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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolec¢nost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Martin Pavlik, Jan Vedral
Investiéni manaZer: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. ISIN: CZ0008477049
DepozitaF: Conseq Investment Management, a.s. Datum zalozZeni, zakl. ména: 11. 9. 2000; CZK
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s. Vstupni poplatek: max. 5 % z hodnoty investice
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Fixni manazersky poplatek: 1,15 % z pradm. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosahnout vysokého kapitalového zhodnoceni, méfeného v ¢eskych korunach, investicemi do portfolia
sestaveného ze stfedoevropskych akcii a pfekonat benchmark tvoreny z 40 % polskym indexem WIG30, z 25 % Ceskym
indexem PX, z 20 % indexem jihovychodni Evropy SETX EUR a z 15 % madarskym indexem BUX, to vée v investi¢nim
horizontu cca pét let.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

Hodnota podilového listu k 28.11.2025 55434 K& CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 5995,68 mil. K&

Poéet titull v portfoliu 54 NLB EUR 595 %
Poplatky za spravu 1,33 % OTP Bank Rt. HUF 5,63 %
Maximalni vykonnost (5R) 259,46 % Erste Group Bank AG EUR 4,54 %
Minimalni vykonnost (5R) 5111 % ORLEN S.A. PLN 434%
Dividendovy vynos 3,96 % Vienna Insurance Group EUR 415 %
Velatilita fondu L2050 PKO Bank Polski SA PLN 415 %
Primérné P/E 9,40 Bank Pekao S.A. PLN 372%
Primérné P/B 1,41 "

Sharpe ratio 036 Powszechny Zaklad Ubezpiecze PLN 3,51 %
Alfa fondu 179 % InPost S.A. EUR 3,48 %
Beta fondu 0,99 LPP S.A. PLN 3,44 %

* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Hodnota podilového listu Fondu Conseq Invest Akcie nové Evropy
v listopadu vzrostla 0 0,57 %. Od zacatku roku Fond dosahuje jiz
vysokého 34,75% zhodnoceni, za posledni tfi roky pak vyraznych
+114,3 %.

Listopad byl pro akciové trhy z hlediska vykonnosti nevyznamnym
meésicem, kdy si americky index S&P500 pfipsal pouhych +0,5 %,
evropsky index DJ STOXX 600 pak mirnou ztratu -0,4 %. Pod
povrchem véak narUstala nervozita projevujici se vy3si volatilitou.
Zatimco predchozi mésice byly ve znameni euforie kolem Al
asnizovanisazeb,vlistopadu zacaliinvestofizpochybnovat vysoké
valuace nékterych velkych technologickych firemn napojenych
na umélou inteligenci. Pfestoze vysledkova sezéna zUstala solidni
a zisky opét prekonaly ocekavani, otazky ohledné navratnosti
kapitédlové naro¢nych Al projektl vedly k opatrnosti, zejména
ve druhém a tfetim listopadovém tydnu. Nejsledovaneéjsi kvartalni
hospodarské vysledky byly v pfipadé sou¢asného hegemona Al,
vyrobce Cipl Nvidia. Vysledky dopadly nad ocekavanim analytikd
a dodaly trhim opét davéru v soucasny trend Al (nebavime
se o soucasné trzni hodnoté spolecnosti).

Vyroky ¢lent FED ohledné vyvoje inflace byly riznorodé, avsak
oslabujici trh prace vede trh k ocekdvani dalSiho snizovani
urokovych sazeb. Na konci roku 2026 je mnohymi ocekavana
zakladni Urokova sazba okolo 3 %, s pravdépodobnym dalsim
snizenim o 25 bazickych bodU jiz v letosnim prosinci. Samoziejmé
rozhodovani bankovni rady FEDu je a bude poznamenano
shutdownem americké vlady, ktery zpozdil nebo znemoznil
publikaci klicovych Udajd — ¢ast inflacnich a pracovnich statistik
nebude vibec doplnéna. Vedle toho nékteré velké americké
maloobchodni fetézce avizovaly, ze v 1. pololeti roku 2026
prenesou vy3si naklady z dovoznich tarifl do koncovych cen -
tedy ze inflacni vliv protekcionismu se teprve projevi.

Index STOXX 600 zakoncCil meésic v mirné ztraté, kdyz trhy

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl mUze s casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost puvodné investované castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investicni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na WwWww.conseq.cz.

ztracely dech po fijnovém rdstu a vyprodeje technologickych
titult se prelily i do evropskych IT firem. S&P 500 se navzdory
zvySené volatilité drzel, zatimco technologicky Nasdaqg byl mirné
pod tlakem. Investofi zUstavaji citlivi na kazda nova makrodata
a komentare FEDu. Celkové byl listopad mésicem pfibrzdéni,
revize oCekavani a zvySené koncentrace rizika u velkych jmen.

Sentiment na trzich stfedni Evropy byl oproti vyspélym trhdm
0 néco vice pozitivni. V rdmci regionu se dafilo predevsim
atraktivné ocenénym akciim bank a pojistoven, v Polsku
nevadilo ani schvaleni, jiz dfive oznamené, sektorové bankovni
dané. Nejvice se tak dafilo prazské burze (index PX +4 %), jez
je nejwyraznéji exponovana na financni sektor. V. Rumunsku
se nejlépe vedlo akciim s ceskou stopou Premier Energy
(+10,8 %), kterd oznamila mensi akvizici. V Polsku, na zakladé
nevyrovnaného globdlniho trhu a na to rlstu cen médéného
koncentratu, excelovaly akcie téZzafe méni KGHM (+9,2 %) anebo
akcie retailového Fetézce potravin Zabka (+8,5 %). Polsky index
WIG30 si viak, z dlvodu ztratového mésice pro sektory utilit
a spotrebitelského, pfipsal pouze slabé mezimési¢ni zhodnoceni
+0,1 %.

V prabéhu listopadu jsme uprodali ¢ast pozice energetické
spole¢nosti PKN Orlen, jiz se v soucasné dobé dafi predevsim
z ddvodu silnych rafinerskych marzi. Z ddvodu nizkych
hodnotovych ukazatell a pozitivnino vyhledu na hospodareni
v nasledujicich letech jsme zwysili pozice realitniho developera
Murapol a Vienna Insurance Group, ktera by méla posilit provozni
ziskovost diverzifikaci byznysu nedavnou akvizici némecké
pojistovny Nuernberger.

Na konci listopadu byl Fond vU&i srovnavacimu indexu,
z ddvodu konkrétniho vybéru akcii, nejpodvéazengjsi v ceskych
a madarskych akciich, naopak nadvazeni pretrvalo v pfipadé
polskych a rumunskych akcii.

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420225 988 225
WWW.CONSeq.cz



