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UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona ¢&. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu
Best Solution Funds SICAV, a.s. (dale jen ,Fond*) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze dne 27. srpna 2020, oddil B, vlozka 25588.

ICO
094 02 829

Sidlo 5
Praha 8, Karlin, Pobrezni 620/3, PSC 186 00

Podfondy

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV
(dale jen ,Podfondy*)

DalsSi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech
a investicnich fondech (dale jen ,ZISIF*), ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. Fond je
investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ (pfedstavenstvo), jimz je
Investiéni spolecnost, ktera je oprdvnéna Fond obhospodafovat. Fond neni samospravnym fondem.
V souladu se stanovami muze Fond vytvaret podfondy. Investiéni akcie jsou vydavany na ucet
jednotlivych Podfondl. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k €innosti.

Vedouci osoby Fondu
Clenem predstavenstva Fondu je Conseq Funds investi¢ni spole€nost, a. s.
Vedoucimi osobami jsou a pfi vykonu funkce zastupuji Richard Bechnik a Jan Vedral.

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti
Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a. s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost” nebo ,Spole¢nost”) zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126.

ICO
248 37 202

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla Investicni Spole¢nosti svéfena Cinnost
obhospodafovani a administrace Fondu, byla uzaviena dne 13. fijna 2020.
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C. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v Géetnim obdobi,

Investi€ni spole€nost v daném ucetnim obdobi vykonavala c&innost statutarniho organu Fondu,
zajiStovala jeho fizeni a obchodni vedeni, zastupovala Fond pfi jednani se tfetimi osobami a plnila
vesSkeré povinnosti, které ji ukladaji obecné zdvazné pravni predpisy, stanovy, popf. vnitini pfedpisy
a smlouva o vykonu funkce. Investi¢ni spolecnost dale provadéla administraci Fondu tak, jak tuto
¢innost popisuje Zakon o investiCnich spoleCnostech a investiénich fondech. V ramci této Cinnosti
zajiStovala vykon vsech Cinnosti, které jsou soucasti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni
ucetnictvi a plnéni dafiovych povinnosti, zajiStovani pravnich sluzeb, compliance, ocefiovani majetku a
dluhd, vypoctu aktudlni hodnoty investi¢ni akcie, pfipravy dokumentl Fondu, komunikace s akcionafi
a dal$imi opravnénymi osobami véetné Ceské narodni banky.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU,

ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V pribéhu uc¢etniho obdobi doslo ke zméné nazvu dvou podfondl. Prvni, Constellation Taurus, podfond
Best Solution Funds SICAV, se od okamziku svého vzniku do 19.5.2023 jmenoval ETF Constellation
Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV. Druhy podfond, Constellation Sagittarius ESG, podfond
Best Solution Funds SICAYV, se od okamziku svého vzniku do 19.5.2023 jmenoval ETF Constellation
Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV.

E. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, véetné struéného popisu jejich zkusenosti a
znalosti

Vzhledem k tomu, Ze investiéni ¢innost Fondu byla vyclenéna do Podfond(i, Udaje o portfolio
manazerech obsahuji vyro€ni zpravy jednotlivych Podfondu.

F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1;
ICO: 26442671; zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
7153; (dale jen ,Depozitar).

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahrani¢nich investi¢ni nastroji a
vyporadanim obchodd spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitaif ma zfizen u uvedeného subjektu ucet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papird Depozitafe a jinych klientd. Depozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

H. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI,

v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podparci.
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. IDENTIFIKACE MAJETKU
pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro
ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Pofizovaci cena v tis. Ké Realna hodnota v tis. K¢ k 31.12. 2023
Pohledavky za bankami 49 49
Ostatni aktiva 13103 13 103
J. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl béhem rozhodného obdobi U€astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu, jehoz
hodnota by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Fondu vznikly naklady na audit ve vySi 21 tis. K&, které byly k 31. 12. 2023 ¢astecné uhrazeny (faktura
za pfedaudit ve vysi 8 tis. K&). DalSi naklady ve vysi 27 tis. K€ Cinily bankovni poplatky, 4 tis. KE poplatky
notafi.

Investi¢ni spole€nost vyfakturovala na Fond naklady na management fee za jednotlivé Podfondy ve vysi
24 832 tis. K&, které Fond dale ve stejné vysi fakturoval na své Podfondy.

M. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na uc¢et Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.

N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky za bankami 0,4 % 0,5 %
Ostatni aktiva 99,6 % 99,5 %
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P.  UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam v uéetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o po¢tu pracovnikii a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spole€nosti za rok 2023 Cinily 162 037 tis. K&. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 139 447 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikd a vedoucich osob Investi¢ni spole€nosti. Primérny
pocet pracovnikd a vedoucich osob Investi¢ni spole€nosti v roce 2023, byl dvacet Sest.

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikl majicich vliv na rizikovy
profil Investi¢ni spoleénosti a Podfondu €inily v roce 2023 celkem 134 398 tis. K&, z toho 129 133 tis. K&
¢inila pohybliva slozka.

R. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2023 Aktiva v celkové vysi 13 152 tis. K. Ta jsou tvofena
ostatnimi aktivy ve vysi 13 103 tis. K& (dohad na mng fee za 2. pol. 2023 za Podfondy) a pohledavkou
za bankou ve vysi 49 tis. K&.

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2023 ve vysi 13 152 tis. K& jsou tvofena ostatnimi pasivy ve vySi
13 118 tis. K& (dohad na fakturované mng fee Podfonddm + audit) a vlastnim kapitalem fondu ve vySi
34 tis. K&, ktery je tvofen zakladnim kapitalem ve vysi 100 tis. K&, pfiplatkem mimo zakladni kapitél ve
vysi 400 tis. K& a ztratou pfedchozich obdobi ve vySi 466 tis. KE.

Vysledek hospodareni
Vysledkem hospodareni fondu k 31. prosinci 2023 je ztrata ve vySsi 52 tis. K¢.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyroc€ni zpravy

Vyro¢ni zprava vychazi z pfedpokladu, Ze u€etni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své Cinnosti
a ze u ni nenastava zadna skute€nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné jiné financni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro
naplnéni u€elu vyro¢ni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude i nadale slouzit jako nastroj k vytvoreni podfondu. Hlavnim cilem Fondu v roce 2023 bude
investovat shromazdéné penézni prostfedky v souladu s uréenou investi¢ni strategii na principu
rozlozeni rizika ve prospéch vlastnik akcii a dalSi sprava tohoto majetku.

c. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTIC DO FONDU

Fond vy¢lenil veSkerou svoji ¢innost do Podfond(. Na urovni Fondu tudiz neprobiha zadna investicni

¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondt jsou
uvedena v ¢asti |. vyronich zprav Podfondu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vilastni podily.

F.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNiIHO ZAVODU V ZAHRANIGIi

Fond nemd poboc¢ku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahranici.
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Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlep$iho védomi podava tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
Fondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za uplynulé Géetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni Fondu.

Datum sestaveni 30. dubna 2024

Podpis statutarniho zastupce

seq Funds/hvesticni spoletnost, a.s.
individualni gtatutarni organ Fondu
Richard Bechnik, pov&feny zmocnénec
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ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem, kterd ma dualistickou strukturu
organl. Organy Fondu jsou valna hromada, predstavenstvo, dozorli rada. Statutarnim organem je
predstavenstvo, do jehoz plsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je investi¢nim fondem s pravni
osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat
Fond. Individudlnim statutarnim organem fondu je Investiéni spole¢nost, ktera je zaroven
administratorem, resp. obhospodafovatelem Fondu. Dozor¢i rada je kontrolnim organem.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici spolecnost:

Fond (dale také ,ovladana osoba“) je osobou ovladanou spole¢nosti Swiss Life Holding AG, reg. &.:
CHE-109.910.989, se sidlem General-Guisan-Quai 40, 8002 Zirich (dale jen ,ovladajici osoba®), a to
nepfimo prostfednictvim spole&nosti Swiss Life Select a.s., IC 242 60 444, se sidlem Pobfezni 620/3,
186 00, Praha 8 — Karlin (dale jen ,SLS*), kterou pfimo ovlada spole¢nost Swiss Life International
Holding AG.

Fond jako ovladana spolecnost:

Obchodni jméno: Best Solution Funds SICAV, a.s.

Sidlo: Pobfezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 094 02 829

DIC: CZ 094 02 829

Pravni forma: Akciova spole€nost

Hlavni pfedmét podnikani: Cinnost investi¢niho fondu podle zakona &. 240/2013 Sb.
Registrace v obchodnim rejstfiku: B 25588 vedena u Méstského soudu v Praze

Statutarni organ Fondu _ | Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., IC 248 37 202,
pfedstavenstvo: se sidlem Rybna 682/14, 110 05, Praha 1

Swiss Life POINFO SK,
Select S.r.o.

Slovensko, a.s. (Slovensko)
(Slovensko)

Swiss Life Swiss Life

H9Iding AG International as :

(Svycarsko) Holding AG ( éR.) Select Reality
(Svycarsko) S.r.o.

Swiss Life Select Swiss Life

R ozhodujici viiv o (9]
R ozhodujici vliv

R ozhodujici vliv

Best Solution
Funds SICAV,
a.s.
(CR)
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B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona o
investiCnich spoleCnostech a investi¢nich fondech. Ulohou Fondu je investovat prostfednictvim
Podfondl do aktiv definovanych ve statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostfedky od dalSich
investord.

C. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba nepfimo ovlada Fond prostfednictvim spole€nosti SLS, ktera byla v u¢etnim obdobi
konc&icim dne 31. prosince 2022 jedinym akcionafem Fondu. K ovladani Fondu dochazi zejména
prostfednictvim vykonu hlasovacich prav na valné hromadé Fondu. Mezi Fondem a SLS nebyla
uzavfena zadna ovladaci smlouva.

D. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim ucéetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery
presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu zjiSténého podle posledni ucetni zavérky

V ucetnim obdobi koncicim dne 31. prosince 2023 nebyla u¢inéna na popud ¢&i ve prospéch ovladajici
osoby nebo dalSich ji ovladanych osob pravni a fakticka jednani tykajici se majetku presahujiciho 10 %
vlastniho kapitalu Fondu.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

V ucetnim obdobi kon¢icim 31. prosince 2023 nedoSlo k uzavieni smluv mezi Fondem a spole¢nostmi
ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

F. POSOUZENI, zda vznikla Fondu tjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Fondu nevznikla v disledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech D a E této zpravy o vztazich
Zadna ujma.
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G. ZHODNOCENIi VYHOD A NEVYHOD

ze vztahil mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
oviadajici osobou

Zaglenéni Fondu do podnikatelskeho uskupeni, jehoZ struktura je uvedena vyde v této zpravé o
vztazich, nepfinasi Fondu zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Predstavenstvo Fondu prohladuje, Ze vypracovalo tuto zpravu na zakladé véech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi Fondem a osobami s Uzkym propojenim na Fond a mezi Fondem a osobami
s nepfimym propojenim na Fond dle §82 a nésl. Zakona o obchodnich korporacich pro Gcetni obdobi
od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023.

V Praze dne 31. bifezna 2024

za Besi/Solution Fungd$ SICAV, a.s:
Richagd Bechnik, povéfeny zmocnénec pfedstavenstva

10
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi spolecnosti Best Solution Funds SICAV, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené ucetni zavérky spolecnosti Best Solution Funds SICAV, a.s., (,Spole¢nost")
sestavené na zdkladé Ceskych Gcetnich predpist, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2023 a vykazu
zisku a ztrdty za rok koncici 31. prosince 2023, a pfilohy této Gcéetni zavérky, véetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouzitych Gcetnich metodach. Udaje o Spole¢nostijsou uvedeny v bodé 1 piflohy
této Ucetni zavérky.

Podle naseho nédzoru pfiloZzend Gcetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2023 a nédklad(d a vynosd a vysledku jejiho hospodaFeni za rok konéici 31. prosince 2023
v souladu s ¢eskymi icetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NasSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnégji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zévérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dlkazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny z&klad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢nf
zpravé mimo ucetni zadvérku a nasi zprédvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spolecnosti.

NA&s vyrok k Gcetnf zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak soucdsti naich povinnosti
souvisejicich s auditem ucetni zédvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Géetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o U&etnf
jednotce ziskanymi béhem auditu Gcetni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve viech vyznamnych (materilnich)
ohledech vypracovany v souladu s prisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf{
informace splfiuji pozadavky prévnich predpisd na formdini ndlezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladd ostatnich informaci.

Na zédkladé provedenych postupt, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatnfinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazen( v Gcetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G¢etni zadvérkou a
e ostatni informace byly vypracovéany v souladu s pravnimi piedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



EY

Building a better
working world

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatki a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rémci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Z&dné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady SpoleCnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo SpoleCnosti odpovidd za sestaveni Uletni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidinf) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovdni Gcetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy pFedstavenstvo planuje zrudeni Spolenosti nebo ukon&enf jeji ¢innosti, resp. kdy nemd jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovidé dozoréi rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfimé¥Fena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v UGcetni zdvérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidini), pokud lIze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zdkladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Géetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaqujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz do$lo v dlsledku podvodu, je v&ts(
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldsen(
nebo obchdzeni vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit ndzor na Ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych uUcetnich metod, primérenost provedenych ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromézdéné dlkazni informace existuje vyznamnd
(materidinf) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovd vyznamna
(materidIni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji
z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UcCetni zavérky, vCetné prilohy, a ddle to,
zda ucetni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazenl.

Nasi povinnostije informovat predstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a na¢asovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu ucinili, véetné zjiténych vyznamnych
nedostatk( ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Gt Pl

Lenka Bizov4, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

30. dubna 2024
Praha, Ceska republika
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2023
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023  31. prosince 2022
3. Pohledavky za bankami 4 49 50
v tom: a) splatné na pozadani 49 50
11. Ostatni aktiva 5 13103 9 537
Aktiva celkem 13 152 9 587
Pasiva
tis. K& Poznamka 31. prosince 2023 31. prosince 2022
4. Ostatni pasiva 6 13118 9 560
Zakladni kapital 7 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
12. Kapitalové fondy 7 400 340
14. Neuhrazena ztrata z pi‘ed. obdobi -413 -337
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7 -52 -76
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 35 27
Pasiva celkem 13 152 9 587
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023  31. prosince 2022
4. Vynosy z poplatki a provizi 8 24 832 17 480
5. Naklady na poplatky a provize 9 28 21
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
9. Spravni naklady 10 24 856 17 535
v tom : b) ostatni spravni ndklady 24 856 17 535

24. Zisk/ztrata za ucetni obdobi

. -52 -76
po zdanéni
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

1 VSEOBECNE INFORMACE

Best Solutions Funds SICAV, a.s., se sidlem Pob¥ezni 620/3, 186 00 Praha 8, ICO: 09402829, (dale
jen ,,Fond“) vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondi vedeného Ceskou narodni bankou ke
dni 27. srpna 2020 na zaklad¢ zapisu do obchodniho rejstiiku ke stejnému datu.

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 zadkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF”). Fond neni ani fidicim ani podfizenym
fondem.

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem s pravni osobnosti a vydava investi¢ni akcie na ucet
jednotlivych podfondd. Fond investi¢ni akcie nevydava.

V souladu se Statutem vytvaii Fond podfondy, které jsou ve smyslu § 92 odst. 2 ZISIF fondy
kolektivniho investovani. K datu ucetni zavérky ma Fond ¢étyfi podfondy.

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV vznikl dne 4. zati 2020 s pridélenym kdédem
ISIN CZ0008045424. Ke dni 31. prosince 2023 podfond eviduje 343 647 884 ks (k 31. prosinci
2022: 281 120922 ks) vydanych investi¢nich akcii, obhospodatovany majetek byl ve vysi
369 002 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV vznikl dne 4. zafi 2020 s piidélenym kodem
ISIN CZ0008045432. Ke dni 31. prosince 2023 podfond evidujel 029 882 062 ks (k 31. prosinci
2022: 816 807 369 ks) vydanych investi¢nich akcii, obhospodatovany majetek byl ve vysi
1 150 052 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV vznikl 1. fijna 2021 s pfidélenym
kodem ISIN CZ0008047438. Ke dni 31. prosince 2023 podfond eviduje 303 209 663 ks (k 31.
prosinci 2022: 272 094 777 ks) vydanych investi¢nich akcii, obhospodafovany majetek byl ve vysi
287 453 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV vznikl dne 1. fijna 2021 s
pridélenym kodem ISIN CZ0008047446. Ke dni 31. prosince 2023 podfond eviduje
182709 845ks (k 31. prosinci 2022: 191 166 666 ks) vydanych investiénich akcii,
obhospodafovany majetek byl ve vysi 172 169 tis. K¢ podrozvahy podfondu.

Cilem Fondu je shromazd’ovani penéznich prostredkd od vetejnosti vydavanim akcii a jejich
spole¢né investovani na zakladé uréené investi¢ni strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch

vlastnikd investi¢nich akcii a dalsi sprava tohoto majetku. Investi¢ni strategii Fondu uréuje statut.

Zakladni kapital je tvofen 100 ks listinnych akcii na jméno (zakladatelské akcie) bez jmenovité
hodnoty.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Na zédkladé Smlouvy o vykonu funkce ze dne 13. 10. 2020 Fond svéfil obhospodaiovani a
administraci svého majetku spolecnosti Conseq Funds investicni spolecnost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,,Spole¢nost®).

Depozitaitem Fondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
110 05 Praha 1; ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1;
ICO: 267 04 153, zapsana v Komote auditort pod ¢. 401 (dale jen ,,Auditor®).
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

2

UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé ugetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991
Sb., o cetnictvi a piislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladti a vynosd a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlagkou MF CR ¢&. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah daji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby Gcetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroji, jejich oceniovani
a uvadéni informaci o nich v piiloze v ucetni zavérce postupovala podle mezinarodnich tcetnich
standardii upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatilovani mezinarodnich
ucetnich standardt (dale jen "mezinarodni Gi¢etni standard" nebo ,,IFRS®).

Dopad zmény vyhlasky €. 501/2002, ve znéni G¢inném od 1. 1. 2018 byl proveden k 1. 1. 2021.

Ucetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je ména primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond puisobi.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, ze Gcetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své
¢innosti a ze u ni nenastava zadna skutecnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dillezitymi G¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ti€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papiri, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedktl podle vypisu z Gcétu, den
sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financ¢ni aktiva a zdvazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskute¢néni icetniho piipadu (pokracovani)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢ésti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladi a vynosa jsou v ptipade jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho piipadu.

Finan¢ni zadvazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena
nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zadvazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gi€etnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo
byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zicétuje do naklada
nebo vynosu.

(¢) Vynosové a nakladové tiroky

Vynosové a nakladové Giroky ze vSech tiro¢enych nastrojli jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni tirokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pifi prvotnim
zauctovani, ktera mtize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho plného
vysledku hospodareni).

Vynosové troky zahrnuji zejména troky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, asové rozlisené kupony a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroji
s pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z uroku a podobné
vynosy*“.

Nékladové uroky zahrnuji zejména Giroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tveért
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

(d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudlnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatki a provizi®.
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Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(e) Finan¢ni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani
a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé¢ kterého jsou finanéni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test®)

Obchodni modely posuzuji zdmér ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda
se jednd o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:

e Drzet a inkasovat “ — finanéni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté piecenovana do ostatniho
uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet financni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Priklady takového finanéniho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
pfipade, ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceniovana v nab&hlé hodnoté. Nab&hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, sniZzena nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nab&hlého troku) pti pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni irokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jednd se o dluhové
nastroje.
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2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(e) Finanéni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat® ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a tirokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové néstroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocefiuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho uplného vysledku hospodaieni. Pfi oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preactovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejn¢ jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni tirokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z trokii a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a icetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté piecenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou pieceiiovany pres ostatni Uplny vysledek
hospodareni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pfi jejich oduétovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z pfecenéni vykdzaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztrdty

Strategie "Rizeni na béazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, financni nastroje potizené
za Gcelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ti¢etni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceniovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zarazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty véetné kurzovych rozdili se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Givérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost*) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a finanéni aktiva fizena timto modelem se musi
precenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterda odrazi zpusob spoleéného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni ur¢itého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyss$i irovni agregace, na Urovni portfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici.
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Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a ptistup k témto metoddm v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zameéfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napi. zda odmény jsou zalozeny
na redlné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodejii v piedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilii stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toka.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a uroku
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako readlna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na asovou hodnotu penéz a za
uvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, a mize se také
jednat o dalsi zékladni rizika a néklady spojené s poskytovanim tvért (napt. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a urokt, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokl. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki
pakovy efekt

predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

podminky, které omezuji u€etni jednotku pii inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv
podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zpisoby pravidelného
stanoveni vySe urokové sazby).
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Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhtim finan¢nich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefuji realnou hodnotou (FVTPL) vykdzanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni  zauctovani

O financ¢nich aktivech ocetiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hodnot téchto
aktiv.

O cenovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precetiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty z ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného ptecenéni finan¢nich aktiv oceniovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou Ui€tovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv v disledku ocekdavanych uvérovych ztrdat (impairmer
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finanéni aktiva Fondu jsou vykdzana v redlné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a ¢ista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat ptislusné
aktivum a prislusny zavazek v ¢isté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat piislusny zavazek. Nékterd financni aktiva a zadvazky mohou byt na zakladé
pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci
nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladniéni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicti. Pokladni
hotovost a vklady na pozédani jsou ocenovany nomindlni hodnotou, coz zaroven predstavuje
realnou hodnotu. Pokladniéni poukazky a statni dluhopisy jsou oceiiovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynosim.
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ii. Smlouvy o financovdni cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zapijcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji vrozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pljcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykéazany ke dni vypofadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam* a ,,Zavazky vaci klientim*.

Cenné papiry prijaté na zaklad€ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v redlné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v piipadé Kratkych prodeja (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papird‘
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.

a v ostatnich ptipadech jako ,,Ostatni pasiva®, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou

iil. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry potizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zaucftovany v realné hodnoté (zpravidla
transakéni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které piimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zédvazku jsou uctovany
pfimo proti u¢tim nakladl nebo vynosu. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou tuctovany k datu sjednani obchodu.
Zmeéna redlné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypoiadani je Gi€tovana do
zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papirti oceniovanych realnou hodnotou proti G¢tiim nakladi nebo vynost jsou vykazany
jako urokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Finanéni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelti diskontovanych penéznich toki nebo modelii pro
oceniovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZzce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nesplituje definici
finanéniho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipad¢, ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v realné hodnote proti actim nakladi nebo vynost. Zmény realné hodnoty
finan¢nich derivati, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou vykazany v polozce
»Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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\A Emitované investicni akcie

Cenné papiry emitované fondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu nespliuji
zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou tedy finanénim
zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoznuji i nékteré finanéni
zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v §
16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (investicni akcie — IA) jako kapitalovy nastroj.

vi. Pohledavky

Pohledavky Fondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou oceniovany redlnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

vii. Financni zavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceniované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako ur¢ené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojt, které
jsou spole¢né fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (krom¢ derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocefiovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zdvazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zévazkii nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skupiné zavazku jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatl, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nab&hlé hodnoté pomoci efektivni tirokové miry.

Vsechny pijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o pfimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zpasob stanoveni redlné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v ptipade, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti,

je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfiCemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islend v cizi méné€ spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou piepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyé&islenych v cizi
meéné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze Fondu nebo ocekavanych budoucich
transakcei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Daii z prijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dai ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoti soucast daiiového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z danového zakladu s pouzitim daiiové sazby platné
v prvni den u€etniho obdobi a veskeré domeérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvari Fond vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Fond

rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmi snizena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, piipadnd vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.
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Odlozena dan se vykazuje u vSech pirechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich dailovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti. Fond na zaklad€ principu opatrnosti netuctuje o
odlozené danové pohledavce z titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dan€ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond oc¢ekava
jeji realizaci.

(j) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané€ z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*). Veskerd DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.

(k) Spiiznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivece, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroji, sluzeb nebo zavazkli mezi spriznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 13.

() Polozky z jiného ucetniho obdobi
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asove patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném uUcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb

uctovani vynost a nakladii minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostrednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi* v rozvaze.
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Fond v roce 2023 nezménil zadné ucetni metody a postupy.
Fond od 1. 1. 2021 pro ucely vykazovani finan¢nich néstrojt, jejich ocenovani a uvadéni informaci
o nich v pfiloze Gcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich cetnich standardi upravenych
pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standarda (dale

jen ,,JFRS®).

(0) Zmény tucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni i¢etni obdobi
ucinné, ale povoluji diivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pii sestavovani téchto vykazi

nebyly pouzity.

Rocéni  zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2022

(U&inné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2023 nebo pozdgji; diivéjsi pouziti je povoleno.)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS ¢&. 2 — Usudky o vyznamnosti — ZveFejiiovani a¢etnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatnd ucetni pravidla® pojmem ,,vyznamna (materialni)
informace o ucetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvetejiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

ii. Novelizace IAS 8 Utetni pravidla, zmény v tuéetnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadi

Novelizace zavadi definici ,,0¢etnich odhadi* a obsahuje dalsi Gpravy IAS 8, které objastiuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, Ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétné, zatimco zmény odhadi se tic¢tuji v obdobi, kdy zména
nastala.

iii. Novelizace IAS 12 Dané z p¥ijmi — OdloZena dan souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykézani tak, Ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych prechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapoéteni. Ucetni jednoty tak nebudou muset Giétovat o odlozené dafiové pohledavce a
odlozeném daniovém zavazku z prechodnych rozdilti vznikajicich pti prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(m) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prFijaty
Evropskou unii:

(Utinné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2024 nebo pozdgji; diivéjsi pouziti je povoleno.)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace uptesiuje, ze klasifikace zavazkd na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava ticetni
jednotky odlozit vyporadani ke konci Géetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit vyporadani o
minimalné 12 mésich od data ucetni zavérky nemusi byt nepodminéné, av§ak musi mit vécny
divod. Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a kdy hodla ucetni
jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vyporadani“ s cilem objasnit, ze
vyporadani znamena prevod pen¢z, kapitalovych néstrojti a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

ii. Novelizace IAS 7 Vykaz o penéZnich tocich a IFRS 7 Finan¢ni nastroje:
Zveiejnéni — Ujednani o dodavatelském financovani

Novelizace IAS 7 dopliuje Gpravami cile zvefejnéni a stanovuje povinnost zveiejnit informace o
ujednanich o dodavatelském financovani, ktera ma umoznit uzivatelim ucetni zavérky posoudit
dopad téchto ujednani na zavazky a penézni toky fondu. Novelizace IFRS 7 doplnila ptidani
uyjednani o dodavatelském financovani jako dal$i z pozadavki na zvefejfiovani informaci o
vystaveni fondu likvidnimu riziku, pfi¢emz ujednani o dodavatelském financovani by méla
obsahovat souhrnné informace o:

e pfistupu k vykazovani vyznamnych ujednani o dodavatelském financovani a pfiijaté

usudky pti pouziti této politiky

e jak se transakce dodavatelského financovani odrazi ve vykazu o penéznich tocich

e Ucetni hodnoté ptislusnych zavazki a tadkové polozky, v nichZ jsou vykazany

e likvidnim riziku

iii. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostate¢na
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smenit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismu, které vytvareji
vymahatelnd prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za ur€itym ucelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény).
Novelizace soucasné upiesiuje, jaké musi ucetni jednotka zvetejnit informace, pokud neni ména
smeénitelnd, aby uzivatelé tiCetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelnd za jinou
ménu muze ovlivnit financni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplikac¢ni pokyny ohledn¢ sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(m) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly tGcinnosti (pokracovani)

iv. Novelizace IFRS 16 Leasingy — ZavazKky z leasingu p¥i prodeji a zpétném leasingu

Novelizace dopliiuje pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery spliuje
pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zikazniky na zat¢tovani jako prodej aktiva. Upravy
vyzaduji, aby prodavajici-najemce stanovil ,leasingové splatky* nebo ,revidované leasingové
splatky* tak, aby po datu zahajeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem k uzivani, které
si ponechal. Upravy nemaji vliv na zisk nebo ztritu vykézanou prodavajicim-najemcem
v souvislosti s ¢aste¢nym nebo uplnym ukoncenim leasingu. Novelizace ptidala novy ilustrativni
ptiklad, ktery ilustruje nasledné ocenéni aktiva z prava k uzivani a zdvazku z leasingu pfi transakci
prodeje a zp&tného leasingu s variabilnimi leasingovymi platbami, které nezavisi na indexu nebo
sazbé&. Ilustrativni piiklad objasiiuje, Ze zavazek vyplyvajici z transakce prodeje zp€tného leasingu,
ktera se podle IFRS 15 klasifikuje jako prodej, je zdvazkem leasingu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spole¢nym podnikem

(Datum u¢innosti odloZeno na neurcito, nicméné diivejsi aplikace je mozna).

Novelizace objastiuje, ze v piipade transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruZzenym ¢i spoleénym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢asteném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik
(i v ptipad¢, Ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spole¢nosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a uprav stavajicich standarda mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.

(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dukazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatuctovany v Gcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této icetni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich usudkl a s pouzitim
odhadut a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich
podkladut, naptiklad z pland a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkt k apravé ti€etni hodnoty souvisejicich aktiv
a zévazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pii sestaveni Ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamngjsi ucetni tisudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokii (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokii), tzv. ,,SPPI test) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni néstroje), ktery definuje zptsob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model
na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za G¢elem dosazeni stanovenych
cili, zejména na zéaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastrojii v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcu portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvoteny vyluéné splatkami jistiny a urokl, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni ujednéni, ktera mohou zménit
nacasovani a vy$i smluvnich penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro n€jz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti prubézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem vykazovaného
obdobi treba.

ii. Redlnd hodnota financnich nastrojii

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroju, jsou popsany v bodu 15.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Bézné Gty u bank 49 50
Celkem 49 50

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2023
Dohadné ¢ty aktivni 13103 9537
Celkem 13 103 9537

Dohadné ucty aktivni k 31. prosinci 2023 zahrnuji dohad na management fee za obhospodatovani
a administraci jednotlivych Podfondi, které Fond bude poté fakturovat Podfondim.

6 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Dohadné ucty pasivni 13118 9 560
Celkem 13 118 9 560

Dohadné ¢ty pasivni k 31. prosinci 2023 zahrnuji dohad na management fee za obhospodatovani
a administraci jednotlivych Podfondi, které Fondu bude fakturovat dle statutu Spole¢nost, a to ve
vysi 13 103 tis. K¢ (k 31. prosinci 2022: 9 537 tis. K¢). Déle zahrnuji dohad na provedeni auditu
ucetni zavérky ve vysi 12 tis. K¢.

FONDOVY KAPITAL
31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zakladni kapital Fondu (tis. K¢) 100 100
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 100 100
Priplatek mimo zakladni kapital 400 340

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond k 31. prosinci 2023 vykazal zaporny hospodaisky vysledek ve vysi 52 tis. K¢&. Ztrata bude
navrzena k prevedeni na G¢et neuhrazenych ztrat z predchozich obdobi.

Ztrata z roku 2022 ve vysi 76 tis. K¢ byla prevedena na et neuhrazenych ztrat z predchozich
obdobi.
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FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2023

Zakladni kapital/ Zisk/ztrata Celkem
K¢ piiplatek mimo ZK bézného obdobi
Zistatek
k1.1.2023 440 413 27
Cisty zisk/ztrata za 0 -52 -52
ucetni obdobi
Ptiplatek mimo ZK 60 0 60
Zustatek
k31. 12. 2023 500 465 35
Zakladni kapital/ Zisk/ztrata Celkem
tis. K¢ ptiplatek mimo ZK bézného obdobi
Zustatek
k 1. lednu 2022 440 337 103
Cisty zisk/ztrata za 0 -76 -76
ucetni obdobi
Ptiplatek mimo ZK 0 0 0
Zustatek
k31. 12. 2022 440 413 27

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 31. prosince 2023 3 1. prosince 2022
Obhospodarovani fondy ZISIF 24 832 17 480
Celkem 24 832 17 480

Fond vyfakturoval na jednotlivé Podfondy management fee ve vysi 24 832 tis. K¢.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Bankovni poplatky 28 20
Celkem 28 20

33



Best Solution Funds SICAYV, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

10 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Néklady na obhospodatovani Fondu 24 832 17 480
Néklady na audit 20 29
Néklady na pravni poradenstvi 4 0
Dané a ostatni poplatky 0 26
Celkem 24 856 17 535

Spolecnost vyfakturovala na Fond naklady na management fee za jednotlivé Podfondy ve vysi
24 832 tis. K¢.

Néklady na audit Fondu ¢inily 21 tis. K& (k 31. prosinci 2022: 29 tis. K<), notatské sluzby 4 tis. K¢.

11 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie
tis. K¢ 2023 2022 2023 2022
Néklady na poplatky a provize -28 -20 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 0 0 0 0
Spravni naklady -24 856 -17 535 0 0
Vynosy z poplatkil a provizi 24 832 17 480 0 0

12 DAN Z PRIJMU

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -52 -76
Danovy zaklad -52 -76
Dai z piijmi 0 0

Fond k 31. prosinci 2023 netvotil z divodu danové ztraty rezervu na dan z ptijma.
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13 TRANSAKCE SE SPRIiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Zavazky

Dohadné ucty pasivni 13 106 9 540
Néklady

Néklady na obhospodafovani 24 832 17 480
Pohledavky

Dohadné ucty aktivni 13103 9537
Vynosy

Vynosy z obhospodarovani 24 832 17 480

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu.

Vroce 2023 realizoval Fond néklady na obhospodafovani v celkové vysi 24 832 tis. K¢
(2022: 17 480 tis. K¢&) hrazené na i¢et Spolecnosti a dale vynosy z obhospodatrovani v celkové

vysi 24 832 tis. K¢ ptijaté od Podfondu.

14 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky jako ocenované:

Aktiva

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi

finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazka:

Finanéni aktiva

Finan¢ni zavazky

tis. K¢ v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem

K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami 49 49

Celkem 49 49
Finan¢ni aktiva Finan¢ni zavazky

tis. K¢ v realné hodnoté v realné hodnoté Celkem

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 50 0 50

Celkem 50 0 50
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15

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (drovei 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V ptipadé, Ze je za Gcelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zaklad¢é dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je néstroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tdaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate¢né Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychéazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaju.

Za této situace se s pouzitim realistickych ptedpokladii provede odhad individualnich ocenovacich
parametr(, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li uréity objektivné nezjistitelny vstup oceniovaciho
modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v rdmci urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pii
stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky
pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.),
ocenovaci modely tietich stran a interni modely Administratora.

(a) Penize a penéZni ekvivalenty

Ugetni hodnota se rovna jejich realné hodnot&. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Nastroje penézniho trhu

Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(c) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni
hodnotég, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovne 3.

(d) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupt, jez nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu.
Ostatni investice jsou ocefovany nab&hlou hodnotou, kterd je povazovana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toku s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.
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15 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

K 31. prosinci 2023
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 49 0 49
Celkem 0 49 0 49
Zavazky

Ostatni pasiva 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0
tis. K¢ Urovei 1 Uroveii 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Pohled4vky za bankami 0 50 0 50
Celkem 0 50 0 50
Zavazky
Ostatni pasiva 0 0 0 0
Celkem 0 0 0 0

V pribéhu roku 2023 a 2022 nedoslo k zddnym ptfesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

Aktiva a zavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zévazky, které nejsou piecenované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, ucty casového rozliSeni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle Girovné ocenéni.

Ugetni Realna ) ) )
tis. K¢ hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Ostatni aktiva a pohledavky 13 103 13 103 0 0 13103 13103
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 13118 13118 0 0 13118 13118
Ugetni Realna ) ) )
tis. K¢ hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2022
Aktiva
Ostatni aktiva 9 537 9 537 0 0 9 537 9 537
Pasiva
Ostatni pasiva a zdvazky 9 560 9 560 0 0 9560 9 560

V pribéhu roku 2023 a 2022 nedoslo k zadnym presuntim mezi irovnémi 1,2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v dusledku své vSeobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatell investi¢nich akcii a investuje
je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stifednédobém horizontu stabilniho
zhodnoceni svéfenych prostiedkd méteného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu, a to
napfiklad na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentll cennych papirti, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroju.

Jednim znejvyznamnéjSich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zdkonnych a
statutarnich limitd fondd. Tyto limity jsou téz nastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spolec¢nost pravidelné monitoruje dodrZzovani limitt danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, natizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o
technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitdva smérodatnou
odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii Gvérové riziko, ménové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhdni Protistrany tim, Zze nedostoji svym zdvazktim podle
podminek smlouvy, piicemz podskupinou uvérového rizika je vypotadaci riziko.

Fond je vystaven tivérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
Protistrany z obchodti a z dalSich operaci, kde vznika expozice vii¢i Protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z b&zného obchodniho styku, apod.).

Spolec¢nost fidi tivérové riziko Fondu zejména omezenim expozice viici jednotlivym protistranam
a emitentim, uzaviranim nekterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitare, apod. Kontrolu dodrzovéni limiti provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do financnich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi zadné cenné papiry, které by byly uvérove
znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii

31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 49 0 49
Ostatni aktiva 13103 0 13103
Celkem 13152 0 13 152
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti (pokracovani)

31. prosince 2022

tis. K& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 50 0 50
Ostatni aktiva 9537 9537
Celkem 9 587 0 9 587
Maximalni uvérova expozice finanénich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice Poskytnut¢é ~ Hlavni druh
31. prosince 2023 o Yum zajistént zajisténi
avérovému
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 49 0 49 0 X
Ostatni aktiva 13103 0 13103 XXX XXX
Rozvaha Podrozvaha  Expozice vici Poskytnut¢  Hlavni druh
31. prosince 2022 uvérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 50 0 50 0 X
Ostatni pasiva 9 537 0 9 537 XXX XXX

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven mé€novému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spolec¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojt:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limiti,

c) soustavou investicnich limith fondd a postupi k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(b) Ménové riziko (pokracovani)
V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2023

tis. K¢ CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 49 0 49
Ostatni aktiva 13103 0 13103
Celkem 13152 0 13152

31. prosince 2022

tis. K& CZK EUR Celkem
Pohledavky za bankami 50 0 50
Ostatni aktiva 9537 0 9 537
Celkem 9 587 0 9 587

(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl b&éznych trovni trznich
urokovych sazeb.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

¢) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondu, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢i trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni

aktiva a pasiva Fondu v t¢etnich hodnotach, uspoiadané podle bliz§iho z terminti vypofadani, nebo
splatnosti.

31. prosince 2023

. Do 3 3-12 1-51let Vicenez5 )
tis. K¢ . L Nespecif. Celkem
mésict mésict let

Pohledavky za

bankami 49 0 0 0 0 49
Ostatni aktiva 0 0 0 0 13103 13103
Celkem aktiva 49 0 0 0 13103 13152
Ostatni pasiva 0 0 0 0 13118 13118
Fondovy kapital 0 0 0 34 34
Celkem pasiva 0 0 0 -13 152 -13 152
GAP 49 0 0 0 -49 0
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(¢) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2022

. Do 3 3-12 1-5let Vicenez5 .
tis. K¢ . . Nespecif. Celkem
mésiclt mésicl let

Pohledavky za

bankami 50 0 0 0 0 50
Ostatni aktiva 0 0 0 0 9537 9537
Celkem aktiva 50 0 0 0 9 537 9 587
Ostatni pasiva 0 0 0 0 9560 9560
Fondovy kapital 0 0 0 27 27
Celkem pasiva 0 0 0 9 587 9 587
GAP 50 0 0 0 -50 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu ¢erpani disponibilnich penéznich prostiedki
povinnym odkupovanim podilovych listti svych podilnik.

Spolec¢nost fidi riziko likvidity Fondi aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazk se splatnosti do 30 dnd,
¢) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fonda v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostiedky podilnikl jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoznuje zpétny odkup podilovych listil, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu. Vysledny
ubytek penéznich prostiedkt tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykdzan v nasledujici
tabulce jako ,,Nespecifikovano®.

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ ztistatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2023

. Do 3 3-12 1-51let Vicenez5

tis. K¢ L. L. Nespec. Celkem
mésict meésict let

Pohledavky za bankami 49 0 0 0 0 49

Ostatni aktiva 0 0 0 0 13103 13103

Celkem aktiva 49 0 0 0 13103 13 152

Ostatni pasiva 0 0 0 0 13118 13118

Fondovy kapital 0 0 0 34 34

Celkem pasiva 0 0 0 13 152 13152

GAP 49 0 0 0 -49 0
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(d) Riziko likvidity(pokracovani)

31. prosince 2022

Do 3 3-12 1-5let Vicenez5

tis. K¢ L . Nespec. Celkem
mésict meésict let
Pohledavky za bankami 50 0 0 0 0 50
Ostatni aktiva 0 0 0 0 9537 9537
Celkem aktiva 50 0 0 0 9 537 9 587
Ostatni pasiva 0 0 0 0 9 560 9560
Fondovy kapital 0 0 0 27 27
Celkem pasiva 0 0 0 9 587 9 587
GAP 50 0 0 0 -50 0

(e) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondi formou zejména
zatézovych testd. Risk management odpovidd za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktorti zatézovych testd. Primarnim Ucéelem zatézovych testl je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitdlovou pozici a maji dokumentovat
odolnost Fondu vii¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametri
se méni na ro¢ni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v ocekavanich regulatort
(CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocefiovany redlnou hodnotou do zisku nebo

ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojt, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklada.
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Géetni zavérky nenastaly Zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily uéetni zavérku k 31. prosinci 2023.
Tato Géetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni: 30. dubna 2024

Podpis statutarniho zastupce

Copseq Fundsdnvestiéni spolecnost, a.s.
€len piedstavenstva Fondu
Richard Bechnik, zastupujici pfi vykonu funkce
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. UDAJEA SKUTECNOSTI
podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky C N B €. 244/2013 Sb., N afizeni EU
231/2013, N arizeni EU 2015/2365 a N arizeni EU ¢&. 2020/852

A. UDAJEOPODFONDU

N azev podfondu
C onstellation Taurus, podfond Best Solution Funds SIC AV (dale jen ,Podfond®), zapsany v seznamu
investi¢nich fond( s pravni osobnosti vedenym C eskou narodni bankou dne 1.10.2021.

ISIN
C 70008047438

Sidlo 5
Praha 8, Karlin, Pobfezni 620/3, PSC 186 00

D alSi tdaje

C ilem Podfondu je dosahovat zhodnoceni prostfedkd Podfondu na trovni Modelového portfolia, a to
vyuzivanim informaci o alokaci jeho aktiv. C ilem BlackR ock EU R Strategic Model Portfolio — Aggresive
Portfolio je dosahovani vynosu v dlouhodobém horizontu investicemi pfevazné do ETF fond( rliznych
tfid podkladovych aktiv (akcie, dluhopisy, hotovost, alternativni aktiva).

B. ZAKLADNIUDAJEOINVESTICNIMFOND U

N &zev fondu
Best Solution Funds SIC AV, a.s. (dale jen ,Fond") zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze dne 27.8.2020, oddil B, vloZka 25588

ICO
094 02 829

Sidlo
Praha 8, Karlin, Pobfezni 620/3, PSC 186 00

Podfondy

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SIC AV

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SIC AV

C onstellation Taurus, podfond Best Solution Funds SIC AV

C onstellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SIC AV

(dale jen ,Podfondy"*)

D alSi udaje

Fond je specialnim fondem ve smyslu 8 94 odst. 2 zédkona €. 240/2013 Sh., o investicnich spolecnostech
a investicnich fondech (dale jen ,ZISIF*), Fond neni ani fidicim ani podfizenym fondem. Fond je
investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery mé& individualni statutarni organ (pfedstavenstvo), jimz je
Investicni spolecnost, ktera je opravnéna Fond obhospodarovat. Fond neni samospravnym fondem.
V souladu se stanovami Fondu mdZe vytvaret podfondy.

Podfond je fondem kolektivniho investovani ve smyslu § 92 odst. 2 zdkona ¢. 240/2013 Sb. ,ZISIF",
ktery shromazduje prostfedky od vefejnosti. Investi¢ni akcie jsou vydavany na Ucet jednotlivych
Podfondd.
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Vedouci osoby fondu
C lenem predstavenstva Fondu je C onseq Funds investi¢ni spolecnost a.s.
Vedoucimi osobami jsou a pfi vykonu funkce zastupuji R ichard Bechnik a Jan Vedral.

C. ZAKLADNIUDAJEOOBHOSPODARUJICIINVESTICNIiSPOLEC N OSTI

N &zev spolecCnosti

C onseq Funds investitni spolecnost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spolecnost’), zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126

ICO

248 37 202

Sidlo 5
Praha 1, R ybna 682/14, PSC 110 05

U zaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla Investi¢ni spoleCnosti svéfena cinnost
obhospodarovani a administrace Podfondu, byla uzaviena dne 13. fijna 2020.

D. UDA JEOPORTFOLIO MANA ZERECH PODFONDU
v rozhodném obdobi, v€etné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

H lavni osoby podilejici se u Investi¢ni spoleCnosti na fizeni Podfondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investicni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MON ETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
Ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zaloZeni spole¢nosti C onseq Finance, v jejimZ ¢ele pUsobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spolecnosti C onseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investicni
spolecnosti pokraCuje Jan Vedral jako hlavni investi€ni manazer, ktery vede investi€ni tym a stanovuje
hlavni investi¢ni strategie. Spolu s H anou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investicni spolecnosti a jejim operativnim Fizeni.

D ipl.-Volksw. A nne-Francoise B luher

Anne-Francoise Bluher studovala Trinity College v D ublinu a C hristian-Albrechts-U niversity v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volksw irtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na
kvantitativni metody. Anne-Frangoise BlUher pracovala jako makroekonomka a analyticka financniho
trhu déle nez 20 let v Ceském a némeckém finanEnim sektoru a to jak v investicnim bankovnictvi, tak i

v portfolio managementu. Pisobila ve spoleénostech U nion Investment ve Frankfurté nad Mohanem,
C onseq Finance, PPF a Komercni Banka. Od roku 2015 pokracovala Anne-Frangoise Bliher ve
spolecnosti C onseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v InvestiCni spolecnosti, kde se
zabyva strategickym Fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. A dam Sperl, C FA

Od roku 2017 pusobil jako portfolio manaZer ve spoleénosti C onseq Investment Management, a.s., kde
se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientt. Od roku 2018
plsobi jako portfolio manaZer v Investiéni spolecnosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii. Pfedtim
pracoval v C eské pojistovnég, kde se podilel na fizeni investi¢nich rizik ve skupin& Generali.

Vystudoval obor Bankovnictvi a pojisStovnictvi na Fakulté financi a GCetnictvi a obor Ekonomicka analyza
na N arodohospodéarské fakulté Vysoké Skole ekonomické v Praze. Je drzZitelem titulu C hartered
Financial Analyst (C FA).
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Ing. R oman Jiranek

Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a UCetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po
absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil v roce 2016 do spoleCnosti C onseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investi¢ni specialista a podpora distribuc¢nich siti. V ramci
obchodniho oddéleni pusobil jako investiéni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sit¢ vC R, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 plisobi jako
portfolio manaZer v Investicni spole€nosti, kde se vénuje Fizeni fondovych portfolii.

E. UDAJEOCINNOSTIOB HOSPOD A R OVA TELE

ve vztahu k m ajetku Podfondu v G€etnim obdobi

R ok 2023 se zapsal jako vyrazné pozitivnim rokem pro vyspélé a nékteré rozvijejici se akciové trhy.
Americky index S&P 500 si mezirocné pfipsal +26 %, evropsky index DJ STOXX 600 +13 %,
stfedoevropsky index C EC EEU R 36 % a technologicky index N ASD AQ dokonce 43 %. K dosazeni
danych vykonnosti vSak nevedla jednoducha cesta, kdy jsme byli svédky mnoha pfekvapeni. Zacatkem
roku trh pfedpokladal, Ze k srazeni inflaénich tlakli povede recese pfi vysokych urokovych sazbach.

R ealita vSak byla takova, Ze trh prace zlstal po cely rok extrémné silny, ceny energii a komodit postupné
klesaly, o¢ekavany rlist amerického HD P pro 2023 se nakonec pohyboval okolo 2,5 %. Jednim

z hlavnim ddvodd silné vykonnosti akciovych trhd, tak bylo ocekavani drivéjsiho snizovani trokovych
sazeb FED em a na to probihajici utahovani dluhopisovych poZadovanych vynost.

Zacatek roku za€al na akciovych trzich v pozitivnim duchu, avSak jiz zacatkem bfezna po oznameni
potfeby nového kapitalu zbankrotovala 16. nejvétSi americka banka Silicon Valley Bank (SVB) s aktivy
v objemu 209 miliard dolarli (4,65 bilionu korun) a vklady okolo 175 miliard dolar( (3,9 bilionu korun).
N asledné doslo k jejimu pfevzeti Federalnim Gradem pro pojisténi vkladd (FD IC ), ktery vyplatil vklady v
plné vysi (100%). Zaroven zkrachovaly také mensi Silvergate Bank a Signature Bank. N asledné doslo
k aktivaci facilit americkou centralni bankou FED na poskytnuti likvidity vSem bankam (repooperace
v hodnoté 100% nominalni hodnoty), které by se mohly dostat do obdobné situace ,runu na banku*.
K uklidnéni situace prispély také veliké banky jako JPMorgan, ktera pomohla First R epublic Bank. Po
uklidnéni situace v U SA se v3ak nervozita prelila do Evropy, konkrétné Svycarska, kde byla zachranéna
dlouhodobé problémova banka C redit Suisse svym vétSim rivalem Svycarskou bankou U BS.

N asledné se jiz investofi ve vétsiné pripadd soustfedili na zvefejnéné hospodaiské vysledky
spolecnosti, které vyznivaly oproti odhaddim lépe, pfichozi makrodata (opét ve vétsiné pripadd lepsi
nez ocekavani), geopolitické tfenice (U krajina, Izrael, R udé more, Afrika, Taiw an,...), rétoriku
centralnich bank a v neposledni fadé korporatni zpravy. Zfejmeé nejvétSim tématem na poli korporatnich
trendll bylo predstaveni Al chatli a pomocnych aplikaci. Zavér roku byl taZzen o néco slabSimi makrodaty
a inflaCnimi Cisly, pfi o€ekavani dosazeni vrcholu na zakladnich drokovych sazbach stanovovanych
EC B a FED em. To vedlo k poklesu poZzadovanych vynos( a dal$imu rdstu akciovych trhl vU S a
zapadni i stfedni Evropé. Vynos 10 letého amerického dluhopisu koncem roku skoncil na stejné drovni
na jaké dany rok zacal (3,9 %), kdyZ se v pribéhu roku podival i pfes 5 %.

R elativné se dafilo i rozvijejicim se trhlim (index MSC | Emerging Markets +7 %), vyjimkou v8ak byly
akcie &inskych spole€nosti (index C SI300 -11 %). C ina se i v uplynulém roku potykala s problémy
realitniho sektoru, na to navazaného bankovniho sektoru a slabSim nez ofekdvanym ekonomickym
rlistem. Akciovému trhu také nepridava latentni nejistota ohledné vyvoje americko-¢inskych vztahd, rep.
vztahli C iny s okolnimi zemémi, to i s ohledem na zku$enosti s autoritafskymi rezimy po invazi R uska
na U krajinu. Opét se dafilo indickym akciim (index Sensex +19 %), jeZz investofi preferovali pfed
Cinskymi. Pékné zisky si pfipsaly také akciové trhy v latinské Americe, reagujici na ustupujici inflacni
tlaky, slusny ekonomicky rdst, ménové politiky tamnich centralnich bank nebo volby.
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R adost v3ak ze svych investic museli mit loni i investofi do dluhopis( a dluhopisovych fond(. Pravé
ocekavani, ze brzy dojde ke sniZzovani Grokovych sazeb, je hlavni podporou ristu jejich cen. N a konci
roku klesl napf. vynos ¢eského desetiletého statniho dluhopisu vyrazné pod 4 %, pfitom rok pfedtim to
bylo vice nez 5 %. Zminény rlst cen dluhopist se tykal i Ameriky a Evropy. | zde trhy byly definitivné
presvédceny, Ze centralni banky jiz nesdhnou ke zvySeni urokovych sazeb. N aopak trhy zacaly vyhlizet
brzky pokles sazeb v roce 2024. Zejména konec roku byl tak na tamnich dluhopisovych trzich z hlediska
vykonnosti velice pozitivni konkrétné ceny dluhopis( v U SA a eurozoné o vyrostly skoro o +7 %.

Skladba portfolia je ur€ovana Modelovym portfoliem (v souladu se statutem), které vytvari spolecnost
BlackR ock. V pribéhu roku doSlo celkem ke 4 zméndm Modelového portfolia, coz odpovida
dlouhodobému cili 3-4 realokaci za rok.

Prvni zmény v roce 2023 v portfoliu probéhly v poloviné bfezna. H lavnim dlvodem zmén byla redukce
rizika v portfoliu, vzhledem poslednimu vyvoji na trhu (vysoka volatilita, poklesy na akciovych trzich).
Konkrétné pak v ramci dluhopisové sloZzky se snizovaly pozice s delSi dobou splatnosti (s vySSi
duraci/citlivosti) a ve prospéch pozic s kratSi dobou splatnosti (nizSi duraci/citlivosti). V rdmci akciové
sloZky se snizila pozice ve vyspélych trzich a naopak zvysila pozice v rozvijejicich se trzich. H lavnim
motivem byl tzv. C hina reopening po dlouhé dobé restrikci v souvislosti s virem C OVID -19, ktery mél
regionu rozvijejicich se trhl ekonomicky prospét s pozitivnim odrazem v cenach akcii v tomto regionu.
V souvislosti se snizovanim volatility (rizika) hodnoty portfolia byla mirné sniZzena i pozice na Global
C lean Energy.

D alSi zména se udala na samém konci mésice cervna. N a zakladé nepfiznivych hospodarskych dat se
snizila akciova pozice v rozvijejicich se trzich ve prospéch trhil vyspélych a to konkrétné do pozic
zaméfenych na Velkou Britanii a do Japonska. Oba trhy nabizely ve srovnani s ostatnimi trhy velmi
atraktivni ocenéni s vysokym potencialem budoucich zisk(, coz se i v pfipadé Japonska v nasledujicich
meésicich potvrdilo a potvrzuje i na zacatku roku 2024. Jak jiz bylo zminéno, makroekonomicka data
z rozvijejicich se trh(l negativné prekvapila a to zacalo znepokojovat trhy ohledné& predchoziho
ocekavani oziveni Cinské ekonomiky. V dluhopisové slozce byla opét mirné redukovana pozice
v protiinflaénich dluhopisech ve prospéch statnich dluhopisti rozvijejicich se zemi, které nabizely
pomérné atraktivni vynosy a byly velmi levné.

Treti aktualizace se nesla v duchu navySovani rizik v portfoliu. N a trhu zacal prevliadat pomérné znacny
optimismus hnany tim, Ze inflace se dafi zkrotit a centralni banky za¢nou se sniZzovanim sazeb dfive
nez se dfive oCekavalo. Konzervativngjsi cast portfolia se pfesunula do akciovych pozic s tim, Ze byly
upfednostriovany regiony jako U SA (Al boom, zpomalujici inflace a celkova odolnost ekonomiky) a
Japonsko, kde po nékolika dekadach nastal rlst inflace, ktery mél podporit rdst mezd a celkové
ekonomickou aktivitu. Japonsko je vniméano jako diverzifikator v dobé nejistoty zejména v souvislosti
s geopolitickym napétim. V mensi mife se navysSeni tykalo i rozvijejicich se trh. N arlst rizikovéjsi
slozky Sel primarné z protiinflacnich dluhopisi a ETF zaméfené na dluhopisy s kratkou splatnostf (0-1
rok) a také ze statnich dluhopistli s dlouhou splatnosti (20 let).

Posledni aktualizace nastala v poloviné prosince 2023. Pokracujici inflaCni tlaky a pozitivnéjSi vyhled
na akciové trhy vedl opét k redukci konzervativngjsi slozky ve prospéch akciovych ETF. ZvySeni
dynamické slozky $Slo ve prospéch U SA a rozvijejicich se trhd. V Americe byly opét pfekonany odhady
ohledné hospodarskych vysledkl firem a vyhled je dle spolecnosti BlackR ock vice pozitivni nez u
Evropy, které jsou dle jejich vyhledu zranitelnéjsi (citlivéjsi) vici geopolitickym riziklim, které aktualné
v ramci rozvijejicich trhd bylo cileno na ty zemé z regionu, které jsou z hlediska ziskU atraktivni, naopak
se portfolio izoluje pfed potencialnim negativnim rizikem jdouciho z C iny. V ramci dluhopisové slozky
dosSlo ke snizeni pozic zaméfené na statni dluhopisy s delSi splatnosti konkrétné 7-10 let a 20+. Tato
snizeni Sla ve prospéch jiz zminénych akciovych pozic.
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V rozhodném obdobi Investi¢ni spole€nost ve vztahu k majetku Podfondu vykonavala tyto ¢innosti:
- vyhodnocovani investi¢nich prileZitosti

- ocerovani portfolia
- asset management

Vykonnost k 31. 12. 2023

Vykonnost
1 mésic 4,30 %
3 mésice 7,94 %
6 mésica 4,66 %
1rok 14,10 %
C elkem -5,22 %

F. UDAJEOPODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDEN YCH VE STATUTU PODFOND U

V pribéhu ucetniho obdobi doSlo ke zméné nazvu podfondu C onstellation Taurus, podfond Best
Solution Funds SIC AV, od okamziku svého vzniku do 19.5.2023 se podfond jmenoval ETF C onstellation
Taurus, podfond Best Solution Funds SIC AV.

G. UDAJEODEPOZITARIPOD FOND U

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

D epozitarem Podfondu je C onseq Investment Management, a.s., se sidlem R ybna 682/14, 110 05
Praha 1; IC O: 26442671; zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 7153; (dale jen ,D epozitar).

H. UDA JEOOSOB EPOVER EN EU SCHOVOU NEB OOPA TR OVA N iM MA JETK U POD FOND U,
pokud je u této osoby ulozZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

D epozital povéfil Uschovou nebo jingm opatrovanim nékterych zahraniénich investiéni nastroji a
vyporadanim obchodd spolecnost U niC redit Bank C zech R epublic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC : 649 48 242, zapsanéa v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. D epozitaf ma zfizen u uvedeného subjektu Gcet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené& od cennych
papird D epozitdfe a jinych klientd. D epozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

l. UDAJEOHLAVNIMPODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou &innost hlavniho podplrce vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

J. POVIN N E ZVER EJN OVA N E IN FOR MA C E SOU VISEJIC i SU D R ZITELN OSTI

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské cinnosti
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K. IDENTIFIKACEMAJETKU PODFONDU,
jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty m ajetku Podfondu, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty
na konci rozhodného obdobi
. C elkova pofrizovaci C elkova re_zélnév Podil na majetku
Majetek / C P ISIN cena v tis. K & hodnota v tis. K € K 31 12. 2023
k 31. 12. 2023
Pohledavky za bankami 11370 11370 3,90 %
iShare_S&P500 IEO0B5BMR087 44490 50181 1721 %
iShares_€GovBClim |IEO0BLDGH553 11654 12717 4,36 %
iShares_EM_exChina |IE00BMG62448 8007 8500 2,92 %
iShares_EM_HC_Bond IEO0BYXYYK40 2888 2955 1,01 %
iShares_EM_LC_GovB IE00B5M4WH52 5351 5583 191 %
iShares_EM_ESG_EN IEO0BHZPJ239 12 059 12 690 4,35%
iShares_EMU_ESG_EN IEO0BHZPJ015 6192 6914 2,37%
iShares_EU_ESG_EN IEO0BHZPJ783 17991 19716 6,76 %
iShares_EU_QualDiv IE00BYYHSM20 7702 8417 2,89 %
iShares_FTSE100EUR IE0005042456 3980 4248 1,46 %
iShares_GIloCIE_Acc |IE000U58J0M1 5520 4512 1,55 %
iShares_Jap_ESG_EN IEO0BHZPJ452 21577 23 465 8,05 %
iShares_RollY_Comm |IEO0BZINCS44 9359 9626 3,30 %
iShares_US_ESG_EN IEO0BHZPJ890 45583 50083 17,18 %
iShares_US_ESG_SCR IEOOBFNM3G45 32373 35002 12,00 %
iShares_US_Gov20Y |IEOOBFM6TC58 6442 5709 1,96 %
iShares_US_SRI IEQ0BYVJIRR92 9381 11186 3,84 %
L. VYVOJ H OD N OTY POD ILOVEH O LISTU VROZHODNEM OB D OB |

v grafické podobé&; pokud investi¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje ur€ity index nebo jiny
finan&ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchm ark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobé

20%

15% 14,10%

10%

5%
0,00% 0,00% 0,00%

0%

5%

-10%

-15%
-16,50%
-20%
2019 2020 2021 2022 2023
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M.

ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTIi PODFONDU A VYK ON N OSTIi
SLED OVA N EH O IN D EXU,

pokud Podfond sleduje urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchm ark), vcetné
vysvétleni rozdild m ezi oGekavanou a skuteé¢nou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Podfond nekopiruje ani nehodla kopirovat sloZzeni Zadného indexu, resp. benchmarku. Podfond
kopiruje/sleduje sloZeni skladby aktiv Modelového portfolia

N.

CELK OVY POCETINVESTICNICH AK CIiPODFONDU

V pribéhu téetniho obdobi bylo vydano 303 209 663 investi¢nich akcii Podfondu.

0.

FONDOVYKAPITALPRIPADAJICINA JEDNU INVESTICNIAKCII

K 31. prosinci 2023 pfipadal na jednu investi¢ni akcii Podfondu fondovy kapital ve vysi 0,9480 K¢.

P. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MA JETKU PODFONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2023 31. prosince 2022
Pohledavky za bankami 3,90 % 4,56 %
Akcie a podilové listy 96,03 % 93,91 %
Ostatni aktiva 0,07. % 1,53 %
Q. HOD N OTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTIENTAK CII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

R.

VYVOJ A K TIVPOD FOND U

Aktiva Podfondu se béhem sledovaného obdobi navysila na cca 291 582 tis. K& z ddivodu Upist do

Podfondu.
S.  SROVNANICELKOVEHOFONDOVEHOKAPITALU A FONDOVEHOKAPITALU NA JEDNU
INVESTICNTAKCI
Obdobi k NAV(KE) NAV(KE)/PL
31. 12. 2023 287 453 147 0,9480
31. 12, 2022 225 999 822 0,8306
30.9. 2021 0 0
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T. VYSLEDNY OB JEM ZA VA ZK U VZTAHUJICICH SEK TECHNIK A M,
které obhospodarovatel pouziva k obhospodafovani Podfondu, ke konci G€etniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedné o repo obchody nebo derivaty

N ominalni hodnota

Typ (K & R e&lna hodnota (K ¢€)
Zavazky z repo obchodl 0 0
Zavazky z FX derivatl 278 171 978 958 179

U. SOUDNINEBO ROZHODCIi SPORY, KTERE SE TYKAJi MAJETKU NEBO NAROKU
PODILNIK U PODFOND U,

jestlize hodnota predm étu sporu prevysSuje 5 % hodnoty m ajetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v rozhodném obdobi GCastnikem zadného soudniho nebo rozhod€iho sporu, jehoz
hodnota by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

V. UDAJEOSKUTECNEZAPLA CENEUPLA TE OB HOSPOD A R OVA TELI ZA
OB HOSPOD A ROVANIMA JETKU PODFONDU,

s rozlienim na Gdaje o Uplaté za vykon &innosti depozitare, adm inistratora, hlavniho podptrce a auditora, a
Udaje o dalSich nakladech €i danich

Za obdobi 1. ledna 2023 — 31. prosince 2023 Cinily naklady na Uplatu za obhospodafovani majetku
Podfondu 4 335 tis. KE.

Za obdobi 1. ledna 2023 — 31. prosince 2023 Cinily ndklady na vykon funkce depozitafe 225 tis. K¢ a
néklady na ostatni sluzby depozitafe 256 tis. KC. K 31. prosince 2023 uhradil Podfond depozitari celkem
437 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna 2023 — 31. prosince 2023 Cinily naklady na sluzby auditora 128 tis. K&, ke konci roku
nebyly uhrazeny.

Za obdobi 1. ledna 2023 — 31. prosince 2023 byla tvofena rezerva na dan z pfijmu ve vySi 596 tis. K¢.

W. IN FOR MA CE TYK A JICiSE SFTA SWA PU VESK ER YCH VYN OSU

Objem zapUjéenych cennych papird a kom odit,

vyjadreny jako podil na celkovych zapUjcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostfedkl a penéznich
ekvivalent

Z majetku Podfondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapdjéeni Zadnych cennych papirli nebo komodit.
Objem aktiv vyuZzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veSkerych vynos(, vyjadieny v
absolutni vysi (v m éné Podfondu) a jako podil na aktivech spravovanych Podfondem

Podfond uzavira buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 5 000 000 K¢, které tvofi 1,71 % objemu
aktiv Podfondu.

D eset nejvyznam né&jSich emitentt kolateralu,

v rdmci vdech SFT a swapU veskerych vynost (lenéni objem & obdrzeného kolateralu cennych papird a kom odit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi C eska narodni banka.
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D eset nejvyznam néjSich smluvnich stran

u jednotlivych druhl SFT a swapt veskerych vynosl sam ostatné (ndzev smluvni strany a hruby objem nevypofadanych
obchod)

Pro uzavirani buy-sell operaci na G&et Podfondu je vyuzivana protistrana C eska spofitelna, a.s.

Souhrnné Udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swap( veskerych vynost sam ostatné,
v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale roz€lenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez jeden den,
jeden den aZ jeden tyden, jeden tyden aZ jeden m ésic, jeden m &sic aZ tfi m &sice, tfi m ésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviend splatnost;

v ¢lenéni podle m ény kolateralu;

v Elenéni podle profilu splatnosti SFT a swapU veskerych vynost dale roz&lenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
kratsi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden m ésic, jeden m &sic az tfi m ésice, tfi m ésice aZ jeden
rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v ¢lenéni podle zem &, v nizZ jsou sm luvni strany usazeny;
v ¢lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, Ustfedni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé C learing
operace splatnost
Buy-Sell | R o¢ni pokladniéni poukazka 14-denni C ZK CR dvoustranné vyporadani
splatnost

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouZzit,

ve vztahu k m axim alnim u objem u uvedenému v prospektu ¢i inform acich poskytnutych investoriim
Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupou?ziti penéznich prostiedk

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Podfondu

Podfondu v rozhodném obdobi neplynuly zadné vynosy ze znovupouZiti penéznich prostiedk(
poskytnutych k zajisténi dluhu.

U schova kolateralu obdrzeného Podfondem v ram ci SFT a swapt veskerych vynost
Pocet a ndzvy uschovatel(l a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateral je uschovan u C eské spofitelny, a.s. v celkové hrubé vysi 5 000 000,-- K&.

U schova kolateralu poskytnutého Podfondem v ramci SFT a swap( veskerych vynos(
Podil kolateralu, ktery je drzen bud na oddélenych G&tech €i na sdruzenych uctech nebo na jinych Gcétech
Podfond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.

U daje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swap( veskerych vynost

v Elenéni podle Podfondu, spole¢nosti a tietich stran (napf. zprostiedkovatele pljcek) v absolutnim vyjadieni a v pom éru
k celkovym vynostiim plynoucim z daného druhu SFT a swapUl veskerych vynosl

U daje o vynosech a nakladech za uskutecnéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

Vynosy %/z celkovych N aklady ’% z ccelkovych
. B vynosu z sell- B nékladu z sell-buy
Protistrana obchodu (VK ) buy operaci (VK ) operaci
C eska sporitelna, a.s. 1 508,33 100 % 0 0
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X. RIZIK A SOUVISEJICIi SDERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HOD N OC EN |

RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu za rozhodné

obdobi, v€etn& Gdaji o protistranach obchodl, druhu a vy3i pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech

spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatdm sjednanym na
Gcet tohoto Podfondu

R izika souvisejici s derivaty

R izika spojena s finanénimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i Grokova podle
podkladového aktiva derivatu a Uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit na
dusledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od
kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

V Podfondu jsou v sou€asnosti uzavirany operace typu FX Sw ap a FX Forw ard, a to vyhradné k zajisténi
meénového rizika v portfoliu Podfondu (nékladem uZiti této techniky jsou pouze forw ardové body).
Protistranami jsou stabilné U niC redit Bank C zech R epublic and Slovakia, a.s., pfipadné PPF Bank, a.s.,
nebo C eska spofitelna, a.s.

K vantitativni om ezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu

Podfond mliZze pouzivat finanéni derivaty pouze za Ucelem sniZeni rizik z investovani Podfondu,
zejména pak rizik sménnych kurz( Podfondu. D luhy Podfondu vyplyvajici z pouZiti finanénich derivat(
musi byt vzdy plné kryty jeho majetkem. Podfond mdze pouzivat repo obchody za Ucéelem snizeni rizika
z investovani Podfondu, sniZzeni naklad(i Podfondu, nebo dosazeni dodateénych vynos( pro Podfond.

K vantitativni om ezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Podfondu

Kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Podfondu v souladu s platnym nafizenim
vlady €. 243/2013 Sh., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani (dale
jen ,N afizeni viady").

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikam i obhospodafovani Podfondu

Pfi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiénich nastroji, které jsou soucasti majetku Podfondu,
uplatiiuje Investi¢ni spolecnost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovéani relevantnich pravidel rozloZeni a omezeni rizik (investicni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Podfondu,
b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Podfondu vyjadfené smérodatnou odchylkou

vypoctenou z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listdl Podfondu v roénim vyjadrent,
¢) monitorovani udélosti operacniho rizika.

Investiéni spole¢nost zajiStuje Gvérové riziko u derivatl a repo obchodl dle pravidel stanovenych

statutem Podfondu a N afizenim vlady. Investiéni spolecnost dale sleduje vyvoj Gvérovych ratingl
investiénich nastrojd.
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Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VED OU CiCH OSOB,

které m ohou byt povazovany za odm ény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikéim nebo
vedoucim osobam v Géetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o poétu pracovnik( a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Podfondu a Udaje o pfipadnych odm &néach za zhodnoceni kapitéalu,

které Podfond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investicni spolecnosti za rok 2023 Cinily 162 037 tis. KC. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladd byla ¢astka ve vysi 139 447 tis. K& pohyblivou sloZkou. U vedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné v3ech pracovnik(l a vedoucich osob Investi¢ni spoleénosti. Primérny
pocet pracovnik( a vedoucich osob Investiéni spolenosti v roce 2023 byl dvacet 3est.

Z. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VED OU CiCH OSOB,

které mohou byt povazovany za odm ény, vyplacenych obhospodafovatelem Podfondu tém z jeho pracovnik(
nebo vedoucich osob, jejichZ €innost m & podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy
profil Investic¢ni spolecnosti a Podfondu €inily v roce 2023 celkem 134 398 tis. K¢, z toho 129 133 tis. K&
Cinila pohybliva slozka.

AA. VYBRANEFINANCNiUDAJEPODFONDU

A ktiva

Podfond vykézal v rozvaze k 31. prosinci 2023 Aktiva v celkové vySi 291 582 tis. KE. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vySi 11 370 tis. K&, podilovymi listy ve vySi 280 010 tis. K¢ a ostatnimi
aktivy ve vysi 202 tis. K&.

Pasiva
C elkova Pasiva Podfondu k 31. prosinci 2023 ve vySi 291 582 tis. K€ jsou tvofena vlastnim kapitalem
ve vySi 287 453 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vySi 3 533 tis. KC a rezervami ve vySi 596 tis. KC.

Vysledek hospodareni
Vysledkem hospodareni Podfondu k 31. prosinci 2023 je zisk ve vysi 34 608 tis. KE.
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. UDAJEA SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi

A. FINANCNIA NEFINANCNIINFORMACE O SKUTECNOSTECH, K TERENA STALY AZ PO
ROZVAHOVEMDNIA JSOU VYZNAMNEPRONAPLNEN{UCELU VYROCNIZPRA VY

Po rozvahovém dni nenastaly Zzadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni Gcelu
vyrocni zpravy.

B. IN FORMA CE O PR ED POK LADA NEM VYVOJI C IN N OSTI POD FON D U

V roce 2023 se nepfedpokladaji zmeény investicni politiky Podfondu. H lavnim Ukolem Podfondu v roce
2023 je investovat shromazdény kapital v souladu s investicni strategii, limity a vynosovymi ocekavanimi
podilnikll a vytvorit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu a rdst objemu jeho
majetku.

C. INFORMA CEORIZICICH
vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrum entd a o cilech a m etodach jejich Fizeni

Cilem fFizeni rizik Podfondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Podfondu pfi dodrZeni
investiCni strategie Podfondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Podfondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (drokové, ménové) — Investicni spoleCnost Fidi toto riziko monitorovanim a
dodrZzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitd a vyuZzitim derivatd.

b) U vérové riziko — toto riziko Investiéni spole¢nost minimalizuje zejména vyb&rem protistran
dosahujicich uritou Urovein ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vdgi
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investiénimi nastroji v ramci spolehlivych vypofadacich systémi a v
pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) R iziko likvidity — Investicni spole€nost Fidi toto riziko udrzovanim minimélniho objemu likvidnich
prostfedkd v Podfondu a dalSimi opatienimi v souladu s obecné& zavaznymi pravnimi predpisy.

e) Riziko souvisejici s investiénim zaméfenim Podfondu na uréité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematickeé riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozloZenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Podfondu je

svéfen do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitafi Podfondu,
kterym je renomovana banka.

g) R iziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkll ¢i selhani vnitfnich procesd nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti.

D. INFORMACEOAKTIVITACH VOB LA STIVYZK UMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCli NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond nenabyl viastni akcie ani viastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfend nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztahd.

G.  INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema pobocku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Cestné prohlaseni

Podle nadeho nejlepiho v&domi podéva tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o finangni situaci
Podfondu, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni Podfondu za uplynulé Géetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni
Podfondu.

Datum sestaveni 30. dubna 2024

Conseq Funds investiépi’spolecnost, as.
individualnf statutarniorgan Fondu
Richar}é?achnik, povéfeny zmocnénec
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrim podfondu ETF Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené Gcetni zavérky podfondu ETF Constellation Taurus, podfond Best Solution
Funds SICAV (,Fond") sestavené na zdkladé Ceskych Gletnich predpisl, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2023 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2023, a pfilohy této Ucetni zavérky,
véetné vyznamnych (materidinich) informaci o pouZitych Gcetnich metodéch. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfiloZzend Gcetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2023 a nékladd a vynosd a vysledku jeho hospodateni za rok konéici 31. prosince 2023
v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pripadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami. NasSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuijf
dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo Ucetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Best Solution Funds SICAV, a. s. (,Spolecnost").

N4&s vyrok k Gcetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v§ak soucasti nasich povinnost{
souvisejicich s auditem Gcetni zadvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatn{
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zdvérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetnfi
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidiné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatn{
informace splfiuji poZadavky pravnich predpist na formdlini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetni zévérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Dale jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich 74dné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spolenosti za ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovidd za sestaveni Ucetni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nemé jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Fondu odpovidé dozoréi rada Spolecnosti.
Odpovédnost auditora za audit dc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze icetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiéln)
nespréavnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nd§ vyrok. P¥imérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
predpisy ve vSech pFipadech v Uletni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidIni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnutfi, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zdkladé pfijmou.

PFi provadeéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnostf:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
Ze neodhalfme vyznamnou (materidIni) nesprdvnost, k niz do3lo v dlsledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materiadlni) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldsenf
nebo obchdazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich metod, primérenost provedenych uGcetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky
predstavenstvem, a zda s ohledem na shromdzdéné ddkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamnda (materidini)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé nainformace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatedné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychézeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zpravy. Nicméné& budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zdvérky, vietné pfilohy, a déle to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k v8rnému
zobrazeni.

NaSi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbé&hu ucinili, vcetnd zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni ¢. 401

M/gm

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

30. dubna 2024
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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C onstellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Sidlo: Praha 8, Pobrezni 620/3, PSC 186 00
Identifikacni Cislo: 75162741
Pravni forma: podfond A kciové spole¢nosti s proménnym zékladnim kapitalem
Predmét podnikéni: kolektivni investovani
D atum sestaveni: 30. dubna 2024

R OzV A HA
K 31. PROSINCI 2023

A ktiva
tis. K¢ Poznamka 31.  prosince 2023 31.  prosince 2022
3. Pohledavky za bankami 4 11 370 10 380
v tom: a) splatné na pozadani 6 368 10 380
b) ostatni pohledavky 5 002
6. Akcie a podilové listy 5 280 010 213 814
11.  Ostatni aktiva 6 202 3 482
A ktiva celkem 291 582 227 676
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31.  prosince 2023 31.  prosince 2022
4.  Ostatni pasiva 7 3
a) derivaty 959 129
b) z(Ctovani se statnim rozpoctem 205 91
c) ostatni pasiva 2 369 1 456
6. R ezervy 8 596 0
12.  Kapitélové fondy 9 274 311 247 466
14.  Nerozdéleny zisk/ neuhrazena
ztrata z predchozich obdobi - 21 466
15.  Zisk/ztrdta za Gcetni obdobi - 21346608
V lastni  kapital/C istda aktiva celkem 9 287 453 226 000
Pasiva celkem 291 582 227 676
Podrozvahové poloz ky
tis. K¢ Poznamka 31.  prosince 2023 31.  prosince 2022
3.  Pohledavky ze spotovych operaci 21 0 4 365
v tom: a) s akciovymi nastroji 0 4 365
4.  Pohledavky z terminovych operaci 22 277 415 254 836
v tom: a) S ménovymi nastroji 277 415 254 836
8. Hodnoty predané k obhospodafovanilO 287 453 226 000
Podrozvahovd aktiva celkem 564 868 485 201
2 Prijaté zastavy a zajiS téni 23 4 892 0
v tom: d) ostatni zastavy 4 892 0
3 Zavazky ze spotovych operaci 21 0 4 365
v tom: a) s akciovymi nastroji 0 4 365
4 Zavazky z terminovych operaci 22 278 172 251 480
v tom: a) s ménovymi nastroji 278 172 251 480
Podrozvahova pasiva celkem 283 064 255 845
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C onstellation Taurus,
Sidlo:

Pravni forma: podfond A kciové

VYKAZ ZISKU A
ZA ROK KONCICI 31.

podfond Best Solution Funds SICAV

Praha 8, Pobrezni 620/3,
Identifikacni  Cislo:
spole€nosti s proménnym
Predmét podnikéni: kolektivni
D atum sestaveni: 30.

ZTRATY
PROSIN CE 2022

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023

1. Vynosy z GrokG a podobné vynosyll

2. Naklady na uroky a podobné naklddy - b1

3. Vynosy z akcii a podill 13

4. Vynosy z poplatkl a provizi 14 2 2

5. N aklady na poplatky a provize 15 - 766

6. Zisk nebo ztrata z financnich operaté 39 347 - 18 753

z toho: realizované - 658
nerealizované -4118343094

8.  Ostatni provozni vynosy 0 1

9.  Spravni naklady 17 - 2 591

19.  Zisk/ztrata z béz né Cinnosti pred

zdanénim 35 410

23. Dan z pfijmé 19 - 114

24.  Zisk/ztrata za UcCetni obdobi po

zdanéni 34 6( -21 A€

20

PSC 186 00
75162741

zékladnim  kapitalem
investovani
dubna 2024

31. prosince
2|
- 70
1 369
- 570

2 090

4 688

- 802



C onstellation Taurus, podfond Best Funds SIC /4
PFiloha acetni zavérky
R ok konCici 31.  prosince 2023

1 VSEOBECNE INFORMACE

Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICA YV, a. S. (dale jen ,,Podfond®)
fondu Best Solution Funds SICAV, a. s. (dale jen ,Fond“) a wvznikl zapisem do sez
vedeného Ceskou néarodni bankou ke dni 1. Fijna 2021.

Podfond je fondem Kkolektivniho investovani ve smyslu 8§ 92 odst. 2 zédkona C. 24
0 investicnich  spoleCnostech a investicnich fondech (dale jen ,ZISIFY), ktery  shromaz
prostfedky od vefejnosti.

Cilem Fondu je zhodnoceni prostfedkl Podfondu na Urovni Modelového portfolia, a to vyl
informaci o alokaci jeho aktiv. Cilem BlackRock EUR Strategic Model Portfolio - £
Portfolio je dosahovani vynosu v dlouhodobém horizontu investicemi prevdZzné do ETF fi
rGznych tfid podkladovych aktiv (akcie,  dluhopisy,  hotovost, alternativni aktiva).

Investicni akcie Podfondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno bez jmenovité hodn
Jejich vydavéani bylo zahdjeno dne 18. Ffijna 2021 s pridélenym kddem ISIN CZ000804
dni 31. prosince 2023 je evidovano 303 209 663 ks vydanych investiCnich akcii.

Podfond byl wvytvofen na dobu neuritou.

O bhospodafovatelem  Podfondu je  Conseq  Funds investi€ni  spolecnost, a. s. se
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,Spolecnost®).

D epozitd&fem Podfondu je Conseq Investment M anagement, a. s. , se sidlem Rybna 682
Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen D epozitaF*).

A uditorem Podfondu je Emst & Y oung A udit, s. r. o. , se sidlem Na Florenci
Praha 1, ICO: 267 04 153 (dale jen A uditor).
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2 UCETNI POSTUPY
(a) Zéakladni zésady vedeni Ucetnictvi

UCetni zavérka byla pfipravena na zakladé  GCetnictvi vedeného v  souladu se  zak
¢. 563/1991 Sh. , 0 Ucetnictvi a prislusnymi nafizenimi a vyhlakami platnymi v Cesk
Zavérka byla zpracovana na principech &asového rozliseni nakladd a wvynosti a historickych
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojd oceflovanych realnou hodnotou.

Tato Gcetni zavérka byla pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢ 501/2002, ve
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Gcetni
rozsah uUdaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce. Zaroven tato  vyhlask
odst. 1 stanovuje, aby Gcetni jednotka pro UGcely vykazovani finanénich nastrojd,  jejich
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v GCetni zavérce postupovala podle mezinarodnich

standardli upravenych pfimo pouzitelnymi pFedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnicl
Udetnich standardl (dale jen "mezindrodni ucetni standard" nebo ,IFRS®).

D opad zmény wvyhl&ky ¢&.  501/2002, ve znéni GCinném od 1. ledna 2018 byl provede

U Cetni zavérka je sestavena v Geskych korunach, které jsou funkCni ménou Podfondu.
ména je meéna primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém Podfond pUsobi.

Castky v UCetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K ¢), neni-li uvedeno jinak
Tato Cetni zavérka je nekonsolidovana.

U Cetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze (Cetni jednotka bude nepfetrZité pokraCovat
¢innosti a Ze u ni nenastdvd Zadnd skute€nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabran
¢innosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

U Cetni zavérka Podfondu byla prfipravena v souladu s nasledujicimi  dllezitymi  Gcetn
metodami:

(b) Okamz ik uskuteCnéni Gcetniho prFipadu

V  zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteCnéni GCetniho pfipadu zejména den
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf.  cennych papird,

platby, den zG¢tovani prikaz0 Podfondu, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z
sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf.  jinymi

Financni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond star
partnerem operace.  Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v UCetnictvi zachyceny
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v redlné hodnoté
uzavfeni obchodu.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(b) Okamz ik uskuteCnéni dcetniho pripadu (pokracovani)

Financni aktivum nebo jeho <¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kol
smluvnimi  pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti.  Podfond tuto Kkontrolu ztrati
uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto pr
Finanéni aktiva ocefiovana redlnou hodnotou proti Gétdm nakladd a wvynosl jsou v pripadé
prodeje oductovana ke dni vyporadani obchodniho pfipadu.

Financni z&vazek nebo jeho C&st zanikne, kdyZz je povinnost definovand smlouvou splnéna,
nebo skonCi jeji plathost a GCetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo j
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp.  jeho Césti,
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Castkou =za prislusny dluh uhrazenou se
nakladi nebo vynos(.

(c) V ynosové a nakladové Uroky

V ynosové a nakladové uroky ze vSech UGrofenych nastrojli jsou vykazovany na akrualnim p
za pouZiti metody efektivni drokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pfi pn
zauctovani, kterda m0ze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované
finanCni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo finanCni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho
vysledku hospodarent).

V ynosové (roky zahrnuji zejména droky z reverznich repo operaci, ze smének, z kré
Ulozek na penéznim trhu, Casové rozlisené kupony a nabéhly diskont a &Zio ze vSec
s pevnym vynosem a jsou vykdzdny ve vykazu zisku a ztrdt v poloZzce ,V ynosy z Urol

vynosy*.
N akladové Uroky zahrnuji zejména aroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodoby
z penézniho trhu a jsou vykdzany ve vykazu zisku a ztrat v polozce N aklady na Grok
naklady*.

(d) V ynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby
vykazany ve vykazu zisku a ztrdt v polozce ,V ynosy z poplatkl a provizi“.

(e) V ynosy z dividend

D ividendové vynosy jsou UucCtovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-div
D ividendové vynosy ze zahranitnich cennych papird jsou zachyceny pred odpoctem srazk

dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného néstroje, ktery na strané en
podminky pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako financni
obdobny drokovému  (ij. vynos z dluhového nastroje), pokud Podfond bude mit k da
podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisk

v polozce ,vynosy z akcii a podild“.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(f) Finan¢ni néstroje

od 1 ledna 2021 Podfond aplikuje standard IFRS 9 Financni néstroje v oblasti |
ocefiovani a ztrat ze znehodnoceni finanénich aktiv a finanénich zéavazka.

K lasifikace financnich aktiv Podfondu je =zaloZena na
principech obchodniho modelu, na zadkladé kterého jsou finan€ni aktiva fizena,

charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finanéniho aktiva (SPPI; z angl
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI

O bchodni modely posuzuji zdmér Gcetni jednotky ohledné naklddani s financnim aktivem,  t
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, pC
obchodniho modelu.  Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

.Drzet a inkasovat “ - financni aktiva v nabéhlé hodnoté (A C; z anglického
cost),
D rzet, inkasovat a prodat® - financni aktiva v realné hodnoté precefiovand do

Uplného  vysledku  hospodafeni (FV OCI; z anglického fair value through otf
comprehensive income®);

LRizeni na bazi realné hodnoty* - finanéni aktiva v reélné hodnoté vykazané do
ztraty (FV TPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat “ ma za «cil drzet finantni majetek za (Celem inkasa
penéznich  tokd. Priklady takového financniho majetku jsou  Gvéry, cenné papiry drze
splatnosti nebo pohleddvky z obchodniho styku. K  poruSeni podminek tohoto modelu nedo
pfipadé, Zze v prdbéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového

protistrany a Podfond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

A ktiva v modelu "DrZet a inkasovat " jsou ocefiovana Vv nabéhlé hodnoté. N abéhl
financniho aktiva je Céstka, v niZ je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena
jistiny, snizend nebo zvySend o0 kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prv

vykézanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti  (vCetné nabéhlého aroku)  pfi
urokové miry a snizena o ztrdty ze znehodnoceni v dUsledku ocekavanych Gvérovych
O Cekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné jako kurzové rozc

Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni drokové miry.

Do této Kkategorie jsou zafazena finanCni aktiva, kterd& spliuji SPPlI test a jednd se
nastroje.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(f) Finan¢ni nastroje (pokracovéani)

Finantni aktiva v redlné hodnot¢é do ostatniho Gplného vysledku hospodafeni

Strategie ,,DrZzet, inkasovat a prodat® m& za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistir
a také prodej financnich aktiv; model pFedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tent
rozlisuje dva rlzné druhy UCetniho zachazeni pro kapitadlové nastroje a dluhové naéstroje.

D luhové nastroje,  které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drZzet, inkasovat a prodat'
redlnou  hodnotou prostfednictvim  ostatniho  Uplného  vysledku  hospodareni. Pfi  odlctovan
finanéniho aktiva dojde k preGctovani kumulativniho  zisku/ztraty do toho okamziku vykaza
v poloZzce rozvahy ,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitdlu do vykazu zisku a ztraty.
avérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztrdty stejné jako kurzové rozdily z
cizomgnovych financnich aktiv. U rokové vynosy se poCitaji pouzitim efektivni Grokové miry
vykdzany v poloZzce "V ynosy z Urokl a podobné vynosy".

K apitadlové nastroje, které nejsou drzeny za UGCelem obchodovani a Ucetni jednotka Kk d&
pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finannich aktiv v redlné hodnoté precefiovanyc
ostatniho  Uplného  vysledku  hospodareni, jsou  precefiovany  pfes ostatni  Uplny  vyslec
hospodareni  vCetné kurzovych rozdill z precenéni. Pfi  jejich oductovani nedojde k  pFedc
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitdllu do vykazu zisku a ztraty.

Finantni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, kterd  jsou
portfolia, které je spravované a jehoZz vykonnost je posuzovdna na bazi redlné hodnoty.
kategorie jsou zafazena také finanCni aktiva, které nespliuji SPPI test,  financni nastroje
za UCelem obchodovani,  kapitdlové nastroje, u kterych se (GCetni jednotka rozhodla nezafa
kategorie finanCnich aktiv v redlné hodnoté precefiovanych do ostatniho Gplného  vysled
hospodafeni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finannimi aktivy
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy,  derivaty, (véry a pohledavk
realné hodnoty v@etné kurzovych rozdill se v prfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu
ztraty. Finanni aktiva v tomto modelu nejsou pFedmétem vypoltu znehodnoceni z ocekav
uvérovych ztrat.  Obchodni model ,Rizeni na béazi realné hodnoty” nespini podminky pro
financnich aktiv do kategorii A C; (z anglického ,amortized cost“) a FV OCI; (z anglick
value through other comprehensive income®) a finanéni aktiva Ffizend timto modelem se
pfecefiovat na reélnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(f) Finan¢ni nastroje (pokracovéani)

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model Gcetni jednotky je stanoven na drovni, kterd odrazi zplsob spoleénéhc
skupin  finanCnich aktiv za (Celem dosazeni urCitétho obchodniho cile. V  dlsledku tof
financni  nastroje  Klasifikovany na wvySS8i Urovni  agregace, na Grovni portfolii. Pro po
obchodniho modelu bere UGcetni jednotka do Gvahy vsechny relevantni informace a dlkazy,
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dilkazy zahrnuji mimo jiné
stanovené metody a cile pro Fizeni portfolia a pfistup k témto metoddm v praxi.
zda strategie UCetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Groku,  udrZovani
Urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi ja
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéZznich tokd prodejem aktiv;
jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchod
modelu a jak je dand vykonnost predkladana klicovému vedeni (cetni jednotky;
rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drZzenych v rédmci to
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika Fizena;
jak jsou odménovani manaZefi a vedouci U(Cetni jednotky, napf. zda odmény jsou
na redlné hodnoté portfolia finanCnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penézn

tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, ddvody pro dané p
jejich  oCekavani v  budoucnu. N icméné informace o prodejich nejsou vyhodnocov
izolovaneé, ale jako souCédst celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stano\

Gcetni jednotkou pro Fizeni finanCnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tok

V yhodnoceni, zda smluvni penéZz ni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a drol
(tzv. »SPPI  test®)

Pro Cely tohoto vyhodnoceni jistina“ je definovana jako redlnd hodnota financéniho aktiv

prvotnim  zauctovani. LUroky* jsou definované jako odména na CGasovou hodnotu penéz

Gvérové riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi

rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvérl (napf. riziko likvidity a administrativni

ale i ziskovou marZi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéng splatkami jistiny a urokd,  Podfor
smluvni podminky daného instrumentu.  Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financéni aktivum za
smluvni  ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vys$i smluvnich penéznich tokd.
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

podmingné udalosti,  které mohou zménit nacasovani a vySi smluvnich penéznich tok

pakovy efekt

pfedCasné splaceni a prodlouZzeni splatnosti

podminky,  které omezuji Gcetni jednotku pfi inkasu penéZnich tokld z konkrétnich a
podminky,  které modifikuji Uplatu za Casovou hodnotu penéz (napf.  zplsoby pravid
stanoveni vySe (rokové sazby).
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(f) Financni nastroje (pokracovani)

V zhledem k povaze ¢&innosti Podfondu a druhdm finanénich néastroji,  které drz i, s
financni aktiva a pasiva ocefuji redlnou hodnotou vyiE@ZanBll) do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi redlné hodnoty*.

Prvotni  zalctovani
O financnich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se GCtuje

vypofadani, s vyjimkou derivat. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hoc
aktiv.

O cenovani

N asledné po prvotnim zaGctovani se vSechny nastroje ocefiované realnou hodnotou do vy
zisku a ztrty precefiuji na redlnou hodnotu.

Zisky a ztrdty z néasledného prFecenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou do
zisku a ztrdty jsou CGCtovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv v ddsledku ocfekavanych Uvérovych ztrat (impairmer
V zhledem k tomu, Zze vSechna finanCni aktiva Podfondu jsou vykazana v realné hod
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v dlsledku odekavanych Gvérovych ztrét.

Kompenzace

Financni aktiva a zAavazky jsou kompenzovany a Cistd vySe je wvykdzadna v rozvaze, j
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v Omyslu  vypoi
pfislusné aktivum a prislusSny zavazek v Cisté vySi nebo realizovat prislusné aktivum a za
stejny okamzik vyporadat pfislusSny zavazek. N ékterd financni aktiva a zavazky mohou
zakladé  pravné  vymahatelnych  smluvnich  ujednani  kompenzovéna, ale ve vykazech

kompenzaci nedochdzi a nejsou vykazana v Cisté  vysi. Prehled finanCnich aktiv a fir
zévazkl,  které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany jsou uvedeny v bodé 24.

i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penéZni ekvivalenty se v ramci Podfondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u banl
na pozadani, pokladni¢ni  poukadzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nomindlni hodnotou, CoZ  Zi
pfedstavuje readlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy jsou ocefovany reé
hodnotou proti nakladdm a vynostim.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(f) Financni nastroje (pokracovani)

ii. Smlouvy o financovani cennych papir

Cenné papiry koupené nebo zapljéené na zakladé smluv o zpétném prodeji  (reverzni
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pUOjéené na zakladé
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim portfoliu. Podkladové

toky jsou wvykdzény ke dni vyporadani jako ,Pohledavky za bankami“, »Pohledavky
.Zavazky v0Ci bankam“ a ,Zavazky Vv0¢i klientim“.

Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou

v redlné hodnoté jako zdvazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi
papiry jsou v pripadé K ratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,Zavazky z dluhovych

papiri“ a v ostatnich pFipadech jako ,Ostatni pasiva“, »Zavazky k obchodovani s
vykézany jako ,Ostatni Pasiva“.

iii. Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na béazi realné hodnoty*
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocefiované realnou

do wvykazu zisku a ztrdty jsou pfi prvotnim ocenéni zalCtovany v realné hodnoté
transakéni cena), a nasledné jsou ocefiovany realnou hodnotou.  Transakéni naklady,
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finanéniho aktiva nebo finanéniho zavazku jsou

pfimo proti G&tdm nakladd nebo wvynosl.  V eSkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnut
nebo ztraté z financnich operaci.  Spotové nakupy a prodeje jsou UCtovany k datu sjednan

Zména redlné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je

zisku nebo ztrdty z finanCnich operaci.  Forw ardové obchody jsou zachyceny jako derivaty.
z cennych papird ocefovanych readlnou hodnotou proti Uctdm nakladd nebo vynost jsou vyl

jako Grokové wvynosy z cennych papird.
iv.  Financni derivaty

Financni  derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze Vv pofizovaci nebo prodejni
pfedpokladu, Ze odpovidaji redlné hodnoté) a nasledné oceflovany redlnou hodnotou.

hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéZznich tokld nebo mo
ocefiovani opci.  V Sechny derivaty jsou vykazovadny v poloZce ,Ostatni aktiva®, maji-li
redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,Ostatni pasiva“, je-li jejich redlnd hodnota negativni.

D erivaty vlozené do jinych finanénich  nastroju, kdy hostitelsky  nastroj  nespliiuje
financniho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipadé,
a charakteristiky Gzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a
smlouva neni vykazana v redlné hodnoté proti G&tim nakladld nebo vynostl.  Zmény
finanénich  derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci UGCetnictvi,  jsou vykazany
nebo ztrdta z financnich operaci“.
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(f) Financni nastroje (pokracovani)
v.  Emitované investi€ni akcie

Cenné papiry emitované Podfondem (investicni akcie) vzhledem Kk povinnosti odkupu Podfonds
nespliuji  zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsc
finanénim zdvazkem.  Podminky uvedené v § 16A -16B, resp. 16C-16D nicméné umozfuj
financni z&vazky Klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond wvykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni dodateCnych podminek uvede
8§ 16A -16B, resp.  16C-16D) emitované néstroje (investicni akcie — 1A) jako kapitalovy

vi.  Pohledavky

Pohleddvky  Podfondu spliiujici  definice finanniho aktiva jsou ocefovany redlnou hodnotou
N edobytné pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho Fizeni dluznika.

vii.  Financni zavazky

Podfond Klasifikuje své finanéni zadvazky jako ocefiované redlnou hodnotou (FV TPL) do
nebo  ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zalctovanou nabyvatelem v podnikc
kombinaci, nebo jsou urfeny k obchodovani a nebo jsou oznaCeny jako nastroje ocenované
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financni zadvazky se Klasifikuji jako wur€ené k obchodovani,  pokud:
byly pofizeny v zésadé za Celem zpétné koupé v blizké budoucnosti,  nebo
jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finanénich nastrojd, ki
jsou spoletné Fizeny Podfondem a wu kterych je v posledni dobé doloZzeno obcho
realizované pro kratkodoby zisk,  nebo
jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finanéni zaruce nebo pini
efektivniho zajiStovaciho nastroje)

Financni z&vazky je mozné pfi prvotnim vykdzani oznaCit jako financni zavazky v reélné
do zisku nebo =ztrdty (FV TPL) pokud:
takové oznaCeni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocefiovaci nebo UcCetni nesoulad, l
by jinak mohl vzniknout,  nebo
je finanéni zavazek soucasti skupiny finanénich aktiv nebo finanénich zavazkl nebo o
které jsou fizeny a jejichz wvykonost je hodnocena na zékladé realné hodnoty a v
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti Fizeni rizik nebo investini strategif
informace o této skupiné zavazkd jsou interné vykazovany,  nebo
jsou soucasti smlouvy, kterA obsahuje jeden nebo vice vloZenych derivatd, a
umoziuje, aby se celd kombinovand smlouva oznaCovala jako ocenénd v redlné he
do zisku nebo ztraty (FV TPL)
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(f) Finan¢ni nastroje (pokracovéani)

Financni  zavazky, které nejsou ocefiované redlnou hodnotou (FV TPL) jsou nésledné oce
v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni drokové miry.

V Sechny pljéky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o piimo pfi
transakéni  néaklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty  stan
A dministratorem Podfondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym c¢asovym rozvrhem a vySi.  Rezerva
pokud jsou spInéna nésledujici kritéria:

existuje povinnost (prdvni nebo vécna) plnit,  kterd je vysledkem minulych udalosti,
je pravdépodobné nebo jisté, Ze plInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predst
ekonomicky  prospéch, pficemZz ,pravdépodobné* znamend pravdépodobnost vy33i neZ
50 %,

je mozné provést priméfené spolehlivy odhad plnéni.

(h) PFepoCet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou 0Ctovany v tuzemské méné prepoCtené devizovym k
platnym v den transakce. A ktiva a pasiva vyCislendA v cizi méné spolecné s devizovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pFepoCitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSove
CNB platném k datu rozvahy. V ysledny zisk nebo ztrdta z prepottu aktiv a pasiv  vy&i
meéneg, kromé majetkovych Gcasti v cizi méng, pfipadné polozek zajistujicich ménové
plynouci ze smluv,  které jeSté nejsou vykadzany v rozvaze Podfondu, nebo ocekdvanych |
transakci, je wvykédzan ve vykazu zisku a ztrdty jako ,Zisk nebo ztrdta z finanCnich ope

(i) Dan z prijma

D afiovy néklad zahrnuje splatnou a odloZenou dan. SréZzkova dan ve wysi, kterou ne
od splatné dané, tvofi souCast dafového nékladu.

Splatnd dan zahrnuje odhad dané vypoCteny z dafového zékladu s pouZitim dafiové sazby
v prvni den Gcetniho obdobi.

Rezervu na dan z prijmG vytvafi spoleénost vzhledem k tomu, Ze okamZik sestaveni (et
pfedchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V' nasledujicim UCetnim obdobi spole

rezervu rozpusti a zalCtuje zjiSténou dafiovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dai z prijmd snizena o zaplacené zalohy na dai z pfijmQ, p
pohledavka je vykdzana v poloZzce Ostatni aktiva.
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(i) Odloz end dan

Odlozena dafn se vykazuje u vsech prechodnych rozdild mezi zlstatkovou hodnotou aktiva

zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. C
dafiovd pohledavka je zachycena ve wysi, kterou bude pravdépodobné moZzno realizovat
ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.  Podfond na zékladé principu opatrnosti nel

o odlozené darové pohledavce =z titulu dafovych ztrat.

N¢

Pro vypoCet odloZzené dané se pouzivd schvalena dafova sazba pro obdobi, vV ném
oCekdva jeji realizaci.
(k) Dan z pridané hodnoty

Podfond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH®). V eSkerd
vstupu se stava soucasti vynaloZenych nakladd.

()  Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvefejnéni spfiznénych stran) defi

nasledovné:

a) strana ovladad acetni jednotku;

b) strana m& podil v GOetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad tout
jednotkou;

c) strana je clenem klicového managementu Spolecnosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce,  ktery patfi pro pismeno c).

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zadvazk(l mezi spfizn
stranami bez ohledu na to, zda je UcCtovana cena.

V yznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi  stranami
uvedeny v bodé 20.

(m) Poloz ky z jiného Uucetniho obdobi

Polozky z jiného ucCetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patfi, jsou UCtovany jako
naklady ve wvykazu zisku a ztrdty v bézném GCetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadni
aétovani vynosi a nakladd minulych obdobi a zmén (letnich metod, které jsou za

prostfednictvim polozky N erozdéleny zisk/neuhrazend ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze.
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(n) Zmeéna UCetnich metod pro béz né Gcetni obdobi
Podfond v roce 2023 nezménil zadné GCetni metody a postupy.
Podfond od 1. 1. 2021 pro ucely vykazovani financnich nastroju, jejich  ocefovani
informaci o nich v pfiloze UCetni zavérky postupuje podle mezinarodnich Gcetnich  stand

upravenych pfimo pouzitelnymi prfedpisy Evropské wunie u uplatiovani mezinarodnich Gcetnicl
standardd (dale jen ,,IFRS®).

(0) Zmény UCetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS - D opac
vydanych standard( a Interpretaci, které dosud nenabyly G€innosti

Podfond zvazil vyuZiti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni

obdobi ucCinné,  ale povoluji dfivéjSi pouZiti. N ové standardy a interpretace pfi sestavové

vykazli nebyly pouzity.

Roéni zdokonaleni IFRS - cyklus 2018-2022

(U ginné pro roéni obdobi zaGinajici 1. ledna 2023 nebo pozdé&ji; dFivéjsi pouZiti je povc
i. Novelizace I1AS 1 Sestavovani a zvefejflovani Uetni zavérky -  Stanovisl
k aplikaci IFRS & 2 — Usudky o vyznamnosti — ZveFejiiovani ucetnich p

N ovelizace nahrazuje termin  ,podstatna  GCetni pravidla“ pojmem ,vyznamna (materialni)
informace o UCetnich  pravidlech® a poZaduje, aby GcCetni jednotky zvefejiiovaly  vyzne
(materidlni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucCetnich pravidel.

ii. Novelizace IAS 8 Ucgetni pravidla, zmény v ucetnich odhadech a chyby -
Géetnich  odhadt

N ovelizace zavadi definici ,ugetnich odhadl“ a obsahuje dalsi UGpravy IAS 8,  které objc
odligit zmény v UGletnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je ddlezity proto,
Udetnich pravidel se obecné uplatiuji zpétng,  zatimco zmény odhadl se Gétuji v obdobi,
nastala.

iii. Novelizace 1AS 12 Dané z prijmd - OdloZz end dan souvisejici s aktiva e
vyplyvajicimi z jediné transakce

N ovelizace zuZuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykézani tak, Ze se neuplatni na transak
vedou ke vzniku shodnych prechodnych rozdili (zdanitelnych a odeditatelnych), které
pfedmétem zapotteni. U Cetni jednoty tak nebudou muset GCtovat o odloZené daflové pohle
odlozeném dafiovém zadvazku z prechodnych rozdild vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasin
a rezervy na ukoneni provozu.
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(0) Zmény Uletnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS - D opa
vydanych standard( a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti (pokracovani)
Nové a novelizované standardy IFRS vydané vradou IA SB, které dosud nebyly

Evropskou unii:

(U €inné pro roni obdobi zaGinajici 1. ledna 2024 nebo pozdgji; dFivéjsi pouZiti je povc

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiovani Gcetni zavérky - Klasifika
zdvazkl jako kratkodobé nebo dlouhodobé

N ovelizace upfesiiuje, Ze Kklasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prave

jednotky odlozit vyporadani ke konci GCetniho obdobi.  Prdvo (cCetni jednotky odlozZit vyporé
minimalné 12 mésicd od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodmingné, aviak musi m
ddvod. K lasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo oCekavanimi vedeni, zda a kdy hod

jednotka toto pravo uplatnit. N ovelizace rovnéZz =zavadi definici ,vypofadani“ s cilem obja
vypofadani znamend prevod penéz,  kapitdlovych nastroji a jinych aktiv €i sluzeb protistran:

ii. Novelizace IAS 7 Vykaz o penéz nich tocich a IFRS 7 Finantni
Zverejnéni — U jednani o dodavatelském financovani

7

N ovelizace IAS 7 dopliuje Gpravami cile zvefejnéni a stanovuje povinnost zverejnit inforn

ujednanich o dodavatelském financovani, kterd ma umoznit uzivateldm uCetni zavérky pose
dopad téchto ujednani na zavazky a penézni toky fondu. N ovelizace IFRS 7 doplnil
ujednani o dodavatelském financovani jako dals$i z poZadavkl na zvefejiiovani  informaci
vystaveni  fondu likvidnimu  riziku, pfiemZz ujednani o dodavatelském financovani by

obsahovat souhrnné informace o:
pfistupu k vykazovani vyznamnych ujednani o dodavatelském financovani a pfijat
Gsudky pfi pouZziti této politiky
jak se transakce dodavatelského financovani odrdzi ve vykazu o penéZznich tocich
Ucetni hodnoté prislusnych zavazkli a Ttadkové polozky, v nichz jsou vykazany
likvidnim  riziku

iii. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzll cizich mén - N edosta
sménitelnost

N ovelizace upfesiiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozi
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢  sménnych  mechanismd, které vyt
vymahatelnd prdva a povinnosti bez zbyte€ného odkladu k datu ocenéni a za urCitym Gcel
jakych podminek neni meéna sménitelnd (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné I
N ovelizace souCasné upfesfuje,  jaké musi UCetni jednotka zverejnit informace, pokud nen
sménitelna, aby uZzivatelé UCetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd& neni sménitelr
ménu  mlze ovlivnit finanéni  vykonnost, finanéni  situaci a penézni toky fondu. N
obsahuje i v novém dodatku aplikani pokyny ohledné smeénitelnosti a novy ilustrativni prik
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(0) Zmeény Uletnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS - D opa
vydanych standard( a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti (pokracovani)
iv. Novelizace IFRS 16 Leasingy — Z&avazky z leasingu pri prodeji a zpétném |

N ovelizace dopliiuje poZadavky na nésledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery
poZzadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky na zauCtovani jako prodej aktiva.

vyZaduiji, aby prodavajici-ndjemce stanovil ,leasingové splatky“ nebo ,revidované leasingov
splatky* tak, aby po datu zahdjeni nevykazal zisk nebo =ztrdtu souvisejici s pravem k u
si  ponechal. Upravy nemaji vliv na zisk nebo ztratu vykdzanou prodavajicim-najer

v souvislosti s CasteCnym nebo Uplnym ukonCenim leasingu. N ovelizace pfidala novy ilus
pfiklad,  ktery ilustruje nasledné ocenéni aktiva z prdva k wuzivani a zavazku z leasingu |
prodeje a zpétného leasingu s variabilnimi leasingovymi platbami, které nezavisi na indexi
sazbé.  llustrativni pfiklad objasiuje, Ze zavazek vyplyvajici z transakce prodeje zpétného |
kterd se podle IFRS 15 Klasifikuje jako prodej, je zévazkem leasingu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem
pridruz enym ¢€i spoleénym podnikem

(D atum GCinnosti  odlozeno na neur€ito, nicméné dfivéjSi aplikace je mozna).

N ovelizace objasiuje,  Ze v prFipadé transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spole€ného podni
rozsah vykazani zisku nebo ztrdty na tom, zda prodana ¢i vloZzend aktiva predstavuji
pficemz:
zisk nebo ztrdta se vykd&Zou v pIném rozsahu, pokud se transakce mezi investorel
pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tykd pfevodu aktiva nebo aktiv, kterd predst:
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto
zisk nebo ztrdta se vykdZzou v CasteCném rozsahu, pokud se transakce mezi inve
jeno  pfidruzenym Ci  spolenym  podnikem tyka aktiv, kterd& nepfedstavuji  podnik
v pfipadé, Ze dand aktiva jsou obsaZena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neofekava, Z e by prijeti vyS e uvedenych standardd a Uprav stavajicich st
meélo vyznamny dopad na UCetni zavérku Podfondu v budoucich Gcetnich obdobich.

(9)] N asledné udalosti

D opad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni UCetni zavérky |j
v UCetnich vykazech v pripadé, 7Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici ddkazy o podminka
existovaly k rozvahovému dni.

V  pfipadé, Ze  mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doSlo k v

udalostem  zohledfujicim  podminky, které nastaly po rozvahovém  dni, jsou duisledky
udalosti popsany v priloze, ale nejsou za(Ctovany v cetnich vykazech.
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N ékteré Castky v této UGcetni zavérce byly stanoveny na zakladé acetnich UGsudkd a s
odhadli a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a

podkladd,  napfiklad z pland a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v souCasnosti pova
realistické. ~ V zhledem Kk tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urCitd m
miZe dojit v budoucnu na zakladé skutecnych wvysledkli k Upravé Gcetni hodnoty souvisejicicl
a zavazku.

U Cetni  asudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény
promitdny do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

Pfi sestaveni cCetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi GCetni  Gsudky, odha
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeld

K lasifikace a ocenéni finanCnich aktiv zavisi na wvysledcich testu charakteristik — smluvr
pengznich tokl (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a  Grokd), tzv. »SPPI
vyhodnoceni  obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Financni nastroje), ktery definuje
jakym Podfond fidi finanéni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Podfond uruje

model na drovni, kter4d odrézi, jak jsou portfolia finanCnich aktiv fizena za (Celem
stanovenych  cild, zejména na z&kladé strategie  Podfondu, finanénich  nastrojd v pol
hodnoceni  vykonnosti, sledovani  rizik a  hodnoceni/odménovani  spravct Pri portfolia.
vyhodnoceni,  zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a Grokl,  Spolecnost
smluvni podminky daného instrumentu.  Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum za
smluvni ujednani,  kterA mohou zménit nacasovani a vySi smluvnich penéznich tokd.
Podfond sleduje financni aktiva, kter& jsou odlcCtovana pred datem  splatnosti, aby po

divodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je akti
Sledovani je soucasti prdbézného hodnoceni Podfondu, zda je obchodni model, v jehoz
zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doSlo ke zméné obchodnih
tedy i potencialni zméné klasifikace téchto  aktiv. Z&dné takové zmény nebyly
vykazovaného obdobi treba.

ii. Realnd hodnota finanénich nastrojl

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou r
hodnotu finanénich nastrojli,  jsou popsany v bodu 26.
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4 POHLED AV KY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 32023 prosince 2022
Bézné Gcty u bank 6 368 10 380
Poskytnuty Gvér - buy sell operace 5 002 0

C elkem 11 370 10 380

Poskytnuté (véry jsou zajistény pfijatymi kolaterdly (cennymi papiry) ve wvySi 4 892 tis.
0 tis. K¢).

5 AKCIE A PODILOV E LISTY

V Sechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papird oceflovanych redlnou hodi
proti Gftdm nakladd nebo vynosd.

Podilové listy ostatnich  fond( kolektivniho investovani tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiy

Podfondu.
tis. K¢ 31. prosince 32023 prosince 2022
Podilové listy 280 010 213 814
C elkem 280 010 213 814

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Ovrganizace pro ekonomickou spolupraci a
(LOECD ") vCetné CR, dale zejmeéna London Stock Exchange, EU RO N EX
Frankfurter Wertpapierborse.

Pfevazna vétSina podilovych listd v portfoliu Podfondu je wupisovana a odprodavana za al
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prostfednictvim investicni spolecno:
nebo ji povéfenou osobou, kterd vede primarni evidenci téchto cennych papirl a zvefejiuje
podilového listu.

Podrobngjsi  ¢lenéni podilovych listd je uvedeno v ¢&asti 27 Finangni nastroje.

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.  prosince 32023 prosince 2022
K ladna redlnd hodnota derivatd 201 3 481

O statni  aktiva 1 1

C elkem 202 3 482
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7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 32023 prosince 2022
Zaporna realnd hodnota derivatd 959 125
SréZkova dan 205 91

D ohadné ucty pasivni 2 369 1 456
Zavazek z obchodovani s CP 0 4

C elkem 3 533 1 676

D ohadné ¢ty pasivni k 31 prosinci 2023 zahrnuji pfedevSim dohad na provedeni

zavérky Podfondu ve wySi 111 tis. K¢ (31. 12. 2022: 112 tis. K €), odmeénu
Podfondu ve wysi 2 214 tis. K¢ (3L 12, 2022: 1 291 tis. K ¢), odménu D epc

(31. 12, 2022: 15 tis. K¢ ), odménu za custody ve wvySi 25 tis. K¢ (3L

8 REZERVY NA DANE
tis. K¢ 31. prosince 3023 prosince 2022
Rezervy 596 0
v tom: b) na dané 596 0
C elkem 596 0

Podrobngj§i Clenéni rezerv na dang je uvedeno v ¢asti 19 Dai z prijm0.

9 FONDOVY KAPITAL

K¢ 31. prosince 202B.  prosince 2022
Fondovy kapital Podfondu 287 453 147225 999 823
PoCet vydanych investicnich akcii (kusy) 303 209 663 272 094 777
Fondovy kapitdl na 1 investicni akcii (K €) 0, 94800, 8306

A ktualni  hodnota investi€ni akcie je definovana jako podil fondového kapitalu

pfipadajici na jednu investi¢ni akcii. Fondovym kapitalem Podfondu se rozumi hodnota 1

Podfondu snizend o hodnotu dluht Podfondu.

Investicni akcie Podfondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktudlni hodnoté investiCni

zvySenou o prodejni poplatky.
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9 FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Investiéni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

tis. K¢ Pocet investicnich akcii K apitadlové fondy
Zastatek k 1. lednu 2023 272 094 777 247 466
Prodané investicni akcie 68 404 016 59 800
O dkoupené investicni akcie - 37 289 130 - 32 955
Zlstatek k 31 prosinci 2023 303 209 663 274 311
tis. K¢ PoCet investicnich kapitdlové fondy
Zistatek k 1.  Tijnu 2021 0 0
Prodané investicni akcie 252 730 278 407
O dkoupené investitni akcie 6 -312 609 - 5 264
Zlstatek k 31 prosinci 2022 272 094 777 247 466

R ozdéleni zisku/Uhrada ztraty
Zisk za rok 2023 ve wvySi 34 608 tis. K& bude navrzen Caste€né Kk uhrazeni ztraty
obdobi (a to ve wySi 21 466 tis. K ¢€) a ve wvySi 13 142 tis. K¢ k prevedeni

ziskl z predchozich obdobi.

Ztréta z roku 2022 ve wvySi 21 466 tis. K¢ byla pfevedena na (Cet neuhrazenych ztré
obdobi.

Prehled o zménach fondového Kkapitdlu za rok kon€ici 31. 12 . 2023

N erozdéleny zisk/ Zisk/ztrata

tis. K apitalové fon  heuhrazend ztrdtapgzného obdo Celkem

Z(statek 247 466 0 -21 466 226 000

k 1. lednu 2023

Rozdéleni  vysledku - 21 266 466 0

hospodareni

Prodeje investicnich akcii 59 800 0 0 59 800

O dkupy investicnich akcii 32 955 0 0 - 32 955
Cistywzis,k/ztréta 0 0 34 608 34 608

za__ucetni obc

Zlistatek 274 311 - 21 466 34 608 287 453

k 3L prosinci 2023
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11

12

13

FONDOVY KAPITAL (POKRACOVANI)

Prehled o zménach fondového Kkapitdlu za rok kongici 31. 12. 2022

N erozdéleny zisk/  Zisk/ztrata

tis. K apitalové fon neuhrazena ztrd bézného obdo Celkem

ZUstatek

K 1. Fijnu 2021 0 0 0 0

Rozdelervu ,vysledku 0 0 0 0
hospodareni

Prodeje investicnich akcii 252 730 0

O dkupy investiCnich  akcii 5 264 0

Clsty,2|sk/ztrata za (Cetni 0 0 21 466 21 466

obdobi

Zustatek 247 466 0 -21 466 226 000

k 3L prosinci 2022

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapitdl v celkové vySi 287 453 tis. K¢E k 3L prosinci 2023 (k 31
226 000 tis. K €) obhospodafuje  Spole€nost. V ySe poplatku za obhospodafovani je
v pozndmce 10.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 31. prosince 3023 prosince 2022
Uroky Margin call 20 45
C elkem 20 45

NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 31.  prosince 3023 prosince 2022
Uroky Margin call 70 51
C elkem 70 51

VYNOSY Z AKCIIi A PODILU

tis. K¢ 31.  prosince 2023 prosince 2022
V ynosy z ostatnich akcii a podill 1 369 760
C elkem 1 369 760
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14 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI
tis. K¢ 31. prosince 3023 prosince 2022
Poplatky za pozdni vyporadani 2 2
C elkem 2 2
15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 31. prosince 3023 prosince 2022
Bankovni  poplatky 28 22
Poplatek - SCP/sprdva CP 256 382
Ostatni  financni naklady 286 362
C elkem 570 766
16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 31. prosince 32023 prosince 2022
Zisk/ztrata operaci s cennymi papiry 24 854 36 175
Zisk/ztréta ménovych operaci 65
Zisk/ztrata derivatovych operaci 3 107 5 8¢
C elkem - 18 7529 347
17 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 31. prosince 32023 prosince 2022
N &klady na obhospodafovani Podfondu 4 335 2 276
N &klady na sluzby depozitafe,  spravu CP 225 203
N aklady na audit 128 112
C elkem 4 688 2 591
N &klady na obhospodafovani a administraci Podfondu ¢ini v souladu se statutem Podfondu
1, 6 % p. a  prdmérné hodnoty Fondového kapitdlu. Ta se vypoCte jako aritmeticky
Fondového kapitdllu k poslednim dnlm jednotlivych kalendafnich mésict  pololeti. U platz
hrazena pololetné zpétné.

N &klady na sluzby D epozitafe Ccini
primérné hodnoty Fondového Kapitalu,
aritmeticky ~ prlmér

vypocte
stanovuje
Zpétné.

jako

aktualni

v souladu se

hodnot Fondového

hodnota jednotky v kaZdém
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18 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

tis. Ceska republil Evropskd un
2023 2022 2023 2022
Vynosy z UGrokl a podobné vynosy 20 45 0 0
N aklady na aroky a podobné néaklady -70 51 0 0
Vynosy z akcii a podill 0 0 1 3¢ 760
Vynosy z poplatki a provizi 2 2 0 0
N aklady na poplatky a -570 -766 0 0
Zisk nebo ztrdfinannich opera - 1819 1 7 41 1¢ -20 4t
Ostatni provozni vyl 0 1 0 0
Spravni  naklac -4 6¢ -2 5¢ 0 0

19 DAN Z PRIIMU

tis. K¢ 2023 2022
Zisk nebo ztrata pred zdanénim - 21 352
D afovy zéaklad

Pouziti danovych ztrat

U praveny danovy zaklad 11 928 - 22 112
Dan z prijmd ve wsSi 5 % 596 0
Samostatny zéklad dané 1 369 760
Dan ze samostatného zakladu dané -
sraz kova dan 205 114
K 31 prosinci 2023 vykazal Podfond rezervu na daf wve vySi 596 tis. K¢
K €), kterd& wvznikla z dafové povinnosti ve wvysi 596 tis. K.
20 TRANSAKCE SE SPRIZNENY MI OSOBAMI
tis. K¢ 31.  prosince 2023
Zavazky
D ohadné aCty pasivni 2 233
N aklady
N aklady na depozitafské sluzby 225
N &klady na obhospodafovani Podfondu 4 335
Pohledavky
D ohadné acCty aktivni 0
V ynosy
V ynosy z poplatki a provizi 0

V Sechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek,

(k 31.

1 305

203
2 276

jaké

stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdm, a v souladu s podr

definovanymi ve statutu Podfondu.
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20

21

22

23

TRANSAKCE SE SPRIZNENY MI OSOBAMI (POKRACOVANI)

V roce 2023 realizoval Podfond naklady na obhospodafovani v celkové wvySi 4 335
(2022:2 276 tis. K€ hrazené na et Fondu a naklady na depozitdfské sluzby v
225 tis. K¢ (2022: 203 tis. K &) hrazené na GCet D epozitére.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI

Podfond neuzaviel k 31. 12. 2023 Z&dné spotové operace.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH O
S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 31. prosince
Podrozvah. polo Podrozvah. polo
tis. Pohl. Z4v. RH Pohl. Z4v. RH
N astroje k obchodovéani
Terminové ménové operace277 415 278 172 -757 254 836 251 480 3 356
C elkem 277 415 278 172 -757 254 836 251 480 3 356

Podfond uzaviel v prosinci 2023 ménové forwardy a swapy na vyménu EUR/CZK a L
datem vypofadani v lednu 2024. H odnoty zalCtované na podrozvahovych (Ctech  predst
pohledavky a zavazky souvisejici s témito obchody. Podfond drZzi marZovy (Cet, kter
k Uhradé ztrdt z derivatovych operaci.

PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31.  prosince 2023 31.  prosinc
Pfijaté zastavy - kolaterdly -cenné papiry 4 892
C elkem 4 892

Pfijaté z&stavy a zajisténi ve wvysi 4 892 ftis. K¢ (2022: 0 tis. K €) predstavuji cer
k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.
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24 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZ

Prehled financnich aktiv a finanénich zavazkl(, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany
vykdzany v rozvaze v Cisté wvysi

31.  prosince2023 H odnota kolateraly
nezapoCteného v rozvage
H odnota H odnota Cista Finanéni | Penézni Cista

tis K& aktiva/zavazku | aktiva/zdvazku | hodnota nastroj prostfedky | hodnota

' vV rozvaze zapocteného vykézana celkem

vV rozva vV rozva

K ladné hodnoty financnich
derivatd 201 0 201 0 ( P01
Pohledavky z nevypofadanygh
obchodu s cennymi papiry 0 0 0 0 ( 0
Zéporné  hodnoty  financnich
derivate -958 0 -958 0 ( -958
Zévazky z nevyporadanych 0 0 0 0 ( 0

obchodu s cennymi papiry

Podfond uzaviel v prosinci 2023 ménové forwardy a swapy na vyménu USD a EUR za C
kladnou redlnou hodnotou 201 tis. K& s datem vyporddani obchodu v obdobi ledna 2024.

marzové Ucty,  které slouzi k Ghradé ziskO/ztrat z derivatovych operaci.  Hodnota marZovych Uct
2023 ¢inila 0 tis. K&  Cista hodnota finanénich derivatd (pohledavek) k 31. 12. 2023 ¢&in

Podfond uzaviel v prosinci 2023 ménové forwardy a swapy na vyménu USD a EUR za C
zapornou redlnou hodnotou 958 tis. K& s datem vyporadani obchodu v obdobi ledna 2024.

marzové Ucty,  které slouzi k Ghradé ziskO/ztrat z derivatovych operaci.  Hodnota marZovych Gét
2023 Cinila 0 tis. K¢ Cistda hodnota finangnich derivatd (zavazkd) k 31. 12. 2023 <¢inila

31.  prosince 2022 H odnota kolateralu

nezapoCteného v rozvazs

H odnota H odnota Cista Finanéni Pengzni Cista
tis K& aktiva/zavazku | aktiva/zdvazku | hodnota néstroj prostfedky | hodnota
) vV rozvaze zapocteného vykazana celkem
vV rozva vV rozva

K ladné hodnoty financnich
derivatc 3 481 0 3 481 0 0 3 481
Pohledavky z
nevyporadanych obchodu s 0 0 0 0 0
cennymi  papil
Zéporné  hodnoty  financnich L
derivatd -125 0 - 125 0 - 125
Zévazky z nevyporadanych 0 0 0 0 0

obchodu s cennymi papiry

Podfond uzaviel v prosinci 2022 ménové forwardy a swapy na vyménu USD a EUR za (
kladnou readlnou hodnotou 3 481 tis. K¢ s datem vypofadani obchodu v obdobi Unora 2023.
marzové  (cty, které slouzi k uUhradé zisk(/ztrat z derivatovych  operaci. H odnota marzow
k 31. 12. 2022 ¢inila 0 tis. K&  Cista hodnota finangnich derivatld (pohledavek) k 31. 12.
tis. K¢
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24 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZ
(POKRACOV ANI)

Podfond uzaviel v prosinci 2022 ménové forwardy a swapy na vyménu USD a EUR za C
zapornou redlnou hodnotou 125 tis. K& s datem vyporddani obchodu v obdobi Unora 2023.

marzové  (Cty, které slouzi k Uhradé zisk(/ztrdt z derivatovych  operaci. H odnota  marZow
k 31. 12. 2022 ¢inila 0 tis. K¢  Cistd hodnota financnich derivatd (zavazk() k 31. 12, 2

25 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAV A ZK
Podfond klasifikuje své finanni aktiva a finanCni z&vazky jako ocefiované:

A ktiva

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FV TPL)
Zavazky

redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FV TPL)

N asledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi financr
aktiv a finanénich zavazku:

Financni aktiva  FinanCni z&vazky
tis. v redlné hodno v reélné hodr C elkem

K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami 11 370 0 11 370
A kcie,  podilové listy a ostatni podily 280 010 0 280 010
Ostatni aktiva - kladnd hodnota derivatl 201 0 201
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati 0 -959 -959
C elkem 291 581 -959 290 622

FinanCni aktiva  Finantni zavazky
tis. v redlné hodno v reélné hodr C elkem

K 31. prosinci 2022

Pohledavky za bankami 10 380 0 10 380
A kcie,  podilové listy a ostatni podily 213 814 0 213 814
Ostatni aktiva - kladnd hodnota derivatd 3 481 0 3 481
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivati 0 -125 -125

C elkem 227 675 -125 227 550
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26

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

N ejlepS§im dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu.  Pokud jsc
ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktivaroveo 1 zdvazku (
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V  pripadé, Ze je za UCelem stanoveni hodnoty pouZita trZzni Kotace, nicméné z dlvc
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zéakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), j
klasifikovdn jako spadajiciGrdoné .2

N ejsou-li  trzni ceny k dispozici, redllnd hodnota se stanovi pomoci ocefovacich
pouzivajicich jako wvstupy objektivné zjistitelné trzni Gdaje.  Pokud jsou vSechny vyznamné
ocenovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné,  je nastroj Kklasifikovan v
Grovné 2 hierarchie realné hodnoty.  Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stal
hodnoty nérovni 2 obvykle povaZuji vynosové kfivky,  (vérovd rozpéti a implikované volatili

V  nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu wurCit ani na zakladé dostatené Casto koto
trznich cen, ani s pouzitim ocefiovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivng zjistit
trznich Gdaji. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad indivi
ocefiovacich  parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné.  Je-li urCity objektivné nezjistitelny
ocefiovaciho modelu vyznamny, je dany néastroj klasifikouéovng Bahierarchie reélné

hodnoty. Pfi stanoveni hodnatyovria 3 se pro stanoveni redlné hodnoty pouZivaji také
znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (olekavané penézni toky, v
trhu, apod. ), ocefovaci modely tfetich stran a interni modely A dministrdtora — podrobi
26 (c).

(a) Penize a penéz ni ekvivalenty
Uetni hodnota se rovna jejich readlné hodnoté. Tato finanCni aktiva jsou v hierarchii
hodnot zafazena do UGrovné 2.

(b) A kcie

Pro stanoveni redlné hodnoty <Ceskych a zahraninich akcii se pouZije zavéreCny kurz wvyh
pro Den ocenéni na Prevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg.  Seznam Prevodni
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné pfezkoumava V ybor pro ocenovani. PFi
rozhodnuti vezme V ybor pro ocefiovani aktiv v (vahu mimo jiné charakter vSech PFevodnic
na kterych je dand akcie obchodovana, a predevsim objemy obchodd uskuteGnénych na
Prevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtlet
aktivnich obchodnich dn.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodl pism. a), zvoli
ocefiovani aktiv jiny kvalifikovany zplisob ocenéni, a to se souhlasem D epozitafe Podfondt
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26

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(c ) D luhopisy

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopis se provede ocenéni zavéreGnou kotaci ke Dni ¢
vypoCtenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako prdmér exekutivnich publikovanych kotaci
Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni redlné hodnoty dluhopisd, pro néZ nelze wurCit hodnotu podle Bloomberg C
provede ocenéni Zavére€nou kotaci ke D ni ocenéni vypoCtenou podle metodiky Bloomberg
jako prdmér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke D ni ocenéni
data poskytnutd spoleCnosti N ordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vy$e uvedenych bodd, pouZije se v
s plathou smérnici Metodika ocefiovani a se souhlasem D epozitdife metoda diskontovan
penéznich  tokd. Pouzity diskontni faktor se skladd z linearné interpolované bezrizikové (i
sazby adekvétni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové pfirdzky, kterd& wvychézi z pf
kreditni  pfirdzky souvisejici s emitentem.  Tu je moZzné odvodit z kreditni prirdzky vice

dluhopisu téhoz emitenta navySenou o likvidni prémii, nebo z odhadu kreditni pfirazky
emitenta na zakladé porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. K onkrétni
pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalSi marze), urci V-

ocenovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho Grokového wvynosu (A UV) se pouzZije zplsob vypoltu uvedel
prospektu daného dluhopisu, popf. zplisob  vypodtu standardné pouzivany na trhu, na
dluhopis obchoduje.  V ypoCet se provadi s pouzitim systétmu Bloomberg.

(d) N astroje penéz niho trhu
Realna hodnota pro kratkodobd depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluy
Uroku nabéhlého ke D ni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investicnimi fondy
Jako realnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlaSena hoo
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud dodlo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Inves
manaZer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s wvynaloZzenim odborné pe
se souhlasem D epozitdfe Podfondu.

() D erivaty
Ménové forwardy jsou oceflovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely
napf.  modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou oceflovany realnou hodnotou  prostfednictvim  ocefiovacich  nastrojt

pfistupnych prostfednictvim informaéni sluzby Bloomberg, a to dle aktudlné platné metodiky
spolecnosti a dle trzné uznavanych postupd.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(g) Ostatni aktiva a zavazky

K ratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich n
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou.  Toto ocenéni
Grovné 3.

(h) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci UGarovné 3
Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych wvstupl, jeZ nejsou na
zjistitelné. O dpovédnost za ocefovani pozice na reélnou hodnotu nese A dministrator Podfot

Ostatni  investice jsou ocefiovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZovana za srovnat
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekdvanych penéznich tokd s tim,

periodicky porovnavana pouZitA EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie realné hodnoty

tis. U roven U roven U roven C elken
K 31. prosinci 2023

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztré

Pohledavky za bank 0 11370 0 11 370
A kcie, Podilové lostatni podily ¢ 280 0! 0 0 280 01
Ostatni  aktiv-kladnd reélnd hodnota de 0 201 0 201
C elkem

280 0! 11571 0 291 41

Finanéni pasiva v reédlné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Ostatni pasiv- zapornad realna hodnderivat( 0 -959 0 -959
C elkem 0 -959 0 -959
tis. U roveri U roveri U roveri C elken

K 31.  prosinci

Financéni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztré

Pohledavky za bank 0 10 3¢ 0 10 3¢
A kcie, Podilové listy a ostatni 213 8! 0 0 213 814
Ostatni  aktiv-kladnd redlnd hodnota de 0 3 4 0 3 481
C elkem 213 8! 13 8¢ 227 61

Finanéni pasiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztr

O statni pasiv- zapornd redlna hodnota del 0 -125 0 -125
C elkenr 0 -125 0 -125

V  pribéhu roku 2023 a 2022 nedoslo k zadnym presunim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Aktiva a zavazky, které nejsou precefiované na realnou hodnotu

A ktiva a zavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu do wvykazu zisku a :

kratkodobd aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, €ty Casového rozliSeni a rezervy.

U ¢etni Redlnd ] ]

tis. hodnota hodnota U roven U roven U roven C elkem
K 31.  prosinci
A ktiva
Ostatni aktiva a pohle 1 1 0 0 1 1
Pasiva
Ostatni pasiva a zé 2 574 2 574 0 0 2 o 2 o
Rezervy 596 596 0 0 596 596

U getni Redlnd ] ]
tis. hodnota hodnota U roven U roven U roven C elken
K 31.  prosinci 2022
A ktiva
Ostatni  aktivapohledavky 1 1 0 0 1 1
Pasiva
Ostatni pasiva a zé 1 551 1 581 0 0 1551 1 5

V  pribéhu roku 2023 a 2022 nedoSlo k Zzadnym presundm mezi Grovnémi 1, 2 a

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Podfond se wvystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v ddsledku své vSeobecné inv
strategie v souladu se svym statutem.  Podfond ziskdvd prostfedky od nabyvateld investi¢nic
Podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfedr
horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkll méfeného v Ceskych korunach.

SpoleCnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojend s investicnimi instrumenty v majetku Podfc
a to napfiklad na zakladé ukazatele trzniho rizika V alue-at-Risk a zatéZovym a zpétnym te
trznich  rizik, monitorovanim  vyvoje kreditniho ratingu emitentd cennych  papir(, sledov:
Grokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojl.

Jednim  z nejvyznamnéjSich  rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zéko
statutarnich  limitd  fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je fond

Spoleénost  pravidelné  monitoruje  dodrzovani  limitd  danych  Zakonem o investi¢nich
spole€nostech a investicnich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sbh. 0 investovani
fondi a o technikich k jejich obhospodafovani, a statutem Podfondu. Spole€nost vy

smérodatnou odchylku vykonnosti  Podfondu. Mezi hlavni sledovand rizika patfi GOvérové ri
ménové riziko, Urokové riziko a riziko likvidity.
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(a) U vérové riziko

U vérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym  zavazk(
podminek smlouvy,  pficemZ podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Podfond je wvystaven UGvérovému riziku zejména =z repo operaci a reverznich repo operaci,
selhani protistrany z obchodi a z dalSich operaci, kde wvznikd expozice V0 protistrar
terminované vklady, dluhopisy, derivaty,  pohledavky z bézného obchodniho styku,  apod.

SpoleCnost ~ Fidi  Uvérové riziko Podfondu zejména omezenim  expozice Vv{¢i  jednotlivyn
protistrandam a  emitentdm, uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranar
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. K ontrolu  dodrZ
limitd provadi oddéleni Risk Managementu.  Podfond investuje pouze do financnich aktiv (C
které existuje bud rating od externich ratingovych agentur, nebo které prodly internim Kk
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V  pripadech, kdy je dostuy
rating,  pohybuje se rozmezi od AAA do CC.

C lenéni aktiv podle zemépisnych segment(

31. prosince 2023

tis. K¢ CR EU USA Celkem
Pohledavky za bankami 11 370 0 0 11 370
A kcie a podilové listy 0 263 064 16 946 280 010
O statni aktiva 202 0 0 202

C elkem 11 572 263 064 16 946 291 582

31. prosince 2022

tis. K¢ CR EU USA Celkem
Pohledavky za bankami 10 380 0 0 10 380
A kcie a podilové listy 0 166 493 47 321 213 814
O statni  aktiva 3 482 0 0 3 482

C elkem 13 862 166 493 47 321 227 676

C lenéni cennych papirG podle sektorli emitenta

Sektor 31.  prosit 31. prosince 207
Finance 280 01 213 814
C elkem 280 01 213 814
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(a) U vérové

riziko (pokracovani)

Maximalni Uvérova expozice financnich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice viéi Poskytnuté H lavni druh
Uvérovému zajisténi zajisténi
31.  prosince 2023 riziku celker
Uvéry a pohledavky za
bankami 11 3% 0 11 3% 4 8¢ K olateral (C
O statni  akti 202 0 202 0 n/a
Rozvaha Podrozvaha Expozice vigi Poskytnuté H lavni druh
Gvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2022 riziku celker
Uvéry a pohledavky za
bankami 10 380 0 10 3¢ 0 n/a
O statni  akti 3482 0 3 4t 0 n/a
(b) Ménové riziko
Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k wvyvoji kursl,  které maji vliv na hodr

Spoleénost Fidi trzni rizika Podfondd,  kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojd:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trZznich rizik Podfondd v souladu s platnou legislatiy
b) soustavou limitd,

c) soustavou investitnich limitd fondd a postupl k omezovani rizik danych stati

jednotlivych fondli,  obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi poZadavky.

V tabulce je wuvedena meénovd pozice Podfondu podle jednotlivych mén.
31. prosince 2023

tis. K¢ EUR U SD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 80 332 10 958 11 370
A kcie a podilové listy 141 247 138 763 0 280 010

O statni aktiva 0 0 202 202

C elkem 141 327 139 095 11 160 291 582
tis,. K¢ EUR U SD CZK Celkem

O statni pasiva 0 0 3 533 3 533
Rezervy 596 596
Fondovy Kkapitél 0 0 287 453 287 453

C elkem 0 0 291 582 291 582
Podrozvahova aktiva 0 15 875 293 290 277 415
Podrozvahova pasiva 14 376 23 604 240 192 278 172
Cistd devizova pozice 126 951 99 616 -227 7824
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2022

tis. K¢ EUR U SD CzZK Celkem
Pohledavky za bankami 5 4 598 5 777 10 380
A kcie a podilové listy 104 264 109 550 0 213 814

O statni aktiva 0 0 3 482 3 482

C elkem 104 269 114 148 9 259 227 676
tis,. K¢ EUR U SD CzZK Celkem

O statni pasiva 0 0 1 676 1 676
Fondovy kapitél 0 0 226 000 226 000

C elkem 0 0 227 676 227 676
Podrozvahova aktiva 1 756 18 484 238 961 259 201
Podrozvahova pasiva 77 113 167 876 10 856 255 845
Cista devizova pozice 28 942 244 9 688 3 3

(c )  Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybl béZznych drovni 1
Urokovych sazeb.

Spoleénost Fidi trzni rizika Podfondd,  kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojd:
a) zatdzovym a zpétnym testovanim trznich rizik Podfondd v souladu s platnou legislatiy
b) soustavou limitd,
c) soustavou investiénich limitd fondd a postupl k omezovani rizik danych  stati
jednotlivych fondll,  obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi poZadavky.

N ésledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu v@¢i Grokovému riziku.  Tabulka obsahuje fin
aktiva a pasiva Podfondu v UCetnich hodnotach,  usporadané podle blizsiho z terminl vyp

nebo splatnosti.

31. prosince 2023

Do 3 - 12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésicd  mésicl 1 - 5 et 5 let Qdlkénoceno
Pohledavky za bankami 11 370 0 0 0 0 11 37
A kcie a podilové listy 0 0 0 0 280 2600 010
Ostatni  aktiva 0 0 0 0 202 202
C elkem 11 370 0 0 0 280 2382 291
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(c ) U rokové riziko (pokracovani)

Do 3 - 12 Vice nez
tis. |K¢ 3 mésic  mésicl 1 - 5 et 5 let Qdlkénoceno
O statni pasiva 0 205 0 0 3 328 3 533
Rezervy 596 596
Fondovy kapital 0 0 0 28y 453 287 453
C elkem 0 205 0 0 291 377 291 582
Gap 11 370 -205 0 0 -11 165

31. prosince 2022

Do 3 - 12 Vice nez
tis. K¢ 3 mésicd  mésicl 1 - 5 et 5 let Qdlkénoceno
Pohledavky za bankami 10 380 0 0 0 0 10 38
A kcie a podilové listy 0 0 0 0 213 2834 814
O statni  aktiva 0 0 0 0 3 482 3 482
C elkem 10 380 0 0 0 217 296 227 676

Do 3 - 12 Vice nez

3 mésic  mésicl 1 - 5 et 5 let Qdlkénoceno

O statni pasiva 0 91 0 0 1 585 1 676
Fondovy kapital 0 0 0 0 226 000 226 000
C elkem 0 91 0 0 227 585 227 676
Gap 10 380 -91 0 0 -10 289

(d  Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vho
splatnosti, tak i schopnost Podfondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfija
Casovém  horizontu. Podfond je wvystaven kazdodennimu Cerpani  disponibilnich  penéznicl
prostfedkdl povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych akcionard.

Spoleénost  Fidi riziko likvidity Podfondd aplikaci téchto nastrojl:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazk( se splatnosti do 30 dn,
c) zatéZzovym a zpétnym testovanim likvidity Fondl v souladu s platnou legislativou;

Penézni prostfedky akcionafl jsou vykazany ve fondovém kapitdlu Podfondu, nicméné s
Podfondu umoziuje zpétny odkup investiCnich akcii, coz predstavuje nejvétsi riziko likv
Podfondu. V ysledny Ubytek penéznich prostfedkl tak nelze spolehlivé odhadnout, a r
vykadzan v nasledujici tabulce jako ,,N especifikovano“.
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Tabulka Cleni
doby splatnosti k

NASTROJE -

aktiva a pasiva Podfondu
rozvahovému dni.

TRZNI

podle pfisluSnych péasem

RIZIKO (POKRA COVANI)

splatnosti na zakladé zdst

31. prosince 2023
Do 3 - 12 1 - 5 Vice neN especifikovano Celkem
tis. K¢ 3 mésicd mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 11 370 0 0 0 0 11 3
A kcie a podilové listy 0 0 0 0 280 010 280
O statni  aktiva 0 0 0 0 202202
C elkem 11 370 0 0 0 280 212 291 582
Do 3 - 12 1 - 5 Vice neN especifikovano Celkem
tis. K¢ 3 mésicd mésicl let 5 let
O statni  pasiva 0 205 0 0 3 528
Rezervy 0 0 0 0 596 596
Fondovy Kkapital 0 0 0 0 287 453 287 453
C elkem 0 205 0 0 291 377 291 58
Gap 11 370 -205 0 0 -11 165 0
31. prosince 2022
Do 3 - 12 1 - 5 Vice neN especifikovano Celkem
tis. K¢ 3 mésict mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 10 380 0 0 0 0 10 3
A kcie a podilové 0 0 0 0 213 814 213
Ostatni  aktiva 0 0 0 0 3 482482
C elkem 10 380 0 0 0 217 296 227 676
Do 3 - 12 1 - 5 Vice neN especifikovano Celkem
tis. K¢ 3 mésicl mésicl let 5 let
O statni  pasiva 0 91 0 0 1 585 1 67
Rezervy 0 0 0 0 0 0
Fondovy kapital 0 0 0 0 226 000 226 000
C elkem 0 91 0 0 227 585 227 67
Gap 10 380 -91 0 0 -10 289 0
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(e) Citlivostni analyza

Spoleénost v pravidelnych intervalech  provadi  citlivostni  analyzu  fondd formou  zejmén
zatézovych testl.  Risk management odpovidd za nastaveni hodnot rizikovych externich i in
faktorl zatéZzovych testd.  Primarnim (celem zatéZovych testd je simulovat i malo pravdépc
udalosti s negativnim vlivem na Kkapitdlovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu
zménam trznich a ekonomickych podminek.  Hodnoty rizikovych parametri se méni na ro
v zévislosti na zméndch na trzich a zménach v ocekavénich regulatorli (CN B).

V zhledem Kk tomu, Ze aktiva/zavazky Podfondu jsou ocefiovany realnou hodnotou do zisk
ztréty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investicnich nastrojd, tak doy
vlastniho kapitdlu,  resp.  vynosG a nakladd.

N ésledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp.
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

31. prosince 3 31. prosince 20
tis.
D opad do D opad do
5 zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
Zména parametru i i
(vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZ nict
Zména akciového trhu/
akciové slozky smiSenych 41, 33 %/ 29, 13%/
fondd 16, 5% 98 2t 14, 18 45 2
Zména arokovych sazeb 087 % 591 0, 51 516
A preciace/depreciace meény
fondu 10, 0% 233 25, 13 410
Zména cen na trhu s
nemovitostmi 7, 99% 0 5, 96 0
Zména makroekonomické
situace dopadem na hod
pohledavek 30 % 0 30% 0
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28 NASLEDNE UDALOSTI

0d rozvahového dne do data sestaveni Gdetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2023.

Tato ugetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole€nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdirniho zdstupce

30. dubna 2024 onseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
¢len predstavenstva Fondu

Richard Bechnik, zastupujici pfi vykonu funkce
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