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POLOLETNI ZPRAVA

FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANIi S OZNACENIM:

CONSEQ INVEST AKCIE NOVE EVROPY,
OTEVRENY PODILOVY FOND

(dale jen ,,Fond“)

INFORMACE KE DNI 30. CERVNA 2025
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I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, a vyhlasky €. 244/2013 Sb., o blizSi upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spoleé¢nostech a investiénich fondech

za rozhodné obdobi 1. 1. 2025 az 30. 6. 2025

A UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU (PORTFOLIO MANAZERECH,
PRIPADNE EXTERNICH SPRAVCiCH) FONDU

Obchodni firma
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Obhospodarovatel” nebo ,Investi¢ni spole¢nost®)

ICO
248 37 202

sidlo )
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Strucny popis zkuSenosti a znalosti
Obhospodarovatel je investiéni spolecnosti vykonavajici od roku 2011 &innost obhospodafovani a
administrace investi¢nich fondd.

Hlavni osoby podilejici se u Obhospodarovatele na fizeni Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
Uc€astnil prvnich transakci na formujicim se €eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zalozeni spolec¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil az do roku 2003.
Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu
investi¢niho managementu. Ve spole€nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v
Investi¢ni spole€nosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investiéni manaZzer, ktery vede investiéni tym a
stanovuje hlavni investiéni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni
politice Investiéni spole€nosti a jejim operativhim Fizeni.

Ing. Martin Pavlik

Béhem studii na fakulté Financi na Vysoké Skole ekonomické v Praze pracoval ve znaleckém ustavu
VOX CONSULT, s.r.o. Po absolvovani hlavni specializace Bankovnictvi a Pojistovnictvi a vedlejsi
specializace Ocefovani podniku, nastoupil vroce 2008 do spole¢nosti Conseq Investment
Management, a.s., kde puUsobil na pozici portfolio manazera zodpovédného za fondova portfolia. Od
roku 2012 je hlavnim portfolio manazerem zodpovédnym za akciova portfolia.
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B. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla v obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 spole¢nost Conseq Investment
Management, a.s., ICO: 264 42 671, se sidlem Praha 1 — Staré Mé&sto, Rybna 682/14, PSC 110 00,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153 (dale jen
.Depozitar).

C. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Depozitaf (Conseq Investment Management, a.s.) povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych
zahranic¢nich investiéni nastroji a vypofadanim obchodl spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitar
ma zfizen u uvedeného subjektu Ucet cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku
Fondu, tzn. oddélené od cennych papirli Depozitafe a jinych klient(. Depozitaf o tom vede ve své
evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

D. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podputrce vykonaval

Cinnost hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi zadna
osoba.

E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V rozhodném obdobi doSlo k aktualizaci vedoucich osob na strané obhospodarovatele i administratora.
Dale doslo ke zpfesnéni konsolidacniho celku kam spada administrator, obhospodarovatel i depozitaf
Fondu. K jinym podstathym zménam ve statutu Fondu nedo$lo.

F. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.

G. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 30. ¢ervna 2025, s uvedenim celkové
pofrizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetkové CP v majetku Fondu:

Celkova
Nazev CP (popr. ISIN porizovaci| Celkova realna Podil na
emitent CP) cena hodnota v tis. K¢ majetku
v tis. Ké
Alior PLALIOR00045 53 619 93 838 1,70%
Allegro LU2237380790 74 190 111 412 2,02%
Aquila Part Prod Com
SA RO7066ZEA1R9 130 266 131 161 2,38%
BANK MILLENNIUM PLBIG0000016 31614 58 353 1,06%
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Celkova
Néze\_/ CP (popr. ISIN pofizovaci| Celkova re_élnév Po<_jil na
emitent CP) cena hodnota v tis. K¢ majetku
v tis. Ké
Ceska zbrojovka CZ0009008942 91 299 114 880 2,08%
DO & CO AG AT0000818802 51536 67 180 1,22%
Doosan Skoda Power CZ1008000310 52 800 72 380 1,31%
Erste Bank AT0000652011 98 901 241 572 4,38%
InPost LU2290522684 115 825 111 672 2,03%
Intercar PLINTCS00010 109 582 130 937 2,38%
KETY PLKETYO000011 40779 78 335 1,42%
KGHM PLKGHMO000017 88 049 90 256 1,64%
Kofola CZ0009000121 41 860 73 360 1,33%
KONCAR ELETRO HRKOEIRA0009 112 218 118 058 2,14%
LPP PLLPP0000011 149 043 162 490 2,95%
MATAV HUO0000073507 19 191 66 120 1,20%
Murapol PLMURPL00190 88 206 101 526 1,84%
NLB S10021117344 77 916 152 213 2,76%
NLB GDR US66980N2036 76 499 155 925 2,83%
oMV AT0000743059 132 262 137 155 2,49%
OTP HUO0000061726 136 660 293 608 5,33%
PEKAO PLPEKAQO00016 157 041 242 882 4,41%
PETROL S10031102153 37 817 80 277 1,46%
Petrom ROSNPPACNOR9 62471 91753 1,66%
PGE PLPGERO000010 56 488 106 477 1,93%
PKN Orlen PLPKN0000018 196 560 311 255 5,65%
PKO PLPKO0000016 145 947 280 976 5,10%
Primoco CZ0005135970 22 108 68 534 1,24%
PzU PLPZU0000011 151 845 264 676 4,80%
RICHTERS HU0000123096 125 883 136 202 2,47%
Romgaz ROSNGNACNOR3 33 059 58 083 1,05%
Tauron PLTAURNO00O11 41732 152 160 2,76%
Transilvania ROTLVAACNOR1 74 252 196 005 3,56%
VERCOM SA PLVRCMO000016 111770 120 026 2,18%
VIG AT0000908504 182 810 291 824 5,30%
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H. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU
Podil v % na aktivech celkem 30. €ervna 2025 30. éervna 2024
Pohledavky za bankami 1,03% 0,30%
Akcie, Podilové listy a ostatni podily 98,14% 99,04%
Ostatni aktiva 0,83% 0,66%

I CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke dni 30. 6. 2025 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

Fond v rozhodném obdobi emitoval v ramci tfidy A (ISIN CZ0008477049) 39 450 125 podilovych listl a
zaroven odkoupil 15231 524 podilovych listl Fondu tfidy A. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu
384 282 657 podilovych listd Fondu tfidy A..

Fond v rozhodném obdobi emitoval v ramci tfidy B (ISIN CZ0008477031) 26 137 056 podilovych listl a
zaroven odkoupil 229 908 583 podilovych listd Fondu tfidy B. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 605 716
641 podilovych listd Fondu tfidy B.

Fond v rozhodném obdobi emitoval v ramci tfidy D (ISIN CZ0008477015) 5 592 868 podilovych listd
a zarovef odkoupil 266 449 podilovych listll Fondu tfidy D. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v obéhu 15 311 404
podilovych listll Fondu tfidy D.

Fond v rozhodném obdobi emitoval v ramci tfidy | (ISIN CZ0008477023) 0 podilovych listd a zarover
odkoupil 0 podilovych listd Fondu tfidy I. K 30. ervnu 2025 bylo v ob&hu 0 podilovych listd Fondu tfidy
l.

J. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 30. €ervnu 2025 pfipadl na jeden podilovy list Fondu tfidy A (ISIN CZ0008477049) fondovy kapital ve
vysi 5,1175 K¢.
K 30. €ervnu 2025 pfipadl na jeden podilovy list Fondu tfidy B (ISIN CZ0008477031) fondovy kapital ve
vysi 5,5911 K¢.
K 30. €ervnu 2025 pfipadl na jeden podilovy list Fondu tfidy D (ISIN CZ0008477015) fondovy kapitél ve
vysi 0,3356 K¢.

K 30. &ervnu 2025 pfipadl na jeden podilovy list Fondu tfidy | (ISIN CZ0008477023) fondovy kapital ve
vysi 0 K&.
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K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond od svého vzniku emitoval podilové listy Tridy A, Tridy B, Tfidy D. Podilové listy Tfidy | nebyly
dosud emitovany. Fond vyplaci podily na zisku Fondu pfipadajici na podilové listy Tfidy D. Podily na
zisku pfipadajici na podilové listy Tfidy A, Tridy B a TFidy | nejsou vyplaceny a odrazi ve zvysené
hodnoté podilovych listu téchto tFid.

Hodnota vSech vyplacenych podilll na zisku za rok 2024, uskute¢néna béhem rozhodného obdobi,
pfipadajici na jeden podilovy list tfidy D €inila 0,0380 K&.

L. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTIi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdild mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Benchmark je tvofeny z 40% polskym indexem WIG30, z 25% c&eskym indexem PX, z 20%
indexem jihovychodni Evropy SETX EUR a =z 15% madarskym indexem BUX.
Vykonnost Fondu v prvni poloviné roku 2025 ¢inila + 15,18 % proti rastu 13,53 benchmarku. B&€hem
uvedeného obdobi tak doSlo k pfekonani srovnavaciho benchmarku o 1,65 %. LepSiho
relativniho vysledku bylo dosazeno diky dobrému regionalnimu rozloZeni a zaroven vybérem
jednotlivych titull, kde se Fond zaméfoval pfedev§im na hodnotové akcie a vyhybal se akciim
rostoucim.

M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU,

s rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon €innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech €i danich

Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. €ervna 2025 €inily ndklady na vykon funkce depozitafe 1 638 tis. K& a
naklady na ostatni sluzby depozitare 2 670 tis. K&..

Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. ¢ervna 2025 ¢inily naklady na uplatu za obhospodarovani majetku Fondu
23 780 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. ¢ervna 2025 ¢&inily naklady na vedeni evidence podilovych listd Fondu
464 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. ¢ervna 2025 Cinily naklady na vykonnostni odménu Fondu 94 826 tis. K&.
Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. €ervna 2025 &inily naklady na sluzby auditora 71 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. ¢ervna 2025 byla vycislena splatna dan z pfijmua ve vysi 55 741 tis. K&.
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N. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu za
rozhodné obdobi véetné udajil o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finanénimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a Uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit na
dasledky pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od
kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd odpovidajici sou¢tu kladnych realnych hodnot téchto
derivatll a z technik obhospodafovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrogit:

- 10 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2
Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nebo

- 5% hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba nez uvedena v
pfedchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

Fond maze pouzivat finan¢ni derivaty pouze za u¢elem snizeni rizik z investovani Fondu, zejména pak
rizik sménnych kurz( Fondu. Dluhy Fondu vyplyvajici z pouziti financnich derivatd musi byt vzdy piné
kryty jeho majetkem. Fond mize provadét repo obchody za u€elem snizZeni rizika z investovani Fondu,
snizeni nakladd Fondu, nebo dosazeni dodatecnych vynosu pro Fond.

Investi€ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvySe 5%
hodnoty fondového kapitalu, neni-li ve statutu Fondu stanoveno jinak. Investice do cennych papirl a
nastroju penézniho trhu vydanych jednim emitentem mohou tvofit nejvySe 10% hodnoty fondového
kapitalu. Investice do dluhopisti nebo nastroji penézniho trhu, které vydala nebo za které pfevzala
zaruku Ceska republika s tim, Ze v majetku Fondu musi byt v kazdém okamziku cenné papiry nebo
zaknihované cenné papiry nejméné 6 riznych emisi (pfi¢emz cenné papiry a zaknihované cenné papiry
z jedné emise nesmi tvofit vice nez 30% hodnoty fondového kapitalu) mohou tvofit az 100% hodnoty
fondového kapitalu. Investice do cennych papird vydanych jednim standartnim fondem nebo jednim
specialnim fondem nesmi prekro€it 10% hodnoty fondového kapitalu. Investice do cennych papirt
vydavanych fondy kolektivniho investovani nesméji pfesahnout 10% hodnoty fondového kapitalu.
Investice Fondu do jednoho fondu kolektivniho investovani nesmi prekro€it 25% z hodnoty majetku
tohoto fondu. Investice do cennych papir(i, nastrojii penézniho trhu, vkladi a pohledavek z reverznich
rep musi dosahovat alespon 80% hodnoty fondového kapitalu. Fond muze pfijmout Gvér nebo zapujcku
se splatnosti nejdéle 6 mésicu.

Zde uvedend kvantitativhi omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady®).
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Metody

zvolené pro hodnoceni rizik

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastroja, které jsou sou¢asti majetku Fondu, uplatriuje
investi¢ni spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zdvaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou z 36
mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadfenou jako ro¢ni odchylka,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.
Investiéni spole¢nost zajistuje Uvéroveé riziko u derivatu, resp. repo obchodu dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investi¢ni spoleénost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingl
investi¢nich nastroj.
0. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosQ.
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P. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

ROZVAHA K 30. CERVNU 2025

Aktiva

tis. K& 30. Cervna 2025 30. Cervna 2024

Pohledavky za bankami 56 610 15632

v tom: a) splatné na pozadani 54 610 15632
b) ostatni pohledavky 2000 0

Akcie, podilové listy, ostatni

podily 5408 588 5081 562

Ostatni aktiva 45 857 33928

Aktiva celkem 5511 055 5131122

Pasiva

tis. K& 30. ervna 2025 30. Cervna 2024
Ostatni pasiva 117 467 23 009
Rezervy 35 264 29 341
vtom: b)nadané 35 264 29 341
Cista aktiva pFipadajici na

drzitele podilovych listt 5358 324 5078 772
Pasiva celkem 5511 055 5131122
Datum sestaveni Podpis statutarniho

21. srpna 2025



