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I. ÚDAJE A SKUTEČNOSTI  
podle zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních 
fondech, a vyhlášky č. 244/2013 Sb., o bližší úpravě některých pravidel 
zákona o investičních společnostech a investičních fondech 
za rozhodné období 1. 1. 2025 až 30. 6. 2025 
 

A. ÚDAJE O OSOBÁCH PROVÁDĚJÍCÍCH SPRÁVU MAJETKU (PORTFOLIO MANAŽERECH, 
PŘÍPADNĚ EXTERNÍCH SPRÁVCÍCH) FONDU 
 

Obchodní firma 
Conseq Funds investiční společnost, a.s. (dále jen „Obhospodařovatel“ nebo „Investiční společnost“) 
 
IČO 
248 37 202 
 
Sídlo 
Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 05 
 
Stručný popis zkušeností a znalostí 
Obhospodařovatel je investiční společností vykonávající od roku 2011 činnost obhospodařování a 
administrace investičních fondů. 
 
Hlavní osoby podílející se u Obhospodařovatele na řízení Fondu 
 
Ing. Jan Vedral 
Po absolvování Obchodní fakulty Vysoké školy ekonomické v Praze pracoval v Investiční bance. V roce 
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavního makléře se 
účastnil prvních transakcí na formujícím se českém primárním i sekundárním kapitálovém trhu. Koncem 
roku 1994 inicioval založení společnosti Conseq Finance, v jejímž čele působil až do roku 2003. 
Po celou dobu přímo zodpovídal za divizi operací, skupinu obchodování s akciemi a skupinu 
investičního managementu. Ve společnosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v 
Investiční společnosti pokračuje Jan Vedral jako hlavní investiční manažer, který vede investiční tým a 
stanovuje hlavní investiční strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podílí na rozhodování o obchodní 
politice Investiční společnosti a jejím operativním řízení. 
 
Ing. Martin Pavlík 
Během studií na fakultě Financí na Vysoké škole ekonomické v Praze pracoval ve znaleckém ústavu 
VOX CONSULT, s.r.o. Po absolvování hlavní specializace Bankovnictví a Pojišťovnictví a vedlejší 
specializace Oceňování podniku, nastoupil v roce 2008 do společnosti Conseq Investment 
Management, a.s., kde působil na pozici portfolio manažera zodpovědného za fondová portfolia. Od 
roku 2012 je hlavním portfolio manažerem zodpovědným za akciová portfolia. 
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B. ÚDAJE O DEPOZITÁŘI FONDU 
v rozhodném období a době, po kterou činnost depozitáře vykonával 

 
Depozitářem Fondu byla v období od 1.1.2025 do 30.6.2025 společnost Conseq Investment 
Management, a.s., IČO: 264 42 671, se sídlem Praha 1 – Staré Město, Rybná 682/14, PSČ 110 00, 
zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 7153 (dále jen 
„Depozitář“). 
 
C. ÚDAJE O OSOBĚ POVĚŘENÉ ÚSCHOVOU NEBO OPATROVÁNÍM MAJETKU FONDU,  

pokud je u této osoby uloženo více než 1 % hodnoty majetku Fondu 

 
Depozitář (Conseq Investment Management, a.s.) pověřil úschovou nebo jiným opatrováním některých 
zahraničních investiční nástrojů a vypořádáním obchodů společnost UniCredit Bank Czech Republic 
and Slovakia, a.s., se sídlem Praha 4 – Michle, Želetavská 1525/1, PSČ 140 92, IČ: 649 48 242, 
zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 3608. Depozitář 
má zřízen u uvedeného subjektu účet cenných papírů, na kterém jsou evidovány cenné papíry v majetku 
Fondu, tzn. odděleně od cenných papírů Depozitáře a jiných klientů. Depozitář o tom vede ve své 
evidenci nezbytné záznamy a písemnosti. 
 
D. ÚDAJE O HLAVNÍM PODPŮRCI, 

v rozhodném období a době, po kterou činnost hlavního podpůrce vykonával 
 
Činnost hlavního podpůrce ve vztahu k majetku Fondu nevykonávala v rozhodném období žádná 
osoba.  
 
E. ÚDAJE O PODSTATNÝCH ZMĚNÁCH ÚDAJŮ UVEDENÝCH VE STATUTU FONDU 
 
V rozhodném období došlo k aktualizaci vedoucích osob na straně obhospodařovatele i administrátora. 
Dále došlo ke zpřesnění konsolidačního celku kam spadá administrátor, obhospodařovatel i depozitář 
Fondu. K jiným podstatným změnám ve statutu Fondu nedošlo. 
 
F. POVINNĚ ZVEŘEJŇOVANÉ INFORMACE SOUVISEJÍCÍ S UDRŽITELNOSTÍ 
 
Podkladové investice tohoto finančního produktu nezohledňují kritéria EU pro environmentálně 
udržitelné hospodářské činnosti.  
 
G. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU 

pokud jeho hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 30. června 2025, s uvedením celkové 
pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období  
 

Majetkové CP v majetku Fondu: 

Název CP (popř. 
emitent CP) 

ISIN 

Celková 
pořizovací 

cena  
v tis. Kč 

Celková reálná 
hodnota v tis. Kč 

Podíl na 
majetku 

 

Alior PLALIOR00045 53 619 93 838 1,70% 

Allegro LU2237380790 74 190 111 412 2,02% 

Aquila Part Prod Com 
SA RO7066ZEA1R9 130 266 131 161 2,38% 

BANK MILLENNIUM PLBIG0000016 31 614 58 353 1,06% 
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Název CP (popř. 
emitent CP) 

ISIN 

Celková 
pořizovací 

cena  
v tis. Kč 

Celková reálná 
hodnota v tis. Kč 

Podíl na 
majetku 

Ceska zbrojovka CZ0009008942 91 299 114 880 2,08% 

DO & CO AG AT0000818802 51 536 67 180 1,22% 

Doosan Škoda Power CZ1008000310 52 800 72 380 1,31% 

Erste Bank AT0000652011 98 901 241 572 4,38% 

InPost LU2290522684 115 825 111 672 2,03% 

Intercar PLINTCS00010 109 582 130 937 2,38% 

KETY PLKETY000011 40 779 78 335 1,42% 

KGHM PLKGHM000017 88 049 90 256 1,64% 

Kofola CZ0009000121 41 860 73 360 1,33% 

KONCAR ELETRO HRKOEIRA0009 112 218 118 058 2,14% 

LPP PLLPP0000011 149 043 162 490 2,95% 

MATAV HU0000073507 19 191 66 120 1,20% 

Murapol PLMURPL00190 88 206 101 526 1,84% 

NLB SI0021117344 77 916 152 213 2,76% 

NLB_GDR US66980N2036 76 499 155 925 2,83% 

OMV AT0000743059 132 262 137 155 2,49% 

OTP HU0000061726 136 660 293 608 5,33% 

PEKAO PLPEKAO00016 157 041 242 882 4,41% 

PETROL SI0031102153 37 817 80 277 1,46% 

Petrom ROSNPPACNOR9 62 471 91 753 1,66% 

PGE PLPGER000010 56 488 106 477 1,93% 

PKN Orlen PLPKN0000018 196 560 311 255 5,65% 

PKO PLPKO0000016 145 947 280 976 5,10% 

Primoco CZ0005135970 22 108 68 534 1,24% 

PZU PLPZU0000011 151 845 264 676 4,80% 

RICHTER3 HU0000123096 125 883 136 202 2,47% 

Romgaz ROSNGNACNOR3 33 059 58 083 1,05% 

Tauron PLTAURN00011 41 732 152 160 2,76% 

Transilvania ROTLVAACNOR1 74 252 196 005 3,56% 

VERCOM SA PLVRCM000016 111 770 120 026 2,18% 

VIG AT0000908504 182 810 291 824 5,30% 
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H. SKLADBA A ZMĚNY SKLADBY MAJETKU FONDU  
 

Podíl v % na aktivech celkem 30. června 2025 30. června 2024 

Pohledávky za bankami 1,03% 0,30% 

Akcie, Podílové listy a ostatní podíly 98,14% 99,04% 

Ostatní aktiva 0,83% 0,66% 

 
I. CELKOVÝ POČET PODÍLOVÝCH LISTŮ FONDU, 

které jsou v oběhu ke dni 30. 6. 2025 a které byly vydány a odkoupeny v rozhodném období 

 
Fond v rozhodném období emitoval v rámci třídy A (ISIN CZ0008477049) 39 450 125 podílových listů a 
zároveň odkoupil 15 231 524 podílových listů Fondu třídy A. K 30. červnu 2025 bylo v oběhu 
384 282 657 podílových listů Fondu třídy A.. 
 
Fond v rozhodném období emitoval v rámci třídy B (ISIN CZ0008477031) 26 137 056 podílových listů a 
zároveň odkoupil 229 908 583 podílových listů Fondu třídy B. K 30. červnu 2025 bylo v oběhu 605 716 
641 podílových listů Fondu třídy B. 
 
Fond v rozhodném období emitoval v rámci třídy D (ISIN CZ0008477015) 5 592 868 podílových listů 
a zároveň odkoupil 266 449 podílových listů Fondu třídy D. K 30. červnu 2025 bylo v oběhu 15 311 404 
podílových listů Fondu třídy D. 
 
Fond v rozhodném období emitoval v rámci třídy I (ISIN CZ0008477023) 0 podílových listů a zároveň 

odkoupil 0 podílových listů Fondu třídy I. K 30. červnu 2025 bylo v oběhu 0 podílových listů Fondu třídy 

I. 
 
J. FONDOVÝ KAPITÁL PŘIPADAJÍCÍ NA JEDEN PODÍLOVÝ LIST  
 
K 30. červnu 2025 připadl na jeden podílový list Fondu třídy A (ISIN CZ0008477049) fondový kapitál ve 
výši 5,1175 Kč. 
 
K 30. červnu 2025 připadl na jeden podílový list Fondu třídy B (ISIN CZ0008477031) fondový kapitál ve 
výši 5,5911 Kč. 
 
K 30. červnu 2025 připadl na jeden podílový list Fondu třídy D (ISIN CZ0008477015) fondový kapitál ve 
výši 0,3356 Kč. 
 
K 30. červnu 2025 připadl na jeden podílový list Fondu třídy I (ISIN CZ0008477023) fondový kapitál ve 
výši 0 Kč. 
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K. HODNOTA VŠECH VYPLACENÝCH PODÍLŮ NA ZISKU NA JEDEN PODÍLOVÝ LIST  
 
Fond od svého vzniku emitoval podílové listy Třídy A, Třídy B, Třídy D. Podílové listy Třídy I nebyly 
dosud emitovány. Fond vyplácí podíly na zisku Fondu připadající na podílové listy Třídy D. Podíly na 
zisku připadající na podílové listy Třídy A, Třídy B a Třídy I nejsou vypláceny a odráží ve zvýšené 
hodnotě podílových listů těchto tříd.   

Hodnota všech vyplacených podílů na zisku za rok 2024, uskutečněná během rozhodného období, 
připadající na jeden podílový list třídy D činila 0,0380 Kč. 
 
L. ROČNÍ ODCHYLKA SLEDOVÁNÍ MEZI VÝKONNOSTÍ FONDU A VÝKONNOSTÍ 

SLEDOVANÉHO INDEXU,  
pokud Fond sleduje určitý index nebo jiný finanční kvantitativně vyjádřený ukazatel (benchmark), včetně 
vysvětlení rozdílů mezi očekávanou a skutečnou odchylkou sledování za příslušné období 

 
Benchmark je tvořený z 40% polským indexem WIG30, z 25% českým indexem PX, z 20% 
indexem jihovýchodní Evropy SETX EUR a z 15% maďarským indexem BUX. 
Výkonnost Fondu v první polovině roku 2025 činila + 15,18 % proti růstu 13,53 benchmarku. Během 
uvedeného období tak došlo k překonání srovnávacího benchmarku o 1,65 %. Lepšího 
relativního výsledku bylo dosaženo díky dobrému regionálnímu rozložení a zároveň výběrem 
jednotlivých titulů, kde se Fond zaměřoval především na hodnotové akcie a vyhýbal se akciím 
rostoucím. 
 
M. ÚDAJE O SKUTEČNĚ ZAPLACENÉ ÚPLATĚ OBHOSPODAŘOVATELI ZA 

OBHOSPODAŘOVÁNÍ MAJETKU FONDU, 
s rozlišením na údaje o úplatě za výkon činnosti depozitáře, administrátora, hlavního podpůrce a auditora, 
a údaje o dalších nákladech či daních 

 
Za období 1. ledna 2025 – 30. června 2025 činily náklady na výkon funkce depozitáře 1 638 tis. Kč a 
náklady na ostatní služby depozitáře 2 670 tis. Kč.. 
 
Za období 1. ledna 2025 – 30. června 2025 činily náklady na úplatu za obhospodařování majetku Fondu 
23 780 tis. Kč. 
 
Za období 1. ledna 2025 – 30. června 2025 činily náklady na vedení evidence podílových listů Fondu 
464 tis. Kč.  
 
Za období 1. ledna 2025 – 30. června 2025 činily náklady na výkonnostní odměnu Fondu 94 826 tis. Kč.  
 
Za období 1. ledna 2025 – 30. června 2025 činily náklady na služby auditora 71 tis. Kč.  
 
Za období 1. ledna 2025 – 30. června 2025 byla vyčíslena splatná daň z příjmů ve výši 55 741 tis. Kč.  
 
 



 

 
 

 
Conseq Funds investiční společnost, a.s., Burzovní palác, Rybná 682/14, 110 00 Praha 1, IČ: 24837202, DIČ: CZ699003166, 

zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 17126, fax: +420 225 988 202,  
tel.: +420 225 988 222, e-mail: info@conseq.cz, www.conseq.cz

 
 
 

7 
 
 

 

N. RIZIKA SOUVISEJÍCÍ S DERIVÁTY, KVANTITATIVNÍ OMEZENÍ A METODY HODNOCENÍ 
RIZIK,  

které byly zvoleny pro hodnocení rizik spojených s řízením portfolia a technikami obhospodařování Fondu za 
rozhodné období včetně údajů o protistranách obchodů, druhu a výši přijatého zajištění, výnosech a nákladech 
spojených s použitím těchto technik, a informace o investičních limitech ve vztahu k derivátům sjednaným na 
účet tohoto Fondu 

 
Rizika související s deriváty 
 
Rizika spojená s finančními typy derivátů jsou v zásadě rizika tržní, a to buď měnová či úroková podle 
podkladového aktiva derivátu, a úvěrové riziko protistrany. V případě derivátů je třeba upozornit na 
důsledky pákového efektu, které obecně znamenají, že i mírná změna ceny podkladového nástroje, od 
kterého je derivát odvozen, znamená relativně velkou změnu ceny derivátu. 

 

Riziko protistrany plynoucí z finančních derivátů odpovídající součtu kladných reálných hodnot těchto 
derivátů a z technik obhospodařování standardního fondu nesmí u jedné smluvní strany překročit: 

- 10 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvní stranou osoba uvedená v § 72 odst. 2 
Zákona o investičních společnostech a investičních fondech, nebo 

- 5 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvní stranou jiná osoba než uvedená v 
předchozí odrážce. 

 
Kvantitativní omezení  
zvolené pro hodnocení rizik spojených s řízením portfolia a technikami obhospodařování Fondu 

 
Fond může používat finanční deriváty pouze za účelem snížení rizik z investování Fondu, zejména pak 
rizik směnných kurzů Fondu. Dluhy Fondu vyplývající z použití finančních derivátů musí být vždy plně 
kryty jeho majetkem. Fond může provádět repo obchody za účelem snížení rizika z investování Fondu, 
snížení nákladů Fondu, nebo dosažení dodatečných výnosů pro Fond. 
 
Investiční cenné papíry a nástroje peněžního trhu vydané jedním emitentem mohou tvořit nejvýše 5% 
hodnoty fondového kapitálu, není-li ve statutu Fondu stanoveno jinak. Investice do cenných papírů a 
nástrojů peněžního trhu vydaných jedním emitentem mohou tvořit nejvýše 10% hodnoty fondového 
kapitálu. Investice do dluhopisů nebo nástrojů peněžního trhu, které vydala nebo za které převzala 
záruku Česká republika s tím, že v majetku Fondu musí být v každém okamžiku cenné papíry nebo 
zaknihované cenné papíry nejméně 6 různých emisí (přičemž cenné papíry a zaknihované cenné papíry 
z jedné emise nesmí tvořit více než 30% hodnoty fondového kapitálu) mohou tvořit až 100% hodnoty 
fondového kapitálu. Investice do cenných papírů vydaných jedním standartním fondem nebo jedním 
speciálním fondem nesmí překročit 10% hodnoty fondového kapitálu. Investice do cenných papírů 
vydávaných fondy kolektivního investování nesmějí přesáhnout 10% hodnoty fondového kapitálu. 
Investice Fondu do jednoho fondu kolektivního investování nesmí překročit 25% z hodnoty majetku 
tohoto fondu. Investice do cenných papírů, nástrojů peněžního trhu, vkladů a pohledávek z reverzních 
rep musí dosahovat alespoň 80% hodnoty fondového kapitálu. Fond může přijmout úvěr nebo zápůjčku 
se splatností nejdéle 6 měsíců.  
 
Zde uvedená kvantitativní omezení jsou podrobněji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nařízením 
vlády č. 243/2013 Sb., o investování investičních fondů a o technikách k jejich obhospodařování (dále 
jen „Nařízení vlády“). 
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Metody  

zvolené pro hodnocení rizik  
 
Při řízení rizik vyplývajících z použití investičních nástrojů, které jsou součástí majetku Fondu, uplatňuje 
investiční společnost následující metody:  
 

a) monitorování a kontrola dodržování relevantních pravidel rozložení a omezení rizik (investiční 
limity a pravidla) daných obecně závaznými právními předpisy a statutem Fondu,  

b) monitorování vývoje volatility výkonnosti Fondu vyjádřené směrodatnou odchylkou z 36 
měsíčních výkonností podílových listů Fondu, vyjádřenou jako roční odchylka,  

c) monitorování událostí operačního rizika. 
 

Investiční společnost zajišťuje úvěrové riziko u derivátů, resp. repo obchodů dle pravidel stanovených 
statutem Fondu a Nařízením vlády. Investiční společnost dále sleduje vývoj kreditních ratingů 
investičních nástrojů. 
 
O. INFORMACE TÝKAJÍCÍ SE SFT A SWAPŮ VEŠKERÝCH VÝNOSŮ 
 
Na účet Fondu nebyly v rozhodném období uskutečněny žádné SFT ani swapy veškerých výnosů. 

 



 

 
 

 
Conseq Funds investiční společnost, a.s., Burzovní palác, Rybná 682/14, 110 00 Praha 1, IČ: 24837202, DIČ: CZ699003166, 

zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 17126, fax: +420 225 988 202,  
tel.: +420 225 988 222, e-mail: info@conseq.cz, www.conseq.cz
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P. VYBRANÉ FINANČNÍ ÚDAJE FONDU 
 

ROZVAHA K 30. ČERVNU 2025 

Aktiva   

tis. Kč 30. června 2025 30. června 2024 

Pohledávky za bankami  56 610 15 632 

v tom: a) splatné na požádání 54 610 15 632 

 b) ostatní pohledávky 2 000 0 

Akcie, podílové listy, ostatní 

podíly 5 408 588 5 081 562 

Ostatní aktiva 45 857 33 928 

Aktiva celkem 5 511 055 5 131 122 

   

Pasiva   

tis. Kč 30. června 2025 30. června 2024 

Ostatní pasiva 117 467 23 009 

Rezervy 35 264 29 341 

v tom: b) na daně 35 264 29 341 

Čistá aktiva připadající na 

držitele podílových listů  5 358 324 5 078 772 

Pasiva celkem 5 511 055 5 131 122 

 
 
 
 
 

Datum sestavení Podpis statutárního zástupce 
 
 
 
 
 

21. srpna 2025  Ing. Jan Vedral 


