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Vyvoj trhu brezen 2010
17. 3.2010 hodnota L. Zmena -
mésicni ro¢ni
Prazsk& burza — index PX 1218,10 +5,72 % +75,70 %
Svétové akcie - MSCI World 1202,51 +6,06 % +54,45 %
Ceské dluhopisy - index EFFAS Bloomberg 180,14 +0,81 % +8,72 %
Ropa Brent (USD/barel) 81,96 +7,46 % +69,90 %

Stale na zelené vin é ...

| kdyz evropsti politici stale nepfisli s G€¢innym lékem na feckou
kocovinu, téma uz ponékud vycpélo, prestava kazit naladu
investordm a finanénim trhdm se v uplynulych tydnech docela
dafi.

Vynosy €eskych statnich obligaci klesaji ...
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Domaci Urokové sazby zacaly po vzedmuti na pocatku roku opét
klesat, kdyz zverejnéna statisticka data o vyvoji dynamiky HDP
za posledni kvartal 2009 naznacuji, Zze s ekonomickym ozivenim
v nejblizSich mésicich to u nas nebude zas tak horké. Celkovy
pokles HDP v lofiském roce dosahl 4,1%. Ceskému statistickému
Ufadu se pfitom podafilo vylepSit anorovou prognézu, kdyz nas
v unorovém odhadu vydésil jeSté mnohem horSimi cisly. Od
posledni Unorové dekady doSlo kvyznamnému poklesu
doméacich urokovych sazeb vSech splatnosti o 0,10 — 0,25%, coZ
vyznamné napomohlo vykonnosti obligaci vCZK a na né
zamérenych podilovych fondd.

CONSEQ pripravuje

Dluhopis Citigroup — vynos 20% za 5 let

V dubnu a kvétnu probéhne upisovaci obdobi diskontovaného
dluhopisu Citigroup.

Predbézna emisni cena jednoho kusu bude 83,30% nominalni
hodnoty. K datu splatnosti obligace 28. kvétna 2015 pak
investor obdrzi 100%, coz implikuje vynos do splatnosti na
Urovni cca. 4,01% p.a. (bez zahrnuti vstupniho poplatku max.
2,5% z investované ¢astky). Nominalni hodnota jednoho kusu
je 30 000 CZK. Dluhopis bude mozné prodat pred splatnosti za
aktualni trzni hodnotu.

Obligace je zajimava predevSim pro klienty, ktefi chtéji ulozit
své penize na obdobi 5 let s velmi omezenou mirou rizika.
Vyplata nominalni hodnoty k datu splatnosti a tedy i vynos jsou
.garantovany“ americkym bankovnim holdingem Citigroup,
ktery v loriském roce proSel rozsahlym a nakladnym procesem
ozdraveni ze strany amerického statu, ktery v ném nyni viastni
vice nez ¢tvrtinovy podil.

Aktualni makroekonomicka situace nas stale utvrzuje v nazoru,
Ze zvySovani zakladnich arokovych sazeb CNB opravdu neni na
poradu dne a dockame-li se letos, pak az v samém zavéru roku.

Obligacim se dafi i na ostatnich stfedoevropskych trzich. Velkou
radost nam déla zejména Polsko, jehoZz ménu a dluhopisy jsme
povazovali za zajimavou investiéni prilezitost na prelomu roku,
coz ostatné plati i nadale.

Domnivame se, Ze zminény pozitivni vyvoj z€asti jiz vycerpal
vynosovy potencial, ktery jsme stfedoevropskym dluhopisim
prisuzovali na prelomu roku.

| kdyz nepredpokladame nahly zvrat khorSimu, jsme jiz
opatrnéjsi. V nami obhospodarovanych dluhopisovych portfoliich
a fondech postupné snizujeme jejich primérnou splatnost a

casteCné realizujeme zisky. Pozvolna se tak vracime
k neutrdlnimu  nastaveni va¢éi  konkrétnim ,benchmarkdm*
(etalonaim).

Po negativnim ,lednovém efektu“, tedy nepfiznivém vyvoji na
poc¢atku roku, se v druhé poloviné Unora a prvni ¢asti brfezna
darilo i akciim. Vysledkova sezéna jak v zamofi, tak Evropé i CR
vesmeés prekonala oéekavani investorl. VétSina akciovych indexu
se poprvé vroce 2010 prehoupla do zelenych c&isel. Relativné
vice se dafilo americkym akciim, které si aktualné za letoSek
pripisuji 5-8% zisky, ty evropské vSak stale bojuji s Grovnémi
z prelomu roku. Svuj dil viny na tom také nesou jiz zmifiované
fecké problémy. Rozhodné ne proto, Zze by nominalné byly pro
zemé eurozony néjakym vaznéjSim nebezpecim, spiSe nastavuji
zrcadlo rozhazovacéné fiskalni politice a ukazuji na mista, kam
muZze takovy postup dlouhodobé vést.

Nas vyhled na akciové trhy zUstava stfizlivé optimisticky, pficemz
s vétsi dlvérou se divame na stfedoevropsky region a ostatni
rozvijejici se trhy. Nicméné, podobné jako u dluhopisl, i zde
zacina byt vetSi obezretnost na miste.

Investice do solarni energie

Solarni energie pinila v uplynulych tydnech novinové titulky. Dle
aktualniho stavu legislativniho procesu Ize predpokladat, ze rok
2010 bude poslednim, kdy zafizeni uvedend do provozu
dosahnou na pro né velmi pfiznivou vykupni cenu vyrobené
energie, zakonem zajisténou po dobu dalSich 15 let. Tato
podpora pokryva velkou ¢ast podnikatelskych rizik téchto
projektll a generuje velmi zajimavou navratnost viozeného
kapitalu.

Na investice do solarnich elektraren, ale i ostatnich
obnovitelnych zdroji energie predeviim v CR, ale i v zahraniéi,
se bude orientovat nami pfipravovany fond kvalifikovanych
investord.

Svymi parametry bude uréen pro dlouhodobé investory, ktefi jiz
maji  zkuSenosti s obchodovanim s cennymi papiry (tzv.
kvalifikovani investofi).

Minimalni objem investice bude 1 mil. CZK a otevreni fondu
predpokladame v ¢ervnu tohoto roku.
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Tento dokument je vydan spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. (déle jen "Spoleénost"). Informace zde
obsazené nemohou byt povazovany za nabidku ¢i doporuéeni k nakupu, prodeji nebo jinému nakladéani s jakymkoliv
investicnim nastrojem a nejsou poskytovanim jakychkoliv investi¢nich sluzeb, mimo jiné investiéniho poradenstvi,
investicnich doporucéeni nebo analyz investi¢nich pfrilezitosti. VeSkeré v tomto dokumentu uvadéné informace jsou
zaloZeny na zdrojich, které Spoleénost povazuje za duvéryhodné, avSak neprfebird zaruku za presnost, aktualnost a
Uplnost téchto informaci. Nazory Spolecnosti a jejich zaméstnancd uvedené v tomto dokumentu se mohou bez
predchoziho upozornéni meénit. Spolecnost neprebird odpovédnost za Skodu zpdsobenou vyuzitim informaci v tomto
dokumentu obsazenych. Jsou-li v tomto dokumentu uvadény udaje o minulych kursech a vynosech, tyto nemohou byt
spolehlivym ukazatelem budoucich vynosd. Kazdé investice obsahuje riziko a hodnota investice mdze v ¢ase rdst i
klesat a neni vylouc¢eno riziko ztraty investovanych prostfedkd. Je-li investiéni nastroj denominovan v cizi méné, jeho
cena nebo vynos mohou kolisat v ddsledku vykyvd ménového kurzu. Statut a zjednoduSeny statut fondu kolektivniho
investovani, na ktery tento dokument odkazuje a jsou-li jeho podilové listy ¢i akcie nabizeny Spolecénosti, je mozné
zdarma ziskat v sidle Spolecnosti nebo na strankach www.conseq.cz. Jsou-li v tomto dokumentu uvadény Udaje o
zdanéni, toto zdanéni zavisi na osobnich pomérech investora a mdze se ménit. Spole¢nost doporucuje jakékoliv
investicni rozhodnuti vzdy pfedem konzultovat s nezavislym odbornym poradcem, ledaZe je investor sam takovym
odbornikem. Spoleé¢nost a jeji zaméstnanci se mohou podilet na obchodech s investiénimi nastroji, poskytovat
poradenstvi ¢i jinak profitovat z obchodd s investiénimi nastroji, ke kterym se pfimo nebo nepfimo vztahuji informace v
tomto dokumentu uvedené. Bez prfedchoziho souhlasu Spolecnosti nelze tento dokument ani jeho ¢ast reprodukovat

nebo dale SiAt.
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