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INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Fondu je zhodnoceni svéfenych prostfedkd mérené v ceskych korunach. Fond investuje jak do tuzemskych, tak zahrani¢nich
investi¢nich nastrojd. Za Gcelem dosazeni svého cile Fond investuje zejména do diverzifikované mnoziny high-yield korporatnich dluhopisd,
ato az do vyse 100 % fondového kapitalu. Fond se zaméruje na investice do korporatnich dluhopist spekulativnino stupné bez omezeni investic
do nastroji vydanych emitenty se sidlem v rozvijejicich se zemich a je fondem s dominantni ménou (CZK) bez omezeni durace. Fond nekopiruje
ani nehodla kopirovat slozeni zadného srovnavaciho ¢i pomérovaciho ukazatele (benchmarku). Fond nekopiruje ani nehodla kopirovat zadny
index. Podily na zisku ani na vynosech z hospodafeni Fondu nejsou na tfidu A podilovych listl Fondu vyplaceny. Zisky a vynosy z hospodareni
Fondu pfipadajici na podilové listy tfidy A Fond reinvestuje a odrazi se ve zvySené hodnoté podilového listu Fondu této tfidy. Fond nemusi byt
vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni prostfedky v dobé kratsi nez 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 30.04.2026 13967 K& CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 5778,42 mil. K& ~ - N
Ceska republika FIX 5,30/2035 CZK 580 %
Poéet tituld v portfoliu 105 .
Ceska narodni banka FIX 0,00/2027 CzZK 4,10 %
Celkova nakladovost 1,09 %
o Rumunsko FIX 6,13/2037 EUR 2,93 %
Maximalni vykonnost (3R) 30,31 % =
. Ceska republika FIX 3,60/2036 CzZK 2,38 %
Minimalni vykonnost (3R) 23,00 %
o e . Rumunsko FIX 6,38/2033 EUR 2,23 %
Prumérny rating fondu* BB+
-9 0
Vynos do splatnosti 828 % Draslovka Delta S.a.r.l. FIX 11,00/2030 usD 2,21%
Volatilita fondu 223% SCORPIO TANKERS INC. FIX 7,50/2030 usD 2,05 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 25/55 GEVORKYAN, a.s. FIX 7,11/2029 EUR 2,03 %
Sharpe ratio 094 MORELD AS FIX 9,88/2030 usD 2,02 %
Homann Holzwerkstofww GMBH FIX ®
* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi 7 50/2032 EUR 1,93 %
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci. !
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* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zdkladé verejné dostupnych informaci.
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Eurozéna vstoupila do roku 2026 slabSim tempem a v prvnim
Etvrtleti vzrostla pouze o 0,1 % g/g a 0,8 % r/r, pficemz novy
energeticky a geopoliticky sok dale zhorsil vyhled pro druhé
Ctvrtleti. Pramysl zGstava slaby a produkce spie stagnuje,
zatimco maloobchod roste jen mirné a davéra domacnosti
se po rudstu cen energii prudce propadla. Zvldst negativné
pusobi vyvoj sluzeb, kde PMI v dubnu klesl na 47,4 bodu,
zatimco primyslovy PMI se naopak zwysil na 522 bodu,
coz vsak pravdépodobné odrazi spiSe predzasobeni, snahu
objednavat pred dalsim zdrazenim a zakazky spojené
s obranou, infrastrukturou a energetikou nez skutec¢né plosné
oziveni.Inflace v eurozéoné v brfeznu vzrostla na 2,6 % a vdubnu
se podle dostupnych odhadd mohla pfibliZit ke 3 %, zejména
kvali energiim, zatimco jadrova inflace zUstava klidné&jsi
kolem 2,2-2,3 %. ECB ponechala depozitni sazbu na 2 %, ale
komunikace se posunula vyrazné jestfabim smérem, protoze
centralni banka zddraznuje proinflac¢nirizika a nechce pfipustit
preliti drazsich energii do mezd, sluzeb a inflacnich ocekavani.
Némecky desetilety vynos se po pfedchozim rlstu stabilizoval
kolem 3 %, dvoulety kolem 2,6-2,7 %, pficemz prostor pro
pokles evropskych vynost omezuje riziko, ze ECB bude muset
sazby znovu zvysit. Euro vaci dolaru po kratkém Ustupu znovu
posililo a vyhled pocita spise se stabilizaci v pasmu zhruba
118-120 EUR/USD, pfipadné& pfi navratu protidolarovych
fundamentld s pohybem aZ k 1,25 do konce roku. Celkovy
obrazek eurozény je kombinaci slabsiho rdstu, vyssi celkové

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravée maji
pouze informacni charakter a jejich Uc¢elem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebira odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajd, a doporucuje investorim konzultovat investicni zameéry s odbornymi poradci
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na www.conseq.cz.

inflace, opatrné az jestrabi ECB a zvysené citlivosti na dalsi
VYVOj cen energii.

Tzv. total return index (TRI) koncem dubna v pfipadée
korporatnich dluhopisl investi¢niho stupné denominovanych
v EUR oproti konci predchazejiciho meésice narostl, ale jen
zcela mirné (+0,2 %); u jejich spekulativnich proté&jskd doslo
k vyrazngjsimu rdstu (1,8 %). V pfipadé dolarovych instrumentl
investicniho stupné TRI béhem posledniho mésice vzrostl
o 0,4 %, v pfipadé spekulativnich instrumentl pak o 16 %.
Témito pohyby spekulativni dluhopisy témeér vykompenzovaly
poklesy z minulého mésice.

Kreditni prémie investi¢nich i spekulativnich instrumentl
denominovanych v EUR po vyrazném rdstu v bfeznu vlivem
narlstu geopolitického rizika (u prvni kategorie o 16 bps,
u druhé o 92 bps, za prvni ¢tvrtleti pak celkem o 20 bps resp.
110 bps) v dubnu pfedchozi rlsty korigovaly (12 a =60 bps).
Aktivita na primarnim trhu nicméné zustala vlivem nardstu
rizikové averze a turbulentniho vyvoje okolo Irdnu jen velmi
tlumena. Ani my jsme v dubnu pfilis zmeén v portfoliu nedélali.
Z primarnich emisiSlo o refinancovanijiz drzené emise vyrobce
hnojiv Fertiberia a dodate¢né zainvestovani do dluhopist
tézare Lime Petroleum, ktery se vlivem technickych komplikaci
pfi hloubeni nového vrtu dostal do likviditnich probléma.

Fond si za uplynuly mésic pfipsal rGst o 1%.

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420225 988 225
WWW.conseq.cz



