Mesicni zprava portfolio manazera - srpen 2026

(ONSEQ

CONSEQ ACTIVE INVEST
DYNAMICKY (EUR)

st (1] 2| 3 (@ 5 o] 7

ZAKLADNi INFORMACE O FONDU

—— ZAKLADNIi INFORMACE O SPOLECNOSTI

Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
ISIN: CZ0008044732

Datum zaloZeni, zakl. ména: 01.01.2020; EUR

Vstupni poplatek: max. 5 % z hodnoty investice

Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Depozitai: Conseq Investment Management, a.s.
Auditor: Ernst & Young, s.r.o.

Fixni manazersky poplatek: 1,5% p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Conseq Active Invest Dynamicky, podfondu Conseq Funds SICAV (EUR) je dosahovat v dlouhodobém horizontu vysokého
zhodnoceni vyjadfeného v EUR. Za timto Ucelem investuje Investicni manazer do fondd se zamérenim na akciové investice a v nizsi mite do jinych
investi¢nich nastrojd. V bieznu roku 2015 bylo Dynamické EUR portfolio, tvofené prostiedky klientl ze smluv o obhospodatovani typového portfolia,
100% alokovano do fondu Active Invest Progressive, ktery byl obhospodarovan dle stejné investi¢ni strategie jako Dynamické EUR portfolio.
Conseq Active Invest Dynamicky, podfond Conseq Funds SICAV (EUR) / CZ0008044732 vznikl dne 1.1. 2020 pfemé&nou fondu Conseq Active Invest
Progressive (EUR) / CZ0008474640, ktery vznikl 4. 3. 2015. Neni-li uvedeno jinak, tykaji se informace v tomto dokumentu Conseq Active Invest
Dynamicky, podfondu Conseq Funds SICAV (EUR).

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

Hodnota podilového listu k 31.08.2026 0,676 EUR CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 51,93 mil. EUR
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

Fondy alternativnich investic
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Srpen pfinesl navrat pozitivniho sentimentu
naamerické akciové trhy, kde se dafilo zejména
technologickym a softwarovym spole¢nostem.
Vysledkova sezdéna zUstala podplrnym
faktorem a potvrdila pokracujici silnou poptavku
po infrastruktufe spojené s umélou inteligenci.
Evropské akcie rostly pouze mirné a za USA
zaostaly, pficemz podporu nachazely zejména
v energetickém a komoditnim sektoru. Zhorseni
geopolitické situace na Blizkém vychodé
zaroven vedlo k rlstu cen ropy a obnovilo obavy
z inflacnich tlakl. Rozvijejicim se trhim se celkové
dafilo velmi dobfe diky technologickym tituldm,
drazSim komoditam a slabSimu dolaru. Siln&jsi
byly zejména Korea a Taiwan, zatimco Indie, Cina
a Latinskd Amerika zaostavaly. Region stfedni
a vychodni Evropy pokracoval v relativné dobré
vykonnosti, predevSim diky polskému trhu,
zatimco Rumunsko vyrazné korigovalo.

V srpnu jsme v portfoliu snizili zastoupeni akcii
Latinské Ameriky. Tamnivaluacenamjiznepripadaji
atraktivni a ocekavani investorl na dalsi rdst
po blizicich se brazilskych volbach jsou pfehnana.
Snizili jsme rovnéz pozici v Cing, kde pozorujeme
mnohé strukturalni problémy. Cina se stale potyka
s krizi nemovitostniho sektoru a utlumenou
spotfebou. Demografie se z jeji silné stranky zacina
se starnouci populaci stavat slabinou a rlst HDP
zavisi na castecné statem dotovaném exportu.
Navysili jsme naopak pozice v jihovychodni Asii
a Indii, také jsme opét otevreli pozici v Australii.
Po korekci, ktera prisla se zacatkem valky v Iranu
se nachazeji na zajimavéjsSich valuacnich Urovnich
i pfes solidni vyhledy na rlst ziskU.

Pokracujeme v zajistovani 75 % dolarovych pozic
do eura. Euro v0c&i americkému dolaru posililo,
zajisténi tak mélo pozitivni dopad do vykonnosti.

Hodnota fondu mezimésicné vzrostla o 2,32 %,
zatimco srovnavaci index vzrostl o 157 %.
Od zacatku roku zatim fond zaostava za svym
benchmarkem o 276 b. b.

V nasledujicich mésicich ocekavame zvysenou
volatilitu spojenou s prfichozimi makrodaty,
meénovymi politikami. Stale vidime zvysena
rizika primarné spojend s administrativou pod
americkym prezidentem Trumpem a s tim
vytvarenou nejistotou. Investori budou nadale
sledovat vyvoj na Blizkém vychodé a doufat
v brzkou dohodu mezi USA a Iranem. DalSim
tématem bude i nadale monetizace a navratnost
investic do Al. Pokles korporatnich zisk( nékterych
spole¢nosti a mozny propad akciového trhu
muUzZe negativné dopadnout na bohatstvi nejen
Ameri¢anCl. Proto jsme i na zakladé drazsich
hodnotovych ukazateld na nékteré americké
spolecnosti ve stfednédobém horizontu opatrni.
Naopak prostor pro dalsi pfesun nejen finanéniho
kapitalu do Evropy muize tdhnout mistniakcie vyse.
Hodnotové ukazatele evropskych spolecnosti jsou
levnéjsi oproti americkym. Zaroven ocekavané
snizeni byrokracie, revize nastaveni energetického
trhu,vydaje naobranuasnad revize hodnot povede
k zatraktivnéni mistnich akcii. Od druhé poloviny
pristiho roku ekonomikdam a spoleénostem
pomohou letos oznamené viladni balicky, nejen
do infrastruktury a obranného primysiu.
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SLOZENi FONDU

) y MESICNi VYKONNOST PODIL
NAZEV FONDU TERITORIUM MENA

v zakl. méné v KE VE FONDU

KRATKODOBE INVESTICE -0,26 %
Penize a penézZni ekvivalenty EUR - - -0,26 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 4,50 %
BNPPF Enhanced Bond 6M | Evropa EUR 0,14 % 0,14 % 4,50 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 1,65 %
CT (Lux) European Corporate Bond NE Evropa EUR -0,15% -0,15% 532%
PIMCO GIS Income Fund | Globalni uUsD 0,45 % -0,52 % 2,37 %
Conseq fond vysoce Urocenych dluhopisti A Globalni rozvijejici se trhy CZK -0,72 % -0,37 % 2,03 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalnirozvijejicise trhy  CZK -0,15% 0,20 % 1,92 %
AKCIOVE FONDY 84,99 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK 0,31 % 0,66 % 12,22 %
BNPPF US Small Cap | Spojené staty americké  USD 2,08 % 1,10 % 511 %
CT (Lux) UK Equity Income |IE Velka Britanie a Severni Irsko EUR 1,33 % 1,33 % 3,90 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usD 1,75 % 0,77 % 3,37 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usD 31,84 % 30,57 % 3,08%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bezJaponska) USD 574 % 472 % 3,01%
FF FAST Global | Globalni uUsD -1,87 % -2,81% 3,01%
FI Institutional US Equity Selection Fund | Severni Amerika uUsD 1,98 % 1,00 % 2,95%
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR 515% 515% 2,85%
Jupiter India Select D Indie usD - - 2,82%
BNPPF Europe Small Cap | Evropa EUR 217 % 217 % 2,75 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bezJaponska) USD 1,52 % 10,45 % 2,63 %
BNPPF Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 4,43 % 4,43 % 2,40 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 2,72 % 2,72 % 2,38 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bezJaponska) USD 6,02 % 5,00 % 2,38 %
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) usD 3,28% 2,29 % 2,25%
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR 0,95 % 0,95 % 2,25%
Schroder ISF Frontier Markets Equity | Ostatni rozvijejicise trhy  USD 4,92 % 391% 2,14 %
FF - Australian Diversified Equity Fund | Australie uUsD 7,62 % 6,58 % 1,93 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 0,73 % 0,73% 1,93 %
BNPPF Europe Equity | Evropa EUR 1,49 % 1,49 % 1,90 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 1,70 % 1,70 % 1,89 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | Evropa EUR -0,01% -0,01% 1,85 %
BGF World Real Estate Securities Globalni  USD -312% -4,05% 1,64 %
Schroder ISF Latin American | Latinska Amerika UsD -1,84 % -2,78 % 1,60 %
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonsko JPY 7,31 % 6,64 % 1,42 %
Goldman Sachs Japan Equity Portfolio | Japonsko JPY 0,59 % -0,04 % 1,41 %
FundRock US EquityFlex Z Severni Amerika uUsD 314 % 2,15% 1,27 %
Allianz China A Opportunities PT10 Cina uUsD 2,59 % 1,60 % 1,16 %
BNPPF Japan Small Cap | Japonsko JPY 572 % 5,06 % 1,16 %
CT (Lux) Pan European Focus LE Evropa EUR 0,65 % 0,65 % 0,78 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené staty americké usD 1,24 % 0,27 % 0,75 %
BGF US Basic Value 12 Spojené staty americké usD 0,98 % 0,01 % 0,73 %
BNPPF Resp. US Multi-Factor Equity | Spojené staty americké  USD 2,26 % 1,28 % 0,71%
UBS MSCI Canada I-A Severni Amerika usD - - 0,68 %
FF - America Fund | Spojené staty americké usD 1,88 % 0,90 % 0,67 %
OSTATNI -0,87 %

Zjistete vice!
Dulezita upozornéni:
Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jinad osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebira odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni
a pololetnizpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolec¢nosti Conseq Investment Management, a.s
nebo na www.conseq.cz.

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420 275988 225
WWW.CONSeq.cz



