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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
Depozitai: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044724
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Datum zaloZeni, zakl. ména: 01.01.2020; PLN
Vstupni poplatek: max. 5 % z hodnoty investice
Fixni manazersky poplatek: 1,5% p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Conseq Active Invest Dynamicky, podfondu Conseq Funds SICAV (PLN), je dosahovat v dlouhodobém horizontu vysokého zhodnoceni vyjadfeného
v EUR, pficemz v ramci tfidy denominované v polskych zlotych (PLN) rozhoduje investi¢ni manazer o ¢astecném ¢i plném zajisténi proti riziku pohybu ménového kurzu
PLN/EUR. Za timto Uéelem investuje Investi¢ni manazer do fond( se zamé&fenim na akciové investice a v nizéi mife do jinych investi¢nich nastroju.

V breznu roku 2015 bylo Dynamické EUR portfolio, tvofené prostiedky klientl ze smluv o obhospodafovani typového portfolia, 100% alokovano do fondu Active Invest
Progressive (EUR), ktery byl obhospodarovan dle stejné investi¢nistrategie jako Dynamické EUR portfolio. Vlednu 2016 vznikla tfida v PLN. Conseq Active Invest Dynamicky,
podfond Conseq Funds SICAV (PLN) / CZ0008044724 vznikl dne 1. 1. 2020 pfemé&nou pavodniho fondu Conseq Active Invest Progressive (PLN) / CZ0008474657, ktery
vznikl 5.1. 2016. Neni-li uvedeno jinak, tykaji se informace v tomto dokumentu Conseq Active Invest Dynamicky, podfondu Conseq Funds SICAV (PLN).

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 31.12.2025 1,988 PLN CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 202,16 mil. PLN . J Stfedoevropsky
. Conseq Invest Akcie Nové Evropy B ; 12,64 %
Pocet tituld v fondu 38 q 4 region ?
Celkova nakladovost 237 % CT (Lux) European Corporate Bond NE Evropa 534 %
Maximalni vykonnost (5R) 13,92 % BNPPF US Small Cap | Spojené staty 512 %
N T————— americké '
Minimalni vykonnost (5R) -19,84 % X Velka Britanie .
Volatilita fondu 10,26 % CT (Lux) UK Equity Income IE a Severni Irsko 3,91%
BNPPF Enhanced Bond 6M | Evropa 319 %
MENOVA EXPOZICE Franikin Gold and Precious Metals Globalni  3]8%
Americky dolar 125% FF FAST Global | Globalni 313 %
Ceska koruna 18,6 % Schroder ISF Latin American | Latinska Amerika 311 %
Euro 64,8 % Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) 3N%
Japonsky jen 39% Conseq fond vysoce uroéenych Globalni rozvijejici 310 %
Polsky zloty 01% dluhopist A se trhy 1Y 70
— VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.12.2025 — VYVO3J HODNOTY A ZHODNOCENI
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Uvedené vykonnosti a graf znazoriuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky wwvoj hodnoty Conseq Active Invest Dynamicky, podfondu Conseq Funds SICAV (PLN) (do bfezna 20715 jsou
uvadény hodnoty prostifedkd Dynamického (EUR) portfolia klientt ze smluv o obhospodarovani, které byly nasledné alokovany Active Invest Progressive; od biezna 2015 do ledna 2016 jsou uvadény
hodnoty fondu Active Invest Progressive (EUR); od ledna 2016 do prosince 2019 jsou uvadény hodnoty fondu Active Invest Progressive (PLN). Hodnota investic mUze v Case jak rdst, tak klesat a neni
zarucena ani navratnost pavodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci a nejsou zarukou budoucich vynosu.
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UKTURA PORTFOLIA FONDU

Fondy alternativnich investic
44,00%

Akciovéfondy - vyspélétrhy
Akciovéfondy - rozvijgjici se trhy

Akciovéfondy - stfedni Evropa

0,639
Kratkodobéinvestice 063%

. . o . 3,19%
Dluhopisové fondy - v méné portfolia

. . . 13,16%
Dluhopisové fondy - ostatni ’

Ostatni zavazky a pohledavky 142%

-20% 0% 20% 40% 60%

m Fond Benchmark

Stfedoevropsky region 1475%

9
Severni Amerika 19,04%

Evropa 23,05%
Japonsko

Ostatni vyspélé trhy
Asie (bez Japonska) 20,29%
Latinskda Amerika

Ostatni rozvijejici se trhy

Globalni

T 1
30% 40%

T
20%

T T
0% 10%

m Fond Benchmark

KOMENTAR K VYV0JI PORTFOLIA FONDU

Zavér roku 2025 prinesl na americké akciové trhy
mirné zisky. Dafilo se zejména defenzivnéjSim
sektordm, kam se presouvala Cast kapitalu
z rizikoveéjsich odvétvi. FED dorucil dle oCekavani
dalsi snizeni sazeb o 25 b. b.,, podle vyjadreni
pfedsedy FEDu Powella se vsak rozpéti sazeb jiz
nachazi blizko neutrdlni drovné a proto se dalsi
snizovani sazeb na pfistim zasedani neocekava.
Mezirocné americké akcie opét zaznamenaly
v USD nadprdmeérnou vykonnost. Evropskym
akciim se v prosinci dafilo |1épe, rostly prfedevsim
bankovni a téZebni sektor. Pozitivhé zapUlsobilo
schvaleni némeckého rozpocCtu se zvySenymi
vydaji na infrastrukturu a obranu. Meziro¢né
se evropské akcie vyhouply vyrazné vyse a po delsi
dobé prekonaly i dominujici Ameriku. Vyrazny
narlst zaznamenaly i rozvijejici se trhy, a to jak
v mezimeésicnim, tak meziro&nim vyjadreni. Dafilo
se predevsim regiondm s vysokym zastoupenim
technologického sektoru, jakymi jsou Korea
¢i Taiwan. Vyrazny skok vzhdru zaznamenaly také
Ccinské A-shares. Akcie v Latinské Americe patfily
po cely rok k nejlepsim, brazilsky i mexicky index
pfipsaly kladné zhodnoceni i tento mésic. Zlato
dalsim solidnim mésicem zakoncilo vynikajici rok,
ve kterém vzrostlo o vice nez 60 %. Mezimésicné
i mezirocné se vyrazné vysSe posunuly rovnéz
stfedoevropské akcie.

V prosinci jsme v portfoliu neprovedli zadné
zmeény. Pokrac¢ujeme v zajistovani 75 % dolarovych
pozic do eura. Jelikoz v této tfidé fondu zajistujeme
také ménovy kurz EUR/PLN, vykonnost méfena
v eurech reflektuje vykonnost méfenou v polskych
zlotych. Euro vUci americkému dolaru posililo,
zajisténi tak mélo pozitivni dopad do vykonnosti.

Hodnota fondu mezimeésicné vzrostla o 1,68 %,
zatimco srovnavaci index vzrostl o 0,38 %.

Od zacatku roku vzrostla hodnota fondu o 19,16 %,
zatimco srovnavaci index pfipsal 10,45 %. Fond sv{j
benchmark za rok 2025 prekonal o 871 b. b.

V nasledujicich mésicich oc¢ekavame zvySenou

volatilitu spojenou s pfichozimi makrodaty,
ménovymi politikami a zverejnénymi
hospodarskymi  vysledky spolec¢nosti. Prave

kvartalni vysledky vyznivaji prozatim dobre, coz
vede v nékterych pfipadech k uzavirani zisku,
nékdy k posunu na nova maxima. Stale vidime
zvysena rizika primarné spojena s administrativou
pod americkym prezidentem Trumpem a s tim
vytvarenou nejistotou. Celni valky v konecném
dUsledku nejvice dopadaji na samotné USA.
Rdst nesplacenych avérd je jednim z ddsledkd.
Pokles korporatnich ziskd nékterych spolec¢nosti
a mozny propad akciového trhu mUze negativné
dopadnout na bohatstvi Ameri¢an(. Proto jsme
i na zakladé drazsich hodnotovych ukazatelC
na nékteré americké spoleCnostive stfednédobém
horizontu opatrni. Naopak prostor pro dalsi pfesun
nejen finanéniho kapitadlu do Evropy mUze tdhnout
mistniakcie vyse. Hodnotové ukazatele evropskych
spolecnostijsou vyrazné levnéjsioprotiamerickym.
Zaroven ocekavané snizeni byrokracie, revize
nastaveni energetického trhu, vydaje na obranu
a doufejme revize hodnot povede k zatraktivnéni
mistnich akcii. Od druhé poloviny pfistiho roku
ekonomikam a spole¢nostem pomohou letos
oznamené vladni balicky, nejen do infrastruktury
a obranného prdmysilu.

Nadale jsme ze stfedné- a dlouhodobého
hlediska pozitivni na stfedoevropské akcie, které
se obchoduji na Urovni priblizné desetinasobku
oCekavaného P/E, coz z mistniho trhu déla jeden
z nejlevnéjsich regionl na svété.
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SLOZENIi FONDU

i . MESICNi VYKONNOST PODIL
NAZEV FONDU TERITORIUM MENA

v zakl. méné Vv Ké VE FONDU

KRATKODOBE INVESTICE -0,63 %
Penize a penézZni ekvivalenty EUR - - -0,63%
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 3,19%
BNPPF Enhanced Bond 6M | Evropa EUR 0,14 % 0,14 % 319%
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 13,16 %
CT (Lux) European Corporate Bond NE Evropa EUR - - 534 %
Conseq fond vysoce Uro¢enych dluhopist A Globalni rozs\gjte#:; CZK 0,51% 0,20 % 3,0 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni USD 0,35% -1,22% 2,58%
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalnf rozs\gjterjrls CzK 0,94 % 0,63 % 213 %
AKCIOVE FONDY 85,70 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK 5,82 % 5,49 % 12,64 %

Spojené staty _
BNPPF US Small Cap | - americké UsD 0,05 % 1,51 % 512%
CT (Lux) UK Equity Income IE Velka Britanie a Se‘l’rilrg EUR ; - 3,91%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni  USD 10,90 % 9,17 % 318 %
FF FAST Global | Globalni UsD 4,39 % 2,76 % 313%
Schroder ISF Latin American | Latinska Amerika UsD 1,15 % -0,43% 311 %
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bezJaponska) USD 3,78 % 2,16 % 3N %
BNPPF Europe Small Cap | Evropa EUR 2,98 % 2,98 % 2,85%
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bezJaponska) USD -0,44 % -2,00 % 2,57 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bezJaponska) USD 1,71 % 0,12 % 2,49 %
BNPPF Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 0,74 % 0,74 % 2,48 %
Jupiter India Select D Indie  USD - - 2,44 %
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usD 7,28 % 5,60 % 2,43 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 1,45 % 1,45 % 2,40 %
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR 1,70 % 1,70 % 2,26 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | LR '01‘21,?;3 usD 5,48 % 3,83 % 2,17 %
- Spojené staty
BGF US Basic Value 12 americké uUsD 2,77 % 1,16 % 2,01%
B q Spojené staty ~
FF - America Fund | p———— UsD 0,57 % 1,00 % 2,00 %
BNPPF Europe Equity | Evropa EUR 2,20% 2,20% 1,99 %
UBS MSCI Canada I-A Severni Amerika usD - - 1,98 %
. Spojené staty

Franklin Mutual U.S. Value Fund | americke  YSD 2,55 % 0,95 % 1,95 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 2,86 % 2,86 % 1,95 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | Evropa EUR 2,77 % 2,77 % 1,93 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 2,76 % 2,76 % 1,92 %
BNPPF Resp. US Multi-Factor Equity | 5””;’:;?}5% usD 0,17 % 1,40 % 1,90 %
FF - ASEAN Fund | Asie (bezJaponska) USD 1,66 % 0,07 % 1,85 %
BGF World Real Estate Securities Globalni  USD -1,20 % 2,75 % 1,67 %
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR 0,66 % 0,66 % 1,52 %
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -1,51% -1,51% 1,44 %
CT (LUX) Japan Equities L] Japonsko JpPY 0,97 % -0,93 % 1,39 %
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | Japonsko JPY 0,48 % -1,41% 1,38 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika UsD 0,26 % -1,31% 1,36 %
BNPPF Japan Small Cap | Japonsko JPY -0,24 % -2,12% 117 %
OSTATNI -1,42%

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na Www.conseq.cz

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420225 988 225
WWW.CONSeq.cz




