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I. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle vyhlasky ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Gpravé cinnosti penzijni
spolecnosti a ucastnického fondu

A. NAZEV UCASTNICKEHO FONDU
Conseq dluhopisovy Ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,Fond")
B. ZAKLADNI UDAJE O PENZIINI SPOLECNOSTI, KTERA FOND OBHOSPODARUJE

Obchodni firma
Conseq penzijni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost™)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 12020

1Co
279 16 430

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

C. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Obchodni firma
Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer")
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153

1Co
264 42 671

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Dalsi udaje
Smlouva o obhospodarovani tykajici se financnich aktiv v majetku Fondu byla s Portfolio ManaZerem
uzaviena dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatkd.

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jiné investicni sluzbu
obhospodarovani majetku zdkaznika, je-li jeho soucasti investiCni nastroj, na zakladé volné Gvahy
v ramci smluvniho ujednani.
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Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazera na obhospodarovani Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké skoly ekonomické v Praze pracoval v Investic¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha a ve funkci hlavniho makléfe se Ucastnil prvnich transakci na
formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zalozeni
spolecnosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal
za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investicniho managementu. V Conseq
Investment Management, a.s. pokracuje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manazer, ktery vede investicni
tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie.

Ing. Ondrej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a uUcetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze. Pfi studiu pracoval
v Hospodarskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani¢nich kapitalovych trhd. Po ukonceni
studia pUsobil kratsi dobu jako analytik v oddéleni komercniho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR,
pozdéji Ceské sporitelny. Do spole¢nosti Conseq Finance nastoupil v roce 2000. Jako junior portfolio
manazer zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich rozhodnuti. Od roku
2003 plsobi jako portfolio manazer v Conseq Investment Management, a.s. kde je primarné odpovédny
za dluhopisové slozky klientskych portfolii @ za fondy Conseq Invest Dluhopisovy, Konzervativni
dluhopisovy a Dluhopisti Nové Evropy. V investicnim tymu s Janem Vedralem se podili na vytvareni
investicnich strategii. V srpnu roku 2008 byl zvolen ¢lenem predstavenstva.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a GCetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zamérenim
na analyzu financnich trhd. Dva roky pfed GspéSnym ukoncenim oboru nastoupil do spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s. na pozici junior analytika. Nasledné byl pInohodnotné zaclenén do tymu
na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investicnich rozhodnuti
dluhopisovych &asti portfolii a institucionalnich mandatl a podilejiciho se na asset alokaci a fizeni
klientskych portfolii. Od roku 2018 plsobi jako senior portfolio manazer a vénuje se analytickému pokryti
ekonomickych fundamentd regionu stfedni a vychodni Evropy, implementaci investi¢nich rozhodnuti
dluhopisovych Casti portfolii a Fizeni klientskych portfolii.

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Depozitdfem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1171 (dale jen ,Depozitai”).

E. UDAJE O OSOBE ZAJISTUJICI USCHOVU NEBO KONTROLU STAVU VICE NEZ 1 %
MAJETKU FONDU

Uschovu nebo kontrolu stavu majetku Fondu zajist'uje pouze depozitat Fondu.
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F. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY
MAJETKU FONDU KE DNI 31. PROSINCE 2024

Pofizovaci Realna hodnota v tis. K¢
cena v tis. K¢ k 31. 12, 2024
Pohledavky za bankami 340 722 340 722
Dluhové CP v majetku Fondu
Nazev ISIN Poi‘izm_laci 5 Realna hodnota v tis. K¢
cena v tis. Kc k 31.12. 2024

KDPHARMA(f/29 NO0013360552 50 640,00 52 921,00
KKCGb7.75/29 CZ0003563009 55 000,00 56 951,20
LIMPETf/27 NO0013276410 96 690,00 99 345,55
MCGREGOR(f/29 SE0023467089 55 253,00 56 926,45
MEDGAMf/26 SE0018042277 22 457,59 23 321,44
MONETAb3.3/29 CZ0003704918 50 178,96 54 670,67
NETGASb2.745/31 CZ0003529794 50 940,90 46 038,05
NLBb10.75/32 XS2413677464 91 603,42 103 361,69
NLBb4.50/30 XS2825558328 49 545,23 53 331,01
NORDAXf/perp NO0011134462 48 540,41 46 558,83
NORTALf/29 FI4000566567 96 057,43 96 796,84
ODLNOb9.25/28 NO0012921172 50 079,13 55 103,72
OKEADb9.125/26 NO0013009282 45 662,00 51 242,91
OKEAb9.125/28 NO0013223503 63 364,35 69 555,73
OTLNOf/28 NO0013326090 58 657,50 59 609,58
OTPb5.00/29 XS2754491640 39 782,16 43 605,71
OTPb7.5/27 XS2626773381 44 048,00 50 237,56
PEKAOb5.5/27 XS2724428193 41 287,95 44 596,70
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PKOBPb4.5/29 X52842080488 49 345,75 52 968,05
SHRGEOb9.5/29 NO0013182766 107 405,08 107 180,79
SLRGPf/27 NO0013177949 50 760,00 49 673,56
SPOLUPOZb8.35/29 Cz0003561938 42 649,14 44 983,29
TVLROb7.25/28 XS52724401588 112 374,18 123 554,20
VATNEf/27 NO0013380105 55 075,00 56 079,56

G. UDAJ O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJI MAJETKU
VE FONDU NEBO NAROKU UCASTNiK0 FONDU,

jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1% hodnoty majetku ve Fondu

Fond nebyl v roce 2024 ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota
by prevysovala 1% hodnoty majetku ve Fondu.

H. FONDOVY VLASTNI KAPITAL A FONDOVY VLASTNI KAPITAL PRIPADAJICI NA
JEDNU PENZIJINI JEDNOTKU

k 31. prosinci 2024 a za predchozi tFi uplynula obdobi

Fondovy vlastni kapital v tis. K¢ Vlastni kapital pfipadajici na jednu
penzijni jednotku v K¢
31.12. 2021 2 992 266 1,1880
31.12. 2022 2113987 1,2247
31.12. 2023 2802 101 1,3284
31.12. 2024 4 204 706 1,3996
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3. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 7,86 % 9,03 %
Dluhové cenné papiry 91,25 % 90,09 %
Ostatni aktiva 0,89 % 0,88 %

K. UDAJE O UPLATE URCENE PENZIIJNI SPOLECNOSTI ZA OBHOSPODAROVANI
MAJETKU FONDU

Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se statutem Fondu a § 60 zakona ¢. 427/2011 Sb., o doplriikovém
penzijnim sporeni (dale jen ,Zakon o dopliikovém penzijnim sporeni™), stanovilo pro rok 2023 vysi Uplaty
Spolecnosti za obhospodarovani majetku Fondu na Grovni 1 % (2023: 1 %) z primérné rocni hodnoty
fondového vlastniho kapitalu a vysi Uplaty SpoleCnosti za zhodnoceni majetku Fondu na Grovni 15 %
(2023: 15 %) z rozdilu prdmérné hodnoty penzijni jednotky v pFislusném obdobi a nejvyssi prlimérné
rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich vynasobené prlimérnym poctem penzijnich
jednotek v pfislusném obdobi. Na zakladé tohoto rozhodnuti byla Spole¢nosti Fondu v roce koncicim
31. prosince 2024 Gctovana Uplata za obhospodarovani majetku Fondu ve vysi 33 790 tis. K¢ a Uplata
za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi 38 762 tis. K¢.

L. KVANTITATIVNI OMEZENI A METODY HODNOCENI RIZIK

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu

Fond investuje do dluhovych cennych papirl, nastrojli penézniho trhu a do vklad u bank a terminovych
vkladd. Fond m(ze investovat aZz 100% majetku do dluhopisti a obdobnych cennych papird, jejichz
emitentem je Ceska republika nebo CNB nebo za které prevzala zaruku Ceska republika. Fond mdze
rovnéz az 100% majetku investovat do vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirdl ostatnich
emitentl, ¢i osob, které se za splnéni zavazk( vyplyvajicich z téchto cennych papird zarucily, majicich
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ratingové hodnoceni vydané renomovanou ratingovou agenturou (S&P, Moody’s Investors Service, Fitch
Ratings) nebo (v pfipadé neexistence ratingu renomované ratingové agentury) patfi mezi srovnatelné
ratingové kategorie v ramci interniho ratingového hodnoceni Investi¢niho manazera nebo Penzijni
spolecnosti v ramci ratingovych kategorii investi¢niho stupné.

Fond miZe dale investovat v Uhrnu maximalné 30% do dluhovych cennych papirl vydanych dalSimi
emitenty nespliiujici uvedené ratingové omezeni a do cennych papird vydanych fondy penézniho trhu.
Do nastrojli penézniho trhu s ratingem kratkodobych zavazk( v investi¢nim stupni a terminovych vklad(
se Ihdtou splatnosti nejdéle 2 roky u regulované banky mlze Fond alokovat maximalné 40% svého
majetku.

Portfolio investicnich cennych papirl podléha pravidlim diversifikace podrobnéji stanovenym ve statutu
Fondu. Cizoménové expozice Fondu jsou nejméné ze 70% zajistény proti ménovému riziku. Fond
pouziva techniky a nastroje, jejichz predmétem je derivat, pouze za Ucelem zajisténi efektivni spravy
majetku. Oteviena pozice Fondu vztahuijici se k financnim derivatdm nesmi presahnout v zadném
okamziku 80% hodnoty fondového kapitalu.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu se Zakonem
o dopliikovém penzijnim sporeni a vyhlaskou ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upravé cinnosti penzijni
spole¢nosti a Ucastnického fondu.

Metody
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodaiovani Fondu

Pfi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investinich nastrojl, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatriuje
Spolecnost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
z 60 mésicnich vykonnosti penzijni jednotky Fondu, vyjadfenou jako ro¢ni odchylka,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gicelu vyrocni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni Gcelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2025 nepredpoklada zmény své investi¢ni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2025
je investovat shromazdény kapital v souladu s investi¢ni strategii, limity a vynosovymi ocekavanimi
podilnik{ a vytvorit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rlist objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investicnich instrumentt a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem Fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s innosti Fondu pfi dodrzeni investicni
strategie Fondu.

Za Ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodaiovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Grokové, ménové, akciové a komoditni) — investi¢ni spolecnost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrZovanim vySe zminénych kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatd.

b) Uvérové riziko — toto riziko investi¢ni spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich urcitou Groven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vaci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investiCnimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systém(
a v pfipadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — investi¢ni spole¢nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zamérenim Fondu na urcité prlimyslové odvétvi, staty i regiony,
jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozloZzenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéren
do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym
je renomovana banka.
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g) Riziko operacni, které spoCiva ve ztraté vlivem nedostatkd Ci selhani vnitfnich procesti nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému investi¢ni spolecnosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNiICH PODILU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovné pravnich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU PODNIKU
V ZAHRANICI

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Ucastnikiim fondu Conseq dluhopisovy G€astnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Géetni zdvérky fondu Conseq dluhopisovy Udastnicky fond,
Conseq penzijni spolecnost, a.s. (,Fond") sestavené na zdkladé ceskych G&etnich pfedpisl, kterd se sklada
zrozvahy k 31. prosinci 2024 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024, a pfilohy této acetni
zavérky, vetné vyznamnych (materidinich) informaci o pouZitych déetnich metodach. Udaje o Fondu jsou

uvedeny v bodé 1 piflohy této Gletni zavérky.

Podle naSeho ndzoru priloZena Gcetni zdvérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu

k 31. prosinci 2024 a ndkladd a vynosi a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31. prosince 2024
v souladu s Ceskymi ucetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dal3{ etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych piredpist. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromaZdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spolecnosti Conseq penzijni spolecnosti, a. s. (,,Spole€nost™).

N4&s vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak sou¢asti nagich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G¢etni zavérkou & na%imi znalostmi o U&etni
jednotce ziskanymi béhem auditu Getni zdvérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace splfiuji poZadavky pravnich predpisG na formalini ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti {(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek &inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ye:
« ostatniinformace, které popisuji skuteCnosti, jezZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s G¢etni zavérkou a
» ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadén{
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidin) vécné nespravnosti. V rémci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nesprévnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 Q0 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost pfedstavenstva a dozorci rady Spoleénosti za Ucetni zavérku

Predstavenstvo Spoleénosti odpovida za sestaveni Gletni zavérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vniténi kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni UCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprévnosti zpdsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti prfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni (éetni zavérky, s vyjimkou
pifpadd, kdy predstavenstvo pldnuje zrueni Fondu nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem tcetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada Spoleénosti.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou {materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnutf, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat bdhem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini} nesprévnosti Géetnf zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatedné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi
neZ riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souasti
pedvodu mohou byt tajné dohody, falSovdni, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Seznadmit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uc€etnich metod, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uletni zavérky
predstavenstvem Spoleénosti, a zda s ohledem na shromaZdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé nainformace uvedené
v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztratf schopnost nepfetrzité trvat.
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Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2024



Conseq dluhopisovy Gcastnicky fond,

Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Penzijni spolecnost: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 279 16 430

Pravni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikani: doplnkové penzijni sporeni
Datum sestaveni: 11. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 4 340 722 262 374
vtom: a) splatné na pozadani 75 690 109 650
b) ostatn/ pohledavky 265 031 152 724
Dluhové cenné papiry 5 3956 262 2618943
vtom: a) vydané viddnimi subjekty 1689 951 976 509
b) vydané ostatnimi subjekty 2 266 311 1642 434
Ostatni aktiva 6 38570 25 829
Aktiva celkem 4 335 554 2907 146
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky vici bankam 4 750 10 500
vtom: a) splatné na poZadani (/] o
b) ostatni zavazky 4750 10500
Ostatni pasiva 7 126 098 94 545
v tom: a) prostredky ucastnikd penzijniho
pripojisténi 24 847 1391
b) jina 101 251 93 154
Emisni azZio 634 247 297 504
Kapitalové fondy 14 3003 998 2109 440
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi 15 395 157 194 457
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 171 304 200 700
Pasiva celkem 4 335 554 2907 146
Podrozvahové polozky
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 17 2 629 530 1 496 735
vtom: b)s ménovymi nastroji 1538014 994 209
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10 4204 706 2 802 101
Podrozvahova aktiva celkem 6 834 236 4 298 836
Pfijaté zastavy a zajisténi 255 368 145 000
Zavazky z pevnych terminovych operaci 2 632 950 1509 372
v tom: b)s ménovymi nastroji 1541 435 1006 847
Podrozvahova pasiva celkem 2888 317 1654 372
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Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Penzijni spoleCnost: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Identifikacni Cislo: 279 16 430
Pravni forma: akciova spolecnost
Predmét podnikani: doplnkové penzijni sporeni
Datum sestaveni: 11. dubna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Vynosy z Grok@ a podobné vynosy 11 247 772 178 648
z toho: droky z dluhovych cennych papird 207 220 148 156
Naklady na aroky a podobné naklady -15 529 -11 374
Vynosy z poplatk a provizi 1365 759
Naklady na poplatky a provize 12 -72 552 -44 128
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13 10 248 76 799
Ostatni provozni vynosy - -
Ostatni provozni naklady - -
Zisk z bézné cinnosti pred zdanénim 171 304 200 703
Dan z prijmi 26 0 -3
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 171 304 200 700
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Conseq dluhopisovy Gcastnicky fond,
Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Priloha Ucetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2023

VSEOBECNE INFORMACE

Charakteristika fondu

Udaje o fondu

Conseq dluhopisovy Ucastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond” nebo ,Ucetni
jednotka") byl vytvoren Conseq penzijni spole¢nosti, a.s., ICO 291 45 813, se sidlem Rybna 682/14,
110 00 Praha 1 (dale jen ,Zanikla penzijni spole¢nost”), na zaklad& povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou (déle jen ,CNB") rozhodnutim &.j. 2012/13028/570, ze dne 28. prosince 2012, které nabylo pravni
moci dne 31. prosince 2012. V souladu s § 199 zakona €. 427/2011 Sb., o doplikovém penzijnim sporeni
(dale jen ,Zakon o doplikovém penzijnim sporeni*), povoleni k vytvoreni Fondu nabylo ucinnosti dne
1. ledna 2013. Fond obdrzel prvni pfispévky od klient& dne 19. tnora 2013.

Fond je ucastnickym fondem ve smyslu § 93 Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni. Uéastnicky fond
nema pravni osobnost. Je souborem majetku, ktery nalezi véem jeho ucastniklim a jinym osobam, na které
preslo pravo na vyplaceni prostiedkd Gcastnika, a to v poméru podle poctu penzijnich jednotek. Majetek
v Ucastnickém fondu obhospodafuje penzijni spolecnost svym jménem a na Ucet Ucastnikd. Majetek
v Gcastnickém fondu neni soucasti majetku penzijni spole¢nosti, kterd jej obhospodatuje. Uelem
Ucastnického fondu je zhodnocovat prostredky Gcastnikd investovanim do pfipustnych aktiv v souladu
se Zakonem o doplikovém penzijnim sporeni a statutem Ucastnického fondu pfi dodrzeni zasad rozlozeni
rizika spojeného s investovanim.

Ucastnici dopliikového penzijniho sporeni
K 31. prosinci 2024 mél Fond 101 729 Gcastnikd (k 31. prosinci 2023: 82 110 Ucastnikd).

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spole¢nost, ktera obhospodatuje majetek Fondu, je spolecnost Conseq penzijni spolecnost, a.s.,
ICO 279 16 430, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (ddle jen ,Spole¢nost"), které bylo
jesté jako penzijnimu fondu udéleno povoleni k ¢innosti rozhodnutim CNB ze dne 4. éervna 2007 vydanym
pod C.j. 2007/9139/540, které nabylo pravni moci dne 4. Cervna 2007. Spolecnost vznikla zapisem
do obchodniho rejstfiku dne 15. ervna 2007. S ohledem na povinnou transformaci penzijnich fondd podle
§ 171 a nasl. Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni doslo k 1. lednu 2013 na zakladé povoleni udéleného
rozhodnutim CNB ze dne 12. fijna 2012 pod sp. zn. Sp/2012/128/571, které nabylo pravni moci dne 12. fijna
2012, k transformaci penzijniho fondu na penzijni spolecnost se soucasnym vyclenénim aktiv a pasiv
souvisejicich s penzijnim pripojiéténim do transformovaného fondu.|

V navaznosti na zménu v akcionarské strukture, jedinym akcionafem Spolec¢nosti byla po ¢ast rozhodného
obdobi (do 30. 5. 2024) spolecnost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 7153. Ode dne 31. 5. 2024 je jedinym akcionafem Spole¢nosti spole¢nost Conseq
Group, a.s., IC: 179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 27924.

IV priibéhu roku 2015 Zanikl4 penzijni spoleénost zanikla z dfivodu vnitrostatni fiize slou¢enim se Spole¢nosti (v té
dobé zapsané v obchodnim rejstiiku pod obchodni firmou Conseq dichodova penzijni spolecnost, a.s.) a navazné na
fuzi (jejiz GCinky nastaly dne 22. ledna 2015 ke dni jejiho zapisu do obchodniho rejstriku) Spolecnost dne 6. unora
2015 zménila svoji obchodni firmu na Conseq penzijni spolecnost, a.s.
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Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Priloha Gcetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2024

Udaje o depozitifi
Depozitafem Fondu je Ceska spofritelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62,
PSC 140 00, (dale jen ,Depozitar”).
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Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Priloha Gcetni zavérky

Rok koncici 31. prosince 2024

UCETNI POSTUPY
Wchodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem o UcCetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist,
= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdéjsich predpist,
» Ceskymi Uletnimi standardy pro financni instituce vydanymi Ministerstvem financi.
(do 31.12.2020)

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. Gcinné od 1. ledna 2021, kterd byla novelizovana vyhlaskou
C. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani financnich nastrojd,
jejich ocerovani a uvadéni informace o nich v priloze Ucetni zavérky postupuje podle mezindrodnich
Ucetnich standard’ upravenych pfimo pouZzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiiovani mezinarodnich
Ucetnich standard@ (dale jen ,IFRS").

Ucetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze Ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své cinnosti
a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat
i v dohledné budoucnosti.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. KC), neni-li uvedeno jinak.

Ucetni zavérka Fondu byla pripravena v souladu s nasledujicimi déleZitymi udetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni Gcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména:
= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,
* den provedeni platby,
= den zUctovani prikazl Fondu,
= den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu,
* den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Ucetnictvi zachyceny podle metody dne
vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUctuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto financnimu aktivu nebo jeho Casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva ocefovana realnou
hodnotou proti Uuctdm nakladl a vynosl jsou v pfipadé jejich prodeje odlctovana ke dni vyporadani
obchodniho pfipadu.

Finanéni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo
skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.
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Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spolecnost, a.s.
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Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt,
a mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zuctuje do nakladt nebo vynost.

(b) Financni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocefovani a ztrat
ze znehodnoceni financnich aktiv a financnich zavazkd.

Klasifikace financnich aktiv Fondu je zaloZzena na:
= principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena,
= charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z financ¢niho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test")

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda se jedna
o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodeje financnich aktiv nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu.
Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:
» ,DrZet a inkasovat" — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amortized cost");
» ,DrZet, inkasovat a prodat" — financni aktiva v realné hodnoté precefovana do ostatniho Uplného
vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value through other comprehensive income");
= ,Rizeni na bazi realné hodnoty" — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty
(FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat" ma za cil drZet financni majetek za Gcelem inkasa smluvnich penéznich tokd.
Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo pohledavky
z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v pfipadé, ze v pribéhu drzby
financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika protistrany a SpoleCnost se v reakci
rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat" jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota financniho aktiva
je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena nebo zvysena
o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pfi
splatnosti (vCetné nabéhlého Uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni
v dlsledku ocekavanych Gvérovych ztrat. OCekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodafeni
stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za poufZiti efektivni Grokové miry.

Financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tpilného vysledku hospodareni

Strategie ,DrZet, inkasovat a prodat" ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd, a také
prodej financnich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiseny" obchodni model. Tento model rozliSuje dva rizné
druhy Ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se ocenuji redlnou
hodnotou prostiednictvim ostatniho tpiného vysledku hospodareni (do viastniho kapitalu Ugetni jednotky).
Pfi oductovani finan¢niho aktiva dojde k prelctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykdzaného v polozce rozvahy ,Ocenovaci rozdily" z vlastniho kapitdlu do vykazu zisku a ztraty. O¢ekavané
Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni cizoménovych
finan¢nich aktiv. Urokové vynosy se poditaji pouzitim efektivni irokové miry a jsou vykazany v polozce
"Vynosy z Urokl a podobné vynosy ".
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Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a Ucetni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zafazeni do kategorie finanCnich aktiv v redlné hodnoté precefiovanych do ostatniho Gplného
vysledku hospodareni, jsou pfecenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné kurzovych rozdil(
Z precenéni. Pfi jejich oductovani nedojde k pretctovani zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim
kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou soucasti portfolia, které
je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou zarazena
také financni aktiva, které nesplruji SPPI test, financni nastroje porizené za Gcelem obchodovani, kapitalové
nastroje, u kterych se Ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté
precenovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodareni a jsou zde zarazeny rovnéz vsechny derivaty
(typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry
a pohledavky). Zmény redlné hodnoty vcetné kurzovych rozdill se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
tvérovych ztrat. Obchodni model ,Rizeni na bazi realné hodnoty" nespini podminky pro zafazeni financnich
aktiv do kategorii financni aktiva v nabéhlé hodnoté a financni aktiva v redlné hodnoté preceriovana do
ostatniho UpIného vysledku hospodareni (z anglického ,fair value through other comprehensive income") a
financni aktiva fizena timto modelem se musi precenovat na realnou hodnotu vykazané do vykazu zisku a
ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na Urovni, kterd odrazi zplsob spolecného Fizeni skupin
financnich aktiv za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V didsledku toho jsou finan¢ni nastroje
klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere Gcetni
jednotka do Uvahy vsechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto
relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména zda
strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrZzovani profilu Urokové
sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj financovani téchto
financnich aktiv nebo realizaci penéznich tok{ prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia a finanCnich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je danda vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a naasovani prodejii v predchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich
oCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako
soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilGi stanovenych Gcetni jednotkou pro Fizeni
financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézZni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokii
(tzv. ,SPPI test")

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina" je definovana jako redlna hodnota finan¢niho aktiva pfi prvotnim
zatctovani. ,Uroky" jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za Uvérové riziko spojené
s nesplacenou c¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalSi zakladni rizika a naklady spojené
s poskytovanim uvérl (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marZi.
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Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a Grokl, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zménit naCasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd

o pakovy efekt

e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuiji Ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokd z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji Uplatu za Casovou hodnotu penéz (napf. zplsoby pravidelného

stanoveni vyse Urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhfim finanénich nastrojd, které drzi, se vsechna financni aktiva
a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty v rdmci obchodniho modelu ,Rizeni
na bazi redlné hodnoty".

Prvotni zaactovani

O financnich aktivech ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni vyporadani,
s vyjimkou derivatd. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se UCtuje ve vykazu zisku a ztraty
o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén reainych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani
Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocefiované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného pirecenéni
Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocefiovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou Uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v disledku ocekavanych uvérovych ztrat
(impairment)

Vzhledem k tomu, Ze vSechna financni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond nevykazuje
ztratu ze znehodnoceni v dlsledku ocekavanych Gvérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné
vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny
zavazek v Cisté vysSi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat pfislusny
zavazek.

i. Penize a penézZni ekvivalenty
Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani,
pokladnicni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicl. Pokladni hotovost a vklady

na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni
poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti nakladim a vynostim.
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ii. Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zaplj¢ené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pljcené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich pdvodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,Pohledavky za bankami®, ,Pohledavky za klienty", ,Zavazky vici bankam" a ,,Zavazky vaci
klientdm®.

Cenné papiry pfijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny v realné
hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou v pripadé
Kratkych prodejd (Short sell) vykazany jako ,Zavazky z dluhovych cennych papir(" a v ostatnich pfipadech
jako ,Ostatni pasiva", ,Zavazky k obchodovani s akciemi" jsou vykazany jako ,Ostatni Pasiva“.

iii. Cenné papiry oceriované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi reainé hodnoty" jsou ocefiovany redlnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
jsou pfi prvotnim ocenéni zalctovany v readlné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou
ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim
financniho aktiva nebo financniho zavazku jsou Uctovany ptimo proti Uctéim nakladd nebo vynosll. Veskeré
souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje
jsou uctovany k datu vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu
a datem vyporadani je Uctovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody jsou
zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papir(l ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétéim nakladd nebo
vynosl jsou vykazany jako Urokové vynosy z cennych papird.

iv. Financni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z model{ diskontovanych penéznich tokd nebo modeld pro ocenovani opci. VSechny derivaty
jsou vykazovany v polozce ,Ostatni aktiva", maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,Ostatni
pasiva", je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojt (pouze, pokud se jedna o finanéni zavazky) jsou vykazovany
jako samostatné derivaty v pfipadé, ze jejich rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky
a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnoté proti G¢tim

nakladd nebo vynosd.

Zmény realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou vykazany
v polozce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

v. Pohledavky

Pohledavky Fondu spliujici definice financniho aktiva jsou oceriovany redlnou hodnotou. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.
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vi. Financni zavazky

Fond klasifikuje své finanéni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty, pokud
jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou urceny
k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje oceriované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Financ¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
= byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
= jsou prfi prvotnim vykazani souCasti portfolia identifikovanych financnich nastrojll, které jsou
spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo
* jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo pini funkci efektivniho
zajistovaciho nastroje)

Financni zavazky je mozné pri prvotnim vykazani oznacit jako financni zavazky v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty (FVTPL) pokud:
= takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by jinak
mohl vzniknout, nebo
= je finantni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo financnich zavazkd nebo obou, které
jsou Fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé redlné hodnoty a v souladu
se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace
0 této skupiné zavazkl jsou interné vykazovany, nebo
= jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZenych derivatl, a IFRS 9 umoziuje,
aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Financni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé
hodnoté pomoci efektivni Grokové miry.

Vsechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné transakéni
naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven Administratorem Fondu.

(o) Prostfedky ucastnikli dopliikového penzijniho spofeni

Finanéni prostiedky ziskané od Gcastnikd jsou vykazovany ve viastnim kapitalu Fondu v polozkach:
» Kapitalové fondy;
»  Emisni azio

(d) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem vyhlaSenym
CNB platnym v den transakce neboli v den uskutecnéni tcetniho pripadu.

Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepoditavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych Gcasti v cizi
méné, pripadné poloZek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smiuv, které jesté nejsou vykazany
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v rozvaze Fondu, nebo z ocekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk
nebo ztrata z financnich operaci®.

(e) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori na vrub
nakladd ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydajli nezbytnych k vyporadani existujiciho zavazku.

Rezerva se tvofi v pfipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
= je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavuijicich
ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
*  je mozné provést primérené spolehlivy odhad plnéni.

(f) Zdanéni

Splatna dan

Darovy zaklad pro dan z pfijmd se vypocte z hospodafského vysledku bézného obdobi pred zdanénim
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd, odectenim vynosd, které nepodléhaji dani z pfijm{, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocCty. Podle platnych danovych predpisd Cini sazba dané z pfijm0
pravnickych osob pro Ucastnické fondy 0 %.

OdloZena dan

S ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z prijm{ pravnickych osob u fondd penzijni
spole¢nosti, Fond tedy vykazuje nulovou splatnou dan z pfijmu a neuctuje o odlozené dani z docasnych
rozdil& mezi UCetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.

(g)  Spriznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi Gcetnimi standardy IAS 24 (Zverejnéni spfiznénych
stran) definovany nasledovné:
a) strana ovlada ucetni jednotku;
b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni jednotkou;
c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolec¢nosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazk( mezi spriznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je U¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé 15.

(h) Opravy chyb minulych Gcetnich obdobi a zmény Gcetnich metod

Opravy nakladl nebo vynosl minulych ucetnich obdobi se Gctuji na Gctech nakladd nebo vynosd bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynosi a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou zachyceny
prosttednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze Fondu.
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Fond za rok koncici 31. prosince 2023 neprovedl zadnou zménu Ucetnich metod a ani neuctoval o zadné
opravé nakladd a vynost minulych Gcetnich obdobi.

(i) Zmény Gcetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly Gc¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardd a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni Ucetni obdobi Ucinné,

V7 wv.v

ale povoluji drivéjsi pouZiti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykazd nebyly pouzity.

Rocni zdokonaleni ucetnich standardii IFRS (11.dil)

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji; diivéjsi pouZiti je povoleno.)

Tyto Upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasledujicich oblastech:

e zajist'ovaci Ucetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

e zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

« zverejnéni odlozeného rozdilu mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

e zverejiovani informaci o Uvérovém riziku (IFRS 7),

« oductovani zavazkl z leasingu najemcem (IFRS 9),

o transakeni cena (IFRS 9),

o urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

e metoda ocenovani pofizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiZ byly prijaty

Evropskou unii:
(Uc¢inné pro rocni obdobi zacinaijici 1. ledna 2025 nebo pozdéji; drivéjsi pouziti je povoleno.)

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurz{ cizich mén — Nedostatecna
sménitelnost

Novelizace upresiiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné sménit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢ sménnych mechanisml, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbytecného odkladu k datu ocenéni a za urcitym Ucelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény).
Novelizace soucasné upresnuje, jaké musi Gcetni jednotka zverejnit informace, pokud neni ména
sménitelnd, aby uzivatelé Gcetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou
ménu m{ze ovlivnit financni vykonnost, financni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje
i v novém dodatku aplikacni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni priklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji; drivéjsi pouZiti je povoleno.)

i. Novelizace IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni nastroje: Zverejnovani
— Upravy klasifikace a ocefiovani finanénich nastrojii

Novelizace IFRS 9 objashiuje datum prvniho zalctovani nebo oductovani financnich aktiv
a finan¢nich zavazkd a umoznuje Ucetni jednotce povaZovat financni zavazek (nebo jeho Cast),
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ktery bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oduUctovany pred datem
vyporadani, pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro
hodnoceni  charakteristik smluvnich penéZnich tokl finanCnich aktiv, které obsahuiji
environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace
dale objasruje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.
Novelizace IFRS 7 reSi zverejnovani:

e informaci o investicich do kapitalovych nastrojd ocenovanych realnou hodnotou

do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tok®

ii. IFRS 18 Prezentace a zverejiiovani v Gicetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctd ve vykazu zisku a ztraty*,
e zvefejiovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v pfiloze k Ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,roli™

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby Ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskll a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investicni, z financovani, dan z prijmi
a ukonCované cinnosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctl
a souctl do kategorie ,provozni zisk nebo ztrata“, ,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani

(<A\

z pfijmd" a ,zisk nebo ztrata“.
iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejinovani

IFRS 19 umoziiuje dcefinym spole¢nostem bez verejné odpovédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zverejiiovani informaci, pokud jejich materska spolecnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepfima)
sestavuje verejné dostupnou konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Ucetnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatfovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani
a vykazovani v jinych Ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatfiovat poZadavky
na zverejnéni v jinych Gcetnich standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pfidruZzenym c¢i spoleénym podnikem

(Datum ucinnosti odloZeno na neurcito, nicméné drivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objasiiuje, Ze v pfipadé transakce tykajici se pFidruzeného ¢i spolecného podniku zavisi
rozsah vykdazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i viozend aktiva predstavuji podnik,
pricemz:

o zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsaZen v dcefiné spolecnosti), kdezto

o zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, kterd nepredstavuji podnik
(i v pfipadé, Ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).
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Fond neocekava, ze by prijeti vySe uvedenych standardd a Uprav stavaijicich standardt mélo vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich Gcetnich obdobich.

(6)) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V pfipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem

zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou ddsledky téchto udalosti popsany v pfiloze,
ale nejsou zalctovany v Ucetnich vykazech.
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VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré cCastky v této Ucetni zavérce byly stanoveny na zakladé Gcetnich Usudk( a s pouzitim odhad(
a predpokladl. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z pfedchozich zkusenosti a dalSich podkladd, napfriklad
z pland a prognoéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu,
Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mlze dojit v budoucnu na zakladé
skutecnych vysledkd k Upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni Usudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v Ucetnictvi.

Pri sestaveni Ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni Usudky, odhady a predpoklady:
i.  Posouzeni obchodnich modeli a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich tokd
(zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,SPPI test") a obchodniho modelu (viz bod 2 pism.
g) Financni nastroje), ktery definuje zplsob, jakym Fond Fidi financni aktiva s cilem generovani penéznich
tokd. Fond urCuje obchodni model na Grovni, ktera odraZzi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena
za Ucelem dosazeni stanovenych cilli, zejména na zakladé strategie Fondu, financnich nastrojd v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcd portfolia.

il.  Realna hodnota financnich nastroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
financnich nastrojl, jsou popsany v bodu 20.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Bézné Ucty u bank 75 691 109 650
Poskytnuty Uvér — reverzni repo 258 000 145 077
MarZové Ucty 6 302 6 590
Exkupon bankovni 729 1057
Celkem 340 722 262 374

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Vydané vladnimi institucemi 1 666 855 976 509
Vydané ostatnimi subjekty 2 289 407 1 642 434
Celkem 3 956 262 2 618 943

VSechny dluhové cenné papiry jsou zafazeny do portfolia cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou
proti Uctdm nakladd nebo vynost.
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Analyza dluhovych cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti Gicttim nakladd nebo
vynost

31.12.2024 31.12.2023
tis. KC Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 0 0

- Kétované na jiném trhu cennych papir 580 916 510 212
Mezisouget 580 916 510 212
Vydané viadnim sektorem

- Kétované na burze v CR 1660 718 309 732

- Kétované na jiném trhu cennych papird 6 137 666 777
Mezisouget 1 666 855 976 509
Vydané nefinan¢nimi institucemi

- Kétované na burze v CR 0 0

- Kétované na jiném trhu cennych papird 1708 491 1132221
Mezisoudet 1708 491 1132221
Celkem 3956 262 2618943
OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Kladna realna hodnota ménovych derivatd 17 626 11921
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 1166 630
Ostatni pohledavky 19 778 13 278
Celkem 38 570 25 829

Ostatni aktiva jsou tvorena kladnou hodnotou ménového derivatu ve vysi 17 627 tis. K¢, tvofi ji ménovy
derivat FX 3 780 tis. KC a Urokovy swap 13 846 tis. KC (2023: ménovy derivat FX 11 877 tis. K¢ a Urokovy
swap 44 tis. K¢). Ostatni pohledavky tvori exkupon nebankovni 4 245 tis. K¢ (2023: 3 748 tis. KC) a jiné
pohledavky 15 533 tis. K¢ (2023: 9 530 tis. K¢).

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Ostatni zavazky 69 882 54 750
Zaporna redlna hodnota Urokovych derivatd 13 984 17 195
Uplata Spolegnosti 42 232 22 600
Celkem 126 098 94 545

Ostatni zavazky prevazné predstavuji zavazky z pfijatych prispévkl ucastnikl a zavazky vznikajici
z oekavané vyplaty finanCnich prostiedkd Gcastnik(. K vyporadani téchto zavazkl dojde nakupem
penzijnich jednotek Gcastniklim, resp. zaslanim prostiedkl Spolecnosti k vyplaté ucastniklim v pravidelném
tydennim cyklu Fondu.

Uplata Spolecnosti byla k 31. prosinci 2024 vyfakturovana ve vysi 42 232 tis. (z toho odména za spravu

3 4609 tis. K¢ a odmeéna ze zisku ve vysi 38 763 tis. KC).
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VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 4 204 706 2802 101
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 3003 998 383 2 109 440 232
Fondovy vlastni kapital na 1 penzijni jednotku (KC) popf. hodnota jednotky 1,3996 1,3284

Aktudlni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu ucastnického
fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich naklad@ ovliviujicich fondovy vlastni kapital
Ucastnického fondu, délena poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich uctech vsech
Ucastnikl ve vztahu k tomuto Gcastnickému fondu, to vSe ke dni stanoveni aktualni hodnoty penzijni
jednotky.

Pripsané a odepsané penzijni jednotky

Hodnota penzijnich

Pocet penzijnich jednotek (nominalni Hodnota penzijnich
tis. KC jednotek (kusy) hodnota)  jednotek (emisni aZio)
Zistatek k 1. lednu 2024 2109 440 232 2109 440 297 504

Pripsané penzijni jednotky 1 304 083 546 1304 083 488 072
QOdepsané penzijni jednotky -409 525 394 -409 525 -151 329
Ziistatek k 31. prosinci 2024 3 003 998 383 3003 998 634 247
Ziistatek k 1. lednu 2023 1726 278 078 1726 278 193 251
Pfipsané penzijni jednotky 706 031 352 706 031 190 105
QOdepsané penzijni jednotky -322 869 198 -322 869 -85 852
Zistatek k 31. prosinci 2022 2 109 440 232 2109 440 297 504
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Vyplacené davky
tis. K¢ 2024 2023
Pocet smluv 7 248 5725
Celkova vysSe vyplacenych davek 404 716 255 456

Pocet smluv odpovida celkovému poctu ukoncenych jednorazovych davek. Prostiedky Gcastnika mohou byt

zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

NAVRH ROZDELENI ZISKU

Zisk Fondu se nerozdéluje (nevyplaci), ale promita se (kapitalizuje se) ve zvySené hodnoté fondového
vlastniho kapitdlu a hodnoté penzijni jednotky Fondu. Zisk roku 2023 ve vysi 200 700 tis. K¢ byl preveden

do nerozdéleny zisk predchozich let.

O zisku za rok 2024 nebylo jesté rozhodnuto, ale vychazi se ze zkusenosti z minulych let. Zisk za rok 2024
dosahl vyse 171 304 tis. KE. A byl tedy navrzen k prevodu do nerozdélenych ziskd predchozich let.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Veskery majetek Fondu obhospodaruje Spole¢nost. PoloZzka Hodnoty predané k obhospodarovani zahrnuje

vlastni kapital fondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 4 204 706 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 2 802 101 tis. K¢).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2024 2023
Uroky z b&nych G&td 423 4934
Uroky z repo operaci 7 478 24 760
Uroky z terminovanych vklad@ 1180 797
Uroky z dluhovych cennych papir® 207 220 148 157
Uroky ze swapli 31471 0
Celkem 247 772 178 648
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NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2024 2023
Uplata Spole¢nosti za obhospodatovani Fondu 33790 23 843
Uplata Spole¢nosti ze zisku Fondu 38 762 20 285
Poplatky a provize 0 0
Celkem 72 552 44 128

Predstavenstvo SpoleCnosti v souladu se statutem Fondu a § 60 Zakona o doplitkovém penzijnim sporeni
stanovilo pro rok 2024 wvysSi Uplaty SpoleCnosti za obhospodarovani majetku Fondu na drovni
1 % (2023: 1 %) z prmérné rocni hodnoty fondového vlastniho kapitalu a vysi Uplaty Spole¢nosti
za zhodnoceni majetku Fondu na Grovni 15 % (2023: 15 %) z rozdilu prdmérné hodnoty penzijni jednotky
v prislusném obdobi a nejvyssi prlmérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech predchazejicich
vynasobené primérnym poctem penzijnich jednotek v prislusném obdobi.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2024 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 31028 81 581
Zisk/ztrata z operaci s derivaty -20 780 -4 782
Kurzové rozdily 0 0
Celkem 10 248 76 799
VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
Geografické oblasti
Ceska republika Evropska unie Ostatni

tis. K¢ 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Viynosy z Urokd a podobné vynosy 123 096 87 437 89 151 63 568 35525 27 642
Naklady na uroky a podobné naklady -3 238 -4 251 -5 571 -3 682 -6 720 -3 442
Vynosy z poplatk{ a provizi 1365 759 0 0 0 0
Naklady na poplatky a provize -72 552 -44 128 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci -45 547 69 136 33507 2988 22 288 4675
Dan z piijmu 0 -3 0 0 0 0
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 2024 2023
Rozvahova pasiva

Ostatni pasiva 71721 66 414
Vykaz zisku a ztraty

Naklady z poplatkd a provizi 72 552 44 128
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 4 204 706 2 802 101

POHLEDAVKY A ZAVAZKY ZE SPOTOVYCH OPERACI

K 31.12.2024 i 31.12.2023 nemél fond pohledavky a zavazky ze spotovych operaci.

POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

() Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci

31.12.2024 31.12.2023
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH

Nastroje k obchodovani

Terminoveé ménové operace 1538014 -1541432 -3 420 994210 -1006847  -12637
Urokové swapy 1091516 -1091516 7 062 502 525 -502 525 7 363

-2632 1 496 -1 509

Celkem 2629 530 048 3642 735 372 -5 274

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.
Veskeré vySe uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

NiZze uvedené (daje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typ( financnich derivatd k jejich

zbytkovym dobam do splatnosti.

tis. K¢ Do 3 més. Vice neZ 3 més. Celkem
K 31. prosinci 2024

Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace (pohledavky) 1538 014 0 1538 014
Terminové ménové operace (zavazky) 1541 434 0 1541434
Urokové swapy (pohledavky) 0 1091 516 1091516
Urokové swapy (zavazky) 0 1091 516 1091516
tis. KC Do 3 més. Vice neZ 3 més. Celkem
K 31. prosinci 2023

Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace (pohledavky) 994 210 0 994 210
Terminové ménové operace (zavazky) 1 006 847 0 1 006 847
Urokové swapy (pohledavky) 0 502 525 502 525
Urokové swapy (zavazky) 0 502 525 502 525
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KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAzZKO

Prehled financnich aktiv a financnich zavazkd, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a nejsou
vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

K 31. prosinci 2024 Hodflota,kolateralu
nezapo&teného v rozvaze
Hodnota Cista “
. . H odnota' aktiva/zavazku hodnota | Finan¢ni Penézni Cista
tis. K¢ aktiva/zavazku . L . . M hodnota
zapocten¢ho v vykézand v | nastroj prostiedky
V rozvaze celkem

rozvaze rozvaze
Kladné hodnoty finanénich 17 626 0 17 626 0 4750 12876
derivata
Ziporné hodnoty finanénich -13984 0 13984 0 6 302 7 682
derivati
K 31. prosinci 2023 Hodnota kolaterélu

nezapo&teného v rozvaze
Hodnota Cista v
. N Ho.anta, aktiva/zavazku hodnota | Finan¢ni Penézni Cistd
tis. K& aktiva/zavazku . L L N hodnota
zapocteného v vykézand v | nastroj prostiedky
VvV rozvaze celkem

rozvaze rozvaze
Kladné hodnoty finanénich 11920 0 11920 0 -10 500 1420
derivata
Ziporné hodnoty financnich 17195 0 17195 0 6 590 -10 605
derivati

Pro jisténi otevienych derivatd je povinné vyménovat si s protistranou obchodu kolateral. K evidenci slouZzi
marzové Ucty.

FINANCNI NASTROJE — UVEROVE A TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziklim, ktera vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi nastroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

(@) Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ@ financnich nastroji v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu s pozadavky Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni, vyhlasky ¢. 117/2012 Sb.,
o podrobnéjsi Upraveé Cinnosti penzijni spoleCnosti a Ucastnického fondu, statutem a investicni strategii.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuije rizika spojena s investicnimi instrumenty v majetku Fondu, a to zejména
zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitent{i cennych
papirl, sledovanim Grokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojti.

Mezi hlavni sledovana rizika patfi Gvérové riziko, mezi hlavni trzni rizika patfi ménové riziko, Urokové riziko
a riziko likvidity.

NiZze jsou popsana vybrana rizika, jimz je Fond vystaven z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak pfistupy k Fizeni téchto rizik.

(b) Uvérové riziko
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Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika zejména u pohledavek za bankami a dluhovych
financnich nastrojd. Spolecnost fidi Uvérové riziko Fondu vybérem aktiv v souladu s investi¢nimi omezenimi
danymi statutem Fondu (jedna se zejména o omezeni expozice v{ci jednotlivym protistranam, schvalovani
protistran apod.).
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie USA Ostatni Celkem

Pohledavky za bankami 340 722 0 0 0 340 722
Dluhové cenné papiry 2239 246 1085 012 9969 622 035 3 956 262
Ostatni aktiva 27 603 10 161 806 0 38 570
Celkem 2 607 571 1095173 10775 622035 4335554

31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie USA Ostatni Celkem

Pohledavky za bankami 262 374 0 0 0 262 374
Dluhové cenné papiry 1430 517 762 353 9 506 416 567 2618 943
Ostatni aktiva 22 081 3 748 0 0 25 829
Celkem 1714972 766 101 9 506 416567 5 907 146

Clenéni cennych papirti podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Finan¢ni instituce 580916 510 212
VI&dni sektor 1 666 855 976 509
Ostatni 1 708 491 1132 221
Celkem 3 956 262 2618943

(c) Riziko likvidity

Rizikem likvidity je riziko ztraty schopnosti dostat financnim zavazk@m v dobg, kdy se stanou splatnymi
nebo riziko ztraty schopnosti financovat aktiva.
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Spolec¢nost Fidi riziko likvidity Fond( aplikaci téchto nastrojd:

evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazkd se splatnosti do 30 dnd,
zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondd v souladu s platnou legislativou;

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu a odlivu

prostfedkd Gcastnikd.
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Zbytkova splatnost aktiv a zavazki Fondu

Od 3 més. Od 1 roku Nad 5
tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let let  Bez splatnosti Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 340 722 0 0 0 0 340 722
Dluhové cenné papiry 10 354 70 918 1857 851 2017 139 0 3 956 262
Ostatni aktiva 24723 0 13 847 0 0 38 570
Celkem 375799 70918 1871698 2017 139 0 4 335 554
Zavazky vii¢i bankam 4750 0 0 0 0 4750
Ostatni pasiva 119 314 0 6 784 0 0 126 098
Vlastni kapital 0 0 0 4 204 706 4 204 706
Celkem 124 064 0 6 784 0 4 204 706 4 335 554
Gap 251735 70918 1864914 2017 139 -4 204 706 0
Kumulativni gap 251 735 322 653 2 187 567 4 204 706 0 0

Od 3 més. Od 1 roku

tis. K¢ Do 3 més. do 1 roku do 5 let Nad 5 let Bez splatnosti Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 262 374 0 0 0 0 262 374
Dluhové cenné papiry 21321 121 329 1 591 599 884 694 0 2618943
Ostatni aktiva 13 952 0 11 877 0 0 25 829
Celkem 297 647 121 329 1603 476 884 694 0 2907 146
Zavazky vici bankam 10 500 0 0 0 0 10 500
Ostatni pasiva 94 545 0 0 0 0 94 545
Vlastni kapital 0 0 0 0 2802 101 2802101
Celkem 105 045 0 0 0 2802101 2907 146
Gap 192 602 121 329 1603 476 884 694 -2802101 0
Kumulativni gap 192 602 313 931 1917 407 2802101 0 0

VySe uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost Ucetnich hodnot jednotlivych financnich nastrojd,
nikoliv veskerych penéznich tokd, které z téchto nastrojd plynou.

(d)  Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopad( vykyvl aktualnich trznich Grokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finan¢niho majetku mohou v dlisledku téchto zmén rdst, ale i klesat.

Spole€nost Fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojl:
= zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondl v souladu s platnou legislativou;
= soustavou limitd,
= soustavou investi¢nich limitd fondd a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondd,
obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi Grokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Uéetni hodnota

téchto aktiv a zavazk{ je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby, a to vtom obdobi, které nastane dfive. Z dlvodu ocekavaného predcasného splaceni nebo
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nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé

odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazkd Fondu

0Od 3 més. QOd 1 roku Nad
tis. K& Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 340 722 0 0 0 340 722
Celkem 1206 134 127 910 1106 463 1856 477 4 296 984
Dllouhejopozige podrozvahovych 0 1091 516 0 0 1091 516
nastrojt aktivni
Dlouhé pozice podrozvahovych ) )
néstrojéi pasivni 0 1091516 0 0 1091 516
Kratke pozice podrozvahovych 1538 014 0 0 0 1538 014
nastrojt aktivni
Kratké pozice podrozvahovych
nastrojl pasivni -1 541 434 0 0 0 -1 541 434
Gap 1202714 127910 1106433 1856477 4 293 564
Kumulativni gap 1202714 1330 624 2437 057 4 293 564 0
Od 3 més. Od 1 roku Nad
tis. KC Do 3 més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 262 374 0 0 0 262 374
Dluhové cenné papiry 832 561 348 789 727 156 710 437 2618943
Celkem 1094 935 348789 727156 710437 2881317
Dlouhé pozice podrozvahovych nastrojd 502 525 0 0 0 502 525
Kratké pozice podrozvahovych nastrojt -502 525 0 0 0 -502 525
Gap 1094 935 348789 727156 710437 2881317
2170 2881 0
Kumulativni gap 1094935 1443724 880 317

VySe uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a zavazky, a proto nemusi byt totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(e) Ménové riziko

Spolecnost Fidi trzni rizika Fond(@, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroj@:

= zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondl v souladu s platnou legislativou;

= soustavou limitd,

= soustavou investi¢nich limitl fondd a postupli k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondd,
obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji expozici Fondu vici
ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku

a ztraty.
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Devizova pozice Fondu

tis. KC EUR usb PLN CZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2024

Pohledavky za bankami 9 059 1353 178 318 446 11 686 340 722
Dluhové cenné papiry 1125 800 393 513 10 726 2 186 118 240 105 3 956 262
Ostatni aktiva 8979 806 0 26 265 2 520 38 570
Celkem 1143 838 395 672 10 904 2530 829 254 311 4 335 554
Zavazky vici bankam 0 0 0 4 750 4 750
Ostatni pasiva 3870 0 0 122 228 126 098
Vlastni kapital 0 0 0 4 204 706 4 204 706
Celkem 3 870 0 0 4 331 684 0 4 335 554
Dlouhe pozice podrozvahovych 153 991 0 0 937 525 1091 516
nastrojd aktivni

Dlouhé pozice podrozvahovych ) ) )

néstrojil pasivni 153 991 0 0 937 525 1091 516
Kratké pozice podrozvahovych

nastroj aktivni 25 245 0 0 1492 429 20 340 1538 014
Kratké pozice podrozvahovych ) _ ) ) i

néstrojd pasivni 1 068 586 363 335 8 322 43 934 57257 1541 434
Cista devizova pozice 96 627 32 337 2 582 -352 360 217 394 -3 420
tis. K¢ EUR UsbD PLN CzZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2023

Pohledavky za bankami 3793 833 215 226 416 31117 262 374
Dluhové cenné papiry 744 463 172 222 10 101 1 418 466 273 691 2618943
Ostatni aktiva 13 441 360 0 10 464 1 564 25 829
Celkem 761 697 173 415 10 316 1655346 306372 2907 146
Zavazky vici bankam 0 0 0 10 500 0 10 500
Ostatni pasiva 4514 0 0 90 031 0 94 545
Vlastni kapital 0 0 0 2 802 101 0 2802101
Celkem 4514 0 0 2902632 0 2907 146
Dlouhé pozice

podrozvahovych nastrojti 502 525 0 0 0 0 502 525
Kratké pozice

podrozvahovych nastrojli -502 525 0 0 0 0 -502 525
Cista devizova pozice 757 183 173 415 10 316 -1247 286 306 372 0

(f) Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fond( formou zejména zatézovych testd.
Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktord zatézovych testd.
Primarnim Gcelem zatéZzovych testl je simulovat i malo pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na
kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vic¢i zménam trznich a ekonomickych podminek.
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Hodnoty rizikovych parametrd se méni na rolni bazi v zavislosti na zménéach na trzich a zménach
v ocekavanich regulatord (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze témér celé portfolio aktiv je ocenovano realnou hodnotou (do zisku a ztraty), kurzové
rozdily jsou Uctovany do zisku nebo ztraty a nemovitosti jsou precenovany do vlastniho kapitalu, citlivostni
analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investiCnich nastrojd, tak dopad do vlastniho kapitalu,
resp. vynos{ a nakladd.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojd (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosl a naklad{)
na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dopad do Dopad do
M zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
Zmena parametru (vlastniho parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trznich rizik
Zména akciového trhu/
akciové slozky smiSenych fondd 35,6%/ 14,29% 0 41,33%/ 16,55% 0
Zména Urokovych sazeb
0,87% 41 624 0,87% 18 038
Apreciace/depreciace mény fondu 22,6% 79 938 10,03% 24 805

FINANCNI NASTROJE — OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA

SpoleCnost ma implementovany vniténi predpisy a procesy tykajici se fizeni operacniho rizika. SpoleCnost
ma vytvoreny pohotovostni plany pro mimofadné situace. Spolecnost, je-li to mozné, snizuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika, resp. jejich dopad na Spolecnost, vhodnymi nastroji
zavazkového prava.

KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKO

Fond klasifikuje sva financni aktiva a financni zavazky jako ocenované:

Aktiva

* redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky

= redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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Nasleduijici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich

aktiv a finanénich zavazka:

Finan¢ni aktiva

Finan¢ni zavazky

tis. K¢ v rediné hodnoté v redlné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 340 722 0 340 722
Dluhové cenné papiry 3956 262 0 3956 262
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Utasti s rozhodujicim viivem 0 0 (]
Ucasti s podstatnym vlivem 0 0 (]
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivatd 17 626 0 17 626
Zavazky vaci bankam 0 -4 750 -4 750
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 -112 114 -112 114
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivat 0 -13 984 -13 984
Celkem 4314 610 -130 848 4183 762
Financni aktiva Financni zavazky
tis. K€ v redlné hodnoté v redlné hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 262 374 0 262 374
Dluhové cenné papiry 2 618 943 0 2618943
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0
Uasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0
Uasti s podstatnym vlivem 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivatd 11921 0 11921
Zavazky vaci bankam 0 -10 500 -10 500
Ostatni pasiva — provozni zavazky 0 -77 350 -77 350
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivatl 0 -17 195 -17 195
Celkem 2 893 238 -105 045 2788 193

REALNA HODNOTA AKTIV A PASIV

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna transakce
prodeje aktiva nebo prevodu zavazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trznich podminek.

NejlepSim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni readlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie stanoveni
redlné hodnoty).

V pripadé, Ze je za UCelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z d@vodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako
spadaijici do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld, pouZivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trzni Udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie redlné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Grovni 2 obvykle povazuji
vynosoveé kfivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.
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V nékterych pripadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich cen,
ani s pouZitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich (dajd. Za této
situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individualnich ocenovacich parametrd, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu vyznamny, je dany
nastroj klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. PFi stanoveni hodnoty na urovni 3 se pro
stanoveni readlné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv
(oCekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.), ocenovaci modely tietich stran a interni modely Administratora
— podrobnéji v bodé 21 (i).

(a) Penize a penézni ekvivalenty (véetné pohledavek za bankami splatnymi na pozadani)
Ucetni hodnota se rovna jejich redlné hodnoté. Tato finanni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zarazena do urovné 2.

(b) Akcie
Pro stanoveni realné hodnoty ¢eskych a zahranicnich akcii se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den
ocenéni na Prevodnim misté uverejnény v systému Bloomberg. Seznam Prevodnich mist pro jednotlivé
akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro ocenovani. Pfi tomto rozhodnuti vezme Vybor pro
ocenovani aktiv v Gvahu mimo jiné charakter vsech Pfevodnich mist, na kterych je dana akcie obchodovana,
a predevsim objemy obchodl uskute¢nénych na téchto Pfevodnich mistech s danou akcii v poméru
k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a poCet aktivnich obchodnich dnd.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodd pism. a), zvoli Vybor pro ocefiovani
aktiv jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare Fondu.

(c) Dluhopisy
Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavéreCnou kotaci ke Dni prFevzatou
v ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako prlmér exekutivnich
publikovanych kotaci ke Dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopis@l, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se provede
ocenéni Zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou ze systému Bloomberg vypoctenou podle metodiky
Bloomberg BGN jako préimér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni
nebo data poskytnutd spole¢nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bod(, pouZije se v souladu s platnou
smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitafe metoda diskontovanych penéznich tokd. Pouzity
diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové Urokové sazby adekvatni splatnosti platné
k datu ocenéni a rizikové prirdzky, kterd vychazi z predevsim z kreditni pfirdzky souvisejici s emitentem.
Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika
ocenovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni pfirdzky daného emitenta
na zakladé porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek
diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalSi marze), urc¢i Vybor pro ocefovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho Grokového vynosu (AUV) se pouZzije zplisob vypoctu uvedeny v prospektu daného

dluhopisu, popf. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet
se provadi s pouzitim systému Bloomberg.
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(d) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného Uroku
nabéhlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investicnimi fondy
Jako redlna hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota tohoto
cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investicnim fondem, Investicni manazer
stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce a se souhlasem
Depozitafe Fondu.

(f) Derivaty
Ménové forwardy jsou ocenovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patfi
napt. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou oceriovany redlnou hodnotou prostiednictvim oceriovacich nastrojd pristupnych
prostrednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a dle trzné
uznavanych postupd.

(g) Ostatni aktiva a zavazky
Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceriovany v jejich nominalni hodnoté,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

(h) Prijaté pajcky
Kratkodobé prijaté pljcky jsou zpravidla oceriovany nabéhlou hodnotou za pouZiti metody EIR, ktera je
vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci Grovné 3
Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Odpovédnost za ocefovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu, ktery postupuje v souladu
s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Majetkové Ucasti, nemovitosti a pohledavky ocefiované redlnou hodnotou proti ziskdm nebo ztratam jsou
ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkd, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak objektivné
Zjistitelnd. Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Administratora ocenéna
aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu
investice Iépe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym posudkem. V pFipadé nové zalozenych
spolecnosti, mize Administrator zvolit jinou formu ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud
nevyviji zadnou vyznamnou ¢innost.

Redlnd hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek je
stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tokd plynoucich z téchto pohledavek.

Redlna hodnota nemovitosti uréenych k prondjmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitosti, které
nejsou uréeny k dalSimu pronajimani, nebo pronajem neni hlavnim ekonomickym aspektem jejich drzeni,
stanovuije se realna hodnota metodou porovnavaci.
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Pro ocenéni majetkové Ucasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni hodnoty
majetku, a to protoZe se jedna o hlavni trzné uznavany postup pro ocenovani majetkovych Ucasti, pricemz

podkladem pro ocenéni majetkové Ucasti v nemovitostni spolecnosti slouzi ocenéni nemovitosti viz vyse.
Podplirne Ize s fadnym zddvodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni spolecnosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat rocné.
Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou s realnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani oCekavanych penéznich tokl s tim, Ze je periodicky

porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie realné hodnoty

tis. K& Urovefi 1 Uroveri 2 Urover 3 Celkem

K 31. prosinci 2024
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 340 722 0 340 722
Dluhové cenné papiry 2 318 402 212 645 1425212 3956 262
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Ucasti 0 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivatl 0 17 626 0 17 626
Celkem 2 318 402 570 993 1425212 4 314 610

Financni pasiva v realné hodnoté vykazané
do zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 4750 0 4 750
Zavazky z dluhovych cennych papirl 0 0 0 0
Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivatd 0 13 984 0 13 984
Celkem 0 18 734 0 18 734
tis. K& Uroven 1 Urover 2 Uroved 3 Celkem
K 31. prosinci 2023

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 262 374 0 262 374
Dluhové cenné papiry 1 414 596 0 1204 347 2618943
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Ucasti 0 0 0 0
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivatl 0 11 921 0 11921
Celkem 1414 596 274 295 1204 347 2 893 238
Financni pasiva v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty

Zavazky za bankami 0 10 500 0 10 500
Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0 0 0
Ostatni pasiva — kratké prodeje s majetk. CP 0 0 0 0
Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivatd 0 17 195 0 17 195
Celkem 0 27 695 0 27 695
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Hierarchie realné hodnoty Dluhovych cennych papiri:

K 31. prosinci 2024

tis. K& Urover 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 2 318 402 0 2 318 402
Ocenéné modelem Nordic 0 705 558 705 558
Ocenéné modelem BGN 265 391 265 391
Ocenéné Modelem A 0 212 645 0 212 645
Ocenéné Modelem B 0 0 452 772 452 772
Ocenéné Modelem C 0 0 1494 1494
Celkem 2 318 402 212 645 1425 212 3 956 262
K 31. prosinci 2023

tis. K& Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 1414 596 0 0 1414 596
Ocenéné modelem Nordic 0 0 690 181 690 181
Ocenéné modelem BGN 0 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 179 626 179 626
Ocenéné Modelem B 0 0 327 697 327 697
Ocenéné Modelem C 0 0 6 842 6 842
Celkem 1 414 596 0 1 204 346 2618942

V priibéhu roku 2024 doslo k nasledujicim pfesundim mezi Grovnémi 1, 2 a 3. V roce 2023 k pfesundm mezi

urovnémi nedoslo.

Presun z urovné 3 do drovné 2:

Dluhové cenné papiry oceriované k 31.prosinci 2023 vstupem Urovné 3 byly prefazeny do Urovné 2, pokud
jsou oceriovany Modelem A, ve kterém maji nejvyznamnéjsi dopad do vysledného ocenéni pozorovatelné
vstupy, zejména swapy Uvérového selhani (credit default swap) a likvidni dluhopisy se srovnatelnymi
parametry (proxy dluhopisy), pfipadné dalsi.

Zmeény k 31. prosinci 2024

Z Urovné 3 do 2

Z Urovné 2 do 1

Z Urovné 2 do 3

Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 0 0 0
Ocenéné modelem Nordic 0 0 0
Ocenéné modelem BGN 0 0 0
Ocenéné Modelem A 181 900 0 0
Ocenéné Modelem B 0 0 0
Ocenéné Modelem C 0 0

Celkem 181 900 0 0
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Zmény k 31. prosinci 2023
V roce 2023 k pfesunlim mezi Urovnémi nedoslo.

(j) Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstuplim u ocenéni trovné 3

V pripadé dluhopisti ocenovanych internim Modelem A zaloZzeném na vynosu srovnatelného dluhopisu
Jproxy" (verejné obchodovatelného dluhopisu stejného emitenta) a prémii, je v tabulce nize uvedena
hodnota pfiznivého/neptiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipadé snizeni/
zvyseni nepozorovatelného vstupu (prémie) o 50bps (-0,50%/ +0,50%).

V pripadé dluhopisti ocenovanych internim Modelem B zaloZzeném pfislusné bezrizikové Urokové mife
navysené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce nize uvedena hodnota priznivého/neptiznivého dopadu na
ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipadé snizeni/ zvySeni nepozorovatelného vstupu (kreditni
marze) o 100bps (-1%/ +1%).

V pripadé dluhopisd ocefnovanych internim Modelem C zalozeném na pravdépodobnostnim modelu,
je v tabulce niZze uvedena hodnota pfiznivého/nepfiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu
v portfoliu v pfipadé zvySeni/ snizeni hodnoty nepozorovatelného vstupu (pravdépodobnosti splaceni
dluhopisu s pfislusenstvim o 1,5% (-1,5%/ +1,5%)). Model pracuje se scénarem splaceni nominalni
hodnoty véetné Urokového prislusenstvi a scénafem uspokojeni pohledavek maijiteld dluhopist z konkurzni
podstaty emitenta (recovery ratio).

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupti k 31.12.2024

Dluhopisy PFiznivy
ocenované Zména parametru dopad Nepfiznivy dopad
modelem (tis. CZK) (tis. CZK)
Model A Prémie (-50bps/+50bps) 610 -610
Model B Kreditni marze

(-100bps/+100bps) 8 202 -8 202
Model C Zména pravdépodobnosti splaceni dluhopisu o

(+150bps/ -150bps) 333 -333
Celkem 9 145 -9 145

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupti k 31.12.2023

Dluhopisy Priznivy
ocenované Zména parametru dopad Nepfiznivy dopad
modelem (tis. CZK) (tis. CZK)
Model A Prémie (-50bps/+50bps) 825 -825
Model B Kreditni marze

(-100bps/+100bps) 3310 -3 310
Model C Zména pravdépodobnosti splaceni dluhopisu o

(+150bps/ -150bps) 400 -400
Celkem 4535 -4 535

Aktiva a zavazky, které nejsou preceriované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precefované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou kratkodoba
aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Gty asového rozliSeni a rezervy.
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Nasleduijici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle drovné ocenéni.

Ucetni Realna . . .

tis. K& hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2024

Aktiva

Ostatni aktiva a pohledavky 19778 19778 0 0 19778 19778
Pasiva

Rezervy 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva a zavazky 112 114 112114 0 0 112114 112114

V priibéhu roku 2024 nedoslo k zadnym presunlim mezi Urovnémi 1,2 a 3.

Uetni Redlna ] ] ]

tis. K¢ hodnota hodnota Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023

Aktiva

Ostatni aktiva a pohledavky 13279 13279 0 0 13 279 13 279
Pasiva

Rezervy 0 0 0 0 0 (i}
Ostatni pasiva a zavazky 77 350 77 350 0 0 77 350 77 350

V priibéhu roku 2023 nedoslo k Zadnym presunlim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.

23 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehrdly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily Ucetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstupce

11. dubna 2025 Ing. Jan Vedral
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