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. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI
A O STAVU JEJIHO MAJETKU

Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partneri,

jménem pfedstavenstva si Vam dovoluji pfedloZit zpravu o c&innosti QI investiéni
spoleénost, a.s. (dale jen ,Spoleénost") v roce 2017.

Od roku 2012 se Spole¢nost v souladu se svoji novou obchodni politikou zaméfuje pouze
na fondy kvalifikovanych investor(. V pribéhu dalsich let Spole¢nost vyrazné rozsifila portfolio
nabizenych sluzeb. Kromé& obhospodafovani nesamospravnych investi¢nich fondu
a kompletni administrace fondu samospravnych, poskytuje i jednotlivé sluzby souvisejici
s administraci jak domacim fondum, tak investiénim fondum se sidlem v zahrani€i. Spole¢nost
zaji$tuje rovné2 odborné i administrativni sluzby fondum obhospodafovanym investiénimi
spoleénostmi mimo skupinu Conseq, tyto sluzby poskytuje také i pfimo témto investiénim
spole¢nostem. Ke konci roku 2017 Spole€nost poskytovala své sluzby dvaceti sedmi entitam
Cista hodnota aktiv ve fondech kvalifikovanych investorl, kterym Spole¢nost ke konci roku
2017 poskytovala vy$e uvedené sluzby, vzrostla z 10,3 miliardy K& na konci roku 2016 na
13,3 miliardy K& k 31. 12 2017 (rust 0 29 %).

Z jednotlivych fondu bych rad zminil rodinu tfi otevfenych podilovych fondu Conseq Private
Invest, které jsou z pohledu svého investi¢niho zaméteni fondy fondl a poskytuji tak zajimavé
investiéni pfilezitosti a skvélou diverzifikaci rizika movitym klientum celé skupiny Conseq

Ptiznivé se v lonském roce vyvijelo hospodafeni Spole¢nosti. Vynosy z poplatkl a provizi
v hrubém vyjadfeni vzrostly o 39% na 51,0 miliont K& z 36,8 milionu K& v roce 2016
Hospodateni Spole&nosti v roce 2017 skonéilo ziskem v &isté vysi 8 092 tisic K& (5 975 tisic
Ké& v roce 2016)

Strategie Spole&nosti v daléich obdobich pfedpoklada dalsi zvySovani vynosl ze sluZeb
v oblasti administrace poskytovanych samospravnym fondum, nesamospravnym fondum
obhospodafovanym jinymi investiénimi spole¢nostmi a témto investiCnim spolecnostem.
Véfim, 2e se nam tuto vizi podafi napliiovat se stejnym Uspéchem jako v minulych letech

V Praze dne 26 dubna 2018 /

/

/Mo,

Ing. Jan Ved:ﬁ/
pregseda pfedstavenst
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. UDAJE O SPOLECNOSTI

A. ZAKLADNIi UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev Spole¢nosti a udaj o zapisu do verejného rejstiiku

Ql investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spolecnost je zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B,
vloZka 11985.

ICO

279 11 497

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Predmét podnikani

Povoleni k €innosti investi¢ni spoleCnosti v rozsahu:

a) presahnout rozhodny limit,

b) obhospodarovat fondy kvalifikovanych investort a srovnatelné zahraniéni investi¢ni fondy
(s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikani a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondu),

c) provadét administraci v rozsahu c¢innosti podle § 38 odst. 1 zakona €. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, a to ve vztahu k fondim kvalifikovanych
investor(l a zahrani¢nim investi¢énim fondim srovnatelnym s fondy kvalifikovanych investor(
(s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho
podnikani a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondu).

B. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTIi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU, ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

Dne 25. €ervna 2017 byla do obchodniho rejstfiku zapsana jako &len predstavenstva Mgr.
Veronika Juvova.

C. UDAJE O POSKYTOVANYCH SLUZBACH

Fondy, které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany Spole¢nosti
Prvni realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investor(, ISIN CZ0008472842
Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorl, ISIN CZ0008472941
Paty otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008473550
Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008473394
Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord, ISIN CZ0008473790
Devaty otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort, ISIN CZ0008473923
Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008474160
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008474186
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008474178
JET | fond fondu, otevieny podilovy fond, ISIN CZ0008474764
IFIS investi¢ni fond, a.s., IC 24316717
Sesty uzavreny investiéni fond, a.s., IC 24213276
4Fund, uzavfeny investiéni fond, a.s., IC 24229873
APS FUND ALPHA uzavfeny investi¢ni fond, a.s., IC 01596039
2
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APS FUND BETA uzavfeny investiéni fond, a.s., IC 01788655 (byl vymazan ze seznamu
vedeného CNB ke dni 31.12.2017)
LOAN MANAGEMENT investiéni fond, a.s., IC 04939361
CCE (B), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 03827089
Podfond CCE (B). ISIN CZ0008041589
Bohemian Empire, investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 05494745’
Champions Fund, podfond Bohemian Empire, ISIN CZ0008042389
European Straddle, podfond Bohemian Empire, ISIN CZ0008042397
STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
NEW AGE FUND podfond, ISIN CZ0008042959
ENERN TECH Il fond fondd, otevieny podilovy fond
DEKINVEST, investiéni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s., IC 24795020
DEKINVEST podfond Alfa, ISIN CZ0008041944 (obhospodarovany do 5.6.2017)

Fondy, které byly v rozhodném obdobi administrovany Spole¢nosti

EG Finance, investiéni fond, a.s., IC 04233191

SOLIDEUS, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 038973627

Sirius Investments, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 04107829;
Sirius Investments Reserva, podfond, Trida A: ISIN CZ0008041688, Trida B: ISIN
CZ0008041878

JET |, investiéni fond, a. s., IC 03976971

EDULIOS, investiéni fond s promé&nnym zékladnim kapitalem, a.s., IC 03624251
Podfond EDULIOS Alfa, ISIN CZ0008041571

DEKINVEST, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s., IC 24795020
DEKINVEST podfond Alfa, ISIN CZ0008041944

TTP invest, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

DalSi €innost souvisejici s administraci
Jet Investment, a.s., IC 03890333
Cesky fond SICAV plc on behalf of its sub-fund Cesky fond pady, ISIN: MT7000011102
(akumulaéni tfida), MT7000011094 (dividendova tfida)
ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ENERN TECH Il PODFOND Trida I1: ISIN CZ0008042157; Trida 12: ISIN
CZ0008042165; Trida C1: ISIN CZ0008042173; Trida C2: ISIN CZ0008042181

'K 20. 10. 2016 zapsany do seznamu investiénich fondti vedeného CNB

2 Fond pouzival do 12. 1. 2017 nazev CEREFunds Green Energy, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

3
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D. OSOBY VYKONAVAUJICi KLICOVE CINNOSTI VE SPOLECNOSTI

Udaje o élenech predstavenstva Spoleénosti, ktefi jsou zaroven vedoucimi osobami
Spolecnosti

Ing. Jan Vedral, nar. 13. bfezna 1967, bytem Revoluéni 1403/28, Nové Mésto, 110 00 Praha
1, pfedseda predstavenstva (od 29. dubna 2010) — po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké
Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky
Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se uc€astnil prvnich
transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku
1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., v jejimz Cele pUsobil az do roku
2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi
a skupinu investiéniho managementu. V Conseq Investment Management, a.s. pokracuje Jan
Vedral jako pfedseda pfedstavenstva a jako hlavni investicni manazer, ktery vede investi¢ni
tym a stanovuje hlavni investiéni strategie. Dnes patii Jan Vedral k pfednim &eskym
investiénim manazerim a je ¢lenem dozoréi rady Burzy cennych papird Praha.

Ing. Lukas Vacha, nar. 9. kvétna 1977, bytem Domkovska 1255/3, Horni Pocernice, 193 00
Praha 9, Clen pFedstavenstva (od 29. dubna 2010 do 21. Cervna 2012), mistopfedseda
predstavenstva (od 22. ¢ervna 2012) — po ukonceni Vysoké Skoly ekonomické v Praze pUsobil
v oddéleni fixed-income sales spoleénosti Conseq Finance a.s. a nasledné v Ceské
spofitelné, a.s. jako bankovni konzultant. V roce 2005 nastoupil na pozici Key Account
Manager pro privatni, institucionalni a korporatni klientelu do CSOB Asset Management, a.s.
Od roku 2008 pusobi ve spole¢nost Conseq Investment Management, a.s. jako obchodni
feditel pro privatni a institucionalni klientelu, kde je primarné odpovédny za navazani
obchodnich vztah( s privatnimi a institucionalnimi klienty a naslednou péci o né. Mimo to zde
vykonava funkci ¢lena predstavenstva Conseq Investment Management, a.s. a soucasné je
¢lenem predstavenstva Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Mgr. Vladan Kubovec, nar. 27. prosince 1972, bytem Lidicka tfida 169/27, Ceské
Budgjovice, PSC 370 01, &len pfedstavenstva (od 22. éervna 2012) — Po absolvovani
Pravnické fakulty Masarykovy Univerzity v Brné a oboru ocefovani majetku na Bankovnim
institutu, vysoka $kola, a.s. pusobil jako vedouci oddéleni ocefovani nemovitosti a
poradenstvi ve spole€nosti Real Treuhand Reality a.s. V roce 2011 nastoupil do spole€nosti
QI investicni spolecnost, a.s., kde je zodpovédny za investice do nemovitosti a ostatnich
nefinancnich aktiv. Od ¢ervna 2012 v této spolecnosti pusobi jako &len pfedstavenstva.

Mgr. Veronika Juvova, nar. 27. prosince 1984, bytem Biskupska 1157/14, Praha 1 Nové
Mésto, PSC 110 00, ¢len predstavenstva (od 1. &ervna 2017) - P¥i studiu Pravnické fakulty
Karlovy Univerzity v Praze zalala pracovat na oddéleni legislativy kapitdlového trhu
Ministerstva financi CR. V roce 2010 nastoupila do spoleénosti Conseq Investment
Management, a. s., na pozici pravnik / compliance. Od roku 2012 pUsobi jako nezavisly
poradce v oblasti kapitalového trhu zaméfujici se zejména na investiéni spoleCnosti a
investiéni fondy, ale také na dal$i subjekty kapitalového trhu. Od roku 2016 vede pravni
oddéleni skupiny Conseq a jako ¢lenka pfedstavenstva fidi regulatorni oblasti ve spole¢nosti.



q

us

investieni spoleénost

Udaje o élenech dozoréi rady Spoleénosti

Ing. Aurelian Teppervien, nar. 8. dubna 1967, bytem Sefikova 425, 252 43 Prihonice,
predseda dozor¢i rady (od 19. zafi 2008 do 19. zafi 2013 a znovuzvolen 20. zafi 2013) —
absolvoval Obchodni fakultu Vysoké skoly ekonomické v Praze, obor Ekonomika zahrani¢niho
obchodu. V roce 1992 nastoupil do funkce finan¢niho feditele spole€nosti Euromedica, s.r.o.,
od roku 1995 do roku 2000 pusobil ve spole¢nosti Conseq Finance, a.s., a to rovnéz ve funkci
finan¢niho feditele.

Ing. Richard Siuda, nar. 24. bfezna 1979, bytem Nademlejnska 1067/10, Hloubétin, 198 00
Praha 9, mistopfedseda dozor¢i rady (od 19. zafi 2008 do 19. zafi 2013 a znovuzvolen
20. zafi 2013) - je absolventem Fakulty mezinarodnich vztah(i Vysoké Skoly ekonomické
v Praze. Rok pred dokonéenim tohoto studia pfijal misto portfolio administratora ve
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. Mezi jeho hlavni povinnosti patfilo
ocenovani portfolii, Fizeni rizik, reporting vuci klientim a komunikace s poskytovateli sluzeb.
Po dvou letech se stal Feditelem prodeje, kde byl zodpovédny za rozvoj vztah( a Skoleni
nezavislych finan¢nich poradcl. Na poc¢atku roku 2006 byl jmenovan do pozice feditele sekce
retailového prodeje.

JUDr. Sarka Havlova, nar. 16. prosince 1976, bytem Na pomezi 1228/17, Kosife, 150 00
Praha 5, ¢lenka dozorci rady (od 19. zafi 2008 do 19. zafi 2013 a znovuzvolena 20. zaFi 2013)
— po dokonc€eni studia prava na ZapadoCeské Univerzité v Plzni pokraCovala jako advokatni
koncipientka v advokatni kancelafi, kde se vénovala zejména obchodnimu a ob&anskému
pravu. V roce 2003 slozila advokatni a rigorézni zkousku. Kratce plsobila na Ministerstvu
prace a socialnich véci Ceské republiky v Sekci Evropska unie a mezinarodni vztahy. Od
poloviny roku 2006 pracuje jako pravnik a compliance ve spole¢nosti Conseq Investment
Management, a.s.

Udaje o portfolio manazerech Spoleénosti

Financni aktiva

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer®)

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil 7153
ICO: 264 42 671

Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00

Dalsi udaje

Smlouva o obhospodarovani finan¢nich aktiv v majetku fondu byla uzavfena dne 12. bfezna
2008. Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jiné
i investi¢ni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj,
na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani. V roce 2013 doSlo k uzavfeni nové
smlouvy s investi€énim manazerem tykajici se obhospodarovani pouze fondd Conseq Private
Invest. Tato smlouva v roce 2015 nahradila smlouvu z roku 2008 i ve vztahu k ostatnim
fondlm, v jejichZz pfipadech Spole¢nost povéfila obhospodarfovanim financ¢nich aktiv Portfolio
Manazera. Portfolio manazer v tomto smyslu osobu, kterou Spole¢nost povéfila spravou aktiv
v majetku ji obhospodafovanych fonda.
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Alternativni aktiva
Mgr. Vladan Kubovec — blize viz Udaje o Clenech predstavenstva

E. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST, BYT JEN PO CAST
ROZHODNEHO OBDOBI, KVALIFIKOVANOU UCAST

Spole¢nost neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou ucast na zadné osobé. Kvalifikovanou
ucasti neni uc¢ast na obchodnich korporacich, ve kterych drzi podil na hlasovacich pravech
Spole¢nost na ucet nékterého z podilovych fondl ve smyslu zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, které obhospodaiuje Spole€nost.

F. UDAJE O OSOBACH NEUVEDENYCH V PREDCHOZiM BODE, KTERE JEDNALY
V ROZHODNEM OBDOBI VE SHODE SE SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi jednali se Spole€nosti ve shodé ¢Elenové predstavenstva a ¢lenové
dozorci rady uvedeni vyse v Casti D a fondy obhospodafované Spolecnosti uvedené v ¢asti C.
Dale v rozhodném obdobi jednaly se Spole¢nosti ve shodé nasledujici spole¢nosti:

- Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO:
264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze,

- Conseq Funds investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC
110 05, ICO: 248 37 202, zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 17126
vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Conseq penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO: 279 16 430, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znadkou B 12020
vedenou u Méstského soudu v Praze,

- Conseq Finance, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 614 98 246,
zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7567 vedenou u Méstského
soudu v Praze.

G. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY V ROZHODNEM OBDOBi POVERENY
VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI
INVESTIENIHO FONDU

Spole¢nost povéfila obhospodafovanim finanénich aktiv nékterych obhospodafovanych
investi¢nich fondd spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybnéa 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou
znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze.

Spole¢nost dale povéfila obhospodafovanim finan€nich aktiv fondu Bohemian Empire,
investi¢ni fond s proménnym kapitalem, a.s. (v€etné podfondud) spole¢nost Colosseum, a.s.,
se sidlem Praha 2, Londynska 730/59, PSC 120 00, ICO: 251 33 454 zapsanou v obchodnim
rejstfiku pod spisovou znackou B 4754 vedenou u Méstského soudu v Praze.

H. SKUTECNOSTI S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI SPOLECNOSTI
SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY VLIV NA JEHO
HOSPODARSKY VYSLEDEK V ROZHODNEM OBDOBI
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Spole€nost v rozhodném obdobi obhospodafovala a administrovala fondy kvalifikovanych
investor( uvedené vyse v ¢asti C.

Hlavni faktorem ovliviujicim hospodafsky vysledek byla jednoznacné vykonnost jednotlivych
fondll a vySe jejich majetku, ktera je rozhodujici pro vypocet manazZerského poplatku
Spolecnosti.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
Aktiva
v tis. K& 31. prosince 2017 | 31. prosince 2016
Pokladni hotovost 16 28
Pohledavky za bankami 18 907 12 261
v tom: a) splatné na pozadani 18 907 12 261
Dlouhodoby nehmotny majetek 55 203
Ostatni aktiva 23 580 16 868
Naklady a pFijmy pFistich obdobi 55 18
Aktiva celkem 42 613 29 378
Pasiva
v tis. K& 31. prosince 2017 | 31. prosince 2016
Ostatni pasiva 14 832 10 113
Rezervy na dan 474 50
Zakladni kapital 4 000 4 000
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
z predchozich obdobi 15215 9240
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 092 5975
Pasiva celkem 42 613 29 378
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

v tis. K& 2017 2016
Vynosy z poplatk(l a provizi 51014 36 770
Naklady na poplatky a provize -22 783 -15 263
Zisk z finan¢nich operaci -7 0
Ostatni provozni vynosy 0 281
Ostatni provozni naklady -5 -258
Spravni naklady -18 071 -13 992
Naklady na zaméstnance -11 654 -9 601

aa) mzdy a platy -8 793 -7 199

ab) socialni a zdravotni pojisténi -2 861 -2 402
Ostatni spravni naklady -6 417 -4 391
Odpisy k dlouhodobému nehmotnému majetku -147 -147
Zisk z bézné ¢innosti pfed zdanénim 10 000 7 391
Dan z pFijmU -1 908 -1416
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 8 092 5975
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B. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY
AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENIi UCELU
VYROCNI ZPRAVY

Zadné vyznamné informace tohoto druhu nejsou zndmé a 7adné predmétné skutednosti
nenastaly.

C. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole€nost se bude nadale zaméfovat zejména na zakladani, obhospodarovani a administraci
fondu kvalifikovanych investor(. U stavajicich fondu planuje Spole¢nost rozvijet jejich ¢innost
a zhodnocovat jejich majetek. Ke zvySovani vynost Spole¢nosti by mélo dojit zejména
poskytovanim sluzeb v oblasti administrace samospravnym fondiim a nesamospravnym fondu
obhospodafovanym jinou investi¢ni spolecnosti.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH
INSTRUMENTU A O CiLECH A METODACH JEJICH RIiZENi

PFi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi€nich instrumentl, které jsou soucasti majetku

Spole¢nosti obhospodafovanych fondd, uplatfiuje Spole¢nost nasledujici metody:

- monitorovani a kontrola dodrzZovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik
(investi¢ni limity a pravidla) danych pravnimi predpisy a statuty jednotlivych fondu,

- monitorovani vyvoje volatility vykonnosti fondl vyjadfeného smérodatnou odchylkou
z 36 mésicénich vykonnosti cennych papird vydavanych fondy, vyjadfenou roéni
odchylkou,

- fadna sprava aktiv v majetku fondl (napf. fadné pojisténi nemovitosti v majetku fondu
apod.).

Vlastni rizika fidi Spole¢nost v souladu s vnitini pfedpisovou zakladnou. Jedna se zejména
o rizika:

- trzni (Urokové, ménové, akciové),

- kreditni,

- likviditni,

- operacni,

-z hodnot pfedanych do obhospodarovani.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
F. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Spole¢nost nenabyla béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.
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INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Spole¢nost nevyvinula b&éhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany zivotniho
prostfedi a pracovné pravnich vztah(.

H. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU
CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
I. UDAJE O SOUDNICH A ROZHODCICH SPORECH

Spory v nichz je Spole¢nost aktivné legitimovana:

1/ Spole¢nost x Richterovi

Zaloba Spoleénosti na nahradu $kody zplisobené odmitnutym insolvenénim navrhem manzel(
Simony a Jaroslava Richterovych. Zalovéana byla ¢astka 219.258,05 CZK a zvefejnéni omluvy
v HN. Soud prozatim pravomocné rozhod| o vécné pfislusnosti soudu, u kterého byla zaloba
uplatnéna a kterou Zalovani zpochybriovali. Ve véci zatim neprob&hlo prvni jednani ve véci.
Spor je veden u Méstského soudu v Praze pod sp.zn. 37Cm 25/2015.

2/ Spole¢nost x FQI Capital, a.s.

Zaloba (navrh na vydani platebniho rozkazu) Spolenosti z diivodu nezaplaceného
management fee ve vySi 213.186,92 CZK za obdobi prvniho kvartalu roku 2015, kdy byl
Spole¢nosti obhospodafovan FQI otevieny podilovy fond (pravni prfedchidce FQI Capital,

s.). Narok byl Spole¢nosti soudem pravomocné pfiznan v plné vysi spolu se zakonnym
urokem z prodleni, ndhradou nakladt spojenych s uplatnénim pohledavky ve vysi 1.200,- K&
a nahradou nakladl Fizeni ve vysi 83.270,- KE&. Spole¢nost ohledné uvedenych pohledavek
podala exekucni navrh. Spor je veden u Obvodniho soudu pro Prahu 1 pod sp. zn. 28 C
4/2016.

Spory, v nichz je Spole€nost pasivné legitimovana:

1/ Richter x Spole¢nost

Zaloba Jaroslava Richtera na nahradu $kody zptsobené mu insolvenénim navrhem podanym
5. OPF. Soudni Ffizeni bylo nepravomocné zastaveno z dUvodu nezaplaceni soudniho
poplatku. Jaroslav Richter podal proti tomuto usneseni odvolani, o kterém nebylo doposud
rozhodnuto. Zalovana éastka je 4 500 000,- CZK. Spor je veden u Mé&stského soudu v Praze
pod sp.zn. 37Cm 23/2016.
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2/ Richterova x Spole¢nost (2.200.000,- K¢&)

Zaloba Simony Richterové na nahradu $kody zp(isobené ji insolvenénim navrhem podanym 5.
OPF. Rizeni bylo pravomocné zastaveno a Spole¢nosti byla pfiznana nahrada nakladu fizeni
ve vysi 4.356,- K&. Proti pfiznané vysi nahrady nakladt podala Spole¢nost odvolani, o kterém
nebylo doposud rozhodnuto. Zalovana &astka je 2,200.000,- CZK. Spor je veden u Méstského
soudu v Praze pod sp.zn.35Cm 30/2015.

3/ Richterova x Spole¢nost (1.743.752,90 K&)

Zaloba Simony Richterové na nahradu $kody zpGsobené ji insolvenénim navrhem podanym 5.
OPF. V fizeni bylo doposud pravomocné rozhodnuto o vécné pfislusnosti Méstského soudu
v Praze, prvni jednani ve véci nebylo zatim nafizeno. Zalovana &astka je 1.743.752,90 K&.
Spor je veden u Méstského soudu v Praze, sp.zn. neni zatim znama.

4/ Richter x predstavenstvo Spole¢nosti

Zaloba Jaroslava Richtera na nahradu $kody zplisobené mu insolven&nim navrhem podanym
5. OPF. Rizeni bylo pravomocné zastaveno a predstavenstvu Spoleénosti byla pfiznana
nahrada nakladl fizeni v celkové vysi 230.578,- K&, ktera je nyni vymahana exekucné.
Zalovana &astka byla 4,532.157,99 CZK. Spor je veden u Méstského soudu v Praze pod
sp.zn. 37Cm 33/2015.

5/ Richterova x predstavenstvo Spoleénosti

Zaloba Simony Richterové na nahradu $kody zp(isobené ji insolvenénim navrhem podanym 5.
OPF. Rizeni bylo pravomocné zastaveno a Spole&nosti byla pfiznana nahrada naklad fizeni
v celkové vysi 54.943,68 K&, ktera je nyni vymahana exekuénd. Zalovana &astka byla
2,200.000,- CZK. Spor je veden u Méstského soudu v Praze pod sp.zn. 6Cm 3/2016.

6/ Richter x IT credit, s.r.o. a Spolec¢nost

Zaloba Jaroslava Richtera proti spole¢nosti IT credit, s.r.o. jako Zalovanému 1 a Spole&nosti
jako zalovanému 2 na urCeni neplatnosti smlouvy o postoupeni pohledavky proti Jaroslavu
Richterovi z Zalovaného 1 na Zalovaného 2. Zaloba byla v prvnim stupni zamitnuta, soud
doposud nevyhotovil pisemné rozhodnuti ve véci. Spor je veden u Obvodniho soudu pro
Prahu 8 pod sp.zn. 26 C 109/2017.

11
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IV. ZPRAVA O VZTAZICH

Predstavenstvo Spole¢nosti vypracovalo tuto zpravu o vztazich podle ustanoveni § 82 zakona
€. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale jen ,Zakon o obchodnich korporacich®).

1. STRUKTURA VZTAHU

Spole€nost je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spole€nosti Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005, IC 264 42 671,
zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou znac¢kou B 7153 vedenou u Méstského soudu v
Praze (dale jen ,Conseq IM*), ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim
100% vsSech hlast ve Spolecnosti. Osobou pfimo ovladajici Conseq IM je Ing. Jan Vedral,
ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 47,78 % vSech hlast v
Conseq IM (dale jen ,Ing. Vedral®). Ing. Vedral je osobou nepfimo ovladajici Spole¢nost.

Spolecnost jako fizena osoba a spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., Conseq
penzijni spolec¢nost, a.s. a Conseq Finance, a.s. jako fizené osoby tvofily spolu s Conseq IM
jako fidici osobou v roce 2017 koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich
(dale jen ,skupina Conseq").

Struktura koncernu, jehoz je Spole¢nost soucasti, a struktura vztahl mezi Spole¢nosti a
osobou ji ovladajici a mezi Spole€nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke
dni 31. prosince 2017, jsou patrné z nasledujiciho grafu:

Ing. Jan Vedral

47,78%

Conseq Investment
Management, a.s.

Conseq penzijni 100% 100% Ql investi¢ni spole¢nost,
spole¢nost, a.s. a.s.

Conseq Funds investi¢ni

, Conseq Finance, a.s.
spole¢nost, a.s.

Soucasti koncernu, jehoz je Spole€nost soucasti, a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou jako Spole¢nost nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil na hlasovacich
pravech Spole¢nost nebo Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., na Ucet nékterého
z investiénich fondl ve smyslu zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a
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investiCnich fondech (dale jen ,Zakon o investiénich spoleénostech a investi¢nich
fondech®), které obhospodarfuje Spole¢nost nebo Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

2. ULOHA SPOLECNOSTI

Spole€nost je investi¢ni spole¢nosti podle § 7 Zakona o investiCnich spoleCnostech a
investiénich fondech. Ulohou Spoleénosti ve skupiné Conseq je obhospodafovat a provadét
administraci fondU kvalifikovanych investord, jak jsou tyto definovany v § 93 Zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

3. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Conseq IM uplatfiuje ve Spole€nosti rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionafe
Spolecnosti prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100% vSech
hlast ve Spole¢nosti, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Spolecnosti
jako jediny akcionar pfi vykonu plsobnosti valné hromady Spole¢nosti.

4. PREHLED JEDNANI
uéinénych v poslednim uéetnim obdobi, ktera byla u€inéna na popud nebo v

zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani
tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spolec¢nosti zjiSténého
podle posledni u€etni zavérky.

V uc€etnim obdobi konc&icim dne 31. prosince 2017 byla ucinéna na popud nebo v zajmu
Conseq IM nebo dalSich ji ovladanych osob tato pravni a fakticka jednani tykajici se majetku
presahujiciho 10% vlastniho kapitalu Spole¢nosti:

- Spolec¢nost vyuzila sluzby Conseq IM dle Smlouvy o zastoupeni, svéfeni Ci
obhospodaiovani za odménu v celkové vysi 23 130 tis. K& za rok 2017.

5.  PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Spoleénosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole€nosti a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou
V UCetnim obdobi kon€icim dne 31. prosince 2017 byly platnymi tyto smlouvy mezi
Spole€nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou:

Smlouva o podnajmu kancelafskych prostor a sluzbach office managementu

- protiplnéni: odména za poskytnuti kancelafskych prostor k podnajmu a sluzeb office
managementu

- Ujma: nevznikla

Smlouva o svéfeni obhospodaiovani (oteviené podilové fondy a SICAVYy kvalifikovanych
investord) uzaviena mezi Spole¢nosti a Conseq IM dne 2.12.2013 ve znéni vcetné
dodatk

- protiplnéni: odména za obhospodarovani ¢asti portfolii

13
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Vii.
viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

- Ujma: nevznikla

Smlouva o zastoupeni pfi nékterych €innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim

(pro oteviené podilové fondy a SICAVy kvalifikovanych investoru) uzaviena mezi

Spolecnosti a Conseq IM dne 2.12.2013 ve znéni v€etné dodatkl

- protipInéni: odmeéna za zastoupeni pfi nékterych cinnostech souvisejicich s
kolektivnim investovanim

- Ujma: nevznikla

Smlouva o povéfeni vykonem nékterych &innosti (pro Cesky fond ptdy)

- protiplnéni: odména za vykon nékterych cinnosti souvisejicich s kolektivnim
investovanim

- ujma: nevznikla

Smlouva o vzajemné vypomoci docasnym pfidélenim zaméstnancl uzaviena mezi

Spole¢nosti a Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

- protipInéni: odména za vykon nékterych c&innosti souvisejicich s kolektivnim
investovanim

- Ujma: nevznikla

Smlouva o vzajemné vypomoci do¢asnym pfidélenim zaméstnancl uzaviena mezi

Spolecnosti a Conseq IM

- protiplnéni: odména za vykon nékterych cinnosti souvisejicich s kolektivnim
investovanim

- Ujma: nevznikla

Podlicen¢ni smlouva (pronajem CODA) uzaviena mezi Spole¢nosti a Conseq IM

Smlouva o poskytovani sluzeb uzaviena mezi Spole¢nosti a Conseq IM

- protiplnéni: odména za poskytovani sluzeb

- Ujma: nevznikla

Smlouva o spolupraci v oblasti marketingu uzaviend mezi Spolecnosti a Conseq M,

Conseq penzijni spole¢nost, a.s. a Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

- protipInéni: odména za koordinaci marketingovych aktivit

- Ujma: nevznikla

Smlouva o najmu dopravniho prostfedku uzaviena mezi SpoleCnosti a Conseq Funds

investi¢ni spole¢nosti, a.s.

- protiplnéni: odména za poskytovani sluzeb
- Ujma: nevznikla

Smlouva o svéfeni obhospodarovani financnich aktiv v majetku fondu 4Fund uzavieny

investi¢ni fond, a.s. mezi Spole¢nosti a Conseq IM

- protiplnéni: odména za poskytovani sluzeb

- Ujma: nevznikla

Smlouva o svéfeni obhospodarovani finan¢nich aktiv v majetku fondu (pro Dekinvest,

investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.) ve znéni v€etné dodatkl

- protiplnéni: odména za obhospodarovani

- Ujma: nevznikla

Distribuéni smlouva pro EDULIOS uzavfena mezi Spole¢nosti a Conseq IM

- protipInéni: odména za poskytovani sluzby

- Ujma: nevznikla

Shora uvedené smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu pInéni
téchto smluv v roce 2017 nevznikla Spole¢nosti Zadna ujma.
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POSOUZENI, zda vznikla Spoleénosti Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spole¢nosti nevznikia v dusledku jednani a smiuv uvedenych shora v bodech 4 a 5 této
zpravy © vztazich 2adna (jma. Ceny pou2ité v transakcich mezi spojenymi osobami
odpovidajl cenam, které by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty za stejnych i obdobnych
podminek U sluzeb u nichZ neni mo2né zjistit obvykié trzni podminky. stanovily spolecnosti
cenu transakce metodou relevantnich nakladu a pfiméfené ziskove pfirdzky.

7. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD
ze vztahu mezi ovladajici osobou a Spoleénosti a mezi Spoleénosti a osobami

oviadanymi stejnou ovladajici osobou

Zatlenéni Spoleénosti do podnikateiského uskupeni, jehoZ struktura je uvedena shora v
bodé 1 této zpravy o vztazich, nepfinasi Spole¢nosti 2adné vyznamné nevyhody Pro
Spoletnost je zatlenéni do tohoto uskupeni naopak vyhodné, kdyZ umoiiuje Spolecnosti
specializovat se na obhospodafovani a administraci fondl kvalifikovanych investort a
soutasné saturovat pozadavky podiinikl téchto fondG na jiné finanéni sluZzby v ramci skupiny
Conseq. Spole¢nost tak snizuje riziko odlivu podilnikG fondu, které by hrozilo, pokud by klient,
jehoz potfeby by nebylo mozno uspokojit v ramci skupiny Conseq, vyhledal tyto sluZby u
konkurenénich poskytovatell.

Spoleénost soutasné z titulu svého zaclenéni do uvedeného podnikatelského uskupeni
benefituje v podobé snizenych narokl na personaini a dalsi vybaveni Spoleénosti, nebot ¢ast
majetku fondl, které obhospodafuje, Spoletnost svéfila k obhospodafovani Conseg IM
Conseq IM soutasné Spolefnost zastupuje pfi nékterych Cinnostech souvisejicich s
kolektivnim investovanim, zejména vyhledava zajemce o investice do podilovych listu fondd
obhospodafovanych Spoleénosti a obstarava provedeni pokynu téchto investoru, &imz
pfispiva k rustu objemu majetku v téchto fondech a vy$i vynosO SpoleCnosti za jejich
obhospodafovani.

PROHLASENI

Pfedstavenstvo Spoleénosti prohlasuje, Ze v této zpravé o vztazich uvedio vSechny
skuteénosti vy2adované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrzeni
péce fadného hospodare znamy. Pokud mu k nékteré zaleZitosti chybély potfebné informace.
uvedlo pfedstavenstvo Spolecnosti ve zpraveé tuto skuteénost spolu s vysvétienim.

V Praze dne 30 bfezna 2018
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 11

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
Ql investicni spolec¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spole¢nosti Ql investiéni spole¢nost, a.s.
(dale takeé ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisu, ktera se
sklada zrozvahy k 31. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty, pfehledu ozménach
vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2017 a pfilohy v ucCetni zavérce, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ugetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spole¢nosti k 31. prosinci 2017 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho hospodareni
za rok konéici 31. prosincem 2017 v souladu s ¢eskymi u¢etnimi pfedpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceskeé republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uc¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditori Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a spinili jsme i dalsi
etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku,

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrotni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Spoleénosti.

Nas vyrok k G¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi bé&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materiélnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpisu na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceska republika Audit, s.ro , &len sité nezawislych élenskych spoletnost KPMG  Obcheani  rejsifik  vedeny ICO 49619187
pfidruzenych ke KPMG Intemational Cooperative ((KPMG Intemational’), Svycarske Méstskym soudem v Praze DIC C2695001956
orgamizaéni jednotce oddil C, vipika 24185 D datové schranky Bhigtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jizZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

* ostatni informace, které popisuji skutenosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidalnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospeli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich
informacich zadné vyznamne (materialni) vécne nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni uéetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s €eskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamneé (materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uéetni
zaveérce zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrziteho trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadu, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonéeni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimefenou jistotu, ze ucetni zévérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v uCetni zaverce odhall pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadeéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatriovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

* ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neadhaleni vyznamneé (materialni) nespravnosti zpUsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.



e« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systéemem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nézor na ucinnost jejino
vnitfniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych uéetnich
odhadlu a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v uéetni zavérce,

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrziteho trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromaZdéne dukazni
informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost SpoleCnosti nepretrzite
trvat, Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v G&etni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate€né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze SpoleCnost ztrati
schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah UCetni zavérky, vCetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prabé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Vladimir Dvoracéek je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zaveérky
spole¢nosti QI investicni spole€nost, a.s. k 31 prosinci 2017, na jehoZ zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 26. dubna 2018

Erre Cees g lE. Lot L/Z«

Ing. Vladimir Dvoracek

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni gislo 71 Evidencni ¢islo 2332



QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Uletni zavérka
k 31. prosinci 2017



QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikaéni ¢islo: 279 11 497

Préavni forma: akciova spolecnost

Predmét podnikéani: obhospodatrovani a administrace investi¢nich fonda
Datum sestaveni: 26.dubna 2018

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017
Aktiva
tis. K¢& Poznamka 31. prosince 2017 31. prosince 2016
1. Pokladni hotovost 16 28
3. Pohledavky za bankami 3 18 907 12 261
18 907 12 261

vtom: a) splatné na pozadani
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 4 55 203

11. Ostatni aktiva 5 23 580 16 868
13. Naklady a prijmy p¥istich obdobi 55 18
Aktiva celkem 42 613 29 378
Pasiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2017 31. prosince 2016
4. Ostatni pasiva 6 14 832 10 113
6. Rezervy: 7 474 50
vtom: b)nadané 474 50
8. Zakladni kapital 8 4000 4000
14. Nerozdéleny zisk z predchozich

obdobi 15215 9240
16. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 8092 5975
Pasiva celkem 42 613 29 378

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2017

tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2017 31. prosince 2016
8. Hodnoty predané k obhospodafovani 16 4338613 3 005 574
Podrozvahova aktiva celkem 4338613 3005574
15. Hodnoty pievzaté k obhospodarovani 16 6492 323 5651 650
Podrozvahova pasiva celkem 6 492 323 5 651 650




QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni Cislo: 279 11 497

Préavni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: obhospodaiovani a administrace investi¢nich fonda
Datum sestaveni: 26. dubna 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

tis. K¢ Poznamka 2017 2016
4. Vynosy z poplatki a provizi 9 51014 36 770
5. Naklady na poplatky a provize 10 -22 783 -15263
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci -7 0
7. Ostatni provozni vynosy 11 0 281
8. Ostatni provozni naklady 12 -5 -258
9. Spravni naklady 13 -18 072 -13 992
a) Naklady na zaméstnance 13 -11 654 -9 601
aa) mzdy a platy -8 793 -7 199
ab) socialni a zdravotni -2 861 -2402
pojisténi
b) Ostatni spravni naklady 13 -6 418 -4 391
11. Odpisy k dlouhodobému
nehmotnému majetku 4 -147 -147
19. Zisk z bézné Cinnosti pied zdanénim 10 000 7391
23. Dan z piijmQ 14 -1 908 -1416
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 8 092 5975




QI investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikacni Cislo: 279 11 497

Préavni forma: akciova spolecnost

Pfedmét podnikani: obhospodaiovani a administrace investi¢nich fonda
Datum sestaveni: 26. dubna 2018

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2017

tis. K¢ Poznamka Zékladni Zakonny Nerozdéleny  Zisk/ztrata Celkem

kapital rezervni  zisk/ neuhrazena za ucetni

fond ztrata obdobi

Zustatek
k1.1.2016 4000 0 3168 6072 13 240
gglzgelem zisku 0 0 6072 6072 0
Vyplata dividend 0 0 0 0 0
Cisty zisk za
tcetni obdobi 8 0 0 0 5975 5975
Zistatek
Kk 31. 12. 2016 4000 0 9240 5975 19 215
tis. K& Poznamka Zakladni Zakonny Nerozdéleny  Zisk/ztrata Celkem

kapital rezervni  zisk/ neuhrazena za ucetni

fond ztrata obdobi

Zistatek
k1.1.2017 4000 0 9 240 5975 19 215
Rozdéleni zisku
2016 0 0 5975 -5975 0
Vyplata dividend 0 0 0 0 0
Cisty zisk za
Getni obdobi 8 0 0 0 8092 8092
Zustatek
Kk 31. 12. 2017 4000 0 15215 8092 27307




QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

1 VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spolecnosti

QI investicni spolecnost, a.s., difive Conseq investicni spolecnost, a.s., (dale jen
»dpolecnost™) vznikla dne 21. Cervna 2007 jako dcefind spolecnost spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s.

Predmétem podnikani Spolec¢nosti je

a) obhospodafovani fondt kvalifikovanych investori a srovnatelnych zahrani¢nich
investicnich fondt (s vyjimkou kvalifikovanych fondt rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fonda socialniho podnikani a srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich
fondt);

b) administrace fondl kvalifikovanych investorti v rozsahu c¢innosti podle § 38 odst. 1
zakona ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech, a
zahrani¢nich investi¢nich fondt srovnatelnych s fondy kvalifikovanych investora
(s vyjimkou kvalifikovanych fondt rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi
socidlniho podnikani a srovnatelnych zahranic¢nich investi¢nich fonda).

Spoleénost ptisobi zejména v Ceské republice.

Jedinym akcionafem Spolecnosti je spolecnost Conseq Investment Management, a.s. se sidlem
Rybna 682/14, Praha 1, Ceska republika.

Sidlo

QI investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rybna 682/14

110 05 Praha 1

Identifikacni cislo

279 11 497



QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

1 VSEOBECNE INFORMACE (pokra¢ovini)

Fondy obhospodarované Spolecnosti

Nazev fondu

Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond

Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort
Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
Devaty otevieny podilovy fond kvalifikovanych investori

Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investora

JET I fond fonddt, oteviteny podilovy fond

Paty otevieny podilovy fond

Prvni realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort
4Fund, uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

APS FUND ALPHA uzavieny investi¢ni fond, a.s.

APS FUND BETA uzavieny investi¢ni fond, a.s. (do 31.12.2017, dale neni
fondem)

IFIS investi¢ni fond, a.s.
Sesty uzavieny investié¢ni fond, a.s.
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

CCE (B), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
Podfond CCE (B)

DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
DEKINVEST podfond Alfa (do 5.6.2017, poté jen administrace)
Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Champions Fund, podfond Bohemian Empire

European Straddle, podfond Bohemian Empire

STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ENERN TECH III fond fondt, otevieny podilovy fond

od

20.08.2010
01.08.2012
02.12.2013
02.12.2013
02.12.2013
08.03.2013
06.03.2008
08.04.2015
02.06.2011
06.11.2007
31.07.2012
22.04.2013

25.06.2013

10.07.2012
31.01.2012
29.03.2016

11.06.2015

18.01.2011
01.01.2016
20.10.2016
02.11.2016
02.11.2016
01.11.2017
07.11.2017



QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

1 VSEOBECNE INFORMACE (pokra¢ovini)

Fondy administrované Spolecnosti
QI investi¢ni spolec¢nost poskytuje sluzby administrace a je povéfena vykonem nékterych
¢innosti nasledujicich fondi:

Nazev fondu Od*
JET I, investi¢ni fond, a.s. 30.04.2015
SOLIDEUS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 01.07.2015

SOLIDEUS, Energy — Industrial podfond (06.11.2017 zapsany do seznamu
Ceské narodni banky)

Sirius Investments, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 12.06.2015
Sirius Investments Reserva, podfond

Sirius Investments Danube, podfond (16.1.2018 zapsany do seznamu Ceské
narodni banky)

EG Finance, investi¢ni fond, a.s. 01.10.2015
EDULIOS, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (od

8.12.2014 do 12.4.2016 nesamospravny, obhospodarovany QI investicni 01.05.2016
spolecnosti, a.s.)

Podfond EDULIOS Alfa

Podfond EDULIOS Art (1.5.2017 zapsdn do seznamu Ceské néarodni banky a
31.12.2017 vymazan)

DEKINVEST, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (od
6.6.2017 samospravny)

DEKINVEST podfond Alfa

6.6.2017

Provadeni jen delegovanych cinnosti

QI investi¢ni spolecnost, a.s. dale poskytuje na zédkladé Smlouvy o vykonu delegovanych
¢innosti nekteré sluzby souvisejici s administraci samospravnému investicnimu fondu
kvalifikovanych investoru:

Nazev fondu Od*
Cesky fond SICAV plc 30.04.2015
Jet Investment, a.s. 01.07.2015

ENERN Investments, investi¢ni fond s proménnym zédkladnim kapitalem, a.s ~ 02.12.2016



QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

Organy spolecnosti

Slozeni piedstavenstva k 31. prosinci 2017 bylo nasledujici:

Funkce Vznik Clenstvi
Ing. Jan Vedral predseda predstavenstva 29. dubna 2015
Ing. Lukas$ Vacha mistopiedseda piedstavenstva 29. dubna 2015
Mgr. Vladan Kubovec ¢len predstavenstva 22. Cervna 2017*
Mgr. Veronika Jivova ¢len predstavenstva 1. Cervna 2017

*Clen k 22. ¢ervnu 2017 prevolen (vznik ¢lenstvi k 22. Cervnu 2012).

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2016 bylo nasledujici:

Funkce Vznik Clenstvi
Ing. Jan Vedral predseda predstavenstva 29. dubna 2015
Ing. Lukas Vacha mistopfedseda predstavenstva 29. dubna 2015
Mgr. Vladan Kubovec ¢len predstavenstva 22. Cervna 2012

Slozeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2017 a k 31. prosinci 2016 bylo nasledujici:

Funkce Vznik Clenstvi
Ing. Aurelian Teppervien predseda dozorci rady 20. zafi 2013
Ing. Richard Siuda mistopfedseda dozor¢i rady 20. zafi 2013
JUDr. Sarka Havlova ¢len dozor¢i rady 20. zafi 2013

Stavajici ¢lenové dozor¢i rady byli k 20. zafi 2013 pievoleni (vznik ¢lenstvi k 19. zaii 2008).



QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

2 UCETNI POSTUPY

Ucetni zaveérka Spolecnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G¢etnimi
metodami:

(a) Vychodiska pro piipravu ucetni zavérky

Utetni zavérka byla piipravena na zékladé Gdetnictvi vedeného v souladu se zakonem
o Udetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka
byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladt a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji ocefiovanych readlnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢&. 501 ze
dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd¢&jsich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové
vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah Udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré finanéni
instituce.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.
Tato Uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.
(b) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Uc€etniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,
den provedeni platby, den zac¢tovani piikazti Spolecnosti, den ptipsani (valuty) prostredkt
podle vypisu z uctu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami,
opcemi popf. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se SpoleCnost stane smluvnim
partnerem operace.

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oductuje z rozvahy v ptipade, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu
ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se
téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zru$ena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo
jeho c¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v ucetnictvi, resp. jeho casti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se
zuctuje do nakladi nebo vynost.



QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

2 UCETNI POSTUPY (pokra¢ovini)

(©) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tiiom naklada a vynosu

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynost jsou cenné
papiry, které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci.
Spolecnost ve sledovaném obdobi neinvestovala do cennych papirt.

Cenné papiry ocenované readlnou hodnotou proti uctim nakladt nebo vynost jsou nejprve
oceflovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi potfizovaci ndklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zaklad€ trznich cen. Veskeré
souvisejici nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papiri ocefiovanych redlnou
hodnotou proti uctim naklad nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou
zahrnuty v ,,Zisku nebo ztraté z finan¢nich operaci®.

Spolecnost pouzivd ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirt
Spolecnosti pouze dostupné trzni udaje. Oceniovaci modely zohlediuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu ptfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a wujistilo se, ze
adekvatnim zpisobem zohlediiuji aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a
uverového rozpéti.

Reéalnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kdétovana pftislusnou burzou
cennych papirii nebo jinym aktivnim vetfejnym trhem, pokud Spole¢nost prokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich ptipadech je realna hodnota odhadovana jako
Cista soucasna hodnota penéznich tokt zohlediujici uvérova a likvidni rizika.

(d) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Uroky ze vSech uroCenych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim
principu s vyuzitim linedrni metody. Vynosové Uroky zahrnuji zejména piijaté uroky
z poskytnutych kratkodobych uvéra a kratkodobych vklad na penéznim trhu.

(e) Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby.
Poplatky a provize za sjednani transakce pro tieti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou
vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za
obhospodarovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrudlnim
principu na zaklad€ smluv o poskytnuti téchto sluzeb.



QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

2 UCETNIi POSTUPY (pokra¢ovini)

®) Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén potfizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle
odpisovych plantt Spolecnosti po dobu jeho piedpokladané Zivotnosti. Zplisob sestaveni

odpisovych plani a pouzité odpisové metody jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Druh majetku Limit v K¢ Ugetni odpisy — doba odepisovani

Software 60 000 36 mésicu

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji piimo do nakladi. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano. Pokud zlstatkova
hodnota aktiva ptesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je zlstatkova hodnota
aktiva sniZzena o opravnou polozku na tuto zpétn¢ ziskatelnou castku.

(g Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté¢ sniZzené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonc¢eni konkurzniho tizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Opravné polozky koriguji potizovaci
cenu jednotlivych rizikovych aktiv. Na zakladé¢ toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néaklad, jeji pouziti
je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu zisku a
ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvofi v ptipade, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

. existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti;

. je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl
predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %;

= je mozné provést piimetené spolehlivy odhad plnéni.
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2 UCETNIi POSTUPY (pokra¢ovini)
(i) Piepocet cizi mény

Transakce vyCislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méne piepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s
devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské
mény v kurzu vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrita z
pfepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi mén¢, krom¢ majetkovych tcasti v cizi méne,
pfipadné polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany
v rozvaze Spolecnosti nebo o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a
ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

() Dai z pFijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze
odecist od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby
platné v prvni den ti€etniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

(k) Dan z pridané hodnoty

Spolecnost je registrovanym platcem dan€ z pridané hodnoty (dale jen ,,DPH®) s ucinnosti
od 1.srpna 2008. Spole¢nost neuplatiiuje DPH na vstupu vzhledem k tomu, ze pomér
ptijmt podléhajicich DPH k celkovym piijmim Spolecnosti nedosahuje takové vyse,
aby bylo pro Spole¢nost ekonomické DPH na vstupu uplatiiovat. DPH na vstupu (s vyjimkou
dlouhodobého nehmotného majetku) je okamzité uctovana do nakladu.

Hlavni obchodni ¢innost investicni spole¢nosti je, podle §54 pismena v) zakona ¢. 235/2004
Sb., o dani z ptidané hodnoty, osvobozena od DPH bez naroku na odpocet.

1)) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvéalend daflova sazba pro obdobi, v némz
Spolecnost ocekava jeji realizaci.
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2 UCETNI POSTUPY (pokra¢ovini)

(m)  Naklady na zaméstnance, penzijni pripojiSténi

Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich ndkladt. Spolecnost v soucasné dobé
nerealizuje zadna penzijni piipojisténi pro své zaméstnance. K financovani statniho
dichodového planu provadi Spolecnost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

(n) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Spolecnosti jsou v souladu sIAS 24 (Zvefejnéni spiiznénych stran)
definovany nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v tcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroju, sluzeb nebo zavazkli mezi
sptiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je u€tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodé 15.

(o) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danove a ti€etné patii, jsou uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynosii a nakladii minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou
zachyceny prostfednictvim polozky ,,Nerozd€leny zisk z ptedchozich obdobi* v rozvaze
Spolecnosti.

p) Zmény ucetnich metod

V prubéhu tcéetniho obdobi 2017 1 2016 nedoslo k zadnym zménam ucetnich metod.

(@) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v ptipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplnujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad¢, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zdvérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Bé&zné ucéty u bank 18 907 12 261
Celkem 18 907 12 261
4  DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

tis. K¢ Software Celkem
Pofizovaci cena

K 1. lednu 2017 441 441
Prirastky/Ubytky 0 0
K 31. prosinci 2017 441 441
Opravky

K 1. lednu 2017 238 238
Odpisy 148 148
K 31. prosinci 2017 386 386
Zistatkova cena

K 31. prosinci 2016 203 203
K 31. prosinci 2017 55 55

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Odlozena danova pohledavka 129 112
Dohadné ucty aktivni — obhospodatovani 8926 12 566
Pohledavky — obhospodafovani/administrace 12 953 3312
Fondi

Ostatni pohledavky 1572 878
Celkem 23 580 16 868

Dohadné ucty aktivni k 31. prosinci 2017 zahrnuji pfedpokladany dohad na odménu za
obhospodafovani majetku a administraci Fondi Spole¢nosti ve vysi 8 926 tis. K¢ (k 31.

prosinci 2016: 12 566 tis. K¢).

Ostatni pohledavky obsahuji zejména planovanou piefakturaci pravnich sluzeb 1 348 tis. K¢
(k 31. prosinci 2016: 588 tis. K¢) v souvislosti s piefakturaci pravnich sluzeb na Paty otevieny

podilovy fond.

10



QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Priloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2017

6 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Dohadné ¢ty pasivni 5504 7250
Ostatni zavazky 9328 2 863
Celkem 14 832 10 113

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2017 zahrnuji predpokladany dohad z titulu smlouvy na
provedeni auditu ucetni zavérky Spolecnosti v dosud nevyfakturované vysi 73 tis. K¢ (2016:
97 tis. K<), déale dohadnou polozku z titulu smlouvy o zastoupeni pii nékterych ¢innostech
souvisejicich s kolektivnim investovanim/povétreni vykonem nékterych ¢innosti pro spolecnost
Conseq Investment Management, a.s. ve vysi 1 944 tis. K¢ (2016: 4 405 tis. K¢), dohadnou
polozku na bonusy vcetné souvisejicich socidlnich a zdravotnich nakladii za rok 2017 ve vysi
2 676 tis. K¢ (2016: 2 328 tis. K¢) a ostatni dohadné polozky ve vysi 811 tis. K¢ (2016: 420
tis. K¢).

Ostatni zavazky predstavuji zavazky z titulu dosud neuhrazenych mezd, pfislusnych odvodi a
ptijatych provoznich zaloh ve vysi 870 tis. K& (2016: 655 tis. K<), provozni zavazky a
zavazky z titulu fakturace sluzeb dosahujici vyse 472 tis. K¢ (2016: 370 tis. K¢&), zavazek
z titulu odmény za obhospodarovani a zastoupeni fonda ve vysi 7 986 tis. K¢ (2016: 1 838 tis.
K¢).

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2017 obsahuji zdvazky se splatnosti do 30-ti dni ve vysi 8 458 tis.
K¢ (2016: 2 200 tis. K¢).

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2017 obsahuji zavazky po splatnosti ve vysi 0 tis. K¢ (2016:
0 tis. K¢).

7 REZERVY

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016
Odhad dané z pfijmu (viz bod 14) 1925 1 445
Zaplacena zaloha na dan z pfijmu 1451 1395
Rezerva na dai z prijmu 474 50

Spolecnost je pasivné legitimovana v nékolika soudnich sporech. Spole¢nost vyhodnotila, Ze
soudni spory nespliiuji podminky pro tvorbu rezervy dle bodu 2 (h) ptilohy.

11
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8 ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 31. prosince 2017 31. prosince 2016

Upsany a plné splaceny zakladni kapital 4 000 4 000

Jedinym akcionafem Spolecnosti je Conseq Investment Management, a.s., Praha 1,
Rybna 682/14, IC: 264 42 671.

Spolecnost do roku 2014 v souladu se stanovami byla povinna tvofit rezervni fond z ¢istého
zisku vykazaného v ucetni zaverce za rok, v némz poprvé cCisty zisk vytvoii, a to ve vysi
nejméne 20 % cistého zisku, avSak ne vice nez 10 % z hodnoty zakladniho kapitalu. Rezervni
fond se ro¢né dopliioval o ¢astku 5 % z Cistého zisku az do dosazeni vyse rezervniho fondu v
castce 20 % zakladniho kapitdlu. Na zdkladé zmény stanov Spolecnosti vroce 2014 jiz
Spolecnost neni povinna rezervni fond tvorit.

V roce 2015 rozhodla Valnd hromada Spolec¢nosti o pievedeni zustatku rezervniho fondu,
ktery k 31. prosinci 2014 ¢inil 282 tis. K¢, do Nerozdélenych ziskli pfedchozich obdobi.

Rozdéleni zisku
Zisk roku 2017 ve vysi 8 092 tis. K¢ byl navrzen k vyplaté jako dividenda. Celkova vySe
navrzené dividendy kvyplaté je 10000 tis. K¢, 1908 tis. K& bude vyplaceno

z nerozdélenych ziskd minulych let.
Zisk z roku 2016 ve vysi 5 975 tis. K¢ byl v plné vysi pfeveden do nerozdélenych ziskt.

9 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi

tis. K& 2017 2016
Poplatky za obhospodatovani majetku —

podilové fondy (véetné vykonnostni odmény) 38018 25094
Poplatky za obhospodatovani majetku — fondy

s pravni osobnosti (v¢. podfondl) 4770 4601

Poplatky za administraci — samospravné fondy,
zakladani fondt, zesamospravnéni, poveient,
ostatni 8226 7075

Celkem 51014 36 770

10 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016
Poplatky za obhospodatovani 3723 2 886
Poplatky za svéfeni 9 29
Poplatky za zastoupeni 19 029 12 326
Ostatni 22 22
Celkem 22 783 15 263

12
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11  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Poplatky za prevod fonda 0 0
Ostatni provozni vynosy — zaptij¢eni zaméstnancii 0 281
Celkem 0 281

Polozka Ostatni provozni vynosy — zaptjceni zaméstnanct v roce 2016 piedstavuje mzdové
naklady prefakturované spolecnosti Conseq Funds investicni spolecnost, a.s.

12 OSTATNIi PROVOZNIi NAKLADY

tis. K¢ 2017 2016
Ostatni provozni naklady — zaptjceni zaméstnancti 0 258
Ostatni provozni naklady — spoluti¢ast na $kod¢ na auté 5 0
Celkem 5 258

Polozka Ostatni provozni naklady — zapiijceni zamé&stnanct v roce 2016 piedstavuje mzdové
naklady prefakturované spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.

13 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2017 2016
Naklady na zaméstnance 11 654 9601
Naklady na odmény auditorské spolecnosti 97 97
Informacni sluzby ptijaté 368 525
Pravni a notafské sluzby 1975 739
Ucetni a daiiové poradenstvi 1 648 1362
Ostatni spravni naklady 2329 1 668
Celkem 18 071 13 992

Néklady na zaméstnance lze analyzovat nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ 2017 2016
Mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancti 8 793 7 199
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 2 861 2 402
Celkem 11 654 9601

13
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Statistika zaméstnancu:

2017 2016
Primérny pocet zaméstnancti 12 10
Pocet ¢lend predstavenstva 4 3
Pocet ¢lent dozor¢i rady 3 3

Clentim predstavenstva ani &leniim dozoréi rady Spoleénosti nebyly z titulu jejich funkci

poskytnuty zadné odmény nebo pozitky.

14 DAN Z PRIJMU

Splatna dan byla vypocitdna nasledovné:

tis. K¢ 2017 2016
Zisk pred zdanénim 10 000 7391
Uprava na daiiovy zaklad — nedafiové naklady 725 650
Uprava na dafiovy zaklad — vypl. bonusy 2016 -591 -436
Danovy zaklad 10 134 7 605
Splatné dan z ptijmu ve vysi 19 % 1925 1 445
Rozdil mezi rezervou na danl 2016 a dailovou

povinnosti 0 0
Vliv odlozené danové pohledavky -17 -29
Daii z pfijmu 1908 1416

15 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Spolecnost eviduje k 31.12. nasledujici balance:

tis. K¢

31. prosince 2017

31. prosince 2016

Pohledavky - obhospodafovani

Dohadné ucty aktivni — odména za
obhospodatovani Fondu

Pohledavka - interni prefakturace

Dohadné ucty pasivni — odména za
obhospodatovani a zastoupeni Fondi
Zavazky — odména za obhospodatrovani a
zastoupeni Fondu

Zavazky — prefakturace nakladt a provozni
naklady

11584

6 306
1385

1944

7 986

192

3277

9553
660

4405

1 838

246
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Spolecnost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy ze zaptjceni zamestnancl 0 281
Vynosy z obhospodarovani Fondu 38 035 29 695
Naklady na obhospodatovani a svéfeni Fondl 4092 2915
Naklady na zastoupeni Fondi 19 038 12 326
Naklady na zapljéené zaméstnance 0 258
Naéklady na najemné kancelaii a sluzby 1155 1012

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami (ndklady a vynosy neobsahuji

transakce z prefakturace sluzeb).

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly
ve stejné dob¢ poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim na zakladé béznych

trznich podminek.

16

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2017 2017 2017
Vynosy z poplatkil a provizi 51014 0 0
Néklady na poplatky a provize -22 783 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -7 0 0
Ostatni provozni vynosy 0 0 0
Ostatni provozni naklady -5 0 0
Spravni naklady -18 071 0 0

Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2016 2016 2016
Vynosy z poplatkti a provizi 36770 0 0
Naklady na poplatky a provize -15 263 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 0 0 0
Ostatni provozni vynosy 281 0 0
Ostatni provozni naklady -258 0 0
Spravni naklady -13 992 0 0

15
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17 HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI A HODNOTY
PREDANE K OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2017 Spole¢nost obhospodatuje nasledujici fondy:

Prvni realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort

Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort

Paty otevieny podilovy fond

Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond

Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort
Devaty otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort

Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
JET I fond fonddt, oteviteny podilovy fond

ENERN TECH III fond fondt, otevieny podilovy fond

Sesty uzavieny investi¢ni fond, a.s.

IFIS investi¢ni fond, a.s.

4Fund, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

APS FUND ALPHA uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

APS FUND BETA uzavieny investi¢ni fond, a.s.

CCE (B), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s.

Bohemian Empire, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
STARTEEPO Invest, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ENERN TECH 1II fond fondt, otevieny podilovy fond

Vyse uvedené fondy vykazuji k 31. prosinci 2017 fondovy kapital, resp. finanéni aktiva
predand k obhospodatovani ve vysi 6 492 323 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016: 5 651 650 tis. K¢).
Do data sestaveni ucetni zaveérky Spolecnosti k 31. prosinci 2017 nebyly vykazy vSech vyse
uvedenych fondi zauditovany.

Spole¢nost svéfila obhospodafovani finan¢nich aktiv nékterych obhospodatovanych fondu
spolec¢nosti Conseq Investment Management, a.s. VySe aktiv pfedanych k obhospodafovani
k 31. prosinci 2017 cinila 4 089 326 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016: 2 894 159 tis. K<).
Spole¢nost dale svéfila obhospodafovani fondu Bohemian Empire, investi¢éni fond
s proménnym zékladnim kapitadlem a.s. a jeho podfondl spolecnosti Colosseum, a.s. Vyse
cistych aktiv podfondt k 31. prosinci 2017 cinila 249 287 tis. K¢ (k 31. prosinci 2016:
111 415 tis. K¢).
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18 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Spolecnost se v souladu se svym pfedmétem podnikani nezabyva aktivnim obchodovanim
s finan¢nimi nastroji na vlastni ucet.

(a) Uvérové riziko

Veskera aktiva Spolecnosti jsou vdzana v ramci ¢eského financniho sektoru, a proto vedeni
Spolecnosti nepoklada uveérové riziko za vyznamné.

(b) Ménové riziko

Spolecnost nema zadna aktiva nebo zavazky v cizi mén¢, ma pouze minimalni zistatek na
bankovnim u¢tu denominovaném v EUR ve vysi 4 tis. EUR (2016: 5 tis. EUR) a proto neni
vystavena vyznamnému riziku pohybt kurzd mén.

() Urokové riziko

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v U¢etnich hodnotach usporadané podle blizsiho z termint

vyporadani, ocenéni, zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2017

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vice nez Neuro¢eno  Celkem
3 mesicit  mesicu let 5 let
Pokladni hotovost 16 0 0 0 0 16
Pohledéavky za bankami 18 907 0 0 0 0 18 907
Ostatni aktiva 0 0 0 0 23 690 23 690
Celkem aktiva 18 923 0 0 0 23 690 42613
Ostatni pasiva 0 0 0 0 14 832 14 832
Rezervy 0 0 0 0 474 474
Vlastni kapital 0 0 0 0 27 307 27 307
Celkem pasiva 0 0 0 0 42 613 42 613
Cista vySe aktiv 18 923 0 0 0 -18 923 0
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18 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(©) Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2016

tis. K¢ Do 3-12 1-5  Vicenez Neuro¢eno  Celkem
3 mésici  mésicl let 5 let
Pokladni hotovost 28 0 0 0 0 28
Pohledavky za bankami 12 261 0 0 0 0 12 261
Ostatni aktiva 0 0 0 0 17 089 17 089
Celkem aktiva 12 289 0 0 0 17 089 29 378
Ostatni pasiva 0 0 0 0 10 113 10 113
Rezervy 0 0 0 0 50 50
Vlastni kapital 0 0 0 0 19 215 19 215
Celkem pasiva 0 0 0 0 29 378 29 378
Cista vySe aktiv 12 289 0 0 0 -12 289 0

(d  Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Spolecnosti podle pfislusSnych pasem splatnosti
na zékladé zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

31. prosince 2017

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez  Nespecifikovano Celkem
3 mésich  mésicu let 5 let
Pokladni hotovost 16 0 0 0 0 16
Pohledavky za bankami 18907 0 0 0 0 18907
Ostatni aktiva 23 451 0 0 0 239 23690
Celkem aktiva 42 374 0 0 0 239 42613
Ostatni pasiva 9328 5504 0 0 0 14832
Rezervy 0 474 0 0 0 474
Vlastni kapital 0 0 0 0 27307 27307
Celkem pasiva 9328 5978 0 0 27307 42613
Cista vySe aktiv 33046 -5978 0 0 -27 068 0
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18  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraéovani)

(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2016

tis. K¢ Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifikovano Celkem
3 mésic  mésici let 5 let
Pokladni hotovost 28 0 0 0 0 28
Pohledavky za bankami 12261 0 0 0 0 12261
Ostatni aktiva 16 757 0 0 0 332 17089
Cetkem aktiva 29 046 0 0 0 332 29378
Ostatni pasiva 7785 2328 0 0 0 10113
Rezervy 0 50 0 0 0 50
Vlastni kapital 0 0 0 0 19215 19215
Celkem pasiva 7788 2378 0 0 19215 29378
Cista vye aktiv 21261 -2378 0 0 -18 883 0

19 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni adetni zavérky se neodehrily zadné vyznamné udilosti
majici vliv na Géetni zavérku Spole¢nosti k 3 1. prosinei 2017,

Tato adeni zavérka byla schvilena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis sratmdn/nﬁo zdstupce
" 4
//V =
7
26. dubna 2018 Mgr. Viadan Kubovec
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