Takovy vyprask britska vlada
v poslednich sto letech ne-

dostala. Prohra Theresy
Mayové v hlasovani o brexi-
tové dohodé o 230 hlasu je
odrazem historicky nevida-
ného neprecteni situace.
V podstaté jsme zpatky
v bodé nula. Jen casu néco
udélat je uz velmi malo.
"Prednastavenou” variantou
zUstava, Zze za 75 dni Brita-
nie opusti EU bez dohody.
Tento negativni vyhled vy-
vazuje snad jen to, Ze par-
lament se zda byt schopen
dohody alespon na jediné

véci: ze nerizenému odcho-
du je potreba zabranit. Co
bude nasledovat? Vlada ne-
mGze jen tak vyckavat
a koukat na tikajici hodiny.
Poslanci ji dali tfi dny na to,
aby se pred né vratila s al-
ternativnim planem. Coz je
néco, co Mayova nema.
Dnes se tam tedy vrati
a mechanicky odrecituje, Ze
s unii vyjedna néco lepsiho.
Unie ji potricaté rekne, Ze
vyjednanou dohodu otevirat
nebude. y

Tudy cesta nepovede. Cas

na dalsi moznosti. Treba
"Norsko-plus®, coz je clen-
stvi v jednotném trhu

a v celni unii s EU. Problém
je, Ze to neni zadny brexit.
Znamenalo by to pokracova-
ni volného pohybu lidi a Bri-
tanie by nemohla uzavirat
vlastni dohody o volném
obchodu. Pak je tady napad
s druhym referendem. Pro-
blém je, ze se k nému moc
nema ani opozice. Neni vu-
bec jisté, jak by dopadlo,

vvvvv

$i nez ta prvni. Britové prav-
dépodobné a trosku para-
doxné zvoli osvédéeny zpU-
sob evropského reseni pro-
blému: odkopnou plechov-
ku.

Rozhodnuti premiérky zacit
s odpocitavanim jesté pred-
tim, nez méla vibec vyjed-
navaci strategii a aspon tro-
chu jednotnou stranu, bylo
Skolackou chybou. Na rozdil
od mnoha jinych, které udé-
lala, vSak tuto muze napra-
vit odkladem Gcinnosti Clan-
ku 50. Odklad umozni Brita-
nii zjistit, co vlastné sama
chce. To bude trvat dlouho.
Myslim, Ze do slovniki se po
"do¢asném pobytu vojsk”
dostane i "docasny odklad
brexitu". Tahle saga jen tak
neskonci.

Martin Lobotka,
hlavni analytik
Conseq Investment
Management

(E15,
21. 1. 2019)

Chceme sporit, nebo
investovat?

Prestoze rostou referencni
uroky, banky se do déleni
o vynosy z Ulozek u CNB pri-
lis nehrnou.

Nemaji totiz prilis duavod.
Jejich bilance jsou napécho-
vané likviditou, protoze po-
méry poskytnutych Gvérd
k ziskanym vkladdm patfi
mezi nejnizSi v Evropé.
K tomu jsou Cesi stale vice

stfadalové nez investori
a své Uspory ukladaji u bank
nehledé na ziskany vynos.
Zajimavé je v tomto ohledu
srovnani s Rakouskem. Casto
si totiz rikame, Ze k menta-
lité jeho obyvatel pry mame
nejblize. Jenze nasi jizni
sousedé jsou skoro trikrat
pilnéjsi investori, nez jsme
my. Treba takovy pomér
investic do fondu k penézim
ulozenym v bankach je
témér trojnasobny nez
u nas. V realu to zjednodu-
sené znamena, ze Rakusan
kazde sve treti euro investu-
je, zatimco Cech investuje
témér az kazdou desatou
korunu a téch zbylych devét
radéji ulozi do banky.
Vymluvy a poukazy na stre-
doevropskou mentalitu ve
svétle tohoto srovnani neob-

stoji. Mame jesté co doha-
nét. Sporit si dlouhodobé,
treba na penzi, na bankov-
nim Gctu nedavalo smysl
nikdy, ani pfi nulovych saz-
bach, ani pri téch soucas-
nych, ani pri téch o procen-
to vyssich. Diky nizkym uro-
kim v uplynulych péti le-
tech to uz dcast obyvatel
pochopila, diky rozevirani
nizek mezi sazbami na pe-
néznim trhu a na depozit-
nich Gctech to ted’ pochopi
i dalsi.
Lukas Vacha,
obchodni reditel pro
privatni a institucionalni
klientelu
Conseq Investment
Management

(Hospodarské noviny,
24. 1. 2019)

Conseq

Conseq koupil
A7 Office centre

Investi¢ni fond Conseq Rea-
litni koupil od spolecnosti
Revetas Capital budovu by-
valého Prvniho méstanského
pivovaru v prazskych Holeso-
vicich. Nyni je v ni kancelar-
sky komplex s nazvem
A7 Office Centre. Revetas
Capital vlastnil budovu tri
roky.

Cenu transakce ani jedna
strana nezverejnila. Kance-
lare maji celkovou plochu
16 000 metrd Ctverecnich.
Mezi najemniky jsou napri-
klad Czech News Center,
Ahold Czech Republic,
DM drogerie nebo Megapixel.

Prvni méstansky pivovar
v Holesovicich byl postaven
v roce 1896. Pivo se znackou
Méstan se v ném varilo do
roku 1998. Prestavba na
kancelarsky komplex vcetné
maloobchodnich prostor byla
dokoncena v roce 2008. Cely
areal je kulturni pamatkou.

Conseq Realitni je nemovi-
tostni fond, ktery podle uda-
ji Asociace pro kapitalovy
trh spravuje aktiva zhruba
za 60 mld. Kc.

(Stavebni-forum.cz,
30. 1. 2019)



Jak neumfrit v praci

Letos bude Vladimiru Gorin-
gerovi Sedesat. Kulatiny osla-
vi tim, Ze si nadéli pipu
a predcasny dlchod. Odstéhu-
je se natrvalo na chatu u hra-
du Sternberk, sklenik a psa uz
si poridil. Zbyva predat mensi
stavebni firmu zaméstnan-
cim, ktefi mu ji budou spla-
cet kazdy rok ze zisku. Tyhle
penize Vladimirovi ale pobyt
na chaté nezprijemni, spis
poslouzi "pro strycka priho-
du”. Necha se totiz zaméstnat
v druhé firmé, ktera provozu-
je dva hotely a je v ni spolec-
nikem. Bude pro ni obcas do-
hlizet na pristavbu dalsiho
hotelu a jesté si privydéla
psanim kontrolnich posudkd
na stavby s evropskou dotaci.
Byvaly stavitel si spocital, ze
bude potrebovat mésicné
zhruba 50 tisic korun a to mu
jeho plan pohodlné zajisti.
Roky, kdy se nervoval s tim,
jestli dostane zakazku a bude
mit z ¢eho zaplatit své lidi, se
tedy konecné zUroci. "Tésim
se na to jak mladej. Nahlodal
jsem i par svych kamaradq,
kteri také chtéji prodat firmy
a predcasné se penzionovat,
takze tu pipu nakonec dost
uziju" rika Vladimir.

Téch, kteri si uvédomuji, ze
nejlepsi investice mze byt ta
do sebe a volného ¢asu, nebu-
de malo. Ne kazdy ale stihl po
revoluci vybudovat firmu,
kterou ted mulzZe prodat,
a zajistit si tak pohodlny pri-
jem na "vejminek”. Investic-
nich poradci jsme se proto
optali na tipy, jak na to
a kolik penéz je potreba pro
rozhodnuti dal uz nevytvaret
hodnoty a byt tou hodnotou
sam o sobé.

Pravidlo ctyr procent

Na otazku, kolik bych mél mit
nasetreno, abych mohl s kli-
dem nadobro zabouchnout
dvere kancelare, samozrejmeé
neexistuje jednoducha odpo-
véd’. Bude zalezet na tom,
jaky si chce predcasny du-
chodce zachovat Zzivotni stan-
dard. A také je podstatné,
kolika let se nakonec dozije.
Nicméné investi¢ni poradci
par rad prece jen nabizeji.

Potfebny objem prostredkd

bude podle Daniela Drahot-
ského, reditele divize Fi-
nanéni trhy J&T Banky,
mnohem vétsi, nez jsou si
lidé ochotni pripustit. "Staci
si porovnat, kolik penéz clo-
vék utraci v pracovnim tyd-
nu a kolik o vikendu. Drive
se mélo za to, Ze rentiérovi
staci 70 az 80 procent sou-
casného prijmu, aby byl
spokojen. Podle nékterych
novéjsich studii vsak pred-
Casny dobrovolny dlchodce
potfebuje az 130 procent
souCasného prijmu, tedy
pokud pro néj neni ideal
krmit v parku holuby,"” podo-
tyka Drahotsky. Pak bude
potrebovat penize na cesto-
vani, zabavu a konicky
a pozdéji i na lécbu a néko-
ho, kdo mu poskytne drob-
nou Ci rozsahlejsi asistenci.
KdyZz budeme trochu cynicti
a budeme pocitat, ze pravé
my miZeme byt jednim ze
150 tisic Cechu, které po-
stihne Alzheimerova choro-
ba, i u nas uz existuji vyvo-
néné soukromé domovy.
Pobyt v takovém centru,
kde klienta obcas navstivi
masér nebo fyzioterapeut
a odpoledne bude patlat
keramiku, vyjde na 30 tisic
korun mésicné a vic.

Podle Richarda Siudy, redi-
tele Conseq penzijni spo-
lecnosti, je pomérné dob-
rym navodem pravidlo ctyr
procent, které predstavil
svétu financni expert Willi-
am Bengen jiZ v roce 1994.
Zni asi takto: pomérné
bezpecné je mit nasporeno
tolik, abych si mohl vybirat
rocné ctyri procenta pu-
vodni nasporené castky
s pribéZnym navySovanim
o inflaci. Pokud chci napfri-
klad mési¢né rentu 20 tisic
korun, potrebuji mit pri
odchodu do dlchodu Sest
miliond korun," pocita Siu-
da.

| pokud zapomeneme, ze
fada radnych penzistd si
naopak k dichodu musi pri-
vydélavat praci, a budeme
pocitat se skromnymi pri-
jmy, vyjdou nam ale opét
miliony. "Predpokladam-li,
ze jako Zena se doziji pru-
mérného véku podle tabu-
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lek, budu v,penzi‘ od 50 do
80. Tedy vlastné stejnou
dobu, jakou jsem pracovala.
Pokud budu chtit od 50 let
prilepseni reknéme deset
tisic mésicné, tak to zname-
na, ze si musim v prabéhu
svych zhruba 30 aktivnich
rokG naSetfit 3,6 milionu
korun. Zni to jako ohromna
castka, ale neni nedosazi-
telna,” konstatuje Marie
Zemanova z CSOB. Tedy
v pripadé, ze clovék zacne
sporit hned ve dvaceti le-
tech.

Zapomeiite na slamnik

Osloveni investicni poradci
se priklanéji k tomu, aby
lidé pri planovani dichodu
nemysleli primarné na naku-
mulovani jednorazové sumy.
Zakladem je zajistit si pra-
videlny zdroj prijmu, nejlé-
pe vice zdroju na sobé neza-
vislych. Prijem by zaroven
mél byt dostatecné pasivni -
i kdyz o kazdy prijem je
potreba se trochu starat,
nemél by vyzadovat Usili
prilis, jinak by nedavalo
smysl chodit do dichodu.
Kdyz si tohle uvédomime,
pak uz je celkem jednodu-
cha matematika vydislit si
své mésicni naklady. Ty se
rovnaji pasivnimu prijmu,
ktery potrebujeme ziskat.
"Jestlize bych mél vyrknout
néjaké pravidlo, pak pokud
dokazete Setrit 50 procent
svého aktivniho prijmu
a tyto penize budete inves-
tovat s pramérnym vynosem
Ctyri az pét procent, muze-
te odejit do duchodu za
zhruba sedm aZ deset let,"
fika Vit Endler, zakladatel
spoleCnosti Financni samu-
raj.cz. Kdyz potom budeme
dal pocitat s Danielem Dra-
hotskym, vyjde nam, Ze po-
kud budeme mit nainvesto-
vany tri miliony korun, které
budou zhodnocované tremi
procenty rocné, v realném
vyjadreni nam vystaéi na
pouhych 12 let, pokud bude
nas meésicni vydaj 25 tisic
korun mésicné.

Jak dalece zakomponovat
do naSich prijmQ i starobni
dichod, na ktery drive d¢i

pozdéji dosahneme, urcité
zavisi na tom, kolik nam je
let. Kazdému soudnému clo-
véku je jasné, ze dichodovy
systém v soucasné podobé
je neudrzitelny. "Pro gene-
raci dnesnich tricatnikd bu-
de starobni dichod predsta-
vovat v budoucnu néco jako
davky v hmotné nouzi. Kaz-
dy se bude muset pripravit
na to, aby si ke starobnimu
dichodu néjakym zplsobem
prilepsil. Idealni je proto
béhem aktivni faze zivota
pracovat na zajisténi pasiv-
niho prijmu," soudi také Jiri
Cihlar, analytik financnich
trhd Next Finance.

Kam investovat?

V okamziku, kdy uz néjaka
ta aktiva mame, zavisi zpUQ-
sob investice opét na véku.
Pro obdobi kumulace kapita-
lu jsou podle Drahotského
nejvhodnéjsi pravidelné in-
vestice do rizikovych zhod-
nocujicich aktiv. Pro obdobi
spotreby pak vynosova akti-
va a renty, tedy najmy,
pachty, Uroky nebo dividen-
dy z nich. "Nechceme-li na
stara kolena nebo na dalku
z dlouhodobého pobytu
v Thajsku resit, zda nam
nékdo z najemcu neponici
pronajimany byt, a tudiz
nam vypadne cely dodatec-
ny prijem z pronajmu, pak
se jako nejvhodnéjsi alter-
nativa nabizeji podilové fon-
dy — ve fazi kumulace fondy
akciové, v pozdéjsi fazi smi-
sené a dluhopisové. Anebo
to lze zaridit jako,vse v jed-
nom'," rika Drahotsky. V J&T
spravuji  nékolik fond(
J&T Life, které prabézné
prizpusobuji portfolio véku
investora a pripravuji i fond
zaméreny pravé na rentiéry.
Pro drobné investory dopo-
rucuje financni  poradce
Lukas Urbanek ze spolecnos-
ti Partners podilové fondy
a doplnkové penzijni spore-
ni.

(Hana Borikova, Euro,
3.1.2019)



