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. ZPRAVA PREDSTAVENSTVAO
PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI
A O STAVU JEJIHO MAJETKU

Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

dovolte mi se na Vas obratit a informovat Vas o tom, jak se vedlo spole¢nosti Conseq
penzijni spolec¢nost, a.s., (dale jen ,Spole¢nost® nebo ,penzijni spole¢nost®)
v uplynulém roce.

V leto$nim roce oslavi systém dobrovolného penzijniho spofeni v Ceské republice 25
let. Neni pochyb o tom, Ze si za dobu své existence ziskal davéru obanu a stal se
ddlezitou soucasti finanéniho sektoru, coz presvédcivé dokladaji i nasledujici Cisla.
Objem uspor svéfeny penzijnim spoleCnostem dosahl téméf 450 miliard korun a na
konci loriského roku si v nékteré z 8 penzijnich spole¢nosti spofilo 4,5 miliénu ob&anda.
V minulém roce uzavielo novou smlouvu o dopliikovém penzijnim spofeni 260 tisic
UCastniki, z toho 40 tisic ucastnikll se rozhodlo pro pFevod prostredki
z transformovaného fondu do uGc€astnickych fondd. Prestoze za dobu existence
dobrovolného spofeni vznikla a zanikla fada dudchodovych komisi, ke zlepSeni
nahradového poméru u starobnich diichodu to nevedlo, spiSe naopak. Zatimco v roce
1994 ¢&inil pomér starobniho dichodu k primérné hrubé mzdé 44%, v roce 2018 to
bylo jiz pouze 39%. Tento vyvoj nahradového poméru ze statniho dichodového
systému tak nazorné ukazuje, Ze soukromé uspory na penzi jsou nezbytné pro
zachovani slusné zivotni Urovné v postproduktivnim véku. Proto vidime u produktd
individualniho spofeni na penzi v nasledujicich letech obrovsky potencial a oekavame
rist podilu penzijnich Gspor na HDP z aktualnich 9% na 15% v roce 2025.

Dobfe si uvédomujeme, Ze vedle objemu Uspor je pro dosazeni cile penzijniho spofeni
ddlezita i vhodné zvolena investicni strategie, ktera by méla, v pfipadé dlouhodobého
spofeni, obsahovat i vyznamnou akciovou slozku. Proto nas tési, ze Conseq Globalni
akciovy ucastnicky fond se stal vloriském roce nejvétSim ucastnickym fondem
s dynamickou investicni strategii a je také nejvykonnéjSim ucastnickym fondem na
trhu. Podminky na finan€nich trzich vSak bohuzel v lofiském roce pfili§ nepfaly
dlouhodobym investicim, a proto skoncily vysledky vSech ucastnickych fondi
v negativnim teritoriu. Hospodafeni transformovaného fondu umozni za rok 2018
pripsat klientim zhodnoceni ve vySi 0,58 %.

Hospodafeni penzijni spolenosti skoncilo ziskem ve vysi 24,0 milionu K¢&, coz
prestavuje meziro¢ni rlst o vice nez 20 %. Objem aktiv v obhospodarovanych fondech
meziro¢né vzrostl o téméf 14 % a na konci lofiského roku dosahl 9,9 miliardy K&.
Vétsina prostfedku byla stale umisténa v transformovaném fondu, jehoz aktiva vzrostla
meziro¢né o 2,9 % na hodnotu 7,8 mid. K&. Pfestoze objem prostfedki v u¢astnickych
fondech stale vyrazné zaostava za objemem prostfedkl transformovaného fondu,
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jejich mezirogni pfirlstek ¢inil rekordni 1 mid. K& a na konci roku 2018 piesahl 2 mid.
Ké.

Prestoze v ekonomickém vyhledu na letodni rok pfevazuji pfiznivé scénafe, vnimame
rostouci riziko politickych a nazorovych stfetl na evropské i celosvétové Urovni, které
mohou strhnout ekonomicky vyvoj necekanym smérem. Stdle vSak plati, ze pro
dlouhodobé spofeni neni vysledek jednoho &i dvou let podstatny, a proto je pro vétsinu
Géastnikl vhodné&jsi zhodnocovani jejich tspor prostiednictvim ugastnickych fondd,
nez jejich ponechani v transformovaném fondu. Vtomto sméru chceme nase
ucastniky i nadale vzdélavat a véfime, ze obliba Géastnickych fond( Spole¢nosti mezi
klienty postupné poroste.

Véfime, Ze se nam v roce 2019 podafi pIné zuzitkovat potencial produktu dopliikového

penzijniho spofeni a nami viozené Uusili, ndpady a kapital pfinese prospéch
ucastnikdm, obchodnim partnerdim i akcionarim.

V Praze dne 29. dubna 2019

pjedseda pfedstavepigtva

o]
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle vyhlasky €. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi upravé ¢innosti
penzijni spole¢nosti a u¢astnického fondu

A. UDAJEVQ ZMENACH SKUTECNOSTI ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO
REJSTRIKU,

ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi

V rozhodném obdobi nedoSlo k zddnym zménam ve skute¢nostech zapisovanych
do obchodniho rejstfiku.

B. UDAJE O OBHOSPODAROVANYCH FONDECH
V rozhodném obdobi Spole¢nost obhospodarovala:

Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spole¢nosti, a. s. (dale jen jako
sransformovany fond")

Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spole¢nost, a. s.

Conseq dluhopisovy ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a. s.

Conseq globalni akciovy u€astnicky fond, Conseq penzijni spole€nost, a. s.

(vSechny ucastnické fondy dale jen spole¢né jako ,u¢astnické fondy*)

C. UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON
CINNOSTI SPOLECNOSTI

spolu s uvedenim hlavnich faktora, které mély vliv na hospodaisky vysledek

CNB vydala dne 1. &ervna 2018 rozhodnuti, kterym uloZila Spole&nosti pokutu ve vysi
250.000,- K¢ za spravni delikty, kterych se Spole¢nost dopustila v roce 2015 a prvni
poloviné roku 2016. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 20. &ervna 2018.

V roce 2018 nedoslo k Zadnym jinym skuteénostem s vyznamnym vlivem na vykon
¢innosti Spole¢nosti.

Pocet ucastnikll ve fondech obhospodafovanych Spolec¢nosti, tedy v U&astnickych
fondech i v transformovaném fondu, k datu 31. prosince 2018 ¢inil 118 952.

D. UDAJE O CLENECH PREDSTAVENSTVA, DOZORCi RADY
A OSTATNICH VEDOUCICH OSOBACH SPOLECNOSTI

Organy Spolecnosti k 31. prosinci 2018
Predstavenstvo

Ing. Jan Vedral, pfedseda pfedstavenstva

Mgr. Hana Blovska, mistopfedsedkyné predstavenstva
Ing. Tomas Vystrcil, Clen pfedstavenstva

Ing. Richard Siuda, len pfedstavenstva

Udaje o élenech predstavenstva Spoleénosti

Ing. Jan Vedral, pfedseda predstavenstva (Clenstvi od 1. ledna 2014) —
po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval
v Investi¢ni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha a ve funkci
hlavniho makléfe se Uc€astnil prvnich transakci na formujicim se Ceském
primarnim i sekundarnim kapitdlovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval
zalozeni spole¢nosti Conseq Finance spol. s r.0. (nasledné Conseq Finance,
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a.s.), v jejimz Cele pusobil az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal
za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., ktera
vznikla v roce 2001 jako dcefina spolec¢nost Conseq Finance spol. sr.0., s
cilem rozvijet sluzby portfolio managementu, a které SpoleCnost svéfila
obhospodarovani finanénich aktiv v UcCastnickych fondech
a v transformovaném fondu, plsobi Jan Vedral jako pfedseda predstavenstva
a hlavni investiéni manazer. Zde vede investi¢ni tym a stanovuje hlavni
investiCni strategie. Dnes patfi Jan Vedral k pfednim €eskym investi¢nim
manazerim a je ¢lenem dozoréi rady Burzy cennych papirli Praha, a.s.

Mgr. Hana Blovskda, mistopfedsedkyné predstavenstva (Clenstvi od 1. ledna
2014) - po absolvovani Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy
v Praze nastoupila do Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kde nejdFive
pracovala v odboru custody a pozdé&ji jako zastupkyné feditele odboru Sales
& Trading. Pozdéji pusobila ve spolecnosti Expandia Finance, a.s., ve funkci
feditelky divize Sales & Trading. V roce 1999 nastoupila jako feditelka sekce
investicniho managementu do spole¢nosti Conseq Finance spol. sr.o.,
od roku 2001 do sou€asnosti plsobi jako mistopfedsedkyné predstavenstva
ve spoleCnosti Conseq Investment Management, a.s. Do jeji odpovédnosti
patfi strukturace produktl, jejich marketing a prodej. Dale se zaméfuje
na navazovani a rozvoj vztahua s klienty a distribuénimi zastupci.

Ing. Richard Siuda, ¢len predstavenstva (Clenstvi od 1. ledna 2014) -
vystudoval Fakultu mezinarodnich vztahl Vysoké Skoly ekonomické v Praze.
V roce 2001 byl pfijat do spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. na
pozici portfolio administratora. Po dvou letech pfestoupil na pozici manazera
prodeje zodpovédného zejména za Skoleni investi¢nich zprostfedkovatell
a servis obchodnim partnerdm a klientdm. Na po¢atku roku 2006 byl jmenovan
do pozice Feditele pro prodej investi¢nich produktll prostfednictvim externich
distribu€nich siti a na podzim téhoz roku zvolen ¢lenem predstavenstva. Za
prodej prostfednictvim externich distribuénich siti zodpovida i v oblasti
dopliikového penzijniho spofeni.

Ing. Tomas Vystréil, ¢len predstavenstva (Clenstvi od 1. ledna 2014) -
po absolvovani Fakulty jaderné a fyzikalné inzenyrské CVUT pokragoval
ve studiu na Vysoké Skole ekonomické. V roce 1995 se stal finanénim
feditelem, nedlouho poté i ¢lenem predstavenstva a v letech 2001 - 2003
zastaval funkci generalniho feditele Ceskomoravského penzijniho fondu, a.s.
V roce 2003 presel do oblasti zivotniho pojisténi, kde pasobil nejdfive na pozici
feditele Useku Zivotniho pojisténi v AXA pojistovné a poté na pozici feditele
provozu v Aegon Pojistovné, a.s. Od roku 2011 pracuje ve spolecnosti
Conseq Investment Management, a.s., zodpovida za divizi operaci, je ¢lenem
pfedstavenstva a podili se na expanzi finanéni skupiny Conseq do oblasti
doplfikového penzijniho spofeni.

Dozor¢i rada

Ing. Aurelian Teppervien, predseda dozorci rady
Ing. Martina Cermakova, mistopfedsedkyné dozoré&i rady
Ing. Ondfej Matuska, ¢len dozorci rady

Udaje o élenech dozoréi rady Spoleénosti

Ing. Aurelian Teppervien, pfedseda dozoréi rady (Clenstvi od 1. ledna 2014)
- absolvoval Obchodni fakultu Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor
Ekonomika zahrani¢niho obchodu. V roce 1992 nastoupil do funkce finanéniho
feditele spole¢nosti Euromedica, s.r.o., od roku 1995 do roku 2000 pUsobil ve
spolecnosti Conseq Finance spol. sr.0o., mimo jiné ve funkci finan&niho
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feditele.

Ing. Martina Cermakova, mistopfedsedkyngé dozoréi rady (&lenstvi
od 1. ledna 2014) - je absolventkou Socialné ekonomické fakulty Univerzity
Jana Evangelisty Purkyné v Usti nad Labem, obor Ekonomie a management
podniku. V roce 1998 nastoupila do spole€nosti poskytujici ucetni, darfiové
a ekonomické poradenstvi pro malé a stfedné velké spole¢nosti, kde zastavala
pozici samostatné ucetni, pozdéji vedouci ekonomické sekce. Od roku 2004
pracuje ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde nejdfive
pusobila na pozici samostatné ucetni, od roku 2009 zastava funkci hlavni
ucetni a vedouci financniho oddéleni.

Ing. Ondiej Matuska, ¢len dozor¢i rady (Clenstvi od 1. ledna 2014) —
je absolventem Fakulty financi a ucetnictvi, obor Finance, Vysoké Skoly
ekonomické v Praze. Pfi studiu plsobil jako odborny redaktor
v Hospodariskych novinach, vydavatelstvi Economia, a.s. a nasledné jako
analytik v Erste Bank Sparkassen (CR), a.s. V roce 2000 nastoupil jako junior
portfolio manazer do spole¢nosti Conseq Finance spol. s r.o., odkud v roce
2001 presel do spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., kde pusobi
jako senior portfolio manaZzer, vedouci oddéleni portfolio managementu a ¢len
pfedstavenstva. Je primarné odpovédny za obhospodafovani dluhopisovych
sloZzek klientskych portfolii, tvorbu a schvalovani investi¢nich strategii a téz
fizeni likvidity Spole¢nosti.

E. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH SPOLECNOSTI, UCASTNICKYCH
FONDU A TRANSFORMOVANEHO FONDU

Finan¢ni aktiva Spole¢nosti a Spole¢nosti obhospodafovanych fondu, ktera jsou
tvofena investi€nimi nastroji a penéznimi prostfedky, obhospodafuje na zakladé
smlouvy o obhospodafovani uzaviené se Spole¢nosti dne 2. ledna 2014, ve znéni
jejich dodatku, spoleénost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153 (dale jen ,Portfolio Manazer").

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry, ktery od roku 2001 poskytuje
svym zakaznikim mimo jiné investi¢ni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika,
je-li jeho soucdasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho
ujednani (portfolio management).

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazera na obhospodarovani
Spolecénosti, t¢astnickych fondt a transformovaného fondu

Ing. Jan Vedral
viz Udaje na str. 3a 4

Ing. Ondiej Matuska
viz Gdaje na str. 5

Ing. Martin Pavlik

Béhem studii na fakult¢ Financi na Vysoké Skole ekonomické v Praze pracoval
ve znaleckém Ustavu VOX CONSULT, s.r.o. Po absolvovani hlavni specializace
Bankovnictvi a Pojistovnictvi a vedlejsi specializace Ocerovani podniku nastoupil
vroce 2008 do spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., kde pUsobil
na pozici portfolio manazera zodpovédného za fondova portfolia. Od roku 2012
je hlavnim portfolio manazerem zodpovédnym za akciova portfolia.

Ing. Jan Schiller
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Absolvoval Fakultu financi a uc€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor
Finance, se zaméfenim na analyzu finan¢nich trhG. Dva roky pfed uUspéSnym
ukon&enim oboru nastoupil do spoleénosti Conseq Investment Management na pozici
junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné zaclenén do tymu na pozici junior portfolio
manazera zodpovédného za implementaci investiCnich rozhodnuti dluhopisovych
¢asti portfolii a institucionalnich mandatu a podilejiciho se na asset alokaci a fizeni
klientskych portfolii. Od roku 2018 pUsobi jako senior portfolio manazer a vénuje se
analytickému pokryti ekonomickych fundamentd regionu stfedni a vychodni Evropy,
implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych &asti portfolii a fizeni klientskych
portfolii.

F. UDAJE O OSOBACH, KTERE MELY, BYT JEN PO CAST ROZHODNEHO
OBDOBI, KVALIFIKOVANOU UCAST NA SPOLECNOSTI

Kvalifikovanou ucasti se rozumi pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo
hlasovacich pravech Spole¢nosti, nebo jejich soucet, ktery pfedstavuje alespori 10 %
nebo umoZziuje uplathovat vyznamny vliv na fizeni Spole€nosti.

Jedinym akcionafem Spole¢nosti byla po celé rozhodné obdobi spole¢nost Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00,
ICO 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 7153, a je jim i nadale. Osobami s nepfimym podilem na Spole¢nosti
byly po celé rozhodné obdobi tito akcionafi spoleCnosti Conseq Investment
Management, a.s., s podilem ve vysi alespori 10 %: Ing. Jan Vedral, Ing. Aurelian
Teppervien a Mgr. Hana Blovska.

G. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST, BYT JEN PO
CAST ROZHODNEHO OBDOBI, KVALIFIKOVANOU UCAST

Spoleénost neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou u¢ast na Zadné osobé.

H. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY SE SPOLECNOSTi PERSONALNE

PROPOJENE
Pravnické osob Zainteresovanost 3
o Y Doba v pravnickych Clenstvi a funkce
personalné - . . . P
ropoiené personalniho Jméno, pfijmeni osobéch v organech
Fs)eg Jo lecnosti propojeni propojenych Spoleénosti
P se Spoleénosti
Conseq Investment | celé rozhodné Ing. Jan Vedral Fedstavenstvo predseda
Management, a.s. obdobi 9: P predstavenstva
Conseq Finance, celé rqzhodne Ing. Jan Vedral predstavenstvo p[edseda
a.s. obdobi predstavenstva
Auto Real Estate celé rozhodné Ing. Jan Vedral ‘ednatel predseda
Tabor s.r.o. obdobi 9: ! predstavenstva
Auto Real Estate celé rozhodné Ina. Jan Vedral ‘ednatel predseda
CBs.r.o. obdobi 9: ! predstavenstva
Retail Property celé rozhodné . predseda
Portfolio s. r. 0. obdobi Ing. Jan Vedral jednatel predstavenstva
Rutland Pardubice celé rozhodné . predseda
P Ing. Jan Vedral predstavenstvo .

a.s. obdobi predstavenstva
Karlovarska park celé rozhodné . predseda
S.I.0. obdobi Ing. Jan Vedral jednatel predstavenstva
Ql |nvvest|cn| celé rqzhodne Ing. Jan Vedral predstavenstvo ptedseda
spolecnost, a.s. obdobi predstavenstva
SOLAZO s.r.0. celé rqzhodne Ing. Jan Vedral jednatel p[edseda

obdobi predstavenstva
CNE Projekt FVE celé rozhodné Ing. Jan Vedral ‘ednatel predseda
beta, s.r.o. obdobi 9- ! predstavenstva
Burza cennych celé rozhodné - predseda
papird Praha, a.s. obdobi Ing. Jan Vedral dozorti rada predstavenstva
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Pravnické osob Zainteresovanost
<€ 0S0by Doba v pravnickych Clenstvi a funkce
personalné
ronoiené personalniho Jméno, prijmeni osobach v organech
propojene . propojeni propojenych Spolecnosti
se Spolecénosti e .
se Spolecnosti
Garancni fond celé rozhodné fedseda
obchodnikd s P Ing. Jan Vedral spravni rada pr
P ? obdobi pfedstavenstva
cennymi papiry
NOKERA Invest celé rozhodné . predseda
P Ing. Jan Vedral jednatel .
S.I.0. obdobi predstavenstva
F:onseg Funds celé rozhodné . predseda
investi¢ni P Ing. Jan Vedral predstavenstvo .
. obdobi predstavenstva
spole€nost, a.s.
OCERO Invest celé rozhodné . predseda
P Ing. Jan Vedral jednatel .
S.I.0. obdobi predstavenstva
FlowMont s.r.o. Od 19. 3. 2018 Ing. Jan Vedral spole¢nik p[edseda
predstavenstva
Unicov park Il s.r.o. : Od5.9.2018 Ing. Jan Vedral jednatel p[edseda
predstavenstva
UniGov park | s.r.o. Od 21. 3. 2018 Ing. Jan Vedral jednatel g;zng;v?enstva
Conseq Investment : celé rozhodné Mgr. Hana predstavenstvo mistopredsedkyné
Management, a.s. obdobi Blovska predstavenstva
SOLAZOSIO.  high ' Bigvka jednatel rederavensiva
CNE Projekt FVE celé rozhodné Mgr. Hana jednatel mistopredsedkyné
beta, s.r.o. obdobi Blovska predstavenstva
Auto Real Estate celé rozhodné Mgr. Hana ‘ednatel mistopredsedkyné
Tabor s.r.o. obdobi Blovska ! predstavenstva
ﬁsgzzgn'i:unds celé rozhodné Mgr. Hana Fedstavenstvo mistopredsedkyné
- obdobi Blovska P predstavenstva
spole€nost, a.s.
Conseq Finance, celé rozhodné Mgr. Hana . mistopredsedkyné
a.s. obdobi Blovska predstavenstvo predstavenstva
Ql investi¢ni celé rozhodné Ing. Richard dozoréi rada ¢len
spolecnost, a.s. obdobi Siuda predstavenstva
Conseq Investment : celé rozhodné Ing. Richard Fedstavenstvo ¢len
Management, a.s. obdobi Siuda P pfedstavenstva
celé rozhodné Ing. Richard . ¢len
Conseq Invest plc obdobi Siuda predstavenstvo predstavenstva
ponsgg Funds celé rozhodné Ing. Richard . ¢len
investicni P - dozor¢i rada N
. obdobi Siuda pfedstavenstva
spole€nost, a.s.
Asociace pro celé rozhodné Ing. Richard wkonny whor ¢len
kapitalovy trh obdobi Siuda ykonny vy pfedstavenstva
Conseq Investment : celé rozhodné Ing. Tomas Fedstavenstvo ¢len
Management, a.s. obdobi Vystréil P predstavenstva
Conseq Finance, celé rozhodné Ing. Tomas . ¢len
a.s. obdobi Vystréil predstavenstvo pfedstavenstva
Ql investiéni celé rozhodné Ing. Aurelian L predseda dozor¢i
N P - dozor¢i rada
spole¢nost, a.s. obdobi Teppervien rady
Conseq Investment | celé rozhodné Ing. Aurelian . predseda dozor¢i
P - dozorci rada
Management, a.s. obdobi Teppervien rady
Conseq Finance, celé rozhodné Ing. Aurelian d i rad pfedseda dozor¢i
a.s. obdobi Teppervien ozorclrada rady
_Conse;g Funds celé rozhodné Ing. Aurelian . pfedseda dozor¢i
investicni . - dozorci rada
Y obdobi Teppervien rady
spolecnost, a.s.
Conseq Investment | celé rozhodné Ing. Martina . mistopredsedkyné
P X . . dozorci rada -
Management, a.s. obdobi Cermakova dozorci rady
Conseq Investment : celé rozhodné Ing. Ondfej Fedstavenstvo &len dozordi rad
Management, a.s. obdobi Matuska P Y
Conseq Invest plc ggl;orboizhodne I’\r/llgiugﬂgrej predstavenstvo ¢len dozor¢i rady

. UDAJE O OSOBACH, KTERE V ROZHODNEM OBDOBi JEDNALY
SE SPOLECNOSTI VE SHODE,

pokud se nejedna o osoby uvedené pod pismeny E. az G.
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Spole¢nost nejednala v roce 2018 ve shodé s Zadnou osobou, ktera neni uvedena
vySe pod pism. E. az G.

J. UDAJE O OBCHODNICICH S CENNYMI PAPIRY,
ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k fondim
obhospodarovanym Spole¢nosti

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k Gd&astnickym fondim
a transformovanému  fondu, obhospodafovanych  Spole¢nosti, vykonéavala
v rozhodném obdobi na zakladé smlouvy o obhospodafovani uzaviené se Spole¢nosti
dne 2.ledna 2014, ve znéni jejich dodatkd, spolecnost Conseq Investment
Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, ICO 264 42 671.

K. UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ
UCASTNIKEM BYLA NEBO JE SPOLECNOST SAMA NEBO NA UCET
OBHOSPODAROVANEHO FONDU,

jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku Spole¢nosti nebo majetku
v obhospodarovaném fondu, jehoZ se spor tyka, v rozhodném obdobi

Spolecnost jednajici na ucet u€astnikl transformovaného fondu (déle jen ,zalobce")
podala dne 6. fijna 2015 Zalobu na spole¢nost DIESEL SERVIS Pardubice s.r.o.,
IC: 259 99 567, se sidlem Hraditska 89, 533 52, Staré Hradisté (dale v textu jen jako
,Zalovany"). Zalobou se Zalobce jako pronajimatel domahal na Zalovaném zaplaceni
dluzného najemného a prisluSenstvi za pronajem prostor v arealu Technopark
Pardubice. Dne 19. kvétna 2016 byl na majetek Zzalovaného prohlasen konkurz. Dne
21. kvétna 2018 bylo vydano rozvrhové usneseni, které nabylo pravni moci dne 16.
¢ervna 2018, na zakladé kterého byla vyplacena Zalobci z celkové pfihlasené a uznané
pohledavky ve vysi 2.279.802,85 K& ¢astka ve vysi 572,34 K&. Dne 2. fijna 2018 byl
konkurs usnesenim zruSen (s pravni moci dne 18. Fijna 2018).

Spole¢nost nebyla v roce 2018 t¢astnikem zadného jiného soudniho nebo rozhod¢iho
sporu, jehoz hodnota by pfevySovala 1 % hodnoty majetku Spole¢nosti nebo majetku
v obhospodafovaném fondu.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. VYBRANE UDAJE ZROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY
SPOLECNOSTI

Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztrat Spole¢nosti jsou uvedeny v pfilozené ugetni
zavérce, ktera zacina na strané 17.

B. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE
NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO
NAPLNENIi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Po rozvahovém dni nedoslo k zadnym skute¢nostem vyznamnym pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.

C. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole¢nost se chce zaméfit predev§im na zvySeni objemu obhospodafovaného
majetku a predpoklada, Zze se ji podafi zvysit tempo ristu obhospodafovanych
ucastnickych fond(l a u transformovaného fondu se podafi udrzet objem majetku i pfes
oc¢ekavané ubytky klientd.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH
NASTROJU A O CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

Spole¢nost a ji obhospodarované fondy jsou pfi pouziti investi¢nich nastroju vystaveny
zejména nasledujicim rizikaim:

1) Trzniriziko

TrZznim rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze zmé&ny cenovych podminek
natrhu, to jest cen aktiv, ménovych kursd, urokovych sazeb atd. Spole¢nost
a ji obhospodafované fondy mohou byt vystaveny zejména arokovému riziku,
akciovému riziku a ménovému riziku.

Spole¢nost a ji obhospodafované fondy Fidi trzni rizika, kterym jsou vystaveny,
zejména aplikaci téchto nastrojl:

a) soustavou limity;
b) vyuzitim derivatu k zajisténi trznich rizik.
2) Uvérové riziko
Uvérovym rizikem se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze selhani schopnosti dluznika

dostat svym zavazkim vici Spole¢nosti a jim obhospodafovanym fondim. Spoleénost
a ji obhospodafované fondy Fidi uvérové riziko:

a) stanovenim limitl na protistrany a emitenty pfi obchodech na vlastni ucet pfi
spravé vlastniho majetku;

b) zajisténim souladu uzavienych obchodud s platnou legislativou a smlouvami,
kterymi je Spole€nost vazana;

¢) schvalovanim obchodnich partnerd;

d) vybérem depozitafe Fondu;

e) volbou vhodné investi¢ni politiky Fondl v souladu s jejich statutem a dalSimi
pravidly stanovenymi Spole¢nosti.
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3) Riziko likvidity

Rizikem likvidity se rozumi riziko ztraty schopnosti Spole€nosti dostat svym zavazkim
v dobé jejich splatnosti nebo schopnosti Spole¢nosti financovat sva aktiva. Spole¢nost
fidi riziko likvidity aplikaci limit a ma zaroven vypracovan pohotovostni plan pro pfipad
krize likvidity.

4) Nemovitostni riziko

Nemovitostnim rizikem se rozumi riziko investice do nemovitosti a nemovitostnich
fondd, kterym je vystaven zejména transformovany fond. Nemovitostni riziko je Fizeno
vyhodnocenim vyhodnosti investice pred jejim uskute¢nénim a nasledné prabéznym
monitorovanim a spravou nemovitosti a investic do nemovitostnich fondu.

5) Operacni riziko

Operacénim rizikem se rozumi riziko ztraty vlivem nedostatkli &i selhani vnitfnich
proces(, lidského faktoru nebo systému €i riziko ztraty vlivem vnéjSich skutec¢nosti,
v&etné rizika pravniho. Spole€nost Fidi operalni riziko zejména nastavenim vnitfnich
postupl a pravidel.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu
a vyvoje.

F. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Spole¢nost nenabyla vlastni akcie ani vlastni podily.

G.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany
Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztaha.

H. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO
JINOU CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Spole¢nost nema pobocku nebo jinou &ast obchodniho zavodu v zahranidi.
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V. ZPRAVA O VZTAZICH

Predstavenstvo Spolec¢nosti Conseq penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna
682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 279 16 430 (dale jen ,Spolecnost"),
vypracovalo tuto zpravu o vztazich podle ustanoveni § 82 zakona ¢. 90/2012 Sbh.,
o obchodnich korporacich (dale jen ,Zadkon o obchodnich korporacich®).

1. STRUKTURA VZTAHU

Spolec¢nost je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spoleénosti Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO
264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Conseq IM"), ktery naklada s podilem na
hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vSech hlast ve Spoleénosti. Osobou pfimo
ovladajici Conseq IM je Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich
pravech pfedstavujicim 47,78 % vSech hlasu v Conseq IM (dale jen ,Ing. Vedral). Ing.
Vedral je osobou nepfimo ovladajici Spole¢nost.

Spolecnost a dale spolec¢nosti QI investi¢ni spole€nost, a.s., Conseq Funds investi¢ni
spole¢nost, a.s., a Conseq Finance, a.s., jako fizené osoby tvofily spolu s Conseq IM
jako fidici osobou v roce 2018 koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich
korporacich (dale jen ,skupina Conseq").

Struktura koncernu, jehoz je Spole€nost soucasti, a struktura vztahti mezi Spolecnosti
a osobou ji ovladajici a mezi SpolecCnosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou ke dni 31. prosince 2018 jsou patrné z nasledujiciho grafu:

Ing. Jan Vedral

47,78%

Conseq Investment
Management, a.s.

Aﬂ/ 100%

Conseq penzijni 100% 1009 Ql investi¢ni spole¢nost,
spole¢nost, a.s. a.s.

Conseq Funds investi¢ni

< Conseq Finance, a.s.
spole¢nost, a.s.

Soucasti koncernu, jehoz je SpoleCnost soucasti, a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou jako Spole¢nost nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil
na hlasovacich pravech Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. nebo QI investi¢ni
spoleénost, a.s., na uc¢et nékterého z investi¢nich fondl ve smyslu zakona €. 240/2013
Sb., o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zadkon o
investiénich spoleénostech a investiénich fondech®), které obhospodafuje Conseq
Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. nebo Ql investiéni spole¢nost, a.s.

2. ULOHA SPOLECNOSTI

Spolec¢nost je penzijni spole¢nosti podle § 29 zakona &. 427/2011 Sb., o doplfikovém
penzijni spofeni (dale jen ,Zakon o doplikovém penzijnim spofeni®). Ulohou
Spolec¢nosti ve skupiné Conseq je provozovani penzijniho pfipojisténi prostfednictvim
transformovaného fondu a shromazdovani prispévkl ucastnikli, pfispévku
zameéstnavatell a statnich prispévkl podle Zakona o doplfikovém penzijnim spofeni
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za uCelem jejich umistovani do ucastnickych fondl, obhospodafovani majetku
v U&astnickych fondech a vyplaceni davek doplfikového penzijniho spofeni.

3. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Conseq IM uplatriuje ve Spole¢nosti rozhoduijici vliv tak, ze vykonava prava akcionare
Spolec¢nosti prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech pfedstavujiciho 100
% vsech hlas( ve Spole¢nosti, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné
hromadé Spole¢nosti jako jediny akcionaf pfi vykonu pulsobnosti valné hromady
Spolecénosti.

4. PREHLED JEDNANI
u¢inénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo
majetku, ktery piesahuje 10 % vlastniho kapitalu Spole€nosti zjisténého podle
posledni u€etni zavérky

V ucetnim obdobi kongicim dne 31. prosince 2018 byla u€inéna na popud nebo
v zajmu Conseq IM nebo dalSich ji ovladanych osob tato jednani tykajici se majetku
pfesahujiciho 10 % vlastniho kapitélu Spole¢nosti:

- Spole¢nost poskytla Conseq IM Gvér dle smlouvy o uvéru ze dne 31. fijna
2017 ve vySi 42 132 157,93 K&.

- Spole¢nost poskytla Conseq IM Uvér dle smlouvy o uvéru ze dne 15. listopadu
2017 ve vySi 25 369 812,50 K¢;

- Spole¢nost poskytla Conseq IM uveér dle smlouvy o Uvéru ze dne 29. prosince
2017 ve vySi 96 406 199,12 K¢

- Spole¢nost poskytla Conseq IM uvér dle smlouvy o Uvéru ze dne 30. dubna
2018 ve vySi 42 755 713,87 K&

- Spole¢nost poskytla Conseq IM Gvér dle smlouvy o Uvéru ze dne 15. kvétna
2018 ve vySi 25 797 293,84 K&

- Spole¢nost poskytla Conseq IM Gvér dle smlouvy o Uvéru ze dne 29. ¢ervna
2018 ve vysi 98 165 612,25 K&

- Spole¢nost poskytla Conseq IM uvér dle smlouvy o Uvéru ze dne 19. Cervence
2018 ve vysi 30 000 000 K¢

K 31. prosinci 2018 jsou platné nasledujici smlouvy:
- Spole€nost poskytla Conseq IM uvér dle smlouvy o uvéru ze dne 31. fijna
2018 ve vySi 43 605 792,45 K&
- Spole¢nost poskytla Conseq IM uvér dle smlouvy o uvéru ze dne 15. listopadu
2018 ve vySi 26 323 386,64 K&
- Spolecnost poskytla Conseq IM Gvér dle smlouvy o Uvéru ze dne 31. prosince
2018 ve vysi 131 221 273,90 K&

5. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Spole¢nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spoleénosti a osobami
ovlddanymi stejnou ovladajici osobou

V Gcetnim obdobi konéicim dnem 31. prosince 2018 byly platnymi tyto smlouvy mezi
Spole¢nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovliadanymi stejnou
ovladajici osobou:
- Smlouva o0 poskytovani sluzeb mezi Spoleénosti a Conseq [IM
ze dne 1. dubna 2014, ve znéni dodatku €. 1 ze dne 31. prosince 2014,
dodatku &. 2 ze dne 10. €ervna 2016, dodatku &. 3 ze dne 2. ledna 2017,
dodatku €. 4 ze dne 10. Eervence 2017 a dodatku €. 5 ze dne 3. prosince 2018
- Smlouva o spoleéném produktu mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne
31. prosince 2014, ve znéni dodatku €. 1 ze dne 26. zafi 2016
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- Smlouva o obhospodafovani mezi SpoleCnosti a Conseq IM ze dne
2. ledna 2014, ve znéni dodatku &. 1 ze dne 1. Eervence 2015, dodatku €. 2 ze
dne 29. srpna 2016, dodatku €. 3 ze dne 2. ledna 2017 a dodatku €. 4 ze dne
28. prosince 2017

- Smlouva o obchodnim zastoupeni mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne
28. tnora 2015, ve znéni dodatku €. 1 ze dne 1. srpna 2016

- Smlouva o podnajmu kancelafskych prostor a sluzbach office managementu
mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 30. zafi 2017, ve znéni dodatku €. 1 ze
dne 2. bfezna 2018 a dodatku €. 2 ze dne 5. bfezna 2018

-  Smlouva o vkladu do ostatnich kapitalovych fondl spole¢nosti mezi
Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 18. prosince 2014

- Smlouva o poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital mezi Spole¢nosti a
Conseq IM ze dne 25. ledna 2013

- Smlouva o sdileni nakladd mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne
1. dubna 2015

- Smlouva o spolupraci v oblasti marketingu ze dne 4. ledna 2016

- Smlouva o uvéru €. 17 mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 31. fijna 2017

- Smlouva o uvéru & 18 mezi SpoleCnosti a Conseq IM ze dne
15. listopadu 2017

- Smlouva o uvéru ¢. 19 mezi Spolecnosti a Conseq IM ze dne 29. prosince
2017

- Smlouva o uvéru ¢. 20 mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 30. dubna 2018

- Smlouva o uveéru €. 21 mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 15. kvétna 2018

- Smlouva o Uveéru €. 22 mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 29. ¢ervna 2018

- Smlouva o uvéru ¢. 23 mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 19. Cervence
2018

- Smlouva o uvéru €. 24 mezi Spole€nosti a Conseq IM ze dne 31. fijna 2018

- Smlouva o uvéru ¢€. 25 mezi Spole€nosti a Conseq IM ze dne 15. listopadu
2018

- Smlouva o uvéru €. 26 mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 31. prosince
2018

6. POSOUZENI
zda vznikla Spole€nosti tjma a posouzeni jejiho vyrovnani

Spole¢nosti nevznikla v dusledku jednani a smluv uvedenych shora v bodech
4 a 5 této zpravy o vztazich zadna Ujma. Ceny pouzité v transakcich mezi spojenymi
osobami odpovidaji cenam, které by byly sjednany mezi nezavislymi subjekty
za stejnych ¢i obdobnych podminek. U sluzeb, u nichz neni mozné zjistit obvyklé trzni
podminky, stanovily spole¢nosti cenu transakce metodou relevantnich nakladd
a pfimérené ziskové pfirazky.

7. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD
plynoucich ze vztahGi mezi ovladajici osobou a Spole¢nosti a mezi Spole¢nosti
a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni Spole¢nosti do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora
v bodé 1 této zpravy o vztazich, nepfinasi Spole¢nosti Zzadné vyznamné nevyhody ani
rizika. Pro Spolecnost je zaclenéni do tohoto uskupeni naopak vyhodné, kdyz
umoznuje SpoleCnosti specializovat se na provozovani penzijniho pfipojisténi
prostfednictvim transformovaného fondu a doplfikové penzijni spofeni prostfednictvim
Ucastnickych fondl a souc¢asné saturovat pozadavky Ucastnik( téchto fondl na jiné
finanéni sluzby v ramci skupiny Conseq. Spole¢nost tak snizuje riziko odlivu u¢astnikd
fondd, které by hrozilo, pokud by klient, jehoZ potfeby by nebylo mozné uspokojit v
ramci skupiny Conseq, vyhledal tyto sluzby u konkurenénich poskytovatelu.

Spole¢nost ma soucasné ztitulu svého zaclenéni do skupiny Conseq pfistup
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k expertizdm ovladajici spoleénosti v oblasti obhospodafovani aktiv, mohla
outsourcovat n&které ¢innosti na ovladajici spolednost a redukovat tak svoje fixni
naklady na personalini a dal§i vybaveni Spole¢nosti. Conseq IM sou¢asné Spolecnost
zastupuje pfi vyhledavani zajemcl o investice do u€astnickych fondl
obhospodafovanych Spole¢nosti, ¢imz pfispiva kriistu objemu majetku v téchto
fondech a vy&i vynosh Spoleénosti za jejich obhospodarovani.

PROHLASENI

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, Zze v této zpravé o vztazich uvedlo viechny
skute¢nosti vyZzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi
dodrZeni péée fadného hospodaie znamy. Pokud mu k nékteré zaleZitosti chybély
potfebné informace, uvedlo pfedstavenstvo Spole€nosti ve zpravé tuto skutecnost
s vysvétlenim.

V Praze dne 29. bifezna 2019

v Jan Vedral
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare spole¢nosti
Conseq penzijni spole€nost, a.s.

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zaveérky spoleénosti
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole¢nost’) sestavené na zakladé
Ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku
a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. prosincem 2018 a
pfilohy v ucetni zavérce, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a
dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této
ucetni zavérce.

Podle naSeho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Spolecnosti k 31. prosinci 2018 a naklad(i a vynos( a vysledku jejiho hospodareni
za rok kongici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.

Z&klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 537/2014 a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené
souvisejicimi aplikanimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu
se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Zze dukazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naSeho odborného Gsudku pfi
auditu UCetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamngjsi. Témito zalezitostmi jsme se
zabyvali v kontextu auditu Uu€etni zaverky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru
na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadfujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., élen sité nezavislych &lenskych spole¢nosti KPMG Obchodni rejstiik vedeny ICQ 49619187
pfidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International®), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizac¢ni jednotce. oddil C, viozka 24185 ID datové schréanky: 8h3gtra



Casové rozliseni pofizovacich nakladt

Hlavni zalezitost auditu

VySe uvedenou oblast jsme stanovili jako
hlavni zalezitost auditu vzhledem k tomu,
ze vedeni Spole¢nosti stanovuje
vyznamné a komplexni predpoklady pfi
odhadu ¢asového rozliSeni proviznich
nakladd souvisejicich s uzavienim
penzijnich smluv. Vyplacené provize
nejsou Ucétovany pfimo do nakladi
v okamziku naroku distributora na
provizi, ale jsou do nakladi postupné
Casové rozliSovany. Klic¢ovym
pfedpokladem je stanoveni doby, po
kterou doch&zi k Casovému rozliSeni
téchto pofizovacich nakladu.

K 31. prosinci 2018 casové rozliSeni
porizovacich nakladu je ve vySi 153 059
tis. K¢ a je vykazano vramci polozky
Naklady a pfijmy pfistich obdobi
v rozvaze Spolecnosti.

Spole¢nost s pouzitim  pojistné-
matematickych metod na pravidelné bazi
podita tzv. zpétné ziskatelnou hodnotu
téchto dosud <&asové nerozliSenych
pofizovacich naklad(l, kterou porovnava
s vySi Casoveho rozliSeni pofizovacich
nakladl. Zpétné ziskatelna hodnota je
stanovena na zakladé diskontovani
budoucich oCekavanych ziski
SpoleCnosti  za  pouziti  kliCovych
predpokladd  (tj.  diskontni  sazby,
budoucich o€ekavanych vynost z
obhospodarovanych penzijnich fondd,
ocekavané miry ukonceni penzijnich
smluv, mortality, ndkladd spojenych se
spravou penzijnich smluv atd.).

Dalsi detaily jsou uvedené
v nasledujicich bodech pfilohy ucetni
zavérky: 2(d) Ugetni metody pro &asové
rozliSeni pofizovacich nakladd a provizi
distributordm, 9 Naklady a pfijmy pfistich
obdobi.

Jak byla dana zalezitost auditu reSena
V ramci feSeni uvedené zalezitosti auditu
jsme provedli pfedevSim nasledujici
postupy:

Kriticky jsme zhodnotili u€etni metody a
predpoklady pro vypolet Casového
rozliSeni pofizovacich nakladli na zakladé
nasSich znalosti, zkuSenosti, ucetnich
standardd a trznich standardd v ramci
sektoru.

Déle jsme wvyuzili naSe specialisty
(pojistné  matematiky) k posouzeni
pouzitych kliGovych predpokladd a metod
pouzitych  SpoleCnosti  pfi  vypoctu
Casoveého rozliSeni pofizovacich nakladd
a pfi vypocCtu zpétné ziskatelné hodnoty.
NaSi specialisté porovnali tyto kliCové
predpoklady s externé dostupnymi daty,
vlastnimi  odhady a  pfedpoklady
aplikovanymi v minulych obdobich.

Testovali jsme navrh, zavedeni a
provozni  u€innost systémovych a
manualnich kontrol nad kompletnosti
provizi a vypoltem jejich Casového
rozliSeni, zejména kontrol nad zadavanim

provizi do informacéniho  systému
Spole¢nosti, kontrol nad vypoctem
jednotlivych  provizi a kontrol nad
rozpousténim  provizi do  nakladd.
Testovani  jsme  provedli  formou
dotazovani spole¢né s pozorovanim,
inspekci a  kontrolou  podkladové

dokumentace a vybranymi pfepodty.

Jako soucdast naseho testovani ¢asového

rozliSeni pofizovacich nakladd jsme
provedli analytické postupy formou
kontroly vécné spravnosti pro dosud

Casové nerozliSené provizni naklady a
odsouhlasili vyznamné =zlstatky mezi
ucetnictvim a provoznim systémem.

Posoudili jsme dostateCnost udaju
zvefejnénych Spole¢nosti o proviznich
nakladech v pfiloze uéetni zavérky.



Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovidé statutarni organ Spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak sou¢asti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s uéetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu UcCetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky
pravnich pfedpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimz
jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupd jsme v obdrzenych ostatnich
informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spole¢nosti za tucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s €eskymi iCetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uUCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uetni
zavérce zalezitosti tykajici se jejiho nepfretrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni UGetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.



Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodui nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze redlné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatriovat

béhem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi

povinnosti:

o |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz dos$lo v dlisledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mobhli vyjadfit nazor na uc€innost jejiho
vhitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfiméfenost provedenych u&etnich
odhadd a informace, které v této souvislosti statutarni orgadn Spole¢nosti uvedl
v pfiloze v u€etni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepretrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je naSi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v uletni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité
trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole€nost ztrati
schopnost nepfetrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

NaSi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a Ffizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
Vv jeho priibéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaSeni
o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veSkerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je naSi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby
povérené spravou a fizenim Spolec¢nosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky
za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti auditu, a tyto
zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy zakazuji
zvetejnéni takové zalezZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném pfipadé usoudime, Ze
bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné ocekavat,
Zze mozné negativni dopady zvefejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014 uvéadime vnasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace
vyzadované nad ramec mezinarodnich standard( pro audit:

Uréeni auditora a délka provadeéni auditu

Auditorem Spolecnosti nas dne 30. dubna 2018 urcila valna hromada Spolecnosti.
Auditorem Spole¢nosti jsme nepfetrzité 5 let.

Soulad s dodatecnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k u€etni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodatecnou zpravou pro vybor pro audit Spole€nosti, kterou jsme dne 29. dubna 2019
vyhotovili dle €lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

ProhlaSujeme, Ze nebyly poskytnuty zadné zakazané sluzby uvedené v ¢&l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Spole¢nosti a podnikam, které ovlada, jsme kromé povinného auditu neposkytli zadné
jiné sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze v U€etni zavérce nebo vyrocni zpravée
Spolecnosti.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpové&dnym za audit G¢etni zavérky
spole¢nosti Conseq penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2019

‘kpﬂ G Cﬂ:ﬁ"/\ M{VM M dfich Vagina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
Evidencni &islo 71 Evidenc¢ni gislo 2059



Obchodni firma: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybn4 682/14, PSC 110 00

ICO: 279 16 430

Predmét podnikani: Doplitkové penzijni spofeni a penzijni pfipojisténi
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29. dubna 2019

ROZVAHA
k 31. prosinci 2018

tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA

1 Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 13 14

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 54 651 52516

vtom: a) splatné na poZadani 54 651 52516

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 201 764 164 223

5 Dluhové cenné papiry 5 0 19 108

b) wadané ostatnimi osobami 0 19 108

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 6 0 579

10  Dlouhodoby hmotny majetek 7 0 0

11  Ostatni aktiva 8 12 354 18119

13 Naklady a pfijmy pfistich obdobi 9 153 247 148 118

Aktiva celkem 422 029 402 677

Ptiloha uvedena na stranach 27 az 45 tvofi soucast této ucetni zaverky.



tis. K¢ Bod 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA
1 Zavazky viuci bankam a druzstevnim zaloznam 44 275
b) ostatni zavazky 44 275
4 Ostatni pasiva 10 39 339 29103
8 Zakladni kapital 11 51 000 51 000
Ztoho: a) splaceny zakladni kapitad/ 51 000 51 000
9 Emisni &zio 11 48 000 48 000
12 Kapitalové fondy 12 252 149 251772
14  Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 13 7527 2 807
15  Zisk nebo ztrata za Gc¢etni obdobi 23970 19 720
Pasiva celkem 422 029 402 677

Ptiloha uvedena na stranach 27 az 45 tvofi soucast této tiCetni zaverky.



tis. K¢ Bod 31.12.2018  31.12.2017
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva
3 Pohledavky ze spotovych operaci 0 1314
ztoho: s trokowymi ndstrofi 0 1314
8  Hodnoty pfedané k obhospodatrovani 14 90932550 8711699
Podrozvahova pasiva
11  Zavazky ze spotovych operaci 0 1314
ztoho: s trokowymi ndstrofi 0 1314
15  Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15 9932550 8711699

Ptiloha uvedena na strandch 27 az 45 tvofi soucast této ucetni zaveérky.



Obchodni firma: Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

1CO: 279 16 430

Pfedmét podnikani: Dopliikové penzijni spofeni a penzijni pfipojisténi
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29. dubna 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k 31. prosinci 2018

tis. K& Bod 2018
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 17 7 856 5092
z toho: uroky z dluhovych cennych papirti 240 372
4 Vynosy z poplatki a provizi 18 79 928 75 297
5 Néklady na poplatky a provize 18 -39 404 -36 820
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 19 77 98
7 Ostatni provozni vynosy 20 105 118
8 Ostatni provozni néklady 21 -282 -21
9 Spréavni ndklady 22 -23 302 -22 509
viom: a)ndklady na zaméstnance -9532 -7 776
z toho: aa) socidlni a zdravotni pojisténi 2278 -1917
b) ostatni spravni naklady -13 770 -14 733
11  Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek -579 -1535
19  Zisk nebo ztréta za Getni obdobi z b&Zné Cinnosti pfed zdanénim 24 399 19 720
23  Dan z piijmt 24 -429 0
24  Zisk nebo ztrata za tifetni obdobipo zdanéni 23970 19720

Ptiloha uvedena na stranach 27 az 45 tvoii soucast této cetni zavérky.



Obchodni firma: Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
ICO: 279 16 430

Okamzik sestaveni ti€etni zavérky: 29. dubna 2019

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

k 31. prosinci 2018

Z&kladni Emisni Kapitilové  Nerozdéleny zisk/ztrata Zisk/ztréta Celkem
tis. K¢ kapitéal azio fondy predchozich obdobi za GCetni obdobi

Zistatek k 01.01.2018 51 000 48 000 251772 2 807 19 720 373299
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 0 0 23970 23970
Vyplata dividend 0 0 0 0 -15 000 -15 000
Rozdéleni zisku 2017 0 0 0 4720 -4720 0
Ostatni zmény 0 0 377 0 0 377
Zustatek k 31.12.2018 51 000 48 000 252 149 7527 23970 382 646

Ptiloha uvedena na stranach 27 az 45 tvoii soucast této Gcetni zaverky.



Conseq penzijni spoleCnost, a.s.
Priloha tcetni zavérky
Obdobi konéici 31. prosince 2018

(@)

1. OBECNE INFORMACE

Charakteristika spole¢nosti

Conseq penzijni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 050 Praha 1, ICO 279 16 430,
(dale jen jako ,,Spolegnost” nebo ,,Uéetni jednotka®) vznikla dne 15. ervna 2007 jako penzijni fond
ve smyslu 8 3 zakona ¢. 42/1994 Sb., 0 penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem a 0 zménach
nékterych zakoni souvisejicich s jeho zavedenim, s obchodni firmou AEGON Penzijni fond, a.s. Povoleni
ke vzniku a &innosti penzijniho fondu udélila Spole¢nosti Ceska narodni banka rozhodnutim ze dne
4. ¢ervna 2007, sp.zn. Sp/541/115/2007/10.

Ke dni 1. ledna 2013 doSlo v souladu s § 171 a nasl. zakona €. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim
spofeni (dale jen ,,Zakon o doplitkovém penzijnim spofeni) k transformaci Spolecnosti jako penzijniho
fondu spoéivajici ve vyc¢lenéni aktiv a pasiv souvisejicich s penzijnim ptipoji$ténim do transformovaného
fondu; Spole¢nost se timto dnem stala penzijni spolecnosti ve smyslu § 29 Zakona o dopliikovém penzijnim
spofeni. Povoleni k ¢innosti penzijni spoleénosti a provozovani penzijniho pfipojisténi prostiednictvim
transformovaného fondu udélila Spole¢nosti na zakladé jeji Zadosti a transformac¢niho projektu Ceské
narodni banka rozhodnutim ze dne 12. fjna 2012, sp.zn. Sp/2012/128/571. Povoleni k ¢innosti penzijni
spole¢nosti nabylo ve smyslu § 176 odst. 3 Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni u¢innosti dne 1. ledna
2013. V souvislosti s transformaci doslo zapisem do obchodniho rejstiiku ke dni 29. ledna 2013 ke zméné
obchodni firmy Spole¢nosti na AEGON Penzijni spolecnost, a.s.

V navaznosti na zménu V akcionatfské struktufe Spole¢nosti, kdy se ode dne 30. prosince 2013 stala
jedinym akcionaiem Spoleénosti spole¢nost Conseq Investment Management, a.s. (dale také jako ,,CIM”),
doslo zapisem do obchodniho rejstiiku ke dni 3. ledna 2014 ke zméné obchodni firmy Spole¢nosti na
Conseq dtchodova penzijni spolecnost, a.s.

S uc¢innosti ke dni 22. ledna 2015, kdy tato skutecnost byla zapsana do obchodniho rejstiiku, doslo
K vnitrostatni fuzi slou¢enim spole¢nosti Conseq penzijni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1 — Staré Mé&sto,
Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO 291 45 813, jako zanikajici spoleénosti (dale jen ,,Zanikajici spoleénost®),
se Spolec¢nosti, jako nastupnickou spole¢nosti. Tato pifeména byla uskuteénéna na zakladé projektu faze ze
dne 18. zafi 2014 uloZzeného do shirky listin obchodniho rejstiiku k obéma zacastnénym spole¢nostem. Ke
sloueni udélila v souladu s § 64 Zakona o doplitkovém penzijnim spofeni piedchozi povoleni Ceska
narodni banka svym rozhodnutim ze dne 24. listopadu 2014, ¢.j. 2014/063434/CNB/570, které nabylo
pravni moci dne 26. listopadu 2014. Ke dni u¢innosti slouéeni, tj. 22. ledna 2015, Zanikajici spole¢nost
zanikla, jeji jméni pfeslo na Spolecnost a do jejtho pravniho postaveni vstoupila Spolecnost jako
univerzalni pravni nastupce Zanikajici spolecnosti. Navazné na vySe popsanou vnitrostatni fuzi slou¢enim
doslo ke zméné obchodni firmy Spoleénosti na Conseq penzijni spole¢nost, a.s. FUze byla schvélena
jedinym akcionafem Spolecnosti pii vykonu piisobnosti valné hromady spolu se soubéznym snizenim
zékladniho kapitalu Spoleénosti dne 16. prosince 2014. Ke zméné obchodni firmy Spoleénosti doslo ke dni
zapisu do obchodniho rejstiiku, tedy ke dni 6. inora 2015.

Piedmétem podnika&ni Spoleénosti je v souladu s udélenym povolenim:

a) provozovani penzijniho pfipojisténi prostiednictvim transformovaného fondu podle zakona ¢. 42/1994
Sb., o penzijnim piipojisténi se statnim prispévkem a 0 zménach neékterych zdkont souvisejicich s jeho
zavedenim pro tc€astniky penzijniho piipojisténi a ptijemce davek, vii€i nimz byly zdvazky vycélenény
do transformovaného fondu;

b) shromazd’ovani piispévka tcastnika, piispévkl zaméstnavatele a statnich ptispévkt podle Zakona

0 dopliikkovém penzijnim spofeni za ucelem jejich umistovani do tucastnickych fondd,
obhospodaiovani majetku v ucastnickych fondech a vyplaceni davek doplinkového penzijniho spoteni;
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Organy spolecnosti

Slozeni predstavenstva Spoleénosti bylo ke dni 31. prosince 2018 nasledujici:

Osoba Funkce

Vznik ¢lenstvi

Ing. Jan Vedral
Mgr. Hana Blovska
Ing. Richard Siuda
Ing. Tomas Vystr¢il

predseda piedstavenstva

Clen predstavenstva

Clen predstavenstva

mistopfedsedkyné predstavenstva

1. ledna 2014
1. ledna 2014
1. ledna 2014
1. ledna 2014

SloZeni predstavenstva Spole¢nosti bylo ke dni 31. prosince 2017 nasledujici:

Osoba Funkce

Vznik Clenstvi

Ing. Jan Vedral
Mgr. Hana Blovska
Ing. Richard Siuda
Ing. Tomas Vystr¢il

predseda piedstavenstva

Clen predstavenstva

¢len predstavenstva

mistopiedsedkyné predstavenstva

1. ledna 2014
1. ledna 2014
1. ledna 2014
1. ledna 2014

SlozZeni dozoréi rady Spoleénosti bylo ke dni 31. prosince 2018 nasledujici:

Osoba Funkce

Vznik ¢lenstvi

Ing. Aurelian Teppervien piedseda dozor¢i rady
Ing. Martina Cermakova

Ing. Ondiej Matuska ¢len dozor¢i rady

mistoptedsedkyné dozoréi rady

1. ledna 2014
1. ledna 2014
1. ledna 2014

SloZeni dozoréi rady Spoleénosti bylo ke dni 31. prosince 2017 nésledujici:

Osoba Funkce

Vznik ¢lenstvi

Ing. Aurelian Teppervien piedseda dozoréi rady
Ing. Martina Cermakova

Ing. Ondiej Matuska ¢len dozor¢i rady

Zmény v obchodnim rejstiiku

mistoptedsedkyné dozoréi rady

1. ledna 2014
1. ledna 2014
1. ledna 2014

V roce 2018 nedoslo ke zméné v zapisu Spole¢nosti v obchodnim rejstiiku.

(b) Fondy obhospodaiované Spole¢nosti

Spoleénost ke dni 31. prosince 2018 obhospodatovala nasledujici fondy:

= Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s.
»  Conseq dluhopisovy ucastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

= Conseq globalni akciovy ucastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

= Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spole¢nosti, a.s.

Pocet Gcastnikl ve fondech obhospodafovanych Spoleénosti, tedy v udastnickych fondech i v transformovaném

fondu, k datu 31. prosince 2018 ¢inil 118 952.
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(©)

(d)

Informace o vysi zhodnoceni vloZenych prostiedki ucastniki

Ke dni 31. prosince 2018 byla vyse zhodnoceni vloZenych prostiedki Gc¢astnikl v jednotlivych fondech
obhospodatovanych Spolecnosti nasledujici:

Néazev fondu Roéni procentni
zhodnoceni
Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. -0,98
Conseq dluhopisovy tcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. -0,09
Conseq globalni akciovy Gi¢astnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. -9,69
Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spole¢nosti, a.s. 0,58

Informace o depozitaii

Depozitafem vSech fondu, ktere ke dni 31. prosince 2018 obhospodafovala Spolecnost, je Ceska spofitelna,
a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO 452 44 782 (dale jen ,,Depozitai™).

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gi¢etnictvi vedeného v souladu se:
= z&konem ¢&. 563/1991 Sh., o udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist,

= vyhlagkou ¢&. 501/2002 Sbh., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢&. 563/1991 Sh.,
o0 Gcetnictvi, ve znéni pozdgjSich piedpist, pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi, ve znéni pozdéjsich ptedpist (dale jen ,,vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.*),

= Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

v

Tato ucetni zavérka je piipravena v souladu s vyhlaskou ¢&. 501/2002 Sh., kterd stanovi uspofadani
a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstroji oceiovanych readlnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Giéetni jednotka bude nepietrzité pokradovat ve své innosti a Ze
u ni nenastava zadna skute¢nost, kterd by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této ¢innosti pokracovat i
v dohledné budoucnosti.

V/Sechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ui€etni zavérka je nekonsolidovana.
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(@)

(b)

DULEZITE UCETNi METODY
Ucetni zavérka Spole¢nosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déllezitymi G¢etnimi metodami:
Den uskutecnéni tucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho ptipadu zejména:
= den vyplaty nebo pfevzeti obéZiva,

= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird,

= den provedeni platby,

= den pfipsani (valuty) prostfedki podle vypisu z uctu,

=  den sjednani a den vypotfadani spotovych obchodd, tj. nakup nebo prodej finan¢nich nastrojii nebo
komodit s takovym terminem dodéni, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni delsi
nez 3 dny,

= den sjednani a den vypofadani obchodt s derivaty.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost oductuje z rozvahy v piipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda.

V pfipadg, ze finanéni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne (napt. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
spInéna, zruena nebo skonéi jeji platnost), ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho casti, ktery zanikl nebo byl
pfeveden na jiny subjekt, a Castkou za piislusny dluh uhrazenou se zicétuje do nakladi nebo vynosu.

Cenné papiry

Prvotni zauctovini
Cenné papiry jsou pti prvotnim zauctovani ocenény potizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady.

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech, se pro Gcely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:
a) ocetiované realnou hodnotou proti ac¢tim nakladt nebo vynos,

b) realizovatelné,

c) drZené do splatnosti,

d) dluhové cenné papiry neuréené k obchodovani.

Cenné papiry, o kterych je Gctovano v zavazcich, se ¢leni na:

a) zavazky z cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynost (dale jen
,»Zavazek z kratkého prodeje*)

b) emitované cenné papiry.

Cenné papiry oceiiované redlnou hodnotou proti uctiim nakladii nebo vynosii
Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nésledujicich podminek:

1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pii prvotnim zauctovani Géetni jednotkou oznaCen za cenny papir ocefiovany
realnou hodnotou proti G¢tim nakladd nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti 4étim nakladii nebo vynost jsou ocefiovany realnou
hodnotou.
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(©)

(d)

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Géetni jednotka nejdiive uctuje o Urokovém
vynosu v rdmci polozky ,,Vynosy z urokl a podobné vynosy* a nasledné o pfecenéni na redlnou hodnotu
v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci‘.

Realna hodnota

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kdtovana prislusnou burzou cennych papirt
nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Ucetni jednotka prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat.

Urokovy vynos
Urokovym vynosem se:

a) u kuponovych dluhovych cennych papirt rozumi nabihajici kupon stanoveny v emisnich podminkéch
anabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou a ¢istou pofizovaci cenou, oznacovany jako prémie nebo
diskont. Cistou pofizovaci cenou se rozumi pofizovaci cena kuponového dluhopisu snizend o nab&hly
kupon k okamziku pofizeni cenného papiru,

b) u bezkuponovych dluhopisi a smének rozumi nabihajici rozdil mezi jmenovitou hodnotou
a pofizovaci cenou.

Urokové vynosy u dluhovych cennych papirt jsou rozpoustény do vykazu zisku a ztraty od okamziku
pofizeni metodou efektivni trokové miry. V ptipadé dluhovych cennych papirt se zbytkovou splatnosti
krat$i nez 1 rok od data vypoiadani koupé jsou prémie ¢i diskont rozpoustény do vykazu zisku a ztraty
rovnomérné od okamziku pofizeni do data splatnosti.

Oductovini cennych papirii
P1i prodeji cennych papird Gcetni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papird pouziva metodu primérné
ceny.

Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v piipadé¢, ze pravdépodobnost
jejich zaplaceni neni realna.

Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad, jeji pouZiti je vykazano spole¢né s ndklady nebo ztratami
spojenymi s Gibytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii v této cizi méné.
Casové rozliseni porizovacich nakladi a provizi distributorim

Polozka ,Naklady pfistich obdobi® obsahuje ¢asové rozliSeni provizi vztahujicich se ke smlouvam
s Gcastniky penzijniho pfipojisténi se statnim piispévkem uzavienych pied 1. lednem 2014. Zustatky
¢asového rozliSeni provizi k 31. prosinci 2013 jsou ¢asové rozliSeny rovnomérné na zakladé predpokladané
doby trvani smluv o penzijnim pfipoji§téni, maximalné vSak do roku 2028 (tj. 15 let).

Polozka ,,Naklady piistich obdobi“ dale obsahuje casové rozliSeni provizi vztahujici se ke smlouvam
s U¢astniky doplitkového penzijniho spofeni, které jsou c¢asové rozliSeny rovnomémé na dobu
predpokladaného trvani smlouvy o doplitkovém penzijnim spofeni, maximalné vSak na 15 let od data
pocatku smlouvy o doplitkovém penzijnim spoteni. Vyplacené provize ze zvyseni prispévki ucastnikl jsou
uctovany shodn€ na vrub uUc¢tu casového rozliSeni. Provizni naklady, vykazované v ramci naklada
z poplatkil a provizi jsou mésicné uctovany ve prospéch ¢asového rozliseni.
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(f)

(@)

Spole¢nost provadi test zpétné ziskatelnosti Casového rozliseni potizovacich nakladi jednou ro¢né, k datu
sestaveni fadné ucetni zaveérky. Test zpétné ziskatelnosti je proveden na bazi stanoveni zpétné ziskatelné
hodnoty na zaklad¢ vypoctu hodnoty z uzivani modelu diskontovanych penéznich toku z testovanych aktiv
a posouzeni dostatecnosti téchto pené¢znich tokd.

Tvorba rezerv

Rezerva ptfedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii na vrub
nakladt ve vysi, ktera je nejlepSim odhadem vydaji nezbytnych k vypotadani existujiciho zdvazku.

Rezerva se tvori v pripadé€, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
a) existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

b) je pravdépodobné nebo jisté, Zze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

C) je mozné provést ptimétené spolehlivy odhad plnéni.
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je uctovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po
odhadovanou dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Majetek Doba tcetniho odpisovani
Software 3 roky
Vypocetni technika 3 roky

Pokud zlstatkova hodnota aktiva piesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je zlstatkova
hodnota aktiva sniZena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou castku.

Drobny nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz$i nez 60 tis. K& a vyssi nez 20 tis. K& a drobny hmotny
majetek s potizovaci cenou nizsi nez 40 tis. K¢ a vyssi nez 20 tis. K¢ je odepisovan linearné po dobu dvou
let.

Piepocet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méné jsou ultovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
vyhlagenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni uéetniho piipadu.

Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti
jsou piepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném Ceskou nérodni bankou platném
k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vyc¢islenych v cizi méné, piipadné
polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Spole¢nosti,
nebo z o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci®.
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(h)

(i)

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zéaklad pro dan z pfijmu se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pripoétenim danové neuznatelnych ndkladi, odetenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu, a dale
Upravou o slevy na dani a piipadné zapocty. Sazba dané z pfijmu ¢ini 19 %.

OdloZena dar

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdili mezi ti¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazkt
S pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené danové pohledavce se uctuje
pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

Opravy chyb minulych tiéetnich obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy naklad nebo vynost minulych ucetnich obdobi se Gctuji na uctech nakladt nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se ptedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb Gétovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostiednictvim poloZky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi*
Vv rozvaze Fondu.

Spole¢nost v obdobi konéicim 31. prosince 2018, ani 31. prosince 2017 neprovedla Zadnou vyznamnou

zménu UCetnich metod a ani neuétovala o Zadné vyznamné opravé nakladl a vynost minulych G¢etnich
obdobi.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Bézné Gty u bank 54 651 52 516
Celkem 54 651 52 516

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Poskytnuté Givéry 201 764 164 223
Celkem 201 764 164 223

Pohledavky za nebankovnimi subjekty pfedstavuji tfi avéry poskytnuté matefské spole¢nosti Conseq
Investment Management,a.s.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Ostatnich subjektl 0 19 108
Celkem 0 19 108

VSechny dluhové cenné papiry byly k 31. prosinci 2017 zatazeny do portfolia cennych papiri oceniovanych
redlnou hodnotou proti uétam nékladi nebo vynost.
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Cenné papiry kotované na Burze cennych papirG Praha, a.s. jsou k 31. prosinci 2018 v trzni hodnoté
0 tis. K& (2017: 19 108 tis. K¢&). Vedkeré cenné papiry byly v pribéhu roku 2018 prodany do spoleénosti
Conseq Investment Management, a.s.

6. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Ziizovaci Poiizeni
tis. K¢ Software vydaje majetku Celkem
Poiizovaci cena
K 1. lednu 2018 30782 814 0 31596
Piirastky 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0
K 31. prosinci 2018 30782 814 0 31596
Opravky a opravné
polozky
K 1. lednu 2018 30230 787 0 31017
Radné odpisy 552 27 0 579
Vyrazeni 0 0 0 0
K 31. prosinci 2018 30782 814 0 31596
Zistatkova cena
K 1. lednu 2018 552 27 0 579
K 31. prosinci 2018 0 0 0 0
7. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Zmény dlouhodobého hmotného majetku
Vypodetni Ostatni
tis. K¢ technika majetek Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2018 184 484 668
Pririistky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
K 31. prosinci 2018 184 484 668
Opravky a opravné polozky
K 1. lednu 2018 184 484 668
Radné odpisy 0 0 0
Vytazeni 0 0 0
K 31. prosinci 2018 184 484 668
Zustatkova cena
K 1. lednu 2018 0 0 0
K 31. prosinci 2018 0 0 0
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8. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢& 31.12.2018  31.12.2017
Poskytnuté zélohy 7 7
Pohledavky za distributory 1 5
Pohledavky za fondy 2414 11 160
z toho: odmény celkem 2037 10 748
odmeény za spravu fondd 1674 893

Conseq povinny konzervativni fond 8 3

Conseq dluhopisovy ucastnicky fond 581 316

Conseq globalni akciovy ucastnicky fond 1085 574

odmeény za zhodnoceni fonda 363 9 855

Conseq dluhopisovy ucastnicky fond 0 330

Conseq globalni akciovy ucastnicky fond 363 9525

Dohadné ucty aktivni 9204 6 142
z toho: odmény celkem 9104 6 005
odmeény za spravu fondd 5183 4 884

Conseq Transformovany fond 5183 4884

odmeény za zhodnoceni fond 3921 1121

Conseq dluhopisovy ucastnicky fond 0 0

Conseq Transformovany fond 3921 1121

Ostatni 728 805
Celkem 12 354 18 119

Ostatni aktiva jsou ptevazné tvofena pohledavkami za fondy a dohadnymi poloZkami vyplyvajicimi ze

spravy a zhodnoceni obhospodatovanych ucastnickych fondu a transformovaného fondu.

U pohledavek za fondy lze zaznamenat vyrazny meziroéni pokles vyvolany snizenou odménou za
zhodnoceni Conseq globalniho akciového U¢astnického fondu, Conseq penzijni spoleénosti, a. s. ve vySi

363 tis. K¢ (2017: 9 525 tis. K¢).

U dohadnych Gétt aktivnich do§lo meziroéné ke zvySeni, v némz se projevila vySSi odména za zhodnoceni

Transformovaného fondu ve vysi 3 921 tis K& (2017: 1 121 tis. K¢&).

9. NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Vyplacené provize distributortim 153 059 147 940
Ostatni naklady pfistich obdobi 188 178
Celkem 153 247 148 118

Casové rozliseni provizi v celkové vysi 153 059 tis. K& (2017: 147 940 tis. K¢&) predstavuje Casové
rozlisené pofizovaci naklady na smlouvy o dopliikovém penzijnim spofeni a o penzijnim pfipojisténi.
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10.

11.

tis. K& 2018 2017
Casové rozliseni provizi distributorim k 1. lednu 147 940 152 972
Rozpusténi nakladu vztahujicim se k transformovanému fondu -18 231 -19 304
Rozpusténi nakladt vztahujicim se k ucastnickym fondim -4 133 -1 867
Casové rozliSeni provizi vztahujicim se k nové uzavienym smlouvam v UF 27 483 16 139
Casové rozliSeni provizi distributorim k 31. prosinci 153 059 147 940

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky viéi ucastniklim 28 231 18 927
Z&vazky z dodavatelskych vztaht 5680 5905
Ostatni zavazky 1743 1280
Zavazek za finanénim Ufadem 1024 584
Dohadné ucty pasivni 2 661 2407
Celkem 39 339 29 103

Zavazky viadi ucastnikiim
Zavazky vici ucastniklim jsou tvofeny do§lymi platbami, které jsou uréené k zainvestovani v iiéastnickych
fondech. Zvyseni tvoii pfedevsim vys$si zajem Géastniki o penzijni ptipojisténi.

Zavazky z dodavatelskych vztahi

Zavazky z dodavatelskych vztahi jsou pfedstavovany piedevsim zavazkem ve vysi 5260 tis. K¢ za
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. (2017: 5 380 tis. K¢&) z titulu poskytovanych sluzeb a
odmény za spravu.

Ostatni zavazky

K 31. prosinci 2018 ostatni zdvazky prevazné ptredstavovaly zavazky z titulu dosud neuhrazenych mezd,
socidlniho a zdravotniho pojisténi ve vysi 696 tis. K¢ (2017: 503 tis. K¢) a zavazek z titulu vyplaty provizi
za nové uzaviené smlouvy penzijniho spofeni ve vySi 982 tis. K¢ (2017: 757 tis. K¢&). Zadné z téchto
zavazki nejsou po 1hité splatnosti.

Zavazek za finanénim uradem

Ke dni 31. prosince 2018 evidovala Penzijni spole¢nost zdvazek za statem z titulu dané z pfidané hodnoty
ve vySi 556 tis. K¢ (2017: 584 tis. K¢) a z titulu splatné dané z piijmua ve vysi 468 tis. K¢ (2017: 0 tis. K¢).

Dohadné ucty pasivni

K 31. prosinci 2018 dohadné ucty pasivni pfedstavovaly zejména dohadnou poloZku na bonusy za rok 2018
ve vysi 801 tis. K¢ (2017: 1 222 tis. K¢&), dohad na provedeni auditu ucetni zavérky Spoleénosti a jejich
Fonda ve vysi 799 tis. K& (2017: 433 tis. K¢&), dohad na odménu pro investi¢niho manazera Conseq
Investment Management, a.s. ve vysi 1 001 tis. K¢ (2017: 622 tis. K&) a dohad na b&zné provozni naklady
roku 2018 ve vysi 60 tis. K¢ (2017: 130 tis. K¢).

VLASTNI KAPITAL

Z&kladni kapital Spoleénosti k 31. prosinci 2018 ¢inil 51 000 tis. K& (2017: 51 000 tis. K¢&). Zakladni kapital
byl tvofen 300 ks kmenovych (listinnych) akcii ve jmenovité hodnoté 170 tis. K& kazda.

Na zakladé rozhodnuti predstavenstva je zisk za rok 2018 ve vysi 23 970 tis. K& navrzen k pfevodu
do nerozdéleného zisku minulych let.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

KAPITALOVE FONDY

Zustatek kapitalovych fonda k 31. prosinci 2018 ¢ini 252 149 tis. K¢ (2017: 251 772 tis. K¢).

NEROZDELENY ZISK

Nerozdéleny zisk k 31. prosinci 2018 ve vysi 7 527 tis. K& (2017: 2 807 tis. K&) se sklada z vysledku
hospodaieni/Gasti zisku za rok 2016 ve vysi 2 646 tis. K& (2017: 2 646 tis. K&), opravy dodateéné vypocétené
odmény Transformovaného fondu z roku 2013, ktera byla provedena v roce 2016, v hodnoté 161 tis. K&
(2017: 161 tis. K&) a z vysledku hospodateni/Gasti zisku roku 2017 ve vySi ve vysi 4720 tis. K¢&
(2017: 0O tis. K¢).

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Spoleénost predala na zakladé smlouvy o obhospodafovani uzaviené mezi Spolecnosti a spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s., dne 2. ledna 2014 majetek ji obhospodafovanych fondi ve vysi
uvedené v bodu 15 k obhospodatrovani spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 31.12.2018  31.12.2017
Hodnota fondového kapitalu:

Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. 23559 9193
Conseq dluhopisovy tcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 717 219 391 947
Conseq globalni akciovy Gcastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s 1418 168 756 955
Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spole¢nosti, a.s 7 773 604 7 553 604
Celkem 9932 550 8711 699

VYPORADANI VYSLEDKU HOSPODARENI ZA ROK 2017

Na zéaklad¢ rozhodnuti jediného akcionafe pti vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 30. dubna 2018
byl zisk z hospodaieni Spole¢nosti za rok 2017 ve vysi 19 719 618,28 K¢ rozdélen tak, Ze &ast ve vysi
15 000 000,00 K¢ byla vyplacena jedinému akcionafi jako dividenda a ¢ast ve vysi 4 719 618,28 K¢ byla
ptrevedena do nerozdéleného zisku z pedchozich obdobi.

CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z Uroki a podobné vynosy
z vkladd 75 0
z dluhovych cennych papira 240 372
ostatni 7541 4720
Cisty Urokovy vynos 7 856 5092

PoloZka ostatni obsahuje Urokové vynosy ve vysi 7 541 tis. K& (2017: 4 720 tis. K¢) z nebankovnich uvéra
poskytnutych Spoleénosti spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.
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18.

19.

20.

VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z poplatki a provizi
vynosy z poplatkll za obhospodatrovani Transformovaného fondu 60 064 56 957
vynosy z poplatki za obhospodafovani ucastnickych fonda 15 549 7338
vynosy z poplatkii za zhodnoceni majetku Transformovaného fondu 3930 1121
vynosy z poplatkii za zhodnoceni majetku G¢astnickych fondt 363 9855
ostatni 22 26
Celkem 79 928 75 297

Néklady na poplatky a provize

provize zprostiedkovatelam doplitkového penzijniho spofeni* 4133 1867
provize zprostiedkovatelim penzijniho pfipojisténi* 18 231 19 304
poplatky spravci portfolia 10 378 10 106
poplatky Depozitari 2244 1944
bankovni transakce 460 457
ostatni 3958 3142
Celkem 39 404 36 20

* polozka ptedstavuje rozpusténi ¢asového rozliseni provizi distributorim

Predstavenstvo Spolecnosti v souladu se statuty jednotlivych obhospodafovanych ucastnickych fondi
rozhodlo pro obdobi roku 2018 o vys3i jednotlivych sloZek tak, Zze uplata hrazena Spole¢nosti z majetku
fondt za obhospodatovani majetku ve fondu ¢ini 0,4 % (2017: 0,4 %) u Conseq povinneho konzervativniho
fondu, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. a 1,0 % (2017: 1,0 %) u Conseq dluhopisového tiastnického fondu,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. a Conseq globalniho akciového ucastnického fondu, Conseq penzijni
spolecnost, a.s. Vyse Uplaty hrazené Spolec¢nosti z majetku fondl za zhodnoceni majetku ve fondu ¢ini 10
% (2017: 10 %) u Conseq povinného konzervativniho fondu a 15 % (2017: 15 %) u Conseq dluhopisového
ucastnického fondu, Conseq penzijni spolecnost, a.s. a Conseq globéalniho akciového ucastnického fondu,
Conseq penzijni spolecnost, a.s.

Predstavenstvo Spolecnosti dale v souladu se statutem transformovaného fondu rozhodlo pro tcetni obdobi
roku 2018 o vySi jednotlivych sloZzek uplaty za provozovani penzijniho piipojisténi prostiednictvim
transformovaného fondu tak, Ze ¢ini 0,8 % (2017: 0,8 %) z pramémé ro¢ni hodnoty bilanéni sumy
v transformovaném fondu a 10 % (2017: 10 %) ze zisku vykazaného v Gcetni zavérce transformovaného
fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 2018 2017
Kurzové rozdily 2 -1
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 75 99
Celkem 77 98

OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Ostatni 105 118
Celkem 105 118
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21.  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2018 2017
Ostatni 282 21
Celkem 282 21
22.  SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢& 2018 2017
Mzdy a odmény zaméstnanci 7254 5859
Socialni a zdravotni pojisténi 2278 1917
Naklady na zaméstnance 9532 7776
Né&jemné a souvisejici naklady 683 709
Reklama a marketing 2 254 3149
Audit, pravni a daniové poradenstvi 870 860
Softwarovy servis 3429 2794
Administrativni sluzby — outsourcing 4545 5319
Postovné 1371 1392
Ostatni 618 510
Ostatni spravni naklady 13770 14 733
Celkem 23 302 22 509
Priimérny pocet zaméstnancii Spoleénosti byl nésledujici:

2018 2017
Zaméstnanci 12 10
Clenové piedstavenstva 4 4
Clenové dozoréi rady 3 3

Naklady na sluZby auditora véetné DPH:

2018 2017
Audit 799 768
Jiné ovérovaci sluzby 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 799 768

Spoleénost v roce 2018 ani v roce 2017 neovlddala Z&dnou jinou osobu.
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23. VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika  Evropska unie Ostatni Celkem

tis. K¢& 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Vynosy ziirokli a podobné ;g5 g g) 0 0 0 0  78% 5002
vynosy

\/ynosy z poplatkil a provizi 79928 75297 0 0 0 0 79928 75297
Néklady na poplatky a provize -39 404 -36 820 0 0 0 0 -39404 -36 820
Zisk n,ebo ztrata z finanénich 74 208 3 110 0 0 77 98
operaci

Ostatni provozni vynosy 105 118 0 0 0 0 105 118
Ostatni provozni naklady -282 -21 0 0 0 0 -282 -21
Spravni naklady -20511 -19908 -2791 -2601 0 0 -23302 -22 509
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv 579 -1535 0 0 0 0 579 1535

a opravnych polozek

24. DAN Z PRIJMU A ODLOZENA DANOVA POHLEDAVKA

(@ Daii z prijmi
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Dan splatna 468 0
Odlozena danova pohledavka -39 0
Celkem 429 0

(b) Daii splatna za bézné ucetni obdobi
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 24 399 19 720
Vynosy nepodléhajici zdanéni -310 -265
Danové neodcitatelné naklady 637 406
Rozdil mezi G¢etnimi a dailovymi odpisy 0 7
Mezisoucet 24 726 19 868
Uplatnéni daniové ztraty minulych let -22 263 -19 868
Danovy zéklad pro sazbu dané 19 % 2 463 0
Daii z prijmi splatna celkem 468 0

) Odlozené danova pohledavka

OdlozZena dan se vykazuje u vSech ptechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku

v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouzitim uplné zdvazkové metody. OdloZena danova pohledavka

ve vysi 39 tis. K¢ je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym
zdanitelnym ziskim v budoucnosti, a vznikla z titulu zaméstnaneckych bonust za rok 2018, které jsou
danovym nakladem roku 2019. Z diivodu opatrnosti Gc¢etni jednotka o odlozené danové pohledavce v roce

2017 neuctovala. Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena daiova sazba pro obdobi, v némz

Spolecnost ocekava jeji realizaci.
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25.  VZTAHY SE SPRIiZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2018  31.12.2017
Pohledavky
Dohad na odmény CTF 9104 6 005
Storno motivaéni prémie CTF 377 413
Pohledavka z DPH CTF 416 547
Poskytnuty avér spole¢nosti CIM 201 764 164 223
Conseq povinny konzervativni fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 8 3
Conseq dluhopisovy tcastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 581 646
Conseq globalni akciovy ucastnicky fond, Conseq penzijni spolecnost, a.s. 1448 10 099
Zavazky
Zavazek ze skupinového DPH v ramci spole¢nosti CIM 556 584
Prefakturace nakladt CTF 30 12
Provize CIM 8 16
Sluzby poskytované CIM 4842 2693
Odmeéna za spravu tcastnickych fonda 12/2018 CIM 418 223
Dohad na odménu investinimu manazerovi CIM 1001 622
tis. K¢ 2018 2017
Vynosy
Odména za spravu CTF 60 064 56 957
Odmeéna ze zisku CTF 3930 1121
Odména za spravu Conseq povinny konzervativni fond, Conseq
penzijni spole¢nost, a.s. 63 28
Odmeéna ze zisku Conseq povinny konzervativni fond, Conseq
penzijni spolecnost, a.s. 0 0
Odmeéna za spravu Conseq dluhopisovy ucastnicky fond, Conseq
penzijni spolecnost, a.s. 5361 2700
Odmeéna ze zisku Conseq dluhopisovy ucastnicky fond, Conseq
penzijni spolecnost, a.s. 0 330
Odmeéna za spravu Conseq globalni akciovy Gcastnicky fond, Conseq
penzijni spolecnost, a.s. 10 125 4610
Odména ze zisku Conseq globalni akciovy ucastnicky fond, Conseq
penzijni spolecnost, a.s. 363 9525
Uroky z avért CIM 7541 4720
UdrZovaci provize 0 0
Néklady 2018 2017
Najemné a souvisejici naklady viéi spoleénosti CIM 683 709
Administrativni a IT sluzby - outsourcing vii¢i spole¢nosti CIM 4 545 5319
Naklady prefakturované z CTF 38 29
Odmeéna za spravu CTF investiénimu manazerovi CIM 6 008 5696
Odména za spravu ucastnickych fondt investicnimu manazerovi CIM 3887 1834
Odména ze zisku CTF investiénimu manazerovi CIM 392 112
Odmeéna ze zisku Gi€astnickych fondd investicnimu manazerovi CIM 91 2 464
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahova aktiva
Hodnoty piedané k obhospodarovani (bod 14) 9 932 550 8711 699
Podrozvahova pasiva
Hodnoty pievzaté k obhospodaiovani (bod 15) 9 932 550 8711 699

41



Conseq penzijni spoleCnost, a.s.
Priloha tcetni zavérky
Obdobi konéici 31. prosince 2018

26.

@)

Informace o osobach s podilem na Spoleénosti pitesahujicim 10 %

Osobou, jejiz podil na Spolecnosti po celé¢ ucetni obdobi pfesahoval 10 %, byla spolecnost Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO 264 42 671, ktera byla
po celé ucetni obdobi jedinym akcionafem Spolecnosti.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO, RIZIKO LIKVIDITY

Spole¢nost je vystavena trznim rizikm, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi,
akciovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

Rizeni rizik

Spoleénost pfi fizeni rizik zohlednuje vSechna vyznamna rizika a rizikové faktory, kterym jsou nebo mohou
byt penzijni spolecnost nebo ji obhospodarované fondy vystaveny. Rizeni rizik zohlediuje vnitini a vngjsi
faktory vcetné zohlediiovani budouci strategie podnikéani penzijni spole¢nosti, ji obhospodaiovanych
fonda, vliva ekonomického prostiedi a cyklu a vlivai regulatorniho prostiedi. Rizeni rizik zohlediuje
kvantitativni a kvalitativni aspekty rizik, realné moznosti jejich fizeni a néklady a vynosy vyplyvajici
z tizeni rizik.

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typd finanénich nastroja v portfoliu
Spole¢nosti a ji obhospodafovanych fondt, které jsou stanoveny v souladu s poZadavky Zakona
0 doplitkovém penzijnim spofeni, vyhlasky &. 117/2012 Sb., o podrobné&jsi Upravé &innosti penzijni
spole¢nosti a Ucgastnického fondu, statuty obhospodafovanych fondt, vnitinimi predpisy a investiéni

strategii.

NiZe jsou popséna vybrand rizika, jimZ je Spole¢nost vystavena z dtivodu svych aktivit a fizeni pozic
vzniklych z téchto aktivit a dale pak ptistupy k fizeni téchto rizik.
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(b)

Riziko likvidity

Zbytkova splatnost aktiv a zdavazkit Spolecnosti

Rizikem likvidity se rozumi riziko ztraty schopnosti Spole¢nosti dostat svym zavazkim v dobé jejich
splatnosti nebo schopnosti Spole¢nosti financovat sva aktiva.

0Od1

Do 3 Od 3 més. roku Bez
tis. K¢ mes. do 1 roku do5let Nad5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018
Pokladni hotovost a
vklady u centralnich bank 13 0 0 0 0 13
Pohledavky za bankami 54 651 0 0 0 0 54 651
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 201 764 0 0 0 201764
Ostatni aktiva 3035 9312 0 0 7 12 354
Néklady a piijmy ptistich
obdobi 0 188 0 0 153059 153247
Celkem 57 699 211 264 0 0 153066 422 029
ZavazKy viéi bankdm 44 0 0 0 0 44
Ostatni pasiva 36 677 2 662 0 0 0 39339
Vlastni kapital 0 0 0 0 382646 382646
Celkem 36721 2662 0 0 382646 422029
Gap 20978 208 602 0 0 -229 580 0
Kumulativni gap 20978 229580 229580 229580 0 0
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©

0Od1

Do 3 Od 3 més. roku Bez
tis. K¢ més. do 1 roku do5let Nad5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Pokladni hotovost a
vklady u centralnich bank 14 0 0 0 0 14
Pohledavky za bankami 52 516 0 0 0 0 52 516
Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 164 223 0 0 0 164223
Dluhové cenné papiry 0 5054 1016 13038 0 19108
Dlouhodoby hmotny a
nehmotny majetek 0 0 0 0 579 579
Ostatni aktiva 11787 6 325 0 0 7 18119
Néklady a pfijmy pfistich
obdobi 6 172 0 0 147940 148118
Celkem 64 323 175774 1016 13038 148526 402 677
Zavazky vuci bankam 275 0 0 0 0 275
Ostatni pasiva 26 696 2 407 0 0 0 29103
Vlastni kapital 0 0 0 0 373299 373299
Celkem 26 971 2 407 - - 373299 402677
Gap 37352 173 367 1016 13038 -224 773 0
Kumulativni gap 37352 210719 211735 224773 0 0

Urokové riziko

Spole¢nost je vystavena Grokovému riziku v disledku dopadii vykyvi aktudlnich trznich urokovych sazeb.
Redalna hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v diisledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi tirokové citlivymi aktivy a zavazky Spole¢nosti. Ugetni
hodnota téchto aktiv a zavazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné
Urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane diive. Z divodu oc¢ekavaného piedéasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé
odborného odhadu.
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(d)

27.

28.

Urokovi citlivost aktiv a zdvazkii Spolecnosti

0Od 3 0d1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢& mes. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2018
Pohledavky za bankami 54 651 0 0 0 54651
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 201764 0 0 201764
Celkem 256 415 0 0 0 256415
0Od 3 0Od1
Do 3 més. do roku Nad
tis. K¢& més. 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2017
Pohledavky za bankami 52 516 0 0 0 52516
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 164223 0 0 164223
Dluhové cenné papiry 0 5 054 1016 13038 19108
Celkem 52516 169 277 1016 13038 235847

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze tirokové citliva aktiva a zdvazky, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Spoleénosti.

Ménoveé riziko

K 31. prosinci 2018 i 2017 byl veSkery majetek i veSkeré zavazky Spoleénosti denominovany v CZK.
Spolecnost tedy nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

FINANCNI NASTROJE — OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA

Spole¢nost ma implementovany vnitini predpisy a procesy tykajici se fizeni operaéniho rizika. Spole¢nost
ma vytvofeny pohotovostni plany pro mimoiadné situace. Spolecnost, je-li to mozné, sniZuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti opera¢niho rizika resp. jejich dopad na Spole¢nost, vhodnymi nastroji
zévazkového préva.

VYZNAMNE UDALOSTI

Ceska narodni banka vydala dne 1. &ervna 2018 rozhodnuti, kterym ulozila Spoleénosti pokutu ve vysi
250.000,- K¢ za spravni delikty, kterych se Spole¢nost dopustila v roce 2015 a prvni poloviné roku 2016.
Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 20. ¢ervna 2018.

V roce 2018 nedoSlo k zadnym jinym skute¢nostem s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti Spole¢nosti.
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29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K okamZiku sestaveni ugetni zavérky nejsou vedeni Spole¢nosti znamy Zz4dné vyznamné néasledné udélosti,
které by ovlivnily ugetni zdvérku k 31. prosinci 2018.

Datum sestaveni Podpis statutirniho zastpfjce

29. dubna 2019 Ing. Jan Vedr:
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