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POLOLETNI ZPRAVA

FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI S OZNACENIM:

CONSEQ NEMOVITOSTNICH
FONDU, OTEVRENY
PODILOVY FOND

(dale jen ,,Fond*)

INFORMACE KE DNI 30. CERVNA 2018

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., Burzovni palac, Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, tel. +420 225 988 222, fax +420 225 988 202,
1CO: 248 37 202, zapsand v obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investicénich fondech, a vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi
upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spoleé¢nostech a investi€nich fondech, za rozhodné obdobi
1.1.2018 az 30. 6. 2018

A. UDAJE O OSOBACH PRoyADEJiQiCH SPRAVU MAJE]'KU
(PORTFOLIO MANAZERECH, PRIPADNE EXTERNICH SPRAVCICH)
FONDU

Obchodni firma

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Obhospodafovatel®),

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 17126

ICO

248 37 202

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Dalsi udaje

S G¢innosti od 1. 1. 2018 byla ukonéena Smlouva o svéfeni obhospodarovani (ZISIF)
uzaviena mezi Obhospodarovatelem a spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s. (dale jen ,CIM*), kterou bylo spole¢nosti CIM svéfeno obhospodafovani ¢asti
majetku Fondu ve formé finan€nich aktiv. Spravu majetku Fondu véetné investovani
na ucet Fondu vykonava od 1. 1. 2018 Obhospodarovatel.

Struény popis zkuSenosti a znalosti

Obhospodarovatel je investi¢ni spoleCnosti vykonavajici od roku 2011 mimo jiné
¢innost obhospodarovani investi¢nich fonda.

Hlavni osoby podilejici se u Obhospodarovatele na fizeni Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké 3koly ekonomické v Praze pracoval
v Investicni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA
Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se u€astnil prvnich transakci na
formujicim se &eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994
inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, a.s., v jejimz Cele pusobil az do roku
2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani
s akciemi a skupinu investi¢niho managementu. Ve spole¢nosti CIM a ve spole¢nosti
Obhospodarovatele pokracuje Jan Vedral jako hlavni investicni manazer, ktery vede
investiCni tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se
podili na rozhodovani o obchodni politice spole¢nosti a jejich operativnim fizeni.

Ing. Ondrej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a u&etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. P¥i studiu
pracoval v HospodaFskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani€nich
kapitalovych trhG. Po ukoncéeni studia pusobil kratSi dobu jako analytik v oddéleni
komer&niho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR, pozdgji Ceské spofitelny.
Do spole¢nosti Conseq Finance, a.s., nastoupil vroce 2000. Jako junior portfolio
manazer zodpovidal za Fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich
rozhodnuti. Od roku 2003 puUsobi jako portfolio manazer ve spole¢nosti CIM a ve
spole¢nosti Obhospodarovatele, kde je primarné odpovédny za dluhopisové slozky
klientskych portfolii aza fondy Conseq Invest Dluhopisovy, Konzervativni
dluhopisovy a Dluhopist Nové Evropy. V investicnim tymu s Janem Vedralem se
podili na vytvafeni investi€nich strategii. V srpnu roku 2008 byl zvolen &lenem
predstavenstva spole¢nosti CIM.
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Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a uU&etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor
Finance, se zaméfenim na analyzu finanénich trhd. Dva roky pfed Uspé&Snym
ukon¢enim oboru nastoupil do spole€nosti CIM na pozici junior analytika. Nasledné
byl plnohodnotné zacélenén do tymu na pozici junior portfolio manazera
zodpoveédného za implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych &asti portfolii
a institucionalnich mandatu a podilejiciho se na asset alokaci a Fizeni klientskych
portfolii, Cemuz se vénuje i ve spolecnosti Obhospodarovatele

B. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1,
PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,DepozitaF).

C. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM

MAJETKU FONDU,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze DepozitaF Fondu (viz
bod B vySe).

D. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podptrce vykonaval

Cinnost hlavniho podptrce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném
obdobi zadna osoba.

E. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU
pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 30. €ervna 2018,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetkové CP v majetku Fondu:

Nazev CP (popfr. ISIN Celkova pofizovaci Celﬁg‘d'i;?:mé
emitent CP) cenav tis. Ké . <
v tis. Ké k 30. 6. 2018
AXAImmoEUR DE0009846451 17 972 2776
CSEurorealEUR DE0009805002 19 956 11 077
DEGIInterEUR DEO0008007998 12 716 5723
KanAmGrundinvEUR DE0006791809 9908 7 596
SEBImmoEUR DE0009802306 15 204 6 646
Majetek Pofizovaci cena v tis. Ké Realna hodnota v tis. K¢ k 30. 6. 2018
Pohledavky za bankami 6 872 6 872
Ostatni aktiva 1191 1191
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F. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN
PODILOVY LIST

Fond je fondem rdstovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech
z hospodareni Fondu, ale tyto jsou reinvestovany a odrazi se v hodnoté podilového
listu Fondu.

G. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho
podplirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2018 dinily naklady na uplatu za obhospodarovani
majetku Fondu 193 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 30. €ervna 2018 cinily naklady na vykon funkce depozitare
42 tis. K¢ a naklady na ostatni sluzby depozitafe 19 tis. K¢&.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2018 Cinily naklady na sluzby auditora 54 tis. K¢.
Za obdobi 1. ledna — 30. €ervna 2018 Cinily naklady na pravni sluzby 41 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2018 byla vy€islena dan z pfijmu (v€etné dané ze
samostatného zakladu dané) ve vysi 69 tis. KE.
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H. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENI
A METODY HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu
za rozhodné obdobi, vcetné udaji o protistranach obchodt, druhu a vysi pfijatého
zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o
investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Trzni riziko souvisi se zménou ménovych kurzl v pfipadé FX forwardové transakce,
kde mlze nastat kladny nebo zaporny rozdil mezi smluvenou hodnotou ménového
kurzu v budoucnosti a aktudlni hodnotou ménového kurzu v okamziku vyporadani
transakce. To samé plati pro ménové swapy. U urokového swapu vyplyva trzni riziko
ze zmén urokovych sazeb podobné jako pfi pohybu cen dluhopisu spojeném se
zménami Urokovych sazeb. U zminénych derivatll nastava také riziko likvidity, kdy
nemusi byt k dispozici dostatek likvidity ve Fondu v terminu vypofadani transakce,
a riziko spojené s protistranou ve smyslu fadného a v€asného splnéni svého zavazku
vyplyvajiciho ze smluvené transakce. Rizika spojena s nékterymi finan&nimi derivaty
muze zvySovat tzv. pakovy mechanismus, kdy mald pocate¢ni investice otevira
prostor pro zna¢né procentni zisky a také prostor pro zna&né procentni ztraty.
V pfistupu k vySe uvedenym transakcim s finannimi derivaty je uplatiiovan
obezfetny a konzervativni pFistup. Riziko spojené s finanénimi derivaty je malé.

Ve Fondu jsou v sou€asnosti uzavirany operace typu FX Swap a FX Forward, a to
vyhradné k zajisténi ménového rizika v portfoliu Fondu (nakladem uziti této techniky
jsou pouze forwardové body). Protistranami jsou stabilné UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ktera je rovnéz depozitafem, pfipadné Citibank Europe
plc., organizaéni slozka, PPF Bank, a.s., nebo Ceska spofitelna, a.s.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Fond investuje svdj majetek do cennych papirG fondd kolektivniho investovani
a dopliikové do dluhopist, nastroji penézniho trhu, do akcii spolecnosti, které jsou
néjakym zpUsobem ¢inné v oblasti realit a do certifikatl, které pouzivaji jako
podkladové aktivum indexy realitnich trhd, koSe akcii realitnich spoleénosti, nebo
obecné aktivum souvisejici s realitnimi trhy nebo podnikanim na realitnim trhu.

Cizoménové expozice Fondu jsou z velké Casti zajiStény do mény Fondu (CZK).
Fond neinvestuje do cennych papird vydanych fondem kolektivniho investovani,
ktery neni urCen pro vefejnost, nebo do cennych papird vydanych fondem
kolektivniho investovani, ktery investuje vice neZ 10 % hodnoty svého majetku
do cennych papiri vydanych jinym fondem kolektivniho investovani.

Fond pouziva techniky a nastroje, jejichz pfedmétem je derivat, pouze za ucelem
zajisténi efektivni spravy jeho majetku. Derivaty jsou obchodovany se schvalenymi
protistranami.

Rating emitenta dluhopisd musi splfiovat minimalné investi¢ni stuperi podle hodnotici
stupnice mezinarodnich ratingovych agentur (S&P, Moody’s Investors Scheme, Fitch
Ratings).

Zde uvedend kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu
v souladu s platnym nafizenim vlady & 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (dale jen ,Nafizeni viady*).



(ONSEQ

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Pfi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastroju, které jsou soucasti
majetku Fondu, uplatriuje Spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni
rizik (investicni limity a pravidla) danych obecné& zavaznymi pravnimi pfedpisy
a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou
odchylkou vypoétenou z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu
v ro¢nim vyjadreni,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Spoleénost zajiStuje Uveérové riziko u derivatd a repo obchodl dle pravidel
stanovenych statutem Fondu a Nafizenim vlady. SpoleCnost dale sleduje vyvoj
uvérovych ratingll investi¢nich nastroju.

l. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTIi FONDU
A VYKONNOSTi SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadreny ukazatel
(benchmark), véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skutecnou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny index.

J. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke dni 30. 6. 2018 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném
obdobi

V rozhodném obdobi bylo vydano 4 763 455 podilovych listd a odkoupeno
2 830 895 podilovych listd Fondu. K 30. ¢ervnu 2018 bylo vobéhu 53 632 448
podilovych listd Fondu.

K. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 30. Eervnu 2018 pfipadl na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysSi

0,7685 K&.

L. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 30. ¢ervna 2017 30. ¢ervna 2018

Pohledavky za bankami 7,12 % 16,41 %

Akcie, podilové listy a ostatni podily 85,19 % 80,75 %

Ostatni aktiva 7,69 % 2,84 %
M. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskute¢nény zadné SFT ani swapy
veskerych vynosu.
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ROZVAHA K 30. CERVNU 2018

Aktiva

tis. K& 30. éervna 2018

Pohledavky za bankami 6872

vtom: a) splatné na pozadani 6872

Akcie, podilové listy a ostatni podily 33818

Ostatni aktiva 1191
41 881

. Aktiva celkem

Pasiva

tis. K& 30. ¢ervna 2018
Ostatni pasiva 667
Emisni azio 4876
Kapitalové fondy 53632
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata

z piedchozich obdobi -18 435
Zisk/ztrata za Gcetni obdobi 1141
Pasiva celkem 41 881

V Praze dne 21. srpna 2048

an

ng. Jan Vedrg}/
piedseda pfedstavepigtva




