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POLOLETNI ZPRAVA

FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANIi S OZNACENIM:

CONSEQ INVEST KONZERVATIVNI
DLUHOPISOVY,
OTEVRENY PODILOVY FOND

(dale jen ,,Fond“)

INFORMACE KE DNI 30. CERVNA 2025
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I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, a vyhlasky €. 244/2013 Sb., o blizSi upravé nékterych pravidel
zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech za rozhodné
obdobi 1. 1. 2025 az 30. 6. 2025

A UDAJE O OSOBACH PROVADEJICICH SPRAVU MAJETKU (PORTFOLIO MANAZERECH,
PRIPADNE EXTERNICH SPRAVCiCH) FONDU

Obchodni firma
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Obhospodarovatel“ nebo ,Investiéni spole¢nost"),

ICO
248 37 202

sidlo )
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Strucny popis zkuSenosti a znalosti
Obhospodarovatel je investiéni spole¢nosti vykonavajici od roku 2011 mimo jiné c¢innost
obhospodarovani investi¢nich fonda.

Hlavni osoby podilejici se u Obhospodarovatele na fizeni Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
U€astnil prvnich transakci na formujicim se €eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil az do roku 2003.
Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu
investicniho managementu. Ve spole€nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018
v Investi¢ni spole€nosti pokrauje Jan Vedral jako hlavni investi€ni manazer, ktery vede investi¢ni tym
a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni
politice Investiéni spole€nosti a jejim operativhim Fizeni.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a u€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zaméfenim
na analyzu financnich trha. V roce 2008, dva roky pfed uspé&Snym ukoncéenim oboru, nastoupil do
spole€nosti Conseq Investment Management, a.s. na pozici junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné
zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investi¢nich
rozhodnuti dluhopisovych &asti portfolii a institucionalnich mandatd a podilejiciho se na asset alokaci
a Fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 pusobi jako portfolio manazer v Investiéni spole¢nosti, kde
se vénuje implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych &asti portfolii a Fizeni klientskych
portfolii.
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B. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla v obdobi od 1.1.2025 do 30.6.2025 spolenost Conseq Investment
Management, a.s., ICO: 264 42 671, se sidlem Praha 1 — Staré Mé&sto, Rybna 682/14, PSC 110 00,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7153 (dale jen
.Depozitar).

C. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Depozitaf (Conseq Investment Management, a.s.) povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych
zahranic¢nich investiéni nastroji a vypofadanim obchodul spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitaf
ma zfizen u uvedeného subjektu Uc¢et cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku
Fondu, tzn. oddélené od cennych papirli Depozitafe a jinych klient(. Depozitaf o tom vede ve své
evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

D. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podptrce vykonaval

Cinnost hlavniho podptirce ve vztahu k majetku Fondu nevykonavala v rozhodném obdobi zadna
osoba.

E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
V rozhodném obdobi doSlo k aktualizaci vedoucich osob na strané obhospodarovatele i administratora.
Dale doslo ke zpfesnéni konsolidagniho celku kam spada administrator, obhospodarovatel i depozitaf

Fondu. K jinym podstatnym zménam ve statutu Fondu nedoslo.

F. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanCniho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.
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G. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni 30. ¢ervna 2025, s uvedenim celkové

pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Dluhové CP v majetku Fondu:

Celkova
NézeY CP (popr. ISIN porizovaci| Celkova re.élnév Poc:iil na
emitent CP) cena hodnota v tis. K¢ majetku
v tis. Ké
Reverzni REPO (B/S) X 2120 000 2121411 46,82%
CZgb0.25/27 CZ0001005037 53 696 57 040 1,26%
CZgb3.6/36 CZ0001007355 120 072 117 902 2,60%
CZgb4.5/32 CZ0001007033 212 035 217 022 4,79%
CZgb4.9/34 CZ0001006894 214 325 212 819 4,70%
CZgb5.75/29 CZ0001007025 140 076 146 909 3,24%
CZgbf/27 CZ0001004105 187 439 187 403 4,14%
CZgbf/31 CZ0001006241 114 353 113 560 2,51%
H. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 30. ¢ervna 2025 30. ¢ervna 2024

Pohledavky za bankami 47,89% 13,89%
Dluhové cenné papiry 51,78% 85,62%
Ostatni aktiva 0,33% 0,49%

I CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke dni 30. 6. 2025 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

Fond v rozhodném obdobi emitoval v ramci tfidy A (ISIN CZ0008477007) 1 792 349 225 podilovych
listd a zaroven odkoupil 455 429 089 podilovych listd Fondu tfidy A. K 30. ¢ervnu 2025 bylo v ob&hu
2 767 954 653 podilovych listd Fondu tfidy A..

Fond v rozhodném obdobi emitoval v ramci tfidy D (ISIN CZ0008476991) 1 381 042 podilovych listd
a zaroven odkoupil 1038 701 podilovych listd Fondu tfidy D. K 30. Cervnu 2025 bylo v obéhu
15 824 677 podilovych listll Fondu tfidy D.

J. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST

K 30. €ervnu 2025 pfipadl na jeden podilovy list Fondu tfidy A (ISIN CZ0008477007) fondovy kapital ve
vysi 1,6270 K¢.

K 30. €ervnu 2025 pfipadl na jeden podilovy list Fondu tfidy D (ISIN CZ0008476991) fondovy kapital ve
vysi 0,9362 K¢.
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K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond od svého vzniku emitoval podilové listy Tridy A, Tfidy D. Fond vyplaci podily na zisku Fondu
pfipadajici na podilové listy Tfidy D. Podily na zisku pfipadajici na podilové listy Tfidy A nejsou
vyplaceny a odrazi se ve zvySené hodnoté podilovych listd této tfidy.

Hodnota vSech vyplacenych podilt na zisku za rok 2024, uskuteé¢néna béhem rozhodného obdobi,
pfipadajici na jeden podilovy list tfidy D €inila 0,0242 K&.

L. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdili mezi o¢ekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

Fond nekopiruje ani nehodla kopirovat zadny index. Fond sleduje Benchmark uvedeny v €l. 6.1. Statutu
Fondu.

M. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢€innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech €i danich

Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. ¢ervna 2025 ¢inily naklady na vykon funkce depozitafe 1 013 tis. K¢ a
naklady na ostatni sluzby depozitare 425 tis. K&..

Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. ¢ervna 2025 &inily naklady na Uplatu za obhospodafovani majetku Fondu
8 368 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. Cervna 2025 Cinily naklady na vedeni evidence podilovych listd Fondu
788 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. ¢ervna 2025 Cinily naklady na vykonnostni odménu Fondu 4 762 tis. K&.
Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. €ervna 2025 &inily naklady na sluzby auditora 77 tis. K&.
Za obdobi 1. ledna 2025 — 30. ¢ervna 2025 byla vycislena splatna dan z pfijmu ve vysi 3 051 tis. KE.

N. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi,
véetné udaju o protistranach obchodi, druhu a vysi prijatého zajiSténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na tcet tohoto
Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finan¢nimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢i urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a Gvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit na
disledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od
kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.



(ONSEQ

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd odpovidajici souc¢tu kladnych realnych hodnot téchto
derivatll a z technik obhospodarovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrodit:

- 10 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2
Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, nebo

- 5% hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba nez uvedena v
predchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Fond mlize pouzivat finanéni derivaty pouze za G€elem snizeni rizik z investovani Fondu, zejména pak
rizik sménnych kurz Fondu. Dluhy Fondu vyplyvajici z pouziti finanénich derivatd musi byt vzdy piné
kryty jeho majetkem. Fond muze provadét repo obchody za u€elem snizeni rizika z investovani Fondu,
snizeni nakladi Fondu, nebo dosazeni dodate¢nych vynosu pro Fond.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Fondu

Dluhopisy a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvySe 5 % hodnoty
majetku Fondu, neni-li ve statutu Fondu stanoveno jinak. Investice Fondu do dluhopis(, dluhopist
z nové emise a nastroju penézniho trhu, které nejsou investi¢niho stupné nesmi presahnout 10%
hodnoty fondového kapitalu. Finanéni aktiva investi¢niho stupné jsou cenné papiry s ratingovym
hodnocenim BBB- a lepSim, resp. ekvivalent vydanym Renomovanou ratingovou agenturou. Fond maze
investovat az 10 % hodnoty majetku Fondu do cennych papirtl vydanych jednim standardnim fondem
nebo jednim specialnim fondem. Investice Fondu do cennych papird vydavanych fondy kolektivniho
investovani nesméji pfesahnout celkem 10 % hodnoty majetku Fondu. Do majetku Fondu nelze nabyt
vice nez 25% z hodnoty majetku jednoho fondu kolektivniho investovani. Podil dluhopist, nastroju
penézniho trhu, vkladl a pohledavek z reverznich rep musi dosahovat alespor 80% hodnoty fondového
kapitalu. Fond muze pfijmout uvér nebo zapujcku se splatnosti nejdéle 6 mésica.

Zde uvedend kvantitativnhi omezeni jsou podrobné&ji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady®).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastroja, které jsou sou¢asti majetku Fondu, uplatfiuje
investi¢ni spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrZovani relevantnich pravidel rozloZeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou odchylkou z 36
meésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadfenou jako ro€ni odchylka,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.
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Investi¢ni spole€nost zajistuje Uvérové riziko u derivatd, resp. repo obchodu dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investiéni spole¢nost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingt
investi¢nich nastroj.

0. INFORMACE TYKAJICIi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptjéenych cennych papiri a komodit,
vyjadieny jako podil na celkovych zapujcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostredkti a penéznich
ekvivalentu

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapujéeni zadnych cennych papir(i nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosu, vyjadieny
v absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace a to vprimérné hrubé vysi 587 872 340,43 K&, které tvofri
12,97 % objemu aktiv Fondu.

Fond uzavira i sell-buy operace a to v pramérné hrubé vysi 55 000 000,- K&, které tvofi 1,21 % objemu
aktiv Fondu.

Deset nejvyznamnéjsSich emitentt kolateralu,
v ramci vSech SFT a swapu veskerych vynosu (¢lenéni objema obdrzeného kolateralu cennych papiri a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska néarodni banka.

Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran
u jednotlivych druhti SFT a swaptl veskerych vynosi samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevyporadanych
obchodti)

Pro uzavirani buy-sell a sell-buy operaci na G&et Fondu je vyuZzivana jako protistrana Ceska
Spofitelna, a.s., Komercni banka a. s. a Conseq Investment Management, a.s. K 30. ¢ervnu 2025 byly
nevyporadany 2 buy-sell obchody s protistranou Ceska Spofitelna, a.s. v celkovém objemu 1 470 000
000 K¢ a jeden buy-sell obchody s protistranou Komercni banka a. s v celkovém objemu 650 000 000
Ke.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynosi samostatné,

v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez jeden den,
jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tii mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden
rok, oteviena splatnost;

v €lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapu veSkerych vynosu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti:
krat$i nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden
rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v ¢lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v ¢lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, Gstredni protistrana, dvoustranné);
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Typ | Typcenného papiruajeho | g0\t SFT | Ména | Zems Clearing
operace splatnost
ot e . 14-denni X . e e
Buy-sell | Roéni pokladni¢ni poukazka splatnost CZK CR dvoustranné vyporadani
Sell-buy | Roéni pokladnini poukazka 14-denni CzZK CR dvoustranné vyporadani
splatnost

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,
ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investorim

Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredk
poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostredki
poskytnutych k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapt veskerych vynost
Pocet a nazvy uschovateli a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateraly jsou uschovany u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v celkové hrubé
vysi 2 073 095 579,08 KE.

Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynosu

Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech ¢i na sdruzenych uétech nebo na jinych uctech
Fond v rozhodném obdobi poskytl penézni kolateral pro kryti ménovych obchodu.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynosu
v ¢lenéni podle Fondu, Spolecnosti a tretich stran (napf. zprostfredkovatele pujcek) v absolutnim vyjadieni a v poméru
k celkovym vynosiim plynoucim z daného druhu SFT a swapu veskerych vynost

Udaje o vynosech a nakladech za uskutednéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

. . - % z celkovych . .\ | % z celkovych
Protistrana obchodu Vynosy (v K¢) vynosi Naklady (v K¢&) nakladd
Ceska Spotitelna, a.s. 17 085 572.20 89,37 % 0,-- 0%
Komer¢ni banka a. s. 2 016 455,55 10,55 % 0,-- 0%

Conseq Investment o o
Management, a.5. 15 625,00 0,08 % 0,-- 0%
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Udaje o vynosech a nakladech za uskute&néné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

Protistrana obchodu

Vynosy (v K¢)

% z celkovych

Naklady (v K¢)

% z celkovych

Management, a.s.

vynosu nakladu
Ceska Spotitelna, a.s. 0,-- 0% 7 972,22 16,19 %
Conseq Investment 0 0% 4127778 83,81 %
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P. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

ROZVAHA K 30. CERVNU 2025

Aktiva
tis. K& 30. Cervna 2025 30. Cervna 2024
Pohledavky za bankami 2170 093 329 913
v tom: a) splatné na pozadani 43 689 26 108
b) ostatni pohledavky 2126 104 303 806
Akcie, podilové listy, ostatni podily 2 346 156 2032765
v tom: a) vladnich instituci 1169124 1107 672
b) ostatnich subjekti 1177 032 925 093
Ostatni aktiva 14734 11 515
Aktiva celkem 4530 983 2374193

Pasiva

tis. K& 30. ervna 2025 30. Cervna 2024
Zavazky viuci bankam 1900 17 600
Ostatni pasiva 10 820 14 224
Rezervy 0 1380
v tom: b) na dané 0 1380
Cista aktiva pripadajici na drzitele

podilovych listt 4518 263 2 340 989
Pasiva celkem 4530 983 2374193

Datum sestaveni

21. srpna 2025




