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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
Depozitai: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008474194
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Datum zaloZeni, zakl. ména: 11.12. 2013; CZK
Vstupni poplatek: max. 2,5 % z hodnoty investice
Fixni manazersky poplatek: 0,75% p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investicnim cilem fondu Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond, je dosahovat ve stfednim az dlouhodobém horizontu
stabilniho zhodnoceni vyjadfeného v ¢eskych korunach. Fond investuje zejména do cennych papirl vydavanych Dluhopisovymi
fondy, a pouze v mensi mife do daldich investi¢nich pfilezZitosti. V prosinci 2013 bylo v dUsledku legislativnich zmén Konzervativni
portfolio, tvofené prostfedky klientl ze smluv o obhospodarovani typového portfolia, 100 % alokovano do fondu Active Invest
Konzervativni, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodarovan dle stejné investi¢ni strategie jako Konzervativni portfolio.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 29.08.2025 12446 KE CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 388,41 mil. K& _ _
Poget titult v fondu 13 Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoev;ggisgz 3384 %
Celkova nakladovost 1,46 % Conseq korporatnich dluhopisa A StFedoevl;gpisol?‘ 18,98 %
Maximalni vykonnost (2R) 21,89 % Stied ook
e : Conseq Invest Konzervativni A tredoevropsky 13,84 %
Minimalni vykonnost (2R) -921% o region
Volatilita fondu 143 % Goldman Sachs IV Czech Crown Bond | Siliz oev;ggiscl% 530 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni  4,41%
Conseq fond vysoce uroc¢enych Globalni rozvijejici 396 %
dluhopisti A se trhy 1 °

Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici 284 %

MENOVA EXPOZICE se trhy
Conseq realitni Ceska republika 2,61 %
emer’lcky dolar Schroder ISF QEP Global Core Fund C Globélr\fvys;?;éhllé/ 1,62 %
Cesk4 koruna Goldman Sachs Il Emerg.Markets Eq.  Globalni rozvijejici 0.96 %
Euro Income | se trhy ' °
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UKTURA PORTFOLIA FONDU
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KOMENTAR K VYV0JI PORTFOLIA FONDU

Za meésic srpen byly pohyby na dluhopisovych
trzich velmi malé. At uz se jednalo o americké,
evropské a potazmo Ceské dluhopisy. Vyraznéjsi
pohyb zaznamenaly pouze americké dluhopisy
s dvouletou splatnosti, kam se nejvice propsalo
oCekavani na snizeni sazeb v zafi. Tyto kratsi
dluhopisy se tak ve svych cenach pohybovaly
smérem nahoru.

Korporatni dluhopisy zaznamenaly poklesy
rizikovych pfirazek, coz je pro jejich ceny pozitivni
faktor.

Dluhopisové fondy tak souhrnné zaznamenaly
pozitivni vykonnost.

V mésici srpnu jsme neprovedli zddnou zménu.
PokracCujeme v zajistovani 75 % dolarovych pozic
proti koruné. Koruna v srpnu vucéi americkému
dolaru posilila. Zajisténi tak mélo pozitivni dopad
do vykonnosti. Hodnota fondu mezimési¢né
vzrostla o 0,44 % zatimco srovnavaci index
odepsal 0,40 %. Od zacatku roku zatim fond
porazi svdj benchmark o 95 b. b.

Vzhledem k tomu, z7e CNB se jiz dostala
do momentu, kdy se sazby pfriblizily neutralni
urovni, z domaciho prostredi silngjsi impulsy
k pripadnému poklesu vynosd na vladnich
dluhopisech nevidime. Rozpocet je a zlstane
v deficitu, je v3ak nutno fFict, ze ve vyrazné
nizsim, nez v okolnich zemich (v Polsku deficit
kolem 55 % HDP, Slovensko v roce 2024
skoro 6 %, v roce 2025 4,5 %, Madarsko 4,9 %
v minulém roce a necela 4 % v letosnim). Pokud
nedojde k vyraznému hospodafskému ochlazeni
v Evropé z titulu celnich valek, o&ekavame v CR
solidni ekonomicky rlst, Ziveny spotfebou
a naakumulovanymi Usporami, coz by mélo
podporovat stfednédoba inflacni ocekavani
a drzet CNB na uzdé co se tyCe dalsiho snizovani
Urokovych sazeb. Samozfejmé, Ceské vynosy
budou nadale vyrazné ovliviovany vyvojem
v zahrani¢i - ve vysledku ocekavame nadale
pozitivnisklon vynosové krivky stendencik mirné
rostoucim vynosdm na deldich splatnostech.
Stfednédobé by se desetilety vynos mél dle nas
pohybovat zhruba v pasmu 4-5 %.
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SLOZENIi FONDU

i ; MESICNi VYKONNOST PODIL
NAZEV FONDU TERITORIUM MENA

v zakl. méné VK& VE FONDU

KRATKODOBE INVESTICE 24,02 %
Penize a penéZni ekvivalenty CZK - - 10,18 %
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,31% 0,31% 13,84 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 58,11 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,57 % 0,57 % 33,84 %
Conseq korporatnich dluhopisti A Stredoevropsky region CZK 0,53 % 0,53 % 18,98 %
Goldman Sachs IV Czech Crown Bond | Stfedoevropsky region CZK 0,73% 0,73 % 530%
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 11,21 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni  USD 1,57 % -0,80 % 4,41 %
Conseq fond vysoce Uro¢enych dluhopist A Globalni rozsveijterjrl;c;' CZK 0,88 % 0,88 % 3,96 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni 'OZS‘QJ,?@ CczZK 0,08 % 0,08 % 2,84 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 3,40 %
Conseq realitni Ceska republika CzZK 2,61%
Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond Stfedoevropsky region CZK 0,79 %
AKCIOVE FONDY 3,32%
Schroder ISF QEP Global Core Fund C Globalni vyspélé trhy uUsD 2,43 % 0,04 % 1,62 %
Goldman Sachs Iil Emerg.Markets Eq. Income | Globalni 'OZS‘therJr'g usD 1,35% ,02% 0,96 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK -0,62 % -0,62 % 0,51 %
FF FAST Global | Globalni  USD 8,06 % 554 % 0,23 %
OSTATNI -0,06 %

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na Www.conseq.cz

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420225 988 225
WWW.CONSeq.cz




