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Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller
Depozitaf: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044716
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Datum zaloZeni, zakl. ména: 8. 8. 2013; PLN
Vstupni poplatek: max. 2,5 % z hodnoty investice
Fixni manazZersky poplatek:1% p. a.

INVESTICNI CiL FONDU

Investiénim cilem Conseq Polskych dluhopist, podfondu Conseq Funds SICAV je zhodnoceni svéfenych prostiedkt
méfené v polském zlotém (PLN), a to investovanim zejména do diverzifikované mnoziny dluhopisti denominovanych
v PLN s pfevahou polskych statnich dluhopisC.

Conseq Polskych dluhopisl, podfond Conseq Funds SICAV / CZ0008044716 vznikl dne 1.1.2020 pfemé&nou plvodniho
fondu Conseq Polskych dluhopist / CZ0008474079, ktery vznikl 8.8.2013. Neni-li uvedeno jinak, tykaji se informace
v tomto dokumentu Conseq Polskych dluhopist, podfondu Conseq Funds SICAV.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 31.12.2025 1,3697 PLN CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 8,95 mil. PLN
Poéet titulii v portfoliu 10 Polsko FIX 5,00/2034 PLN 2414 %
Poplatky za spravu 1,62 % Polsko FIX 6,00/2033 PLN 2354 %
Maximalni vykonnost (2 roky) 26,68 % Polsko FIX 2,75/2028 PLN 15,02 %
Minimalni vykonnost (2 roky) -932% Polsko FIX 2,00/2036 PLN 13,77 %
Pramérny rating fondu* A Polsko FIX 2,50/2026 PLN 506 %
7 H 0,

Vynos do splatnosti 439 % Polsko FIX1,25/2030 PLN 4,84%
Volatilita fondu 313%
Alfa fondu 0,00 European Investment Bank FIX 2,75/2026 PLN 2,80 %
Beta fondu 0'60 J. P. Morgan Chase VAR/2027 PLN 225%

: International Personal Finance plc VAR/2026 PLN 117 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 50/6,
Sharpe ratio on P4 sp. Z 0.0. VAR/2027 PLN 1M %

* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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Inflace na cili polské centralni banky ji umoznuje dale sniZovat sazby.
Ekonomika roste zejména diky fiskalu a domacnostem.

Polsky HDP vzrostl ve tfetim ctvrtleti o 0,9 % g/g, coz bylo tempo
srovnatelné s predchozimi dvéma kvartaly: v prvnim dosahlo tempo rlstu
+0,7 % g/q, ve druhém +0,8 % g/q. Meziro¢ni tempo dosahlo 3,8 %. Vyrazné
se na meziro¢nim rustu podilela spotfeba vlady (+1,5 p. b.) a spotieba

domacnosti (+2 p. b.). Pfispévek fixnich investic (1,1 p. b.) byl v podstate cely

vymazan zasobami (-1 p. b.), které poprvé od druhého ¢tvrtleti 2024 klesly.

Primyslova produkce si ve ctvrtém Ctvrtleti nevedla moc dobfe: v fijnu
poklesla o procento a v listopadu pak o dalsich 1,6 %, coz znamenalo,
Ze meziro¢né byla niz&i 0 1,1 %. Za prvnich 11 mésicu ale byla vy3si 0 2,5 %
ve srovnani se stejnym obdobim 2024. Na tomto vysledku se nejvice
podepsal zpracovatelsky primysl (+2,8 % r/r za leden-listopad 2025),
naopak poklesla produkce elektrické energie (-1,7 % r/r) a produkce
v sektoru tézby a dobyvani (-2,5 %).

Index PMI se nejdfiv v Unoru 2025 po skoro tfech letech vratil do rlstového
teritoria, kdyz se dostal na 50,6 a nad hranici 50 bodu setrval az do dubna.
Pak ale prislo vyrazné zhorSeni spojené nejspis se cly prezidenta
Trumpa: v kvétnu se totiz index propadl na 47,1 bodu, v ¢ervnu dokonce
na 44,8 bodu. Od té doby se postupné zlepsuje: v listopadu se dostal

na 49,1 bodu, v prosinci pak dosahl 48,5 bodu. Prosincova hodnota je tak

v souladu s pramérem roku 2025, ktery byl 48,3 (a tedy nejvy3si od roku
2021). Podevaté v fadé klesly nové objednavky (a to nejrychleji za tfi
mésice), po rdstu Vv listopadu se k poklesu opét vratily nové objednavky.

Redlné maloobchodni trzby v fijnu pfidaly 1,9 % m/m a v listopadu pak 1,1 %

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jinad osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebira odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni
a pololetni zpravy muiZete (zdarma) ziskat v sidle spolec¢nosti Conseq Investment Management,

(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.

a.s. nebo na www.conseq.cz.

m/m, coz znamena, ze jejich meziroéni tempo rdstu dosahlo v listopadu
5,5 % r/r. V prvnich 11 mésicich roku 2025 tak pfidaly trzby 4,7 %, nejvice
v sektoru motorovych vozidel (10,7 %), obleceni (10,6 %) a vybaveni pro
domacnost (+16,2 %). Podobné jako v CR i v Polsku nerostou prodeje
potravin (-0,8 %).

Mira nezaméstnanosti je stale velmi nizka, z historickych minim vsak
pfece jenom uz narostla: v ¢ervnu dosahla 52 %, v fijnu i v listopadu
uz 5,6 % (0 0,6 p. b. vic nez pred rokem). Narst nezaméstnanosti byl vidét
zejména v pramyslu. Mzdy vsak presto stéle rostou, i kdyz jejich tempo
vyrazné zpomalilo z dvoucifernych temp, kterd jsme vidéli v roce 2024:
v fijnu 2025 vzrostly mzdy o 7,1 % (za prvnich 11 mésict pak o 7,9 %).

Inflace v srpnu i v zafi stagnovala, v fijnu i v listopadu vzrostla jen
minimalnim kladnym tempem (+0,1 % m/m), coz znamena, ze za prvnich
T mésicl pridala 2,3 % (vs. 4,6 % za stejné obdobi roku 2024) a svou
listopadovou hodnotou (2,5 %) zUstala pfesné na stfedni hodnoté
toleran¢niho pasma polské centralni banky (2,5 % #1 p. b.). | u jadrové
inflace vidime pozitivni vyvoj. V prvnich 11 mésicich 2025 pfidala 2,8 %
(v listopadu -0,1 % m/m), coz bylo také lepsi nez ve stejném obdobi
Vv pfedchazejicim roce (4 %).

Centralni banka pokracuje ve snizovani sazeb, v prosinci nasledoval dalsi
pokles 0 0,25 p. b. na 4 %. Vzhledem k pfiznivému vyvoji inflace i mezd
byl takovy vyvoj ocekavatelny, i kdyz fiskalni situace zlstava vinou rustu
socidlnich vydajl, nakladl obsluhy dluhu i vydajd na obranu Spatna
(deficit v roce 2025 dosahl zhruba 7 %, v roce 2026 to bude jen o malo
lepsi).

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420225 988 225
WWW.CONSeq.cz



