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I. UVODNI SLOVO

Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

otevirate prvou vyrocni zpravu spolecnosti Conseq Group. a.s. (dale jen ,Spole¢nost). Spole€nost byla
zaloZzena v lednu 2023 se zamérem svych akcionafll zménit uspofadani skupiny Conseq na holdingové, ve
kterém tito akcionafi drzi pfimé podily ve Spole€nosti a jejim prostfednictvim drzi nepfimé podily v ostatnich
spole€nostech skupiny.

Dovolte, abychom Vas informovali o tom, jak se vedlo SpoleCnosti v uplynulém roce a seznadmit Vas s
vyhledem na rok 2024.

Hlavnim tématem uplynulého roku byla na finan&nich trzich inflace a jak rychle se ji zbavime. Zatimco vétSina
investort sazela na rychly pokles, centralni banky, jako strazci ménové stability, po vétSinu roku tvrdily, ze
meénové podminky musi zUstat utazené a urokové sazby budou klesat jen pomalu. Situace se nicméné koncem
fijna preklopila na stranu inflanich optimist(i, coz mélo za nasledek prudky rist cen akcii i dluhopisd. Za pouhé
dva mésice, které zbyvaly do konce roku, tak vzrostly akciové trhy v rozvinutych zemich (index MSCI World)
o téméF 15 %, ceny Ceskych statnich dluhopisud o vice nez 5 % a zahrani¢nich (USA, eurozéna) o skoro 7 %.

akciovy index MSCI All Country World si loni pfipsal v historickém srovnani vysoce nadstandardni zisk 20 %.
Za jednoznacné vitéze Ize oznacit akcie nejvétSich americkych technologickych spole€nosti jako Apple,
Google, Amazon a dalSi, jejichz ceny loni vzrostly v prdméru o vice nez 100 %! Jednou z mala vyjimek byly
Cinské akcie, které naopak 15 % ztratily.

K takto vysokému rlstu pfispélo v prvni Fadé jiz zminéné postupné snizovani globalni inflace a s tim souvisejici
na né zpravidla reaguji pozitivné. Zaroven klesa i pozadovany urok (respektive vynos do splatnosti) u statnich
¢i korporatnich dluhopist, coz také podporuje riist ekonomicky i cen akcii. Firmam se rovnéz dafilo udrzet
solidni ziskovost na urovni roku 2022.

Radost vS§ak ze svych investic museli mit v roce 2023 i investofi do dluhopist a dluhopisovych fondud. Pravé
silici o€ekavani, ze brzy dojde k nastupu cyklu snizovani drokovych sazeb, byla hlavni podporou rastu jejich
cen. Na konci roku klesl napf. vynos ¢eského desetiletého statniho dluhopisu vyrazné pod

4 %, pfitom rok pfedtim se pohyboval nad urovni 5 %.



Pokles vynosu (a tedy riist cen dluhopist) jsme od konce zafi mohli pozorovat i na hlavnich obligaénich trzich
svéta. Primarné byl Ziveny o¢ekavanim, Ze inflace je jiz definitivné minulosti, Ze ménovépolitické sazby (FED,
ECB) jsou na vrcholu a Ze brzy, jiz v roce 2024, zamifi smérem doll. Vyrazné rovnéz klesla ¢eska vynosova
kfivka. Z &asti s vyvojem v zahrani&i, z 8asti pod vlivem zahajeni cyklus sniZovani sazeb ze strany Ceské
narodni banky. Dvoulety vynos, ktery byl na konci roku 2022 5,4 %, klesl zavérem roku 2023 pod 4,5 %. Na
desetileté splatnosti byl pokles jesté vyraznéjsi, a to z 5 % zaCatkem ledna na 3,8 % koncem prosince 2023.

Rok 2023 se zapiSe jako vyrazné pozitivni pro vyspélé a nékteré rozvijejici se akciové trhy. Americky index
S&P 500 si meziro¢né pfipsal +26 %, evropsky index DJ STOXX 600 +13 %, stfedoevropsky index CECEEUR
pak masivnich 36 % a technologicky index NASDAQ dokonce 43 %. K dosaZeni danych vykonnosti vSak
nevedla jednoducha cesta, kdyz jsme byli svédky mnoha prekvapeni. Zacatkem roku trh predpokladal, ze k
srazeni inflacnich tlakd povede recese pfi vysokych Urokovych sazbach. Realita vSak byla takova, ze trh prace
zustal po cely rok extrémné silny, ceny energii a komodit postupné klesaly, rast amerického HDP pro 2023
dosahl +2,5 %, pficemz celkova i jadrova inflace klesla blizko Urovni 3 %. Jednim z hlavnim divodu silné

ziveny pokles dluhopisovych pozadovanych vynosu.

Co se tyCe nasdeho vyhledu na rok 2024 a dale, akciové i dluhopisové trhy si jiz proSly dynamickym vyvojem
s minimalné &asteCnym prenastavenim na vysSi Urokové sazby a s vyhledem na korekci dfive vysokych
ziskovych marzi korporaci. Hodnotové se akciové trhy obchoduji na rdznych urovnich, pficemz kazdy region
reflektuje specifickou rizikovou pfirazku. Proto mame na jednotlivé akciové trhy riizna vykonnostni ocekavani.
PFi obecné vysSich urokovych sazbach ocekavame zvySenou volatilitu akciovych trhd, ¢ehoz budou lépe
vyuzivat aktivni manazefi fondd neZ indexové orientované pasivni strategie. Era nulovych urok( a levnych
penéz je dle nas definitivné za nami a tomu pfizpisobujeme i nase investi¢ni strategie.

Co se tyce dluhopisovych fondu, jejich oéekavané vynosy jsou ovlivnény zejména vyhledem na budouci vyvoj
urokovych sazeb hlavnich svétovych centralnich bank a domaci CNB. Zatimco CNB jiz své ménovépolitické
sazby zacala koncem roku 2023 snizovat, FED a ECB s témito kroky zatim vyckavaji a budou sledovat
ekonomicky a zejména inflaéni vyvoj v roce 2024.

Pro rok 2024 &ekame stagnaci Ci dalSi omezeny narUst pozadovanych vynosl do splatnosti vladnich i
firemnich dluhopistl jak na kliovych zahraniénich trzich, tak v CR. Zejména americky FED totiZ dle naseho
odhadu nebude moci nijak vyznamné (pokud viibec) sazby snizovat v disledku setrvale vysoké inflace a
solidniho ekonomického riistu. Také CNB dle naseho odhadu v roce 2024 nenaplni trzni oéekavani a nesnizi
sazby k urovni 3%, coz by mélo tlacit pozadované vynosy dluhopis(i delSich splatnosti na vy$Si trovné.



Konsolidované hospodarské vysledky

Spole¢nost Conseq Group a.s. se stala konsolidujici u€etni jednotkou ke dni 16.10.2023, kdy nabyla 88,85%
podil ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a stala se investi¢ni holdingovou osobou. K dal$im
vnostm akcii doslo 17. a 18.10.2023. Od 18.10.2023 je Spole¢nost jedinym akcionafem spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., a zaroven v tento den doslo k zapisu zvySeni ZK Spolec¢nosti do obchodniho
rejstiiku. Ke dni 31. prosince 2023 Spole€nost dale drZzela nepfimé ucasti na spole€nostech Conseq penzijni
spole€nost, a.s., Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., Ql investi¢ni spole¢nost, a.s., a Conseq Finance,
a.s., jejichz jedinym akcionafem k tomuto dni byla spole¢nost Conseq Investment Management, a.s.
Hospodarsky vysledek na konsolidovaném zakladé v roce 2023 dosahl vySe 92,1 milionu K& a vzhledem ke
vzniku Spole¢nosti ke dni 31.1.2023, k probéhlé transformaci skupiny k 16.10.2023 a zahrnuti vysledku
hospodareni spole€nosti Conseq Investment Management, a.s. a jejich dcefinych spole¢nosti pouze za
obdobi od 16.10.2023 do 31.12.2023 (ij. za obdobi od vzniku konsolidacniho celku), nejsou k dispozici
srovnatelna &isla za minulé obdobi.

Obchodni aktivity a produkty spole€nosti v konsolidovaném celku

V roce 2023 narostl pocet klientd v oblasti investic na celkovych 440 tisic, v oblasti penzi potom na celkovych
162 tisic. Skupina Conseq tak ke konci roku obsluhovala pfes 600 tisic klient(. Nejvétsi pfFirlstek klientd
zaznamenaly opét pfedevSim programy pravidelného investovani, velkym tématem ov8em byl také postupny
pfesun pozornosti k dluhopisovym fonddm (zejména Conseq Invest Dluhopisovy a Conseq korporatnich
dluhopis(i) a vysoké oblibé se stale t&sily také fondy zaméfené na repo-operace CNB, tj. Conseq Repofond a
Conseq Depozitni Plus..

Vyznamny posun nastal vroce 2023 také v oblasti digitalizace, kdyz se podafilo vedle jiz dfive plné
digitalizovaného sjednani novych smluv (at uz pfes webové rozhrani MUj Conseq, nebo pfes systémy
distribu¢nich partner() spustit také moznost vydavat elektronicky nasledné pokyny &i ovéfovat totoznost
pomoci napojeni na BankID. Spusténa byla rovnéz mobilni aplikace Mdj Conseq, ktera pfinesla vyznamné
vysSi komfort pro klienty i distribu¢ni partnery.

Zakladna distribu¢nich partner( je jiz delSi dobu stabilni a ani v roce 2023 nedoSlo k vyznamnym zménam.
NejvyznamnéjSimi distribu¢nimi partnery podle celkového objemu zprostiedkovanych aktiv byli v loriském roce
(v abecednim poradi) Broker Consulting, Broker Trust, Fincentrum&Swiss Life Select, OVB Allfinanz a
Partners Financial Services.

Rust se nam dafilo také v oblasti privatnich a firemnich klientt (sekce Wealth Management), pfi¢emz do tohoto
segmentu fadime také klienty z fad municipalit, nadaci, cirkvi apod., u nichZ jsme kromé& vySe uvedeného






Il. AKCIONARI A ORGANY SPOLECNOSTI

SlozZeni akcionafu k 31. prosinci 2023 bylo nasledujici:

Jméno akcionare Podil
Ing. Jan Vedral 46,4%
Ing. Aurelian Teppervien 20,0%
Mgr. Hana Blovska 17,1%
Ostatni akcionafi s podilem nepresahujicim 5 % (soucet) 16,5%
Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2023 bylo nasledujici:
Jméno Funkce
Ing. Jan Vedral predseda

Mgr. Hana Blovska

mistopfedseda

Ing. Richard Siuda Clen

Ing. Ondfej Matuska ¢len

Ing. Tomas Vystrcil Clen

Ing. Jan Martinec Clen
Slozeni dozor¢i rady k 31. prosinci 2023 bylo nasledujici:

Jméno Funkce

Ing. Aurelian Teppervien predseda

Ing. Hana Seifertova

mistopfedseda

Ing. Petr Zahradnik

¢len




. ZPRAVA O VZTAZICH

Pfedstavenstvo spoleénosti Conseq Group, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC
17983843, zapsané v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 27924 vedenou u Méstského soudu v
Praze (dale jen ,Spole¢nost®), vypracovalo tuto zpravu o vztazich podle ustanoveni § 82 zakona €. 90/2012
Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich) (dale v textu jen ,Zakon
o obchodnich korporacich®).

1. STRUKTURA VZTAHU
mezi ovladajici osobou a Spole¢nosti a mezi Spole€nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Spole¢nost je osobou pfimo ovladanou svym akcionafem Ing. Janem Vedralem (dale jen ,Ing. Vedral®), ktery
naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 46,4 % vSech hlasu ve Spole¢nosti.

Spole¢nost pfimo a Ing. Vedral prostfednictvim SpoleCnosti nepfimo ovlada dcefinou spolecnost
Spole¢nosti, Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005, IC
26442671 (déle jen ,Conseq IM“). Conseq IM pfimo a Ing. Vedral prostfednictvim Spole¢nosti a Conseq
IM nepfimo ovlada dcefiné spole¢nosti Conseq IM, kterymi byly v roce 2023 nasledujici obchodni
spolecnosti:Ql investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005, IC 27911497
Conseq Funds investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005,
IC 24837202

Conseq penzijni spole€nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC 27916430
Conseq Finance, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, IC 61498246

Spole¢nost od 16. Fijna 2023 jako fidici osoba, Conseq IM do 15. fijna 2023 jako Fidici osoba a poté jako
fizena osoba a shora uvedené dcefiné spole¢nosti Conseq IM jako fizené osoby tvofily v roce 2023 koncern
ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich (dale jen ,skupina Conseq®).

1'18. Fijna 2023 bylo navys$eni zakladniho kapitalu Conseq Group zapsano do obchodniho rejstiiku.



Struktura skupiny Conseq a struktura vztah( mezi Spole€nosti a osobou ji ovladajici a mezi Spole¢nosti a
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke dni 31. prosince 2023 je patrna z nasledujiciho grafu:

Soucasti skupiny Conseq nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil na hlasovacich pravech Conseq
Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., nebo Ql investi¢ni spole¢nost, a.s., na ucet nékterého z investi¢nich fondu
ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ktery obhospodaruje.

2. ULOHA SPOLECNOSTI

Spole¢nost je investi¢ni holdingovou osobou podle § 2 odst. 3 pism. b) zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, a investi¢ni holdingovou spolecnosti podle €l. 4 odst. 1 bodu 23 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033. Ulohou Spole&nosti ve skupiné Conseq je plnit roli matefské holdingové
spolecnosti, jejimz prostfednictvim akcionafi Spole€nosti drzi podily v ostatnich spole¢nostech skupiny.

3. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ing. Vedral uplatfiuje ve Spole€nosti rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionare nakladajiciho s podilem
na hlasovacich pravech predstavujicim 46,4 % vSech hlasu ve Spole¢nosti, zejména se Ucastni valné hromady
a hlasuje na ni o zalezitostech, které jsou v pusobnosti valné hromady Spole¢nosti.



4. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim uc¢etnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu
Spolecnosti zjiSténého podle ucetni zavérky za ucetni obdobi bezprostredné predchazejici u€etnimu obdobi,
za néz se zpracovava zprava o vztazich

v Dividenda z nerozdéleného zisku od Conseq IM ve vysi 10 000 tis. K&.

5. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Spole¢nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole€nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

V ucetnim obdobi konc&icim dne 31. prosince 2023 neexistovaly Zadné smlouvy mezi Spole€nosti a Ing.
Vedralem nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi Ing. Vedralem:

6. POSOUZENI,
zda vznikla Spole€nosti ijma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Spole¢nosti nevznikla v disledku jednani uvedenych shora v bodé 4 této zpravy o vztazich Gjma. Neexistovaly
Z2adné vzajemné smlouvy mezi Spole¢nosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou, ze kterych by mohla Spole€nosti vzniknout ujma.

7. ZHODNOCENIi VYHOD A NEVYHOD
ze vztahll mezi ovladajici osobou a Spole¢nosti a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

Zaclenéni Spole¢nosti do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena shora v bodé 1 této zpravy o
vztazich, nepfinasi Spole¢nosti Zadné vyznamné nevyhody. Spole¢nost je spoleCnosti holdingového typu,
jejimz pfedmétem cCinnosti je sprava vlastniho majetku, ktery sestava zejména z ucasti ve spole¢nostech
tvoficich toto podnikatelské uskupeni.






IV. KAPITAL A KAPITALOVE POZADAVKY

Spole¢nost, ktera se ke dni 16.10.2023 stala matefskou investi¢ni holdingovou spolecnosti v Unii ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 57 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o
obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky (dale jen ,IFR*), od tohoto data sledovala a vykazovala
kapital a kapitalové poZzadavky na konsolidovaném zdkladé dle pravidel stanovenych Smérnici Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi
podniky, IFR, Smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ervna 2013 o pfistupu k
¢innosti uvérovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o
zmeéneé smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a
investi¢ni podniky (dale jen ,CRR2“), a technickymi standardy/pokyny evropského organu dohledu

Ukazatele prebytku kapitalu nad celkovymi kapitalovymi pozadavky splfiovaly na konsolidovaném zakladé po
cely rok 20232 s rezervou zakonné limity.

POMEROVE UKAZATELE

Konsolidovany zaklad

31. prosince 2023
Zadluzenost | (%)* 10,55
Zadluzenost Il (%)** 11,92
Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) (%) 7,77
Rentabilita primérného kapitalu tier 1 (ROAE) (%) 35,15
Rentabilita trzeb (%) 15,12
Spravni naklady na jednoho zaméstnance (tis. K¢&) 2773,04
Navratnost aktiv (%) **** 5,79

*ZadluZenost | = (Zavazky celkem — Majetek zakaznikud) / (Aktiva celkem — Majetek zakazniku)
**ZadluZzenost Il = (Zavazky celkem — Majetek zakaznik() / Vlastni kapital celkem

*** Rentabilita trzeb = Zisk po zdanéni / Vynosy z investi¢nich sluzeb

****Navratnost aktiv = Cisty zisk / celkova bilanéni suma



V. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

SPOLECNOSTI - INDIVIDUALNi ZAKLAD

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2023

Aktiva
tis. K¢ 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 10 643
v tom: a) splatné na pozadani 10 643
b) ostatni pohledavky 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 4939 961
Aktiva celkem 4 950 604

Pasiva

tis. K¢

31. prosince 2023

Ostatni pasiva
Zakladni kapital
Emisni azio

Zisk nebo ztrata za acetni obdobi

1057
500 000
4 441 961
7586

Pasiva celkem

4 950 604




VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCICI 31.

PROSINCE 2023

tis. K¢ Od 31.ledna 2023 do 31.
prosince 2023

Vynosy z akcii a podili 10 000
Niklady na poplatky a provize -14
Spravni naklady -2 400
a) naklady na zaméstnance -40

aa) mzdy a platy -30

ab) socialni a zdravotni pojisténi -10

b) ostatni spravni naklady -2 360

Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim 7 586
Daii z prijmu 0
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 7 586




B. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY
SPOLECNOSTI — KONSOLIDOVANY ZAKLAD

KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. PROSINCI 2023

Aktiva
v tis. K¢ 31. prosince 2023
Pokladni hotovost 71
Pohledavky za bankami 2768 022
v tom: a) splatné na pozadani 2 062 605
b) ostatni pohledavky 705 417
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0
v tom: b) ostatni pohledavky 0
Dluhové cenné papiry 168 076
v tom: a) vydané vladnimi subjekty 0
b) vydané ostatnimi subjekty 168 076
Akcie, podilové listy a ostatni podily 45 691
Ugasti s podstatnym vlivem 3090
Dlouhodoby nehmotny majetek 21 439
Dlouhodoby hmotny majetek 43 690
Ostatni aktiva 718 501
Naklady a pfijmy priStich obdobi 296 054
Kladny konsolida¢ni rozdil 3573 682
Aktiva celkem 7 638 316
Pasiva
v tis. KC 31. prosince 2023
Zavazky vacéi bankam 61 292
Zavazky vacéi nebankovnim subjektim 27 819
Zaporny konsolidacni rozdil 0
Ostatni pasiva 2 314 543
Vynosy a vydaje pristich obdobi 1
Rezervy 200 449
v tom: c) ostatni 200 449
Zakladni kapital 500 000
Rezervni fondy Emisni azio 4 441 961
Ostatni fondy ze zisku 183
Neuhrazeny zisk nebo ztrata z predchozich obdobi 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 92 068
Pasiva celkem 7 638 316




KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK

KONCICi 31. PROSINCE 2022

v tis. KC 31. prosince 2023
Vynosy z trokl a podobné vynosy 13 294
z toho: troky z dluhovych cennych papirti 3162
Naklady na uroky a podobné naklady -2198
Vynosy z poplatku a provizi 608 760
Naklady na poplatky a provize - 324 666
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 15 208
Ostatni provozni vynosy 3011
Ostatni provozni naklady -8146
Spravni naklady - 110 344
a) naklady na zaméstnance - 64 951
aa) mzdy a platy - 49 445
ab) socialni a zdravotni pojisténi - 15506
b) ostatni spravni naklady - 45 393
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku -6768
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
k pohledavkam -40
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv - 27 825
Zuctovani konsolida€niho rozdilu -45 236
Podil na ziscich nebo ztratach uGcasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem 1038
Zisk z bézné Cinnosti pred zdanénim 116 088
Dan z pfijmuG -24 020
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 92 068




C.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO ROZVAHOVEM DNI A JSOU
VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROENi ZPRAVY

Dne 5.12.2023 byl spole€nosti Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Conseq IM*), jako spole¢nosti
rozdélovanou, a Spolecnosti, jako spolecnosti nastupnickou, vyhotoven projekt rozdéleni odstépenim
slou€enim, podle kterého ma v roce 2024 s rozhodnym dnem 1.1.2024 dojit v souladu se zakonem €. 125/2008
Sb., o pfeménach obchodnich spoleénosti a druzstev, k rozdéleni formou odstépeni slou¢enim, pfi kterém
Conseq IM nezanikne a ¢ast jejiho jméni pfejde na Spole€nost. Pfechazejici ¢ast jméni sestava ze 100% akcii
spole€nosti Conseq penzijni spoleCnost, a.s., Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., Ql investi¢ni
spole¢nost, a.s., a Conseq Finance, a.s., a z ¢asti nerozdéleného zisku Conseq IM z pfedchozich obdobi ve
vysi rovnajici se souctu ucetnich hodnot pfechazejicich akcii uvedenych spole€nosti. Tato pfeména je soucasti
naplhovani zaméru akcionard Spolecnosti zménit uspofadani skupiny Conseq na holdingové, ve kterém tito
akcionafi drzi pfimé podily ve SpoleCnosti a jejim prostfednictvim drzi nepfimé podily v ostatnich
spolegnostech skupiny. K této pfeméné je tfeba povoleni Ceské narodni banky podle § 19 Zakona o podnikani
na kapitalovém trhu. Toto povoleni nebylo k datu vyhotoveni vyro¢ni zpravy dosud udéleno.

Vedeni Spole¢nosti nejsou znamy zadné dalSi skutecnosti, které by nastaly az po rozvahovém dni a byly
vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy, kromé skute€nosti jiz uvedenych v GCetni zavérce.

D. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole¢nost chce nadale pokraCovat v rozSifovani a diverzifikaci svych obchodnich aktivit. V oblasti retailu
Spole¢nost ocekava zejména dalsi rist zajmu o produkty slouzici k finan€énimu zajiSténi na stafi, a to mj. diky
legislativnim zménam, pfedevSim nové zavedenému Dlouhodobému investicnimu produktu (DIP) a vedle toho
také zménam v doplfikovém penzijnim spofeni.. Proto se Spole¢nost hodld zaméfit, vedle nabidky
doplrikového penzijniho spofeni, také na dal$i rozSifovani nabidky produktd pravidelného investovani.
V segmentu privatni a institucionalni klienty Spole¢nost chce i nadale rozSifovat portfolio produktt a
nabizenych sluzeb s cilem zprostfedkovat tomuto segmentu pfistup k novym pfilezitostem. . DalSi obchodni
pfilezitosti spatfujeme také v oblasti depozitarskych sluzeb.



E.  INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTIENICH NASTROJU A O CILECH
A METODACH JEJICH RIZENi

Spolecnost je pfi pouziti investi¢nich nastroji vystavena zejména nasledujicim rizikiim:

Riziko pro zakaznika

Riziko pro zakaznika (,RtC“) zahrnuje oblasti podnikani Spolecnosti, ze kterych Ize v pfipadé probléma
predpokladat vznik Ujmy zakazniklm, tzn. sprava majetku zakaznika a prabézné poradenstvi, drzené penize
zakaznikd, majetek v uschové a spravé a zpracované pokyny zakaznika.

Spolec¢nost Fidi riziko pro zakaznika, kterym je vystavena, aplikaci téchto nastroju:

- pribézna kontrola dodrzovani investi¢nich limita pfi obhospodafovani a spravé portfolii

- omezenim expozice vuéi jednotlivym protistranam a emitentdm

- zajiSténim souladu uzavfenych obchodu s platnou legislativou a smlouvami, kterymi je Spole¢nost vazana;

- schvalovanim distributor(i, spravci cennych papir(i, agentl pro vyporadani, bank a dalSich vyznamnych
obchodnich partner(.

Riziko pro trh

Rizikem pro trh se rozumi riziko ztraty vyplyvajici ze zmény cenovych podminek na trhu, to jest cen aktiv,
ménovych kurz(, drokovych sazeb atd. Spole€nost mize byt vystavena zejména urokovému riziku, akciovému
riziku a ménovému riziku.

Spole¢nost neni vystavena na zadném z portfolii komoditnimu riziku, protoZze neobchoduje s nastroji s
komoditni pozici.

Spolecnost Fidi trzni rizika, kterym je vystavena, aplikaci téchto nastroji:

- diverzifikaci mezi jednotlivé tfidy aktiv, teritoria i odvétvi;
- soustavou limit{;
- vyuzitim derivatt jako nastroji snizeni trznich rizik.

Riziko pro podnik

Rizikem pro podnik se rozumi riziko selhani protistrany obchodl Spole¢nosti, operacni riziko plynouci z
denniho objemu obchodovani Spole¢nosti a riziko koncentrace expozic Spole€nosti vic€i konkrétnim
protistranam v obchodnim portfoliu.

Soucasti rizika pro podnik je uvérové riziko, v€etné vyporadaciho rizika, kterym se rozumi riziko ztraty
vyplyvajici ze selhani protistrany tim, ze nedostoji fadné a v€as svym zavazkim podle podminek smilouvy.
Spole¢nost Fidi Uvérové riziko soustavou limitd, které omezuji expozici Spole¢nosti vuci jednotlivym
protistranam a emitentim z pohledu objemu a splatnosti.

Spole¢nost je vystavena uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci a riziku selhani
protistrany z obchod( uzaviranych na vlastni ucet.

Spole¢nost Fidi uvéroveé riziko, kterému je vystavena, aplikaci téchto nastroja:
- omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a emitentdm;
- zajiSténim souladu uzavfenych obchodu s platnou legislativou a smlouvami, kterymi je Spole¢nost vazana.



Operachni riziko je riziko ztraty u obchodl uzaviranych na vlastni G€et nebo vlastnim jménem pro zakazniky v
jednom dni vlivem nedostatk( ¢i selhani vnitfnich procesd, lidského faktoru nebo systémi i riziko ztraty vlivem
vnéjSich skute€nosti (1j. v€etné rizika informacnich technologii, rizika outsourcingu, pravniho, compliance,
depozitafe a spravy investi¢nich spole¢nosti a fondl tfetich stran).

Spolecnost Fidi operacni rizika, kterym je vystavena, aplikaci téchto nastroju:

- vytvorené pohotovostni plany pro mimofadné situace, v€etné situaci havarijnich a krizovych, a pro obnovu
éinnosti,

- je-li to mozné, sniZzovanim pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika, resp. jejich dopad na
Spole€nost, vhodnymi nastroji zavazkového prava,

- je-li to mozné a ekonomicky efektivni, vyvadi Spole€nost operacni riziko mimo Spole€nost vhodnym
nastrojem, zejména pojisténim (napf. pojisténi prostor sidla Spole€nosti proti Zivelnim udalostem).

Riziko likvidity
Rizikem likvidity se rozumi riziko ztraty schopnosti Spole€nosti dostat svym zavazkidm v dobé jejich splatnosti
nebo schopnosti Spoleénosti financovat sva aktiva.

Spolecnost Fidi riziko likvidity aplikaci téchto nastroja:
- limity
- evidence kratkodobych zavazkl se splatnosti do 30 dna.

Spolecnost k financovani svych zavazkl k datu jejich splatnosti pouziva v pfipadé potfeby postupné tyto
zdroje:
- penize v hotovosti a na neterminovanych uctech;
- vybér terminovanych vkladu (jejich neobnoveni) ke dni jejich splatnosti;
- provadeéni repo operaci a sell/buy operaci;
- prodej vhodnych likvidnich investi¢nich nastroju v portfoliich Spole€nosti;
- pfed€asny vybér terminovanych vkladu (pfi zohlednéni potfebného objemu likvidity
a vySe nakladl spojenych s pfed€asnym vybérem);
- pfijeti bankovniho Gvéru;
- prodej ostatnich aktiv.

Spole¢nost ma také vypracovan pohotovostni plan pro pfipad krize likvidity.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost nevyvinula b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

G. INFORMACE O NABYTIi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Spole¢nost béhem rozhodného obdobi nenabyla Zadné vlastni akcie.



H.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztah(.

1. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Spole¢nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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Conseq Group, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni ¢islo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 26. dubna 2024

KONSOLIDOVANA ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2023
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31. ledna 2023
1. Pokladni hotovost 71 0
3. Pohledavky za bankami 4 2768 022 2000
z toho: a) splatné na pozadani 2 062 605 2 000
b) ostatni pohledavky 705 417 0
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0
5. Dluhové cenné papiry 5 168 076 0
ztoho: a) vydané vladnimi institucemi 0 0
b) vydané ostatnimi osobami 168 076 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 45 691 0
7. Utasti s podstatnym vlivem 7 3090 0
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 8 21439 0
10. Dlouhodoby hmotny majetek 8,9 43 690 0
11. Ostatni aktiva 10 718 501 0
13. Naiklady a piijmy pristich obdobi 11 296 054 0
Kladny konsolida¢ni rozdil 12 3573 682 0
Aktiva celkem 7 638 316 2 000
Pasiva

tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2023 31. ledna 2023
1. Zavazky vici bankam 13 61292 0
2. ZavazKky vici nebankovnim subjektim 14 27 819 0
4. Ostatni pasiva 15 2314543 0
5. Vynosy a vydaje p¥istich obdobi 1 0
6. Rezervy 16 200 449 0
v tom: c) ostatni 200 449 0
Cizi zdroje celkem 2 604 104 0
8. Zakladni kapital 17 500 000 2000
9. Emisni aZio 17 4 441 961 0
10. Rezervni fondy 183 0
vtom: b) ostatni rezervni fondy 0 0
¢) ostatni fondy ze zisku 183 0

14. Neuhrazeny zisk nebo ztrata z piredchozich
obdobi 17 0 0
15.  Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 17 92 068 0
Vlastni kapital celkem 5034212 2 000
Pasiva celkem 7 638 316 2000




Podrozvahové polozky

Conseq Group, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni ¢islo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 26. dubna 2024

tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2023 31. ledna 2023
3. Pohledavky ze spotovych operaci 18 16 492 0
Pohledavky z pevnych terminovanych
4. operaci 18 1713 491 0
5. Pohledavky z opci 18 3234 684 0
9. Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a
Kk uloZeni 18 41 958 059 0
Podrozvahovi aktiva celkem 46 922 726 0
10. Prijaté zastavy 18 681 122 0
11. ZavazKky ze spotovych operaci 18 16 420 0
12. Zavazky z pevnych terminovanych operaci 18 1706171 0
13. ZavazKky z opci 18 2 817 399 0
Hodnvotyrprevzate do uschovy, do spravy a 205 850 396 0
14. Kk uloZeni 18
15. Hodnoty prevzaté k obhospodaiovani 18 122 067 072 0
Podrozvahova pasiva celkem 333138 580 0
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Conseq Group, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni ¢islo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 26. dubna 2024

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY
OD 31. LEDNA DO 31. PROSINCE 2023

Obdobi od
31.1.2023 do
tis. K¢ Poznamka 31.12.2023
1. Vynosy z turokii a podobné vynosy 19 13 294
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 3162
2. Néklady na uroky a podobné naklady 20 -2 198
4. Vynosy z poplatki a provizi 21 608 760
5. Naéklady na poplatky a provize 22 -324 666
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 23 15 208
7. Ostatni provozni vynosy 24 3011
8. Ostatni provozni naklady 25 -8 146
9. Spravni naklady 26 -110 344
a) naklady na zaméstnance -64 951
aa) mzdy a platy -49 445
ab) socialni a zdravotni
pojisténi -15 506
b) ostatni spravni naklady -45 393
11.  Odpisy dlouhodobého hmotného a
nehmotného majetku 8,9 -6 768
13.  Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych 32 (¢)
poloZek k pohledavkam -40
17. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 16 -27 825
Zxctovani konsolidaéniho rozdilu 12 -45 236
18. Podil na ziscich nebo ztratich ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 7 1038
19.  Zisk z béZné ¢innosti pied zdanénim 116 088
23. Dan z pFijmi 27 -24 020
24,  Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 92 068
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Conseq Group, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Identifikacni ¢islo: 179 83 843
Pravni forma: akciova spole¢nost
Predmét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 26. dubna 2024

KONSOLIDOVANY PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 31.LEDNA 2023 DO 31. PROSINCE 2023

Nerozdéleny

Zakla- zisk/

dni Emisni Ostatni neuhrazena Zisk/
tis. K& Pozn. kapital azio fondy ztrata ztrata Celkem
Zustatek k 31. lednu 2023 2000 0 0 0 0 2000
Zvyseni zakladniho
kapitalu 498 000 4441961 0 0 0 4939 961
Ostatni zmény 17 0 0 183 0 0 183
Vyplata dividend 17 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk za Gi¢etni
obdobi 17 0 0 0 0 92 068 92 068
Zustatek k 31. prosinci 2023 500 000 4 441 961 183 0 92 068 5034212
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

VSEOBECNE INFORMACE

(a) Charakteristika konsolidujici icetni jednotky

Vznik a charakteristika spolecnosti

Konsolidujici ucetni jednotkou je spole¢nost Conseq Group, a.s., (dale jen ,,konsolidujici ucetni
jednotka®, ,,Spole¢nost* nebo ,,CGR"), ktera vznikla dne 31. ledna 2023. Spole¢nost byla zalozena k
naplnéni zaméru svych akcionait zménit uspotadani skupiny Conseq na holdingové, ve kterém
akcionafi drzi pfimé podily ve Spolec¢nosti a jejim prostiednictvim drzi nepiimé podily v ostatnich
spolecnostech skupiny.

Spolecnost je investi¢ni holdingovou osobou podle § 2 odst. 3 pism. b) zakona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitdlovém trhu (dale jen ,,Zadkona o podnikani na kapitdlovém trhu®), a investicni
holdingovou spolecnosti podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 23 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033.

Predmétem Cinnosti Spolecnosti je sprava vlastniho majetku, ktery sestava zejména z tiCasti ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 35 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Na zakladé¢ rozhodnutim valné hromady Spolecnosti ze dne 12.10.2023 doslo s u¢inky od 18.10.2023
ke zvyseni zakladniho kapitalu Spolecnosti z 2 mil. K¢ na 500 mil. K¢ upsanim novych akcii, jejichz
emisni kurs byl splacen vkladem akcii spole¢nosti Conseq Investment Management a.s. (dale téz
»Spole¢nost Conseq Investment Management™ nebo ,,CIM*). K vnaseni akcii CIM do Spole¢nosti
dochézelo postupné ve dnech 16.-18.10.2023. Ke dni 16.10.2023 nabyla Spolec¢nost 88,85% podil
v CIM a stala se investi¢ni holdingovou osobou.

Ke dni 31. prosince 2023 Spolecnost byla jedinym akcionafem spole¢nosti Conseq Investment
Management. Ke dni 31. prosince 2023 Spolecnost dale drzela nepiimé Ucasti na spolecnostech
Conseq penzijni spole¢nost, a.s., Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., QI investi¢ni spole¢nost,
a.s., a Conseq Finance, a.s., jejichz jedinym akcionafem k tomuto dni byla spolecnost Conseq
Investment Management.

Sidlo
Conseq Group, a.s.

Rybna 682/14
110 00 Praha 1
Ceska republika

Identifikacni ¢islo
179 83 843
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

(a) Charakteristika konsolidujici i¢etni jednotky (pokracovani)

Akcionari

K datu, ke kterému je sestavena konsolidovana ucetni zavérka, byli akcionaii konsolidujici ucetni
jednotky tyto osoby:

Osoba Funkce Podil k 31. 12. 2023
Ing. Jan Vedral 46,4 %
Ing. Aurelian Teppervien piedseda dozor¢i rady 20,0 %
Mgr. Hana Blovska 17,1 %
dalsi fyzické osoby 16,5 %

Organy spolecnosti

Slozeni piedstavenstva bylo k 31. prosinci 2023 nasledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Jan Vedral predseda predstavenstva 31. ledna 2023
Mgr. Hana Blovska mistopiedseda predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Ondiej Matuska ¢len predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Richard Siuda ¢len predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Tomas Vystréil ¢len predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Jan Martinec ¢len predstavenstva 31. ledna 2023

Slozeni dozor¢i rady bylo k 31. prosinci 2023 nasledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Aurelian Teppervien predseda dozor¢i rady 31. ledna 2023
Ing. Hana Seifertova mistoptedseda dozor¢i rady 31. ledna 2023
Ing. Petr Zahradnik ¢len dozorci rady 31. ledna 2023
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

(a) Charakteristika konsolidujici i¢etni jednotky (pokracovani)

Zmény v obchodnim rejstriku

V roce 2023 nedoslo k zadnym zménam kromé zapisu usneseni valné hromady o zvySeni zakladniho
kapitalu a nové vyse zakladniho kapitalu.

(b) Charakteristika ticetnich jednotek zahrnutych do konsolidované ucetni zavérky

Konsolidujici €etni jednotka k datu, ke kterému je sestavena konsolidovana ti¢etni zavérka, vlastnila
100% podil ve spolecnosti Conseq Investment Management. Ta ke stejnému datu vlastnila 100% podil
ve spolecnostech Conseq penzijni spolecnost, a.s., Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., QI
investi¢ni spole¢nost, a.s., a Conseq Finance, a.s. Spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.,
k témuz datu méla 100% hlasti ve spole¢nostech Conseq Funds SICAV, a.s., a Conseq FKvI SICAV,
a.s., a 50% hlast ve spole¢nostech Conseq-Orbit SICAV, a.s., a Cesky fond lest SICAV, a.s.

Spolecnost Conseq Investment Management je obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu § 5 Zakona
o podnikani na kapitdlovém trhu. Pfedmétem jejiho podnikani je poskytovani investi¢nich sluzeb v
rozsahu uvedeném v povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry a dalsi ¢innosti zaregistrované
Ceskou narodni bankou.

Sidlo

Conseq Investment Management, a.s.
Rybna 682/14

110 00 Praha 1

Ceska republika

Identifikacni cislo
264 42 671

Spolec¢nost Conseq penzijni spolecnost, a.s., je penzijni spole¢nosti podle § 29 zakona ¢. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofeni. Predmétem jejiho podnikani je dopliikové penzijni spofeni
spocivajici ve shromazd'ovani prispévkil ucastnikd, jejich zaméstnavatelli a statnich pfispévki za
ucelem jejich umistovani do ucastnickych fondt, obhospodarovani majetku v ucastnickych fondech a
vyplaceni davek doplikového penzijniho spofeni, a dale provozovani penzijniho pfipojisténi
prostfednictvim transformovaného fondu podle zakona ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se
statnim ptispévkem a o zméndch nékterych zakont souvisejicich s jeho zavedenim.

Sidlo

Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Rybna 682/14

110 00 Praha 1

Ceska republika

Identifikacni cislo
279 16 430
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(b) Charakteristika ucetnich jednotek zahrnutych do konsolidované ucetni zavérky
(pokracovani)

Spolecnost Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s., je investi¢ni spole¢nosti podle § 7 zakona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech®). Pfedmétem jejiho podnikani je obhospodafovani a provadéni
administrace fondi kolektivniho investovani a fondt kvalifikovanych investord.

Sidlo

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Rybna 682/14

110 05 Praha 1

Ceska republika

Identifikacni cislo
248 37202

Spolecnost QI investi¢ni spoleCnost, a.s., je investi¢ni spolecnosti podle § 7 Zakona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech. Pfedmétem jejiho podnikani je obhospodaiovani a provadéni
administrace fondi kvalifikovanych investort.

Sidlo

QI investi¢ni spolecnost, a.s.
Rybna 682/14

110 05 Praha 1

Ceska republika

Identifikacni cislo
279 11 497

Spole¢nost Conseq Finance, a.s., je poradenskou spolecnosti, jejimz pfedmétem podnikani je v ramci
Zivnosti volné zejména poradenska a konzultacni ¢innost.

Sidlo

Conseq Finance, a.s.
Rybna 682/14

110 05 Praha 1
Ceska republika

Identifikacni cislo
614 98 246
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(b) Charakteristika ucetnich jednotek zahrnutych do konsolidované ucetni zavérky
(pokracovani)

Spolecnost Conseq Funds SICAV, a.s., je investicnim fondem s pravni osobnosti podle § 9 Zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Pfedmétem jejiho podnikéni je ¢innost investicnich
fondu.

Sidlo

Conseq Funds SICAV, a.s.
Rybna 682/14

110 00 Praha 1

Ceska republika

Identifikacni cislo
088 05 105

Spolecnost Conseq FKvI SICAV, a.s., je investi¢nim fondem s pravni osobnosti podle § 9 Zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Pfedmétem jejiho podnikani je ¢innost investi¢nich
fondi.

Stdlo

Conseq FKvI SICAV, a.s.
Rybna 682/14

110 00 Praha 1

Ceska republika

Identifikacni cislo
088 05334

Spolecnost Conseq-Orbit SICAV, a.s., je investi¢nim fondem s pravni osobnosti podle § 9 Zakona o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech. Pfedmétem jejiho podnikani je shromazd’ovani
penéznich prostfedkid nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorti vydavanim
ucastnickych cennych papird nebo tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi,
a provadéni spole¢ného investovani shromazdénych penéznich prostfedkti nebo penézi ocenitelnych
véci na zakladeé uréené investi¢ni strategie ve prospéch kvalifikovanych investorti a dale sprava tohoto
majetku.

Sidlo

Conseq-Orbit SICAV, a.s.
Rybna 682/14

110 00 Praha 1

Ceska republika

Identifikacni cislo
082 23 467
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(b) Charakteristika ucetnich jednotek zahrnutych do konsolidované ucetni zavérky
(pokracovani)

Spoleénost Cesky fond lesit SICAV, a.s., je investi¢nim fondem s pravni osobnosti podle § 9 Zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Pfedmétem jejiho podnikéni je shromazd’ovani
penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investorit vydavanim
ucastnickych cennych papird nebo tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionafi,
a provadéni spole¢ného investovani shromazdénych penéznich prostfedkii nebo penézi ocenitelnych
véci na zaklad€ urcené investicni strategie a ve prospéch kvalifikovanych investori a dale sprava
tohoto majetku.

Stdlo

Cesky fond lest SICAV, a.s.
Rybna 682/14

110 00 Praha 1

Ceska republika

Identifikacni cislo
108 67 368
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(c) Charakteristika skupiny ucetnich jednotek zahrnutych do konsolidované ucetni zavérky

Skupinu u€etnich jednotek, které jsou zahrnuty do konsolidované ucetni zavérky (dale téz ,,Skupina‘),
tvotila k 31. prosinci 2023 mateiska spole¢nost Conseq Group, a.s., jeji dcefina spolecnost Conseq
Investment Management spole¢né se svymi dcefinymi spole¢nostmi Conseq penzijni spole¢nost, a.s.,
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., QI investi¢ni spole¢nost, a.s., a Conseq Finance, a.s., a dale
spole¢nosti Conseq Funds SICAV, a.s., Conseq FKvI SICAV, a.s., Conseq-Orbit SICAV, a.s., a Cesky
fond lesu SICAYV, a.s.

Zahrnované ucetni jednotky jsou zahrnovany do konsolidovanych vykazi od data vzniku ovladani,
spoleéného nebo podstatného vlivu po datum zaniku tohoto vlivu.

Ucetni jednotky zahrnuté do konsolidované ucetni zaverky

Piimy Podil
’ ) . podil na OStz.‘tm,cvlt , Metoda
Nazev spole¢nosti hlas. akcionari Sidlo .
i konsolidace
pravech na hlas.
% pravech %
C Investment M t y )
) znseq fvestment Management, 1 1009 0% Ceské republika | plnd
QI investicni spolecnost, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
C Funds i ticni « .
onsevq HREs vestient 100 % 0% Ceska republika plna
spole¢nost, a.s.
Conseq Funds SICAV, a.s. 100 % 0% Ceska republika plné
Conseq FKvI SICAYV, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
Conseq-Orbit SICAV, a.s. 50 % 50 % Ceska republika | ekvivalence
Cesky fond lesit SICAV, a.s. 50 % 50 % Ceska republika | ekvivalence
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
Conseq Finance, a.s. 100 % 0% Ceska republika plna
(d) Vychodiska pro piipravu konsolidované ticetni zavérky

Konsolidovana ucetni zavérka byla ptipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se zadkonem
¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, a dalsimi pfislusSnymi pravnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Tato konsolidovana wi¢etni zavérka je piipravena v souladu s vyhldskou Ministerstva financi Ceské
republiky ¢. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpist, kterou se stanovi
uspotradani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaverky a rozsah udajii ke zvetejnéni pro banky a jiné
finan¢ni instituce.
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(d) Vychodiska pro pripravu konsolidované ticetni zavérky (pokracovani)

Na zéakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterd byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze dne 7.
prosince 2017, Skupina pro uUcely vykazovani financ¢nich nastrojii, jejich ocenovani a uvadéni
informace o nich v pfiloze Gcéetni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standarda
upravenych piimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich ucetnich
standardu (dale jen ,,JFRS®).

Tato konsolidovana tcetni zavérka byla sestavena pfimym zplisobem metodou plné konsolidace a
v pfipadé dvou spolecnosti metodou ekvivalence a obsahuje konsolidovanou rozvahu, konsolidovany
vykaz zisku a ztraty, konsolidovany piehled ozménach vlastniho kapitalu a piilohu ke
konsolidovanym finan¢nim vykaziim s popisem ucetnich metod a vysvétlujicim komentafem.

Konsolidovana ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosa
a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji oceniovanych redlnou hodnotou. Déle
byla sestavena za predpokladu nepfetrzitého trvani Skupiny v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den konsolidované ucetni zavérky je 31. prosinec 2023. Vzhledem ke vzniku Spole¢nosti
ke dni 31. ledna 2023 je b&zné obdobi od 31. ledna 2023 do 31. prosince 2023 (a konsolidovana ucetni
zéavérka neobsahuje udaje za minulé obdobi) a vzhledem k nabyti 100% ticasti ve spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s. (tj. vzniku Skupiny) k 18. fijnu 2023, neobsahuje konsolidovany vykaz
zisku a ztraty polozky z vykazi zisku a ztraty dcefinych spole¢nosti za obdobi pied vznikem Skupiny.

Castky v konsolidované ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

UCETNI POSTUPY

Konsolidovana ucetni zavérka byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi ucetnimi
metodami:

(a) Den uskute¢néni icetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho ptfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papiri, den provedeni platby,
den zactovani piikaz Skupiny, den pfipsani (valuty) prostiedkt podle vypisu z uctu, den sjednéni a
den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popi. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se spole¢nost Skupiny stane smluvnim
partnerem operace.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje z rozvahy v piipadé, Ze je ztracena kontrola nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Tato kontrola je ztracena, jestlize jsou
uplatnéna prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo je téchto prav vzdano.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v u€etnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl preveden
na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zactuje do nakladd nebo vynosu.
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(b) Financ¢ni nastroje

Skupina aplikuje standard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finanénich zavazki.

Klasifikace finan¢nich aktiv Skupiny je zaloZena na

. principech obchodniho modelu, na zakladé¢ kterého jsou finan¢ni aktiva
fizena,
. charakteru smluvnich penéznich toki, které plynou z finan¢niho aktiva

(SPPIL; z anglického solely payments of principal and interest on the
principal outstanding, dale ,,SPPI test*")

Obchodni modely posuzuji zamér Gcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. Zda se
jednad o inkaso smluvnich penéznich toki, prodeje financnich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Skupiny mohou byt:

. ,Drzet a inkasovat“ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté¢ (AC;
z anglického ,,amortized cost™);
. ,»Drzet, inkasovat a prodat“ — finanéni aktiva v redlné hodnoté

precenovand do ostatniho uplného vysledku hospodateni (FVOCI;
z anglického ,,fair value through other comprehensive income*);

. ,Rizeni na bazi realné hodnoty“ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté
vykazané do zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through
profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat™ ma za cil drzet finanéni majetek za ucelem inkasa smluvnich penéznich
tokt.. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti
nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochézi v ptipade,
ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika protistrany
a Skupina se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat" jsou ocefiovana v nabehlé hodnoté. Nabéhla hodnota finanéniho
aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena
nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou
a hodnotou pfi splatnosti (véetné nab&hlého troku) pii pouziti efektivni tirokové miry a snizena
o ztraty ze znehodnoceni v dasledku ocekavanych uvérovych ztrat. Ocekdvané Uvérové ztraty
se vykazuji ve vysledku hospodafeni stejné¢ jako kurzové rozdily a urokové vynosy stanovené
za pouziti efektivni trokové miry.
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Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat* ma za cil inkaso smluvnich penéZnich toku z jistiny a Grokd,
ataké prodej financnich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny” obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy tcetniho zachdzeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho uplného vysledku hospodaieni (do vlastniho kapitalu
Ugetni jednotky). Pii oduétovani finanéniho aktiva dojde k peuétovani kumulativniho zisku/ztraty do
toho okamziku vykazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu
zisku a ztraty. Ocekavané ivérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové
rozdily z piecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni
urokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z trokii a podobné vynosy ".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v realné hodnoté preceiiovanych
do ostatniho uplného vysledku hospodatenti, jsou pieceniovany pies ostatni tplny vysledek hospodateni
véetné kurzovych rozdilli z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty z
precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztrdaty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti portfolia,
které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zatazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, finan¢ni nastroje pofizené za Ucelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie
finan¢nich aktiv v realné hodnoté ptecenovanych do ostatniho uplného vysledku hospodaieni a jsou
zde zatazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, uveéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné
kurzovych rozdili se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych tveérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni finanénich aktiv do kategorii AC; (z
anglického ,,amortized cost) a FVOCI; (z anglického ,fair value through other comprehensive
income*) a finan¢ni aktiva fizend timto modelem se musi pfecefiovat na realnou hodnotu vykazané do
vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zptisob spole¢ného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za G¢elem dosazeni uréitého obchodniho cile. V disledku toho jsou finanéni nastroje
klasifikovany na vyss§i urovni agregace, na Grovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici.
Tyto relevantni informace a dtikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a ptistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazki, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost portfolia a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piredkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazeti a vedouci u€etni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny na
realné hodnoté portfolia finanénich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;
Cetnost, objem a nacasovani prodeju v piedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich
ocekavani v budoucnu. Nicméng informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale
jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych uc¢etni jednotkou pro
fizeni finan¢nich aktiv a jak dochézi k realizaci penéznich tokd.
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Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vyluéné splatkami jistiny a tirokit (tzv. ,,SPPI
test)

Pro tcely tohoto vyhodnoceni ,jistina“ je definovana jako realna hodnota finanéniho aktiva
pi prvotnim zat¢tovani. ,,Uroky“ jsou definované jako odména na asovou hodnotu penéz
a za Gveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, miize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvérG (napt. riziko likvidity
a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a urokt, Skupina hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéZnich tokd. V ramci
vyhodnoceni Skupina vyhodnocuje:

*  podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

e pakovy efekt

*  predCasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

*  podminky, které omezuji ucetni jednotku pti inkasu penéznich tokii z konkrétnich aktiv

*  podminky, které modifikuji uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napi. zplsoby pravidelného

stanoveni vysSe urokové sazby).

Skupina stanovila pro jednotliva portfolia aktiv nasledujici modely:

i.  Finanéni ndstroje v ramci modelu Rizeni na bdzi redlné hodnoty (klasifikovand
jako FVTPL)
Skupina investuje volné prostiedky do investi¢nich nastroji (dluhové CP, majetkové CP)
s cilem maximalizace jejich realné hodnoty.
e Prvotni zaac¢tovani — financni aktiva jsou pii prvotnim zauctovani ocenéna realnou
hodnotou
e Nasledné ocenéni — finanéni aktiva jsou ocenéna realnou hodnotou, jejiz zmény jsou
uctovany do vykazu zisku a ztraty
e (Oductovani — pti odictovani dojde k oductovani hodnoty nastroje do vykazu zisku a
ztraty

ii.  Financni aktiva v ramci modelu DrZet a inkasovat (klasifikovand jako AC)

Pro viechna finanéni aktiva splitujici SPPI test, kterd Skupina nezafadila do modelu Rizeni
na bazi realné hodnoty (pohledavky, uvéry), aplikuje model Drzet a inkasovat a finan¢ni
aktiva jsou klasifikovana jako aktiva v nab&hlé hodnoté (AC)
e Prvotni zauc¢tovani — financni aktiva jsou pii prvotnim zauctovani ocenéna realnou
hodnotou upravenou o transakéni naklady
e Nasledné ocenéni — finan¢ni aktiva jsou ocenéna nab&hlou hodnotou za pouziti
efektivni urokové miry a jsou testovana na znehodnoceni. Do nakladii a vynosi
se uctuje o:
o Urokovych vynosech (vypoétenych za pomoci efektivni trokové miry)
o Tvorbé&/rozpousténi opravné polozky na ocekavané tivérové ztraty (ECL)
o Ziscich a ztratach z kurzovych rozdilt
e (Oductovani — zauctovani zisku/ztraty z oductovani do vynost/nakladt
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Ocekavané uvérové ztraty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva s vyjimkou finanénich aktiv v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty jsou
posuzovany z hlediska ocekavané tveérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych tvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu uGcetni zavérky, aby reflektovala zmény
uvérového rizika od prvotniho vykazani ptislusného finan¢niho nastroje.

Skupina hodnoti Gveérové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, uvéry apod.) na zakladé
ratingd (externich nebo internich). Pokud Skupina nemd k dispozici rating ndastroje/protistrany
postupuje individualn¢ (napt. vyse ocekavanych celozivotnich uvérovych ztrat bude stanovena na
zéklad¢ diskontovanych oc¢ekavanych penéznich rokli se zohlednénim oc¢ekavaného zpenézeni zastav
apod.).

Skupina pouziva model ocekavané uvérové ztraty u finanénich aktiv oceniovanych nab&hlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zauctovana jako naklad, ktery
je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouZziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukdm™ (ptipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvySeni hodnoty aktiva a
zvySeni zisku).

Skupina pouziva 12mési¢ni ofekavanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému zvyseni
kreditniho rizika (Stupeti 1). Pii zvySeném kreditnim riziku (Stupeni 2) a znehodnocenych aktivech
(Stupen 3) Skupina pocita k datu Gcetni zaveérky, resp. k datu ocenéni oCekavané Gverové ztraty za
dobu trvani.
Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Skupina zménu v avérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Diivodem pro piesun do Stupné 2 mlze byt skute¢nost, Ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika“ — Skupina definovala vyznamné
zvyseni kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimalné jeden cely stupen neboli tfi
notche nebo
e Dalsi vetejné dostupné informace indikuji vyrazné zvySeni kreditniho rizika oproti
datu potizeni aktiva
K piesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:
e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)
e Existuji dal$i dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zatazeni financnich aktiv do jednotlivych stupiiti je pouzit rozdilny zptisob vypoctu uroki.
Pfi vypoctu tirokového vynosu je efektivni urokova mira aplikovana na hrubou tucetni hodnotu aktiva
(pokud aktivum neni uv€rové znehodnocené), resp. nab&hlou hodnotu aktiva (v pripadé
znehodnoceného aktiva).

Pro pohledavky z obchodniho styku Skupina uplatiuje zjednoduseny pftistup pro vypocet oéekavanych
uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych zkusenosti Skupiny v
oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky, obecné ekonomické
podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu ucetni zavérky, véetné
¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.
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iti.  Smlouvy o financovdni cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy)
se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptijéené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich ptiivodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vypotradani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty®, ,,Zavazky vici bankam* a
»~Zavazky vuci klientim™ a klasifikovany jako finan¢ni aktiva/zavazky v redlné hodnotg.

iv.  Financni zavazky

Vsechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou prvotné vykazany v realné hodnoté sniZzené o piimo
ptifaditelné transak¢ni ndklady. Nasledné jsou vykazovany v nab&hlé hodnoté.

v.  Finandéni derivdty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cen¢ (za piedpokladu,
ze odpovidaji realné hodnot¢) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modelu diskontovanych penéznich tokd nebo modeli pro ocenovani opci. VSechny
derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v
polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Skupinu negativni.

Derivaty vloZené do jinych finanénich nastrojt, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici finanéniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipadé, ze jejich rizika
a charakteristiky Gizce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva
neni vykazéana v realné hodnot¢ proti uctim nakladi nebo vynost.

Finan¢ni derivaty, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou klasifikovany jako finanéni
nastroje k obchodovani a zmény realné hodnoty jsou vykazovany do vykazu zisku a ztraty v polozce
»Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

(¢) Utasti s podstatnym a rozhodujicim vlivem

Majetkové tUcasti v osobach pod podstatnym vlivem jsou k rozvahovému dni konsolidovany
ekvivalen¢ni metodou (podilem na vlastnim kapitalu ucasti) a vykdzany v samostatné rozvahové
polozce ,,Ucasti s podstatnym vlivem®. Zmény ocenéni jsou zachyceny prostfednictvim samostatné
polozky ve vykazu zisku a ztraty ,,Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem™ a ,,Konsolida¢nim rezervnim fondu*, ktery predstavuje akumulované podily
na vysledcich hospodateni v ekvivalenci minulych let ode dne jejich akvizice.

Majetkové Ucasti s rozhodujicim vlivem jsou konsolidovany metodou plné konsolidace. Investice
potizené za ucelem obchodovani a zhodnoceni volnych prostiedkd jsou ocetovany v souladu
s obchodnim modelem ,,fizeni na bazi realné hodnoty* redlnou hodnotou vykazanou do zisku a ztraty
(investice do investi¢nich akcii podfondl) bez ohledu na vysi majetkové ucasti.

41



Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANTI)
(d) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany kdatu UCinnosti naroku najejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pied odpoctem
srazkové dang.

(e) Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby nebo k datu piijeti
platby za poskytnutou investi¢ni sluzbu. Poplatky a provize za sjednani transakce pro tieti stranu nebo
z podilu na tomto jednani jsou vykazany v okamziku dokoncéeni transakce, ke které se vztahuji.
Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim
principu na zdklad¢é smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Ptijaté pobidky (udrzovaci provize), které Skupina v pIné vysi vraci do obhospodatovanych portfolii,
jsou zachyceny pouze rozvahove.

® Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v ptipadg, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:
*  existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
»  je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz slovo ”pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez
50 %,
*  je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

(2 Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou piepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném CNB
platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné,
kromé majetkovych ucasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci
ze smluv, které jest¢ nejsou vykdzany v rozvaze Skupiny nebo ocekdvanych budoucich transakci, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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(h) Podnikové kombinace a goodwill

Podnikové kombinace jsou u¢tovany metodou akvizice, kdy se nabyvana aktiva, zavazky a podminéné
zéavazky oceni realnou hodnotou k datu akvizice.

Vysledny rozdil mezi potfizovaci cenou podili konsolidovaného podniku a jejich ocenénim podle
podilové ucasti konsolidujici Gicetni jednotky na vysi vlastniho kapitalu vyjadieného realnou hodnotou,
ktera vznika jako rozdil redlnych hodnot aktiv a redlnych hodnot ciziho kapitalu ke dni akvizice, se
nazyva konsolida¢ni rozdil. Pokud nédklady na akvizici ptesahuji hodnotu ¢istych identifikovatelnych
aktiv, pak se jedna o kladny konsolida¢ni rozdil (goodwill). Pokud hodnota ¢istych identifikovatelnych
aktiv pfesahuje naklady na akvizici, jedna se o zaporny konsolidaéni rozdil (zaporny goodwill).

Konsolida¢ni rozdil je vykazovan samostatné¢ vramci rozvahy a je odepisovan do vysledku

hospodateni rovnomérné po dobu 20 let. Odpisy konsolida¢niho rozdilu se vykazuji v polozce
,»Zuctovani konsolida¢niho rozdilu“ ve vykazu zisku a ztraty.

(@) Vylouceni

Byly vylouceny vzajemné operace mezi u¢etnimi jednotkami Skupiny, tak aby v konsolidované ui€etni
zéaveérce byly zachyceny pouze ty vztahy, které byly osobami konsolida¢niho celku realizovany mimo
Skupinu.

3g) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan/amortizovan dle

odpisovych plani po dobu jeho ptedpokladané Zivotnosti. Zpusob sestaveni odpisovych pland
a pouzité odpisové metody jsou uvedeny v nasledujici tabulce:
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Druh majetku

Hranice pro

klasifikaci majetku

Odpisové plany

Hmotny majetek (,, HM*)

Dlouhodoby hmotny majetek
(,,DHM®)

z toho:

Dopravni prostiedky

Ptistroje a zafizeni

Pocitacova sit’

Technické zhodnoceni (,,TZ“) HM

ptres 80 000

pres 80 000
pres 80 000
pres 80 000
pres 80 000

zrychlené nebo rovnomérné odpisy,
3-10 let dle zatazeni

zrychlené odpisy, 5 let

zrychlené odpisy, 3-10 let dle zatazeni
rovnomérné odpisy, min. 3 roky
zrychlené odpisy, 3-10 let dle zafazeni

Nehmotny majetek (,,NM*)

NM - Software

NM — Domény a www stranky
Ochranné znamky a licence
Technické zhodnoceni (,,TZ*) NM

pres 80 000
pres 80 000
pres 80 000
pres 80 000

rovnomérny odpis, 36 mésict*
rovnomeérny odpis, 72 mésict
rovnomérny odpis, 72 mésict
rovnomérny odpis po dobu dle
zatazeni

* Vyjimkou je ucetni software Skupiny (aplikace Feis a Topas), ktery Skupina zafadila do uzivéani
vroce 2019 a u néhoz predpoklada delsi dobu pouziti, doba odepisovani tak byla stanovena na

dvojnasobek.

Sazby zrychlenych nebo rovnomérnych odpist byly stanoveny podle zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich

z piijmu.

Néklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do naklada. Technické zhodnoceni
jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Pokud zGstatkova hodnota aktiva ptesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢astku, je zustatkova

hodnota aktiva sniZena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou castku.
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(k) Néjem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu nijemce)

Skupina posuzuje, zda ma smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku smlouvy.
Aktiva drZzena Skupinou v ramci leasingu, u kterych dochazi k pfevodu vSech podstatnych rizik
a odmén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako finan¢ni leasing.

Z pohledu najemce dochazi k aktivovani dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-of-
use— Pravo k uzivani), ktery je pfedmétem ndjemni (leasingove) smlouvy a zachyceni zavazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu, je stanoveno na zakladé ¢astky prvotniho ocenéni zavazku
z leasingu a leasingovych plateb zaplacenych pied dnem zahdjeni leasingu, snizené o leasingové
pobidky, a odepisovano do nakladi po dobu trvani leasingu, nebo po dobu pouZitelnosti aktiva z prava
k uZzivani, podle toho, ktera je kratsi.

Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasnd hodnota neuhrazenych leasingovych
plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u prondjmu nemovitosti, nebo jako urokova
sazba spotiebniho tvéru pro ndjem movité véci) a amortizovan. Skupina precenuje zavazek z leasingu
(a provadi odpovidajici upravy souvisejiciho aktiva z prav k uzivani), pokud:
e se zmeénila doba trvani leasingu nebo doslo k dilezité udalosti nebo zmén¢ okolnosti, v dasledku
¢ehoz doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce
e se zménily leasingové platby z diivodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmény pohyblivych
urokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v rdmci zaruk zbytkové hodnoty
e je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zali¢tovana jako samostatny
leasing

Ptipadna kauce na najem je k datu prvotniho vykazani ocenéna redlnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a realnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nab&hlou hodnotou po
dobu trvani. Pokud je rozdil mezi redlnou a nominalni hodnotou nevyznamny, kauce je vykazéana
v nominalni hodnot¢ a od amortizace je abstrahovano.

V piipadé subleasingu je Aktivum (RoU-Pravo k uzivani) ponizeno o vykazanou Pohledadvku
z leasingu za podnédjemcem.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném tadku.
Uskute¢néné minimalni leasingové platby v ramci finanéniho leasingu se rozdé€luji mezi:
e financni ndklady vykazané v polozce ,,Naklady na uroky a podobné naklady* ve vykazu zisku a

ztraty
e snizeni piislusného zavazku
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1)) Daii z pFijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dan¢, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den u€etniho obdobi a veskeré domeérky a vratky za minula obdobi.

V konsolidované rozvaze je zavazek z dané z pfijmi zapocéten proti zaplacenym zaloham na dan
z piijmi. Cisty zavazek je vykazovan v Ostatnich pasivech, &istd pohledavka v Ostatnich aktivech.

(m)  Dan z piidané hodnoty

Spolec¢nosti Skupiny jsou platci dané z pridané hodnoty (,,DPH*). Dlouhodoby hmotny a nehmotny
majetek a zasoby jsou ocenovany pofizovaci cenou véetné DPH.

(n) OdloZena darn

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptrechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz je oéekavana jeji
realizace.

(o) Niklady na zaméstnance, penzijni piipojiSténi
Naéklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladi. Zaméstnanctim je od poloviny roku 2014
poskytovan benefit formou prispévku k penzijnimu pfipojisténi nebo doplitkovému penzijnimu spotreni

se statnim piispévkem. K financovani statniho dichodového planu jsou provadény pravidelné odvody
do statniho rozpoctu.
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p) Casové rozliSeni pofizovacich nakladi a provizi distributoriim

Polozka ,,Néaklady pfistich obdobi obsahuje ¢asové rozliseni provizi vztahujicich se ke smlouvam
s ucastniky penzijniho pfipojisténi, doplitkového penzijniho spofeni a predplacené provize vztahujici
se ke smlouvam s investi¢nimi produkty.

Provize vztahujicich se ke smlouvam s ucastniky penzijniho pfipojisténi a dopliikového penzijniho
spofeni jsou Casove rozliSeny rovnomérné na zakladé doby platnosti smluv o penzijnim pfipojisténi,
minimalné v§ak na obdobi 5 let a maximalné na 15 let od data pocatku smlouvy o penzijni pfipojisténi
u Skupiny. Vyplacené provize ze zvySeni ptispévki ucastnikii jsou uctovany shodné na vrub uctu
casového rozliseni.

Polozka ,,Naklady pristich obdobi ze zalohovych provizi“ vykazana v nakladech piistiho obdobi
obsahuje ¢asové rozliSeni provizi vztahujici se k pfedplacenym provizim distributorti ze vstupnich
poplatk z klientskych smluv tykajicich se pravidelného investovani. Naklady ptiStich obdobi
ze zélohovych provizi jsou rozpoustény do nakladi po obdobi kratsi nez 1 rok v zavislosti na vysi
smluvni provize distributora a vysi mesicni ¢astky investované klientem.

(@ SprFiznéné strany

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pievod zdrojd, sluzeb nebo zavazkii mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé¢ 30.

(r) PoloZKky z jiného ti¢etniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné nalezi, jsou ti€tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZzném tcetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani
vynost a nakladti minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny prostiednictvim
polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze Skupiny.

(s) Zmény ucetnich metod

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zadnym zménam ucetnich metod.
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®

Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardia a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Skupina zvazila vyuziti novych standardu a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

téchto vykazii nebyly pouzity.

Standardy prijaté EU

Rocni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

vvvvvv

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucetni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS & 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani ucetnich
pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna Ucetni pravidla“ pojmem ,,vyznamna (materialni)
informace o ucetnich pravidlech a pozaduje, aby cetni jednotky zvefejniovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

ii. Novelizace IAS 8 Utetni pravidla, zmény v u¢etnich odhadech a chyby —
Definice ucetnich odhadii
Novelizace zavadi definici ,,i¢etnich odhadii” a obsahuje dalsi upravy IAS 8, které objasnuji,
jak odlisit zmény v Gcetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dulezity proto,
ze zmény Ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétn€, zatimco zmény odhadl se uctuji
v obdobi, kdy zména nastala.

iii. Novelizace IAS 12 Dané z prijmu — OdloZena dan souvisejici s aktiva a
zavazKy vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykdzani tak, ze se neuplatni na transakce,
které vedou ke vzniku shodnych pfechodnych rozdila (zdanitelnych a odecitatelnych), které
jsou piedmétem zapolteni. Ucetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odlozené dafiové
pohledavce a odloZzeném danovém zavazku z prechodnych rozdilii vznikajicich pfi prvotnim
vykazani leasingu a rezervy na ukonéeni provozu.
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Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly pfijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

s

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani tucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace uptesnuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava
ucetni jednotky odlozit vypotradani ke konci Gcetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit
vyporadani o minimalné 12 mésicti od data ucetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avsak
musi mit vécny divod. Klasifikace neni ovlivnéna zdméry nebo ocekavanimi vedeni, zda a
kdy hodla ti¢etni jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypotradani*
s cilem objasnit, ze vypotadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastrojii a jinych aktiv ¢i
sluzeb protistrang.

ii. Novelizace IAS 7 Vykaz o penéZnich tocich a IFRS 7 Finan¢ni nastroje:
Zverejnéni — Ujednani o dodavatelském financovani

Novelizace IAS 7 dopliiuje upravami cile zvefejnéni a stanovuje povinnost zvetejnit informace
o ujednanich o dodavatelském financovani, kterd ma umoznit uzivatelim ucetni zavérky
posoudit dopad téchto ujednani na zavazky a penézni toky fondu. Novelizace IFRS 7 doplnila
pfidani ujedndni o dodavatelském financovani jako dal§i z pozadavki na zvefejiiovani
informaci o vystaveni fondu likvidnimu riziku, pti¢emz ujednani o dodavatelském financovani
by méla obsahovat souhrnné informace o:

e piistupu k vykazovani vyznamnych ujednani o dodavatelském financovani a ptijaté

usudky pfi pouziti této politiky

e jak se transakce dodavatelského financovani odrazi ve vykazu o penéznich tocich

e Ucetni hodnot€ ptislusnych zavazkt a fadkové polozky, v nichz jsou vykazany

o likvidnim riziku

fii. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén -
Nedostatecna sménitelnost

Novelizace upfesiiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné
sménit danou ménu za jinou prostiednictvim trznich ¢i sménnych mechanismi, které vytvareji
vymahateln prava a povinnosti bez zbytecného odkladu k datu ocenéni a za urcitym ucelem)
a za jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi
jiné mény). Novelizace soucasné upresiuje, jaké musi Gcetni jednotka zvetejnit informace,
pokud neni ména sménitelna, aby uzivatelé ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera
neni sménitelnd za jinou ménu miize ovlivnit financni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni
toky fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplikacni pokyny ohledné sménitelnosti
a novy ilustrativni ptiklad.

49



Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANTI)

iv. Novelizace IFRS 16 Leasingy — Zavazky z leasingu p¥i prodeji a zpétném
leasingu

Novelizace dopliuje pozadavky na nasledné ocenéni prodeje a zpétného leasingu, ktery
splituje pozadavky IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky na zauctovani jako prodej aktiva.
Upravy vyzaduji, aby prodavajici-najemce stanovil ,,leasingové splatky* nebo ,revidované
leasingové splatky* tak, aby po datu zahdjeni nevykazal zisk nebo ztratu souvisejici s pravem
k uzivani, které si ponechal. Upravy nemaji vliv na zisk nebo ztratu vykazanou prodavajicim-
najemcem v souvislosti s ¢astenym nebo Uplnym ukonéenim leasingu. Novelizace ptidala
novy ilustrativni piiklad, ktery ilustruje nasledné ocenéni aktiva z prava k uzivani a zavazku
z leasingu pii transakci prodeje a zpétného leasingu s variabilnimi leasingovymi platbami,
které nezavisi na indexu nebo sazb¢. Ilustrativni piiklad objasnuje, Zze zavazek vyplyvajici
z transakce prodeje zpétného leasingu, ktera se podle IFRS 15 klasifikuje jako prodej, je
zavazkem leasingu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a
jeho pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

(Datum t¢innosti odlozeno na neur¢ito, nicméné diivéjsi aplikace je mozna).

Novelizace objastiuje, Ze v piipade transakce tykajici se ptidruzeného ¢i spoleéného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva predstavuji
podnik, pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, ktera
predstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spole¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢asteéném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho ptidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, ktera nepfedstavuji podnik (i
v pfipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Skupina neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardi a wdprav stavajicich

standardi mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny v budoucich ucetnich
obdobich.
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(u) Opravy zasadnich chyb

Skupina ve sledovaném obdobi neprovedla Zadné opravy zasadnich chyb.
) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v konsolidovanych finan¢nich vykazech v pfipad€, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni konsolidované Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky
téchto udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zatuctovany v konsolidovanych finan¢nich vykazech.

VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré ¢astky v této tcetni zaverce byly stanoveny na zakladé ticetnich usudki a s pouZzitim odhadt
a predpokladt. Tyto odhady a pfedpoklady vychazeji z pfedchozich zkusenosti a dal§ich podkladu,
napfiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, ze s témito predpoklady a odhady je spojena ur¢itd mira nejistoty, mize dojit
v budoucnu na zékladé skuteénych vysledki k upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazk.

Ucetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravideln& ptehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pfi sestaveni Ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamngjsi Ucetni vsudky, odhady
a predpoklady:

i.  Posouzeni obchodnich modelii a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financ¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich
toktl (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokt), tzv. ,,SPPI test*) a vyhodnoceni obchodniho
modelu (viz bod 2 pism. g) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zptisob, jakym Skupina fidi finan¢ni
aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Skupina urcuje obchodni model na Grovni, ktera odrazi, jak
jsou portfolia finanénich aktiv fizena za uc¢elem dosazeni stanovenych cill, zejména na zakladé
strategie Skupiny, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a
hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné
splatkami jistiny a trok®, Skupina hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje
vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednéni, kterd mohou zménit nacasovani a vysi
smluvnich penéZnich tokd.
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Skupina sleduje finan¢ni aktiva, ktera jsou odii¢tovana pred datem splatnosti, aby porozuméla divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro néjz je aktivum drZeno. Sledovéani je
soucasti pribézného hodnoceni Skupiny, zda je obchodni model, v jehoZ ramci jsou zbyvajici aktiva
drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i potencialni zméné
klasifikace tdchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly béhem vykazovaného obdobi tieba.

ii.  Redlnd hodnota financnich nastrojii

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou hodnotu
finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 31.

iil. Testovani pokrytelnosti odloZenych pocatecnich nakladi

V modelu budoucich finan¢nich toka plynoucich z jednotlivych smluv Conseq penzijni spolec¢nosti,
a.s., se pouzivaji nasledujici predpoklady
e (Odhady budoucich nakladd na smlouvu (nasledné, pfi ukonéeni, investi¢ni), které
vychézeji zndkladové analyzy aktudlniho portfolia smluv a jsou dale upraveny
o ptedpokladany rast naklada
e Odhad umrtnosti kmene, ktera vychazi z vlastni imrtnostni tabulky a je kazdoro¢né
ovéfovana pii umrtnostni analyze
e (Odhad stornovosti smluv, ktery vychazi z vyvoje stornovosti kmene v poslednich
letech
e (Odhad vyse budoucich ptispévki, ktery odpovidd pozorovanému trendu nardstu
prispévkid v kmeni
e Ocekavané zhodnoceni jednotlivych fonda

Pro vycisleni dopadii nejistoty se kromé zakladniho scénate pocitaji jesté rizikové citlivostni scénafe
pro piipad poklesu investi¢niho vynosu, nariistu stornovosti nebo nartistu imrtnosti.
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iv.  Stanoveni konsolidacniho rozdilu a doby amortizace

Konsolida¢ni rozdil je stanoven kdatu akvizice jako rozdil mezi potizovaci cenou podilt
konsolidovaného podniku a jejich ocenénim podle podilové tcasti konsolidujici ucetni jednotky
na vysi vlastniho kapitalu vyjadfeného redlnou hodnotou, kterd vzniké jako rozdil redlnych hodnot
aktiv a redlnych hodnot ciziho kapitalu ke dni akvizice. Tento rozdil je po datu akvizice korigovan o
nasledné upravy akvizi¢ni ceny.

V piipadé zvyseni zakladniho kapitalu upsanim novych akcii, které akcionafi splaceli nepenézitym
vkladem ve formé akcii CIM, byla porovnavana hodnota cistych identifikovatelnych aktiv
s nabyvanou hodnotou stanovenou znaleckym posudkem na zakladé metody diskontovanych
dividendovych tokt a z tohoto porovnani vznikl kladny konsolida¢ni rozdil. K datu zvyseni zakladniho
kapitalu byla stanovena doba odepisovani konsolidacniho rozdilu na 20 let.

V piipadé CPS hodnota ¢istych identifikovatelnych aktiv pfesahovala naklady na akvizici, jednalo se
tedy o zaporny konsolidacni rozdil (zaporny goodwill). K datu akvizice byla stanovena doba
odepisovani konsolida¢niho rozdilu na 15 let. Se zménou struktury Skupiny byla doba odepisovani
pfehodnocena a sjednocena na 20 let.

Pokud by doslo k vyznamnym zménam v o¢ekavanich Skupiny, byla by doba odepisovani upravena.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023

Bézné ucty u bank 98 253 2 000
Bézné Gty bank s prostiedky klientl 1 964 352 0
Terminované vklady 0 0
Poskytnuty uvér — reverzni repo 692 215 0
Marzovy tcet 13202 0
Celkem 2768 022 2000

Bézné Uty u bank s prostfedky klientd predstavuji prostiedky klientl svéfené za ti¢elem obstarani
nakupu cennych papirti a dale nezainvestované vklady klientti do obhospodatovanych portfolii.

Poskytnuty uvér v ramci reverzni repo operace ve vysi 692 215 tis. K¢ je zajistén piijatou zastavou

cennych papird v nominalni hodnoté ve vysi 692 000 tis. K¢, jejichZ redlna hodnota k 31.12.2023 byla
677 094 tis. K¢.
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DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023

Dluhové cenné papiry oceniované realnou

hodnotou do vykazu zisku a ztraty 168 076 0
Celkem 168 076 0
tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Dluhopisy vladnich instituci 0 0
Ostatni dluhopisy — korporatni 168 076 0
Celkem 168 076 0

Investice do portfolia dluhopist je zptsob zhodnocovani volnych finan¢nich prostredkd.

AKCIE, PODILOVE LISTY A JINE PODILY

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023

Vydané zahrani¢nimi investi¢nimi fondy 894 0
Vydané ¢eskymi investi¢nimi fondy 44 797 0
Celkem 45 691 0

V polozce akcie a podilové listy vydané ¢eskymi investiénimi fondy Skupina k 31. prosinci 2023
drzela ve vlastnim portfoliu akcie fondu Conseq Polskych dluhopisti, podfond Conseq Funds SICAV,
ktery obhospodatuje spolecnost Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., v hodnoté 22 299 tis. K¢.
podilovy fond Conseq depozitni+ OPF (CZK) v hodnoté 21 073 tis. K¢, ktery taktéz obhospodatuje
spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Cenné papiry zahrani¢nich investi¢nich fondl v portfoliu Skupiny jsou obchodovany na vefejnych
trzich zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (,,OECD).

UCASTI S PODSTATNYM VLIVEM

Skupina vykazuje majetkové ucasti v osobach pod podstatnym vlivem konsolidacni metodou
ekvivalence. Jedna se o majetkové casti ve spolecnostech Conseq-Orbit SICAV, a.s., a Cesky fond
lestu SICAYV, a.s.

Skupina k 31. prosinci 2023 drzela ve svém portfoliu podil predstavujici 50% hlast ve spolecnosti
Conseq-Orbit SICAV, a.s. ocenény ekvivalencni metodou ve vysi 2 683 tis. K¢. Podil na ziscich nebo
ztratach icasti s podstatnym vlivem za rok 2023 ¢inil 1 043 tis. K¢.

Skupina k 31. prosinci 2023 drzela ve svém portfoliu podil ptedstavujici 50% hlasti ve spolecnosti
Cesky fond lestt SICAV, a.s. ocenény ekvivalenéni metodou ve vysi 406 tis. K&. Podil na ziscich nebo
ztratach ucasti s podstatnym vlivem za rok 2023 €inil -6 tis. K¢.
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DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

(a) Zmény dlouhodobého nehmotného majetku

Ostatni

Poftizeni dlouhodoby

nehmotnych nehmotny
tis. K¢ investic Software majetek Celkem

Potizovaci cena
K 31. lednu 2023 0 0 0 0
Vznik konsolida¢ni skupiny 4708 51452 15601 71761
Prirtstky 3116 1321 6 004 10 441
Ubytky -7 325 -14 0 -7 339
K 31. prosinci 2023 499 52759 21 605 74 863
Opravky a opravné polozky
K 31. lednu 2023 0 0 0 0
Vznik konsolida¢ni skupiny 0 43 660 8390 52 050
Rocni odpisy 0 748 639 1387
Ubytky 0 -14 0 -14
K 31. prosinci 2023 0 44 394 9029 53 423
Zistatkova cena

K 31. lednu 2023 0 0 0 0
K 31. prosinci 2023 499 8365 12 576 21439

V pribéhu roku roku 2023 doslo k dal§imu pfirtistku v polozce potizeni nehmotnych investic. Narast
souvisi s rozsifenim funkcionality Gcetniho a depozitarského systému Skupiny pro podnikatelskou

¢innost.
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(b) Zmény dlouhodobého hmotného majetku

Pofizeni  Dopravni Pristroje a Umélecka
tis. K¢ DHM prostredky Inventat zafizeni dila Celkem
Potizovaci cena
K 31. lednu 2023 0 0 0 0 0 0
Vznik konsolida¢ni skupiny 0 28 485 3389 12716 1 655 46 246
Prirastky 113 0 0 29 0 142
Ubytky -28 0 -832 -1 479 0 -2 339
K 31. prosinci 2023 85 28 485 2557 11 266 1 655 44 049
Opravky a opravné polozky
K 31. lednu 2023 0 0 0 0 0 0
Vznik konsolida¢ni skupiny 0 20 551 2515 11727 0 34793
Rocéni odpisy 0 1092 123 707 0 1922
Ubytky 0 0 -832 -1478 0 -2 310
K 31. prosinci 2023 0 21 643 1 806 10 956 0 34 405
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2023 85 6 842 751 310 1 655 9 644

Dlouhodoby hmotny ani nehmotny majetek nebyl pfedmétem leasingu.
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AKTIVA Z PRAVA K UZiVANI (LEASING)

Skupina aplikuje ucetni standard IFRS 16 Leasing.

Platby leasingli predstavuji najemné, které ma Skupina uhradit za kancelarské prostory. Leasingy
se sjednavaji primérné na 5 let s moznosti prodlouzeni nebo ukonéeni smlouvy.

tis. K¢ Budovy Celkem
Potizovaci cena
K 31. lednu 2023 0 0
Vznik konsolida¢ni skupiny 64 532 64 532
Modifikace (navyseni parkovacich mist) 125 125
Modifikace (sniZeni podnajmu) 0 0
Pievod do uzivani 0 0
K 31. prosinci 2023 64 657 64 657
Opravky a opravné polozky
K 31. lednu 2023 0 0
Vznik konsolida¢ni skupiny 27 153 27153
Rocni odpisy 3458 3458
K 31. prosinci 2023 30611 30611
Uketni hodnota
K 31. prosinci 2023 34 046 34 046
Analyza splatnosti zavazku z leasingu
Budouci min. Soucasna
leasingové ) hodnota min.
splatky Uroky  leasing.splatek
tis. K¢ 31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.1.2023
Splatné do jednoho roku 13 246 308 12 938 0
Splatné ve 2. az 5. roce 15942 1061 14 881 0
Splatné po vice nez 5 letech 0 0 0 0
Celkem 29 188 1369 27 819 0

Skupina neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu.

Céstky vykazané v hospodaiském vysledku

Obdobi od
tis. K¢ 31.1.2023 do
31.12.2023
Néklady na odpisy aktiva z prava k uzivani -3310
Urokové naklady na zavazky z leasingu -317
Celkem -3 627
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Pohledavky z nevyporadanych prodeji cennych
C o . 5429 0
papirt pro klienty
Pohledaovky za klienty z nevypotadanych 73 064 0
poplatkt
Poskytnuté provozni zalohy 1206 0
Odlozena danova pohledavka 43 704 0
Pohledavky za finan¢nim ufadem 17 448 0
Pohledavky z obchodniho styku 279 598 0
Dohadné ¢ty aktivni 230 726 0
Ostatni pohledavky 31241 0
Kladna’realna hodzlota derivati a ménovych 36 085 0
spotovych obchodl
Celkem 718 501 0

Pohledavky z nevyporadanych prodejii cennych papirti pro klienty piedstavuji penézni pohledavku
Skupiny z prodeje cennych papiri vlastnénych klienty, u nichz jiz doslo k majetkovému vypotradani
cennych papirt, ale nedoslo k penéznimu vypotadani.

Pohledavky Skupiny za klienty z nevypotadanych vynosovych poplatkli vznikaji v pfipadech, kdy
jesté nenastal okamzik realizace penézniho pievodu z uct klientd.

Pohledavky z obchodniho styku k 31. prosinci 2023 predstavuji prevazné pohledavky z titulu naroku
na odménu za obhospodatovani aktiv ve vysi 31 807 tis. K¢ a obhospodatovani majetku fondl ve vysi
239 099 tis. K&.

Z Pohledavek z obchodnich vztahti a Ostatnich pohledavek pouze pohledavky ve vysi 279 403 tis. K¢
splnuji definici finanéniho aktiva dle IFRS, tj. vyfakturované sluzby (ostatni polozky jsou poskytnuté
zalohy, zic¢tovaci vztahy, apod.), nevyplacené kupony, apod. Skupina k témto pohledavkam tvorila
opravnou polozku z titulu oc¢ekavanych avérovych ztrat ve vysi 5 817 tis. K¢.

Ostatni pohledavky a dohadné ucty aktivni k 31. prosinci 2023 ptedstavuji zejména pohledavky a
dohady z titulu naroku na udrzovaci provize ve vysi 119 527 tis. K¢ a odménu za obhospodatovani
majetku a administraci fondd véetné vykonnostni odmény v celkové vysi 132 780 tis. K¢.

Na zakladé vypoctu dané z ptijma za rok 2023 Skupina vykazuje pohledavku vici finanénimu Gfadu
ve vysi 17 428 tis. K&. K 31. prosinci 2023 danova pohledavka ve vysi 17 428 tis. K¢ predstavovala
pohledavku Skupiny z titulu dané z piijmu za rok 2023 vici finanénimu Gfadu, kterad se skladala ze
zaplacené zalohy na dan z piijmut 41 776 tis. K¢ ponizené o odhad dané z pfijmu za rok 2023 ve vysi
24 348 tis. K¢.
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

v 7w 4

NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023

Néklady pristich obdobi provozni povahy 10 808 0
Néklady pristich obdobi ze zalohovych provizi 132 416 0
Iliaz)lzllslc(igﬁ na provize distributorim penzijnich 152 757 0
Ostatni naklady ptistich obdobi 37 0
Piijmy ptistich obdobi 36 0
Celkem 296 054 0

Néklady pristich obdobi provozni povahy zahrnuji ¢asové rozliSeni spravnich naklada (sluzby spojené
s ndjmem, poji$téni, informacni sluzby, spotfeba marketingovych tiskovin a smluv) ve vysi 10 808 tis.
Ke.

Néklady ptistich obdobi ze zadlohovych provizi k 31. prosinci 2023 zahrnuji ¢asové rozliSeni nakladt
vyplacenych zalohovych provizi za investiéni zprostiedkovani ve vySi 132 416 tis. K¢

a jsou rozpoustény do nakladt postupem popsanym v bodu ptilohy €. 2 (p).

Casové rozliSeni provizi v celkové vysi 152 757 tis. K¢ predstavuje Casove rozliSené potfizovaci
naklady na smlouvy o doplitkovém penzijnim spofeni a o penzijnim piipojisteéni.
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Conseq Group, a.s.

Ptiloha konsolidované ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2023

KLADNY KONSOLIDACNI ROZDIL

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Emisni kurz akcii splacenych vkladem akcii

spolecnosti CIM stanoveny na zakladé

znaleckého posudku 4 939 961 0
Ugetni hodnota vlastniho kapitalu skupiny

Conseq Investment Management, a.s. (1321042) 0
Celkem 3618919 0

Polozka ,,Kladny konsolida¢ni rozdil* je tvorena rozdilem mezi emisnim kurzem akcii splacenych
vkladem akcii spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. (stanoveny znaleckym posudkem) a
ucetni hodnotou cistych aktiv skupiny Conseq Investment Management, a.s. k datu nabyti
kvalifikované ucasti. Kladny konsolidacni rozdil je odepisovan po dobu 20 let a je vykazan v poloZce
,,Z0uc¢tovani konsolida¢niho rozdilu“ ve vykazu zisku a ztraty. V roce 2023 ¢inil odpis 45 236 tis. K¢

tis. K¢

Kladny konsolida¢ni rozdil

Porizovaci cena

K datu vzniku Skupiny 3618919
Prirastky 0
Ubytky 0
K 31. prosinci 2023 3618919
Opravky a opravné polozky

K datu vzniku Skupiny 0
Zuctovani konsolida¢niho rozdilu -45 236
Ubytky 0
K 31. prosinci 2023 -45 236
Zistatkova cena

K datu vzniku Skupiny 3618919
K 31. prosinci 2023 3 573 682
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Penézni zajisténi k derivatim 60 750 0
Ostatni zavazky vii¢i bankam 542 0
Celkem 61292 0

ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Zavazek z leasingu 27 819 0
Celkem 27 819 0

Polozka Zavazek z leasingu vyjadiuje zavazek z leasingu kancelaii a souvisejicich prostor. Analyza

splatnosti je uvedena v bodé 9.

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2023

31.ledna 2023

Zavazky za klienty — penézni prostredky klient

. , .o 2 006 157 0

na nakup cennych papira
Zavazky z obchodniho styku 96 255 0
Zavazek ke statu (ostatni dané) 1962 0
Splatny danovy zavazek 0 0
Dohadné ucty pasivni 157 243 0
Ostatni zavazky 22 756 0
Provize za investi¢ni zprostiedkovani

o . 357 0
distributortim
Zaporn’a hodnota doerlvatu a ménovych 29814 0
spotovych obchodl
Celkem 2314 543 0

Zavazky za klienty — penézni prostfedky klientli na nadkup cennych papirtt — zahrnuji predevsim
penézni zavazky vuci klientim piijaté za i¢elem obhospodatovani aktiv ¢i za icelem obstarani nakupu

cennych papirt a s tim souvisejici nevypotradané transakce.

Zavazky z obchodniho styku k 31. prosinci 2023 zahrnuji pfevazné zavazky CIMu z titulu provizi za

investi¢ni zprostiedkovani ve vysi 61 069 tis. K¢.
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

OSTATNI PASIVA (POKRACOVANTI)

Dohadné ity pasivni k 31. prosinci 2023 zahrnuji zejména dohad na ptispévek do Garanéniho fondu
obchodniki s cennymi papiry v ¢astce 24 974 tis. K¢ a dohad na udrzovaci provize ve vysi 55 439 tis.

K.

Ostatni zadvazky k 31. prosinci 2023 zahrnuji zejména zavazky vici zaméstnancim z nevyplacenych
mezd a souvisejici nevyplacené odvody v ¢astce 17 110 tis. K¢.

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2023 neobsahuji zadné zavazky po splatnosti.

REZERVY

tis. K¢

31. prosince 2023

31. ledna 2023

Rezerva na necerpanou dovolenou 6 455 0
Rezerva na bonusy 193 994 0
Celkem 200 449 0
VLASTNI KAPITAL
tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Upsany a pln¢ splaceny zakladni kapital 500 000 2 000
Emisni 4zio 4441 961 0
Celkem 4 941 961 2 000

Rozdéleni zisku

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
(navrh)

Vyplata dividend 0 0

Pievod do nerozdéleného zisku 92 068 0

Cisty zisk 92 068 0

Spole¢nost navrhuje vyplatu zalohy na dividendy ve vysi 200 mil. K¢ v navaznosti na ocekavané
schvaleni vyplaty dividend ze spole¢nosti Conseq Investment Management.

Pievody akcii

V roce 2023 nedoslo k prevodiim akcii konsolidujici ucetni jednotky mezi akcionafi.
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

PODROZVAHOVE UCTY

tis. K¢

31. prosince 2023

31. ledna 2023

Pohledavky ze spotovych operaci

Nominalni hodnota mé€novych spotovych
operaci

Pohledavky z pevnych terminovanych
operaci

Nominalni hodnota ménovych derivati

Pohledavky z opci

Nominalni hodnota podkladového aktiva
prodejni (put) opce

Hodnoty pfedané do tischovy

Hodnota piedanych cennych papirti do
uschovy k bance z povéfeni vykonem ¢innosti
depozitate spole¢nosti CIM

Prijaté zastavy
Prijata zastava k reverzni REPO operaci

Zavazky ze spotovych operaci

Nominalni hodnota mé€novych spotovych
operaci

Zavazky z pevnych terminovanych operaci
Nominalni hodnota ménovych derivatt

Zavazky z opci
Nominalni hodnota podkladového aktiva
prodejni (put) opce

Hodnoty pievzaté do tischovy a do spravy
Hodnota aktiv klientl pievzata do spravy

Hodnota pievzata od fondu do tschovy
z depozitaiské ¢innosti spole¢nosti CIM

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Hodnota aktiv klient prevzata k
obhospodafrovani

16 492

1713491

3234 684

41958 059

681 122

16 420

1706171

2817399

141 636 423
64213 973

122 067 072
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

PODROZVAHOVE UCTY (POKRACOVANI)

Skupina nabizi garanci nezaporného vynosu vloZenych prostiedkli na uctu ucastnika doplitkového
penzijniho spofeni za dobu trvani dopliitkového penzijniho spofeni az do okamziku jeho tadného
ukonceni. Tato garance je poskytnuta pouze Ucastnikiim, ktefi si u CIMu garanci sjednali v ramci
produktd doplitkového penzijniho spofeni u Conseq penzijni spolecnosti, a.s. Nominalni hodnota této
garance a hodnota podkladovych aktiv je vykdzana v podrozvahovych polozkach jako prodejni opce
na fadcich ,,Pohledavky z opci* a ,,Zavazky z opci“. Redlna hodnota téchto op¢nich derivati byla k 31.
prosinci 2023 velmi blizko nule.

Potencialni budouci zadvazky Skupiny z garance ucastnikim doplitkového penzijniho spofeni jsou
kvantifikovany v bodu ptilohy €.32 h).

Hodnoty prevzaté do obhospodatovani predstavuji aktiva a zavazky, které jsou predmétem smlouvy o
obhospodatfovani aktiv uzavienou s klientem Skupiny. Hodnoty pievzaté do spravy predstavuji aktiva
klientt, ktera jsou pfedmétem smlouvy o obstarani uzaviené s klienty.

Struktura Hodnot pfevzatych k obhospodaiovani a do spravy je popsana v nasledujici tabulce:

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023

Hodnoty prevzaté do obhospodarovani

Akcie a podilové listy 54758 904 0
Dluhové cenné papiry 24 136 072 0
Pohledavky z reverznich repo operaci 332520911 0
Bézné ¢ty a terminované vklady 1 023 420 0
Nemovitosti, majetkové Ucasti, pohledavky a 0
ostatni 8836618

Derivaty 59 147 0
Celkem 122 067 072 0
Hodnoty svétené

Akcie a podilové listy 135703 359 0
Dluhové cenné papiry 902 088 0
Derivaty -4215 0
Bézné ucty 1 642 512 0
Ostatni 3392 656 0
Celkem 141 636 423 0

Polozka ,,Ostatni vtadku ,Nemovitosti, majetkové Ucasti, pohledavky a ostatni“ v prehledu
»Hodnoty prevzaté k obhospodafovani obsahuje pfijaté uveéry, zavazky a pohledavky
z nevyporadanych obchodu, provozni pohledavky a zavazky, apod.

Polozka ,,Ostatni* v pfehledu ,,Hodnoty svéfené* obsahuje penézni zistatky klientl, depozita, piijaté
uvéry, zavazky a pohledavky z nevypotradanych obchod.
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Rok kondici 31. prosince 2023

19 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Obdobi od 31.1.2023 do

tis. Ke 31.12.2023
Uroky z poskytnutych Gvéri a ptjéek 9611
Uroky z béznych a terminovanych vkladii a 521
ostatnich transakeci

Uroky z dluhovych cennych papirt 3162
Celkem 13 294

20 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K& Obdobi od 31.1.2023 do

31.12.2023
Uroky ze zavazku z leasingu 315
Ostatni finanéni transakce 1883
Celkem 2 198
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Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Obdobi od
tis. K¢ 31.1.2023 do
31.12.2023
Vynosy z vstupnich poplatkl — obstarani aktiv 158214
Vynosy z vstupnich poplatkli — obhospodatovani aktiv 1 061
Vynosy z udrzovacich provizi 41 874
Vynosy z manazerskych poplatkl za obhospodarovani
aktiv 263 144
Vynosy z umisténi a administrace emise dluhopist 1651
Vynosy z poplatkii za zhodnoceni aktiv 92 968
Poplatky a provize ostatni 49 847
Celkem 608 760
Obdobi od
Vynosy z vstupnich poplatki — obstarani aktiv 31.1.2023 do
31.12.2023
Jednorazové vstupni poplatky za obstarani nakupu
a prodeje cennych papirQ 56 556
Predplacené vstupni poplatky za obstarani nakupu
a prodeje cennych papirt 101 658
Celkem 158 214
Vynosy z vstupnich poplatkii — obhospodarovani Obdobi od
aktiv 31.1.2023 do
31.12.2023
Jednorazové vstupni poplatky z vkladi do
obhospodarovanych portfolii 866
Predplacené vstupni poplatky z vklada do
obhospodatovanych portfolii 195
Celkem 1061
Vynosy z manaZerskych poplatki za Obdobi od
obhospodarovani aktiv (institucionalni klienti) 31.1.2023 do
31.12.2023
Obhospodatovani klientskych portfolii 36 092
Obhospodqfovéni fondﬁ kolektivniho investovani a 184 611
fonda kvalifikovanych investort
Obhospodarovani penzijnich fonda 42 441
Celkem 263 144
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Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Obdobi od
tis. K¢ 31.1.2023 do
31.12.2023
Podil zprostiedkovatelii ze vstupnich poplatkii —
obstarani aktiv 147 187
Podil zprostiedkovatelii ze vstupnich poplatkil —
obhospodarovani aktiv 1022
Podil zprostiedkovateli na udrzovacich provizi 133 667
Podil klientii na poplatcich za obhospodatovani aktiv
— odména za souc¢innost 17 282
Provize zprosttedkovatelim doplitkového penzijniho
spofeni 12 009
Provize zprosttedkovatelim penzijniho ptipojisténi 3414
Ostatni 10 085
Celkem 324 666
Obdobi od
Provize z vstupnich poplatkii — obstarani aktiv 31.1.2023 do
31.12.2023
Provize za obstarani nakupu a prodeje cennych papird
—jednorazové 51442
Provize za obstarani nakupu a prodeje cennych papird
— pfedplacené 95 745
Celkem 147 187
. . o o Obdobi od
Ell;?i“l,lze z vstupnich poplatki — obhospodarovani 31.1.2023 do
31.12.2023
Provize z vkladi do obhospodatovanych portfolii —
jednorazové 838
Provize z vkladi do obhospodatovanych portfolii —
predplacené 184
Celkem 1022
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23  ZISK A ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& Obdobi od 31.1.2023 do
i 31.12.2023
Obchodovani s cennymi papiry 11043
Zisk z pevnych terminovanych operaci 3517
Kurzové rozdily 648
Zisk z finan¢nich operaci 15 208
24  OSTATNIi PROVOZNi VYNOSY
tis. K& Obdobi od 31.1.2023 do
) 31.12.2023
Prefakturace ptispévka do Garanéniho fondu
508
OCP
Ostatni provozni vynosy 2502
Celkem 3011
25  OSTATNI PROVOZNi NAKLADY
s, K& Obdobi od 31.1.2023 do
i 31.12.2023
Prispévky do Garan¢niho fondu OCP 6 946
Ostatni 1200
Celkem 8 146

Ostatni provozni naklady zahrnuji zejména piispévky Skupiny do Garancniho fondu obchodniki s
cennymi papiry ve vysi 6 946 tis. K¢, které jsou vypocteny jako 2 % ze zakladu tvofeného objemem
vynosu z poplatkil a provizi Conseq Investment Management ve vysi 365 681 tis. K¢ snizeného o
vynosy z poplatki a provizi plynoucich z ¢innosti depozitafe investi¢nich fondi a ze Zivnosti volné ve
vysi 18 381 tis. K&, které nejsou investi¢ni sluzbou.
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Rok kondici 31. prosince 2023

SPRAVNI NAKLADY
tis. K& Obdobi od 31.1.2023 do
31.12.2023
Néklady na zaméstnance 64 951
Najemné (sluzby) 2103
Néklady na pravni, dafiové, personalni a
investi¢ni poradenstvi 8324
Néklady na povinny audit Gcetni zavérky 958
Marketing, inzerce, reklama 10 352
Informac¢ni sluzby piijaté 10 196
Outsourcing ostatni 753
Material a drobny hmotny majetek 1548
Ostatni spravni naklady 11158
Celkem 110 344

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zpisobem:

Obdobi od 31.1.2023 do

tis. KE 31.12.2023
Mzdy a odmény ¢lentim vedeni 9448
z toho: mzdy a odmény ¢leniim predstavenstva 4908
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény
zaméstnancu 39997
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 14 084
Penzijni ptipojisténi 1421
Celkem 64 951

V roce 2023 byla ¢lentim fidicich a kontrolnich organti vyplacena odména ve vysi 235 tis. K¢.

Statistika poctu zaméstnanci:

Obdobi od 31.1.2023 do

31.12.2023

Priméry pocet zaméstnanct 191
z toho ¢lend vedeni 17
Pocet ¢lent predstavenstva 23
Pocet ¢lent dozoréi rady 18

K 31. prosinci 2023 Skupina neposkytla zadné zapajcky ¢lentim piedstavenstva.
K 31. prosinci 2023 Skupina nevydala zadné zaruky za ¢leny ptedstavenstva a dozor¢i rady.
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DAN Z PRIJMU

Dan z pfijmu byla vypocitdna ndsledovné:

Obdobi od 31.1.2023 do

tis. K 31.12.2023
Dan z pfijmu splatna 24 348
Uprava splatné dané piedchozich obdobi 0
Dan z pfijml odlozena -328
Daii z piijmi celkem 24 020

Dan z pfijmu splatna byla vypoctena nasledujicim zptisobem:

tis. K¢

Obdobi od 31.1.2023 do

31.12.2023
Zisk pted zdanénim 116 088
Uprava na datiovy zaklad:
- nezdanitelné vynosy a dafiové uznatelné
naklady nezahrnuté v zisku pfed zdanénim -30 906
- dary -3740
- danove neuznatelné naklady 46 706
Samostatny zaklad dané 0
Uplatnéna danova ztrata
Danovy zaklad pro sazbu dané 19 % 128 147
Splatné dan z ptijma ve vysi 19 % 24 348
Splatna dan z pfijma ze samostatného zakladu
dané ve vysi 15 %
Daii z piijmi splatna celkem 24 348

V roce 2023 efektivni dafiova sazba ¢inila 20,7 %.
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DAN Z PRIIMU (POKRACOVANI)

Odlozena danova pohledavka ve vysi 43 704 tis K¢ byla v roce 2023 tvofena z nasledujicich polozek:

Obdobi od 31.1.2023 do

tis. K¢ 31.12.2023
Rezerva na bonusy 193 992
z toho OD 21 % 40 739
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 6 456
z toho OD 21 % 1356
OP k pohledavkam 6 131
z toho OD 21 % 1287
Zhodnoceni prostiedktl v Bonusovém fondu 1241
z toho OD 21 % 261
Rozdil mezi ti¢etni a dafiovou hodnotou DHM 290
z toho OD 21 % 61
OdloZena danova pohledavka k 31. prosinci 43704
OdloZeny danovy zavazek k 31. prosinci 0
OdloZena dan celkem k 31. prosinci 43 704

Odlozena danova pohledavka byla vypoctena ve vysi 21 % (dafiova sazba pro rok 2024).

Obdobi od 31.1.2023 do

tis. K¢ 31.12.2023
Zména ucetnich metod 0
OdlozZena danova pohledavka k datu vzniku

konsolida¢ni skupiny 43376
Efekt zmény sazby dané 4 566
OdlozZeny danovy vynos/naklad ze zmény

prechodnych rozdilu -4 238
OdloZena dafiova pohledavka k 31. prosinci 43 704
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VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI PODNIKATELSKE CINNOSTI

Obdobi od 31.1.2023 do 31.12.2023

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
Vynosy z Groki a podobné vynosy 12 259 897 138 13 294
Naklady na Groky a podobné naklady -2 198 0 -2 198
Vynosy z akcii a podilti 0 0
Vynosy z poplatkii a provizi 515307 90 579 2874 608 760
Naklady na poplatky a provize -302 023 -22 643 -324 666
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 8 682 7 146 -620 15208
Ostatni provozni vynosy 3020 0 -9 3011
Ostatni provozni naklady -8 140 -6 -8 146
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TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Skupina vykazovala tyto zlstatky ve vztahu ke sptiznénym strandm. Pro ucely niZze uvedené tabulky
Skupina zahrnula do sptiznénych stran fondy obhospodafované a administrované Skupinou, které

Skupina neovlada a nejsou tedy predmétem konsolidace:

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Pohledavky z obhospodarovani Fonda 177 218 0
Dohadné ¢ty aktivni — odmeéna za

obhospodafovani Fondi 137 884 0
Dohad na odmény z transformovaného fondu

(CTF) 56 225 0
Jiné pohledavky 4213 0
Jiné zavazky 6 585 0

Skupina se podilela na téchto transakcich se sptiznénymi stranami:

Obdobi od 31.1.2023 do

tis. K 31.12.2023
Vynosy z obhospodatrovani a zastoupeni 183 224
Vynosy z vykonnostnich poplatki 47 587
Vynosy z depozitaiskych poplatkii 8924
Odmeéna za spravu CTF 18 592
Odmeéna ze zisku CTF 11092
Odména za spravu Conseq ucastnickych fondi 23 851
Odmeéna ze zisku Conseq ucastnickych fondu 34234
Ostatni spravni naklady 1292

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami. VSechny transakce se spiiznénymi
stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve stejné dob& poskytnuty ve srovnatelnych

transakcich jinym subjekttim.
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30 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finan¢nich nastrojii:

31. prosince 2023

v FVTPL

tis. Povinné Nabéhla (Fizenina Ekvivalenéni

K¢ ve FVTPL hodnota bazi RH) metoda Celkem

Financni aktiva
Pohledavky za bankami 0 2059 663 708 359 0 2768 022
Dluhové cenné papiry 0 0 168 076 0 168 076
Akcie, podilové listy a
ostatni podily 0 0 45 691 0 45 691
Utasti s podstatnym
vlivem 0 0 0 3090 3090
Ostatni aktiva — kladna
hodnota derivata 36 085 0 0 0 36 085
Pohledavky ostatni 0 278 470 0 0 278 470
Finanéni aktiva celkem 36085 2338133 922126 3090 3299434

Finanéni zavazky 0
Zavazky vuci bankam 0 61 292 0 0 61292
Zavazky vuci
nebankovnim subjektim 0 27819 0 0 27 819
Ostatni pasiva — zaporna
hodnota derivath 29 814 0 0 0 29814
Zavazek z leasingu 0 0 0 0 0
Ostatni provozni zavazky 0 99 152 34 019 0 133171
Finan¢ni zavazky
celkem 29 814 188 263 34019 0 252 096

Pohledavky za bankami k 31.lednu 2023 ve vysi 2 000 tis. K& byly klasifikovany jako finanéni aktiva
v nabé&hlé hodnote.

31 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem redlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (irovei 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V piipadé, Zze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do arovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocetiovacich modell, pouzivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni tidaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho
modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci tdrovné 2
hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na
urovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, ivérova rozpéti a implikované volatility.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

V nékterych ptipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate¢né ¢asto kotovanych trznich
cen, ani s pouZzitim oceniovacich modellil vychéazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich
udaju. Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladii provede odhad individudlnich
ocenovacich parametrl, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
oceniovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci durovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na wrovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké
posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekdvané penézni toky, vyvoj trhu, apod.) a
interni modely Skupiny dle bodu 32 (i).

Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot
zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

(©

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro
den ocenéni na pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam ptevodnich mist pro
jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné pfezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto rozhodnuti
vezme Vybor pro ocefiovani aktiv v ivahu mimo jiné charakter vSech pievodnich mist, na kterych je
dana akcie obchodovana, a predev§im objemy obchodl uskute¢nénych na téchto prevodnich mistech
s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich
dnd.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych postupti, zvoli Vybor pro oceilovani
aktiv jiny kvalifikovany zpiisob ocenéni.

Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisii se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke dni ocenéni
vypoctenou pievzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako
pramér exekutivnich publikovanych kotaci ke dni ocenéni (kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni zavérecnou kotaci ke dni ocenéni pfevzatou ze systému Bloomberg vypoctenou podle
metodiky Bloomberg BGN jako prumér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodu, zvoli pouzije se v
souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani a se souhlasem Vyboru odbornikii metoda
diskontovanych penéznich tokd. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované
bezrizikové trokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirazky, ktera vychazi
z predev§im z kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice
likvidniho dluhopisu téhoZ emitenta upravenou o specifika ocenované¢ho dluhopisu (napft. splatnost,
meéna), nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zakladé porovnani s jinymi emitenty o
stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni,
likviditni a dal$i marze), urci Vybor pro oceniovani aktiv.
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Pro stanoveni alikvotniho tirokového vynosu (AUV) se pouZije zpisob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popt. zpusob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis
obchoduje. Vypocet se provadi s pouZzitim systému Bloomberg.

Mv s

(d) Nastroje penézniho trhu

(e)

U]

(@

Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného tiroku
nab¢hlého ke dni ocenéni.

Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouZzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Skupina stanovi
realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce.

Derivaty

Meénové forwardy jsou oceilovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patii napf.
modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich néstrojii ptistupnych
prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti a dle
trzné€ uznavanych postupi.

Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefiovany v jejich nominalni hodnotg,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do urovné 3.

(h) Prijaté zapiajeky

Kratkodobé prijaté zaptjcky jsou zpravidla ocefiovany nabéhlou hodnotou za pouziti metod EIR, ktera
je vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani ocekavanych penéznich tokii. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstuptl, jez nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpoveédnost za ocefiovani pozice na realnou hodnotu nese Vybor pro oceniovani aktiv,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika oceniovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti zisklim nebo ztratim

jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudki, protoze jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelna.
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Bezprostiedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni Vyboru pro oceniovani aktiv
ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Vybor pro ocenovani aktiv dojde k zavéru, Ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V ptipadé noveé zalozenych spolecnosti, miize Vybor pro ocenovani aktiv zvolit jinou
formu ocenéni, zejména za situace, kdy spole¢nost dosud nevyviji zddnou vyznamnou ¢innost.

Reélna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek
je stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych toka plynoucich z téchto pohledavek.
Reélna hodnota nemovitosti ur¢enych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitosti,
které nejsou uréeny k dalSimu pronajimani, nebo prondjem neni hlavnim ekonomickym aspektem
jejich drzeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové ticasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni hodnoty
majetku, a to protoze se jedna o hlavni trzn€ uznavany postup pro ocenovani majetkovych ucasti,
pficemz podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spolecnosti slouzi ocenéni
nemovitosti viz vySe. Podptirné Ize s fadnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni
spole¢nosti

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochdzi zpravidla jedenkrat rocné.

Ostatni investice jsou oceniovany nab&hlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou s realnou

hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ofekdvanych penéznich tokl s tim, ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie redlné hodnoty

tis. K¢ Uroven 1 Uroven2  Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023

Aktiva

Finanéni aktiva v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 708 359 0 708 359
dOesrtia\;[;l:ﬁaktlva — kladna realna hodnota 0 36 085 0 36 085
Dluhové cenné papiry 64 152 0 103 924 168 076
Majetkové cenné papiry 45 691 0 45 691
Celkem 109 843 744 444 103 924 958 211
Celkem aktiva v realné hodnoté 109 843 744 444 103 924 958 211
Zavazky

Finan¢ni zavazky v realné hodnoté

vykazané do zisku nebo ztraty

dO:;a\;cg:ﬁpaswa — zaporna realna hodnota 0 29814 0 29 814
Ostatni pasiva - Bonusovy fond 34019 34 019
Celkem 0 29 814 34019 63 833
Celkem zavazKy v realné hodnoté 0 29 814 34 019 63 833

78



31

1)

Conseq Group, a.s.
Ptiloha konsolidované ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Analyza zatazeni do jednotlivych trovni hierarchie realnych hodnot pro kategorii dluhovych cennych
papir( v zavislosti na zptisobu ocenéni je uvedena v nasledujici tabulce:

K 31. prosinci 2023

tis. K& Uroveri 1 Uroveri2 Uroveii 3  Celkem

Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim
trhu 64 152 - - 64 152

Ocenéné jednotlivou kotaci - - - -
Ocenéné modelem Nordic - - - -
Ocenéné modelem BGN - - - -
Ocenéné Modelem A - - - -

Ocenéné Modelem B - 103 924 103 924

Celkem 64 152 - 103 924 168 076

V pribéhu roku 2023 nedoslo k pfesuntim mezi urovnémi 1,2 a 3.

Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstupim u ocenéni urovné 3

V ptipadé dluhopisi ocefiovanych internim Modelem B zaloZeném ptislusné bezrizikové urokové mite
navySené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce niZze uvedena hodnota ptiznivého/nepiiznivého
dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v ptipad€ snizeni/ zvyseni nepozorovatelného
vstupu (kreditni marze) o 100bps (-1%/ +1%).

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupt

Dluhopisy ocefiované
modelem

Model B

Zmeéna parametru PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad

Kreditni marze (-

100bps/+100bps) 2575274 - 2575274
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Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu jsou aktiva zatazena v rimci modelu
Drzet a inkasovat ocetiovand nab¢hlou hodnotou, zavazky oceniované nab&hlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nesplituji definici finanénich nastroji a jsou vykazovana v nominalni/Gc¢etni
hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

. Uetni  Nab&hla y . y . y
tis. K¢ hodnota hodnota Uroven1l Uroven2  Uroven 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 2059663 0 2059663 0 2 059 663
Pohledavky za nebankovnimi 0 0 0 0 0 0
subjekty

Utasti s podstatnym vlivem 3090 0 0 0 3090 3090
Ostatni aktiva a pohledavky 0 278 470 0 0 278 470 278 470
Pasiva

Zavazky vici bankam 0 61292 0 61292 0 61292
Za\{azsz vuci nebankovnim 0 27819 0 0 27819 27 819
subjektim

Ostatni pasiva a zavazky 0 99 152 0 0 99 152 99 152

Pohledavky za bankami k 31.lednu 2023 ve vysi 2 000 tis. K&, pokud by byly ocenény realnou
hodnotou, rovnala by se tato hodnota nab&hlé hodnoté a byla by stanovena v Urovni 2.
V pribéhu roku 2023 nedoslo k Zadnym presuntim mezi urovnémi 1,2 a 3.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Skupina tidi sva rizika souladu s obecné zavaznymi pravnimi piedpisy (zejména obezietnostnimi
pozadavky), tj. v souladu s § 12ad Zékona o podnikani na kapitalovém trhu, ¢lanky 24 az 29 Smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu
nad investiénimi podniky, Natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne
27. listopadu 2019 o obezietnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky, Smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k ¢innosti Givérovych instituci a o
obezietnostnim dohledu nad {vérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zmén¢ smeérnice
2002/87/ES a zruSeni sméric 2006/48/ES a 2006/49/ES, Natizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gverové instituce a
investi¢ni podniky (dale jen ,,CRR2%), a technickymi standardy/pokyny evropského organu dohledu.

(a) Strategie uzivani finan¢nich nastroju

Své volné penézni prosttedky, které Skupina nepotfebuje pro financovani bézného provozu, investuje
ptevazné do Ceskych statnich dluhopist nebo do kratkodobych terminovanych vkladt. V portfoliu
Skupiny mohou byt také v malé mife i korporatni dluhové emise, podilové listy distribuovanych fondd,
repo operace a buy/sell operace.

Skupina ma implementovany vnitini piedpisy tykajici se fizeni rizik a likvidity, av8ak vzhledem
k povaze vlastnich investic a jejich ocenéni redlnou hodnotou proti vykazu zisku a ztraty pro né nejsou
tvoteny opravné polozky. Trzni riziko investic do podilovych listli je omezeno zejména tim, Ze tyto
investice jsou zcela marginalni.

Kreditni a trokové riziko dluhopisového portfolia je monitorovano v ramci systému fizeni rizik
na denni bazi.

(b) Trizni riziko
Skupina je vystavena trznimu riziku vznikajicimu z otevienych trokovych, ménovych a akciovych
pozic. Redlna hodnota téchto pozic se méni v disledku zmény trznich ukazateli (rokovych sazeb,

kurzti mén, kurzt akcii apod.).

Predstavenstvo stanovi limity omezujici trzni riziko, tak aby Skupina nebyla vystavena nepiiméfenym
rizikiim a zaroven plnila veskeré pozadavky stanovené regulatorem.

Skupina nepouziva metodu ,,value at risk™ (,, VaR*) k odhadu trzniho rizika vzhledem k nizké expozici
k trznim riziktm.

81



32

Conseq Group, a.s.

Ptiloha konsolidované ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2023

FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

() Uvérové riziko

Skupina je vystavena Uvérovému riziku jak vuci protistrandm, se kterymi obchoduje (finan¢ni
instituce, protistrany v ramci dodavatelsko-odbératelskych vztahl), tak vi0c¢i emitentiim, jejichz
dluhové instrumenty ma ve svém portfoliu. Skupina omezuje kreditni riziko systémem limitd, ktery
zohlednuje schopnost jednotlivych protistran a emitentli dostat svym zavazkim.

Uvérové riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim

podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vypotadaci riziko.

Skupina je vystavena uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodli a z dalSich operaci, kde vznika expozice vuéi Protistrané (napf.

terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku, apod.).

Skupina tidi uvérové riziko skupiny zejména omezenim expozice vii¢i jednotlivym protistranam a
emitentiim, uzavirdnim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim

protistran pro nékteré transakce, apod.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmentii

31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 71 0- 0 71
Pohledavky za bankami 2763211 4811 0 2768 022
Dluhové cenné papiry 141 985 25 683 408 168 076
?;(;1'11? podilové listy a ostatni 44797 855 39 45 691
ecfflizlzz‘zlfy a podily v 3090 0 0 3090
glg(jzlle?(doby hmotny a nehmotny 65 129 0 0 65 129
Ostatni aktiva 634 868 80411 3222 718 501
Naklady a piijmy pfistich obdobi 275 607 20207 240 296 054
Kladny konsolidacni rozdil 3573 682 0 0 3573682
Celkem 7 502 440 131 967 3909 7 638316

Pohledavky za bankami k 31.lednu 2023 ve vysi 2 000 tis. K¢ byly ulozeny u tuzemskych bank.
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(¢) Uvérové riziko (pokratovani)

Clenéni cennych papiri podle sektorii emitenta

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Reality 9388 0
Utility 20 423 0
Banky 31007 0
Ostatni 565 0
Primysl a Zemé&dé€lstvi 53411 0
Informacni technologie 3561 0
Finance 95412 0
Celkem 213 767 0
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Maximalni iivérova expozice financnich aktiv klasifikovanych AC

Expozice vici . .
31. prosince 2023 Rozvaha  Podrozvaha uvérovému POS].(.XtIVlu,t ¢ Hla‘tl.lvl Slr}lh
. . zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za bankami 2328 748 2328 748 neni
Uvery a pohledavky za bankami 708 359 708359 677094 CP
Ostatni aktiva 284 288 284 288 neni

Pohledéavky za bankami k 31.lednu 2023 ve vysi 2 000 tis. K¢ byly jedinou uvérovou angazovanosti
Spolecnosti.

Ocekdvané uverové ztraty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni ptipadného znehodnoceni pouziva Skupina bud’
externich ratingi zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), ptipadné je stanoven
interni rating spoleCnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,
pfiCemz zafazuje nastroje do 3 stupiii ivérového znehodnoceni.

K datu potizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud od data
potizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochazi k ptesunu do druhého stupné,
do tfetiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.

Vy¢isleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finanéni nastroje ocenéné AC tvorbu opravnych polozek (dale
téz znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu o¢ekavanych tivérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlediiuje ocekdvané uverové ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou
a pravdépodobnostné vazenou castku) se zohlednénim casové hodnoty penéz a veskeré primérené
a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pti potizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika,
Skupina pouziva pro tyto finanéni nastroje 12-ti mési¢ni ECL pro vy¢isleni impairmentu. V piipadé
znehodnocenych aktiv, ptipadné pii vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude Skupina pocitat k datu
ucetni zaveérky, resp. k datu ocenéni ocekavané uveérové ztraty za dobu trvani.
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Skupina zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se uvérové riziko
finanéniho nastroje od prvotniho zauctovani vyznamné zvysilo, tak pii stanoveni ocekavanych
uvérovych ztrat.
Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uveérovych ztrat (ECL) je Casova struktura nasledujicich
proménnych/parametra:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipadé pohledavek vyplyvajicich z cennych papirii a pohledavek jinych, nez z obchodniho styku je
pro PD a LGD pouzito statistickych modelt na zakladé ratingu protistrany (historické data spolec¢nosti
Moody’s — Annual Default study), v ptipadé zvyseni kreditniho rizika mize byt vyse ocekavané
celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim oc¢ekavanych penéznich tokd.

U nekterych transakei - typicky Terminované vklady, Marzové Gcty a Reverzni repo obchody, které
jsou ve Skupiné téméf vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem), se splatnosti
zpravidla do 1 roku, povazuje Skupina riziko protistrany obvykle za minimdlni (v pfipad¢ Reverzniho
repa je navic expozice plné zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu protistrany Skupina
situaci posuzuje individualné a pfipadny impairment by vy¢islila dle vySe uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, uplatiiuje Skupina zjednoduseny
pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatituje tak pro vypocet ECL
metodu celozivotnich o¢ekavanych ztrat pomoci matice opravnych polozek. Posouzeni a zauctovani
probihd na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé historickych dat (pokud jsou
k dispozici), piipadné expertnim odhadem (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje Skupina
zpravidla zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata). Protoze se jedna o
kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

Sesouhlaseni poc¢atecnich a konecnych ziistatki opravnych poloZek

Financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou

tis. K¢ 31.12.2023
CeloZivotni
ECL
12-ti mésicni pro FA,
ktera nejsou uvérové
ECL znehodnocena
(stupeii 1) (stupeii 2 nebo matice) Celkem
Hruba Hruba Hruba
ucetni ECL ucetni ECL ucetni ECL
hodnota hodnota hodnota
Zistatek k 31.1.2023 0 0 0 0 0 0
Vznik konsolida¢niho celku 4642 1 91019 8790 95 660 8791
Nové poskytnuta
] 174 1 279 472 5817 279 646 5817
nebo nakoupena FA
Oductovani FA 0 0 91019  -8790 -91019  -8790
Zistatek k 31.12.2023 4 816 2 279 472 5817 284 287 5819
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(d) Meénové riziko

Finan¢ni pozice Skupiny jsou vystaveny riziku pohybt kurzii mén. Skupina fidi ménové riziko
vyuzivanim zajist'ovacich nastroju a to predev$im ménovych derivati. Skupina uplatiiuje jak limit na

celkovou otevienou expozici, tak limity na otevienou expozici v jednotlivych ménach.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Skupiny vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva
Skupiny v ucetnich hodnotach uspotadané podle mén.

31. prosince 2023

tis. K¢ CZK EUR USD Ostatni Celkem
Pokladni hotovost 71 0 0 0 71
Pohledavky za bankami 2 623 085 102 786 28 613 13 538 2768 022
Dluhové cenné papiry 77418 70 235 20423 0 168 076
oAslgt‘zl gggﬂgv‘é listy a 22525 472 395 22299 45 691
Utasti s podstatnym vlivem 3090 0 0 0 3090
Kladny konsolida¢ni rozdil 3573682 3573 682
Ostatni aktiva 997 762 66 930 6582 8410 1079 684
Celkem aktiva 7297 634 240 423 56 013 44 247 7 638 316
Zavazky vuci bankam 61292 0 0 0 61292
SZ;:;&;lg n\lzﬁél nebankovnim 0 27819 0 0 27819
Ostatni pasiva 7408 070 98 111 27319 15 705 7 549 205
Celkem pasiva 7 469 362 125930 27 319 15705 7 638 316
Podrozvahova aktiva 1507 877 183 404 38 626 77 1729 984
Podrozvahova pasiva 1507 545 158 988 54 138 1920 1722 591
Cista vyse aktiv -171 396 138 909 13182 26 699 7393

Pohledéavky za bankami k 31.lednu 2023 ve vysi 2 000 tis. K¢ byly denominovany v CZK. Zéakladni
kapital ve stejné vysi byl taktéz denominovan v CZK.
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(e) Urokové riziko

Finan¢ni pozice Skupiny jsou vystaveny riziku trzni zmény trokovych sazeb.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Skupiny vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni

aktiva a pasiva Skupiny v Uc¢etnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z termini zmény Grokové
miry nebo splatnosti.

31. prosince 2023

Do 3-12 -5 Vice nez ,

) Neuroceno
tis. K¢& 3 mésict mésici let 5 let Celkem
Pokladni hotovost 71 71
Pohledavky za bankami 2768 022 0 2768 022
Dluhové cenné papiry 17 600 0 149 157 1319 168 076
Akc1e,r podlrlove listy a 45 691 45 691
ostatni podily
U(;astl s podstatnym 3090 3090
vlivem
Klad,ny konsolida¢ni 3573 682 3573 682
rozdil
Ostatni aktiva 278 468 0 0 801 216 1079 684
Celkem aktiva 3064 091 0 149 157 1319 4423750 7638316
Zavazky vudi bankam 61292 61292
Zavazky vuci
nebankovnim subjektim 33509 9429 14 881 27819
Ostatni pasiva 61965 0 7 487 240 7 549 205
Celkem pasiva 126 766 9 429 14 881 0 7487240 7638316
Cista vyse aktiv 2937324 -9 429 134 276 1319 -3 063 489 0

Pohledavky za bankami k 31.lednu 2023 ve vysi 2 000 tis. K¢ byly zatfazeny v kategorii do 3 mésici.
Zakladni kapital ve stejné vysi byl zatazen v kategorii Nespecifikovano.
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® Riziko likvidity

Nasledujici tabulka cleni aktiva a pasiva Skupiny podle piislusnych pasem splatnosti na zaklade
zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky. Skupina fidi riziko likvidity stanovenim internich
limitd a evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zévazki a sledovanim plnéni regulatorniho
limitu likvidity.

31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vice nez .

. Nespecifikovano
tis. K& 3 mésicti mésich let 5 let Celkem
Pokladni hotovost 71 71
Pohledavky za bankami 2768 022 0 2768 022
Dluhové cenné papiry 9311 0 157446 1319 168 076
Akc1e,' podl’rlové listy a 45 691 45 691
ostatni podily
Ugastl s podstatnym 3090 3090
vlivem
Klad,ny konsolida¢ni 3573 632 3573 682
rozdil

Ostatni aktiva 561 092 161 863 4816 351913 1 079 684
Celkem aktiva 3 338 496 161 863 162 262 1319 3974376 7638316
Zavazky vuci bankam 61292 61292
Zavazky vuci
nebankovnim subjektim 33509 9429 14 881 27819
Ostatni pasiva 2212719 101 822 1 5234663 7 549 205
Celkem pasiva 2277520 111 251 14 882 0 5234663 7 638 316
Cista vyse aktiv 1060 976 50 612 147 380 1319 -1260 287 0

Pohledavky za bankami k 31.lednu 2023 ve vysi 2 000 tis. K¢ byly zarazeny v kategorii do 3 mésictl.
Zakladni kapital ve stejné vysi byl zatazen v kategorii Nespecifikovano.

PInéni regulatorniho limitu likvidity

tis. K¢ 31. prosince 2023
Limit likvidity (regulatorni) 52 452
Likvidni aktiva (regulatorni) 840 205
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(2 Citlivostni analyza

Skupina v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu formou zejména zatézovych testii na
konsolidovaném zakladé. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich
iinternich faktorll zatézovych testl. Primarnim ucelem zatézovych testi je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost
Skupiny vi¢i zméndm trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrii se méni na
roéni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oéekavanich regulatorti (CNB).

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty néstrojii na uvedené zmény v hodnoté externich faktort
trznich rizik.

31. prosince 2023

tis. K¢
Dopad do
Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho )
kapitalu)
Externi faktory trznich rizik
Zména akciového trhu/
akciové slozky smisenych 41,33%/
fondd 16,55% 115208
Zména urokovych sazeb 0.52% 3620
Apreciace/depreciace mény
fondu 10,03% 8 000
Zména cen na trhu s
nemovitostmi 7,995% 36 890
Zména makroekonomické
situace s dopadem na hodnotu
pohledavek -30% 22 728
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(h) Finan¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty byly ocenény na zakladé ocenovacich technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné
trzni Gidaje a Skupina je pouziva vyhradn€ pro ekonomické zajisténi.

Ekonomicky zajistovaci derivaty:

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Nominalni hodnota ménovych derivatt 1706 171 0
Kladna realna hodnota 36 085 0
Zaporna realnd hodnota 29 814 0

Nominalni hodnota slouZi pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi v rozvaze, ale nepiedstavuji
expozici Skupiny vii¢i uvérovym rizikim.

Ve vlastnim portfoliu Skupiny se derivatl uziva k ekonomickému, nikoliv ucetnimu zajisténi
meénového rizika spojeného s investi¢nimi nastroji denominovanymi v zahrani¢nich ménach. Tyto
derivatové obchody, predevs§im ménové swapy a forwardy, jsou sjednavany na mimoburzovnim
(OTC) trhu. Zbytkova splatnost ekonomicky zajisStovacich operaci k 31. prosinci 2023 je maximalné
82 dni.

Skupina dale provadi klientské ménové konverze s individualni splatnosti, které vyjimecné presahuji
konvenc¢ni dobu vyporadani pro spotové obchody a z tohoto pohledu jsou ucetné klasifikované jako
derivatové operace. Doba do vypotadani téchto operaci je ekonomicky nevyznamna a presahuje trzni
konvence pouze v jednotkach dni.

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Nominalni hodnota opénich derivati 2 817 399 0

Nominalni hodnota opénich derivatl je v ucetnictvi Skupiny vedena z diivodi evidence potencialnich
budoucich zavazki Skupiny plynoucich z poskytnuté garance ucastnikim doplitkového penzijniho
spofeni u spolecnosti Conseq penzijni spolecnost, a.s.. Poskytnuta garance, pokud je ucastnikem
dopliikového penzijniho spofeni sjedndna, spoc¢iva v zavazku Skupiny doplatit Gc¢astnikovi na jeho
majetkovy ucet dopliikového penzijniho spofeni takovy obnos, ktery zajisti nezéporny vynos
celkovych vloZenych prostfedkli na majetkovém uctu ucastnika za dobu trvani doplikového
penzijniho spofeni az do okamziku jeho fadného ukonéeni. Vyse uvedené zavazky lze kvantifikovat
jako prodané prodejni opce emitované Skupinou. Realna hodnota téchto op¢nich derivati byla k 31.
prosinci 2023 velmi blizko nule. Pro tcely sledovani rizika spojeného s poskytnutou garanci postupuje
Skupina dle ¢lanku 132c, odst. 3 CRR2 a hodnotu rizikové expozice a kapitalového pozadavku z titulu
poskytnuté garance stanovuje v souladu s ¢l. 132¢, odst. 2 CRR2.
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tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023

Nominalni hodnota poskytnuté garance 2817 399 0

Rizikova expozice poskytnuté garance 221431 0
(i) Operacni riziko

Skupina ma implementovany vnitini pfedpisy a procesy tykajici se fizeni operacniho rizika. Skupina
ma vytvoieny pohotovostni plany pro mimotadné situace. Skupina, je-li to mozné, sniZuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operac¢niho rizika resp. jejich dopad na Skupinu vhodnymi nastroji
zavazkového prava.

INFORMACE O VEREJNE PODPORE

V roce 2023 nebyla Skupina piijemcem vetejné podpory.

91





















Conseq Group, a.s.

Individualni ucetni zavérka
k 31. prosinci 2023
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Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Identifikacni ¢islo: 179 83 843

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 26. dubna 2024

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2023
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023 31.ledna 2023
Pohledavky za bankami 4 10 643 2000
v tom: a) splatné na pozadani 10 643 2000
b) ostatni pohledavky 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 5 4939 961 0
Aktiva celkem 4950 604 2 000
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2023
Ostatni pasiva 6 1057 0
Zakladni kapital 7 500 000 2000
Emisni 4Zio 4 441 961 0
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 7 586 0
Pasiva celkem 4950 604 2000
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICT 31. PROSINCE 2023
tis. K¢ Poznamka Od 31.ledna 2023 do
31. prosince 2023
Vynosy z akcii a podila 8 10 000
Naklady na poplatky a provize -14
Spravni naklady 9 -2 400
a) naklady na zaméstnance -40
aa) mzdy a platy -30
ab) socialni a zdravotni
pojisténi -10
b) ostatni spravni naklady -2 360
Zisk z bézné ¢innosti pired zdanénim 7 586
Daii z prijmi 10 0
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 7 586
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Predmét Cinnosti: sprava vlastniho majetku
Datum sestaveni: 26. dubna 2024

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2023

Nerozdé€leny
Zakladni zisk/ Zisk/ ztrata
Poznamka  kapitdl  Emisni 4&Zzio  neuhrazena
tis. K¢ ztrata Celkem
Zistatek k 31. lednu 2023 2 000 0 0 0 2000
Zvyseni zékladniho kapitalu 498 000 0 0 0 498 000
Emisni 4zZio 0 4441961 0 0 4441961
Cisty zisk za Gi¢etni obdobi 7 0 0 0 7586 7586
Zistatek k 31. prosinci 2023 500 000 4 441 961 0 7586 4949 547
Nerozdé€leny
Zakladni zisk/ Zisk/ ztrata
Poznamka  kapitdl  Emisni 4&Zio  neuhrazena
tis. K¢& ztrata Celkem
Zustatek k 31. lednu 2023 2000 0 0 0 2000
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Charakteristika spole¢nosti
Vznik a charakteristika spolecnosti

Conseq Group, a.s., (dale jen ,,Spole¢nost®), vznikla dne 31. ledna 2023. Spolecnost byla zalozena
k naplnéni zaméru svych akcionaftit zmeénit usporadani skupiny Conseq na holdingové, ve kterém
akcionafi drzi ptimé podily ve Spolecnosti a jejim prostfednictvim drzi nepiimé podily v ostatnich
spole¢nostech skupiny.

Spolec¢nost je investi¢ni holdingovou osobou podle § 2 odst. 3 pism. b) zakona ¢&. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu (déle jen ,,Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu), a investi¢ni
holdingovou spolecnosti podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 23 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033.

Predmétem Cinnosti Spolecnosti je sprava vlastniho majetku, ktery sestava zejména z ucasti ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 35 natizeni (EU) ¢. 575/2013. Ke dni 31. prosince 2023 Spolecnost byla jedinym
akcionarem spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
ICO 26442671 (dale jen ,,Conseq Investment Management®), ktera je obchodnikem s cennymi papiry
ve smyslu § 5 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Ke dni 31. prosince 2023 Spolecnost dale drzela
nepfimé ucasti na spole¢nostech Conseq penzijni spole¢nost, a.s., ICO 27916430, Conseq Funds
investi¢ni spolenost, a.s., ICO 24837202, QI investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 27911497, a Conseq
Finance, a.s., ICO 61498246, viechny sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, jejichZ jedinym
akcionafem k uvedenému dni byl Conseq Investment Management.
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Sidlo
Conseq Group, a.s.

Rybna 682/14
110 00 Praha 1

Identifikacni cislo
179 83 843

Akcionari
K datu, ke kterému je sestavena iCetni zavérka, byli akcionafi Spole¢nosti tyto osoby:

Osoba Podil ve Spolecnosti

k31.12.2023
Ing. Jan Vedral 46,4 %
Ing. Aurelian Teppervien 20,0 %
Mgr. Hana Blovska 17,1 %
dalsi fyzické osoby 16,5 %

Organy spolecnosti

Slozeni predstavenstva Spolec¢nosti bylo k 31. prosinci 2023 nasledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od
Ing. Jan Vedral piedseda predstavenstva 31. ledna 2023
Mgr. Hana Blovska mistoptedseda pfedstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Richard Siuda ¢len piedstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Ondtej Matuska ¢len piedstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Tomas Vystréil ¢len predstavenstva 31. ledna 2023
Ing. Jan Martinec ¢len predstavenstva 31. ledna 2023

Slozeni dozor¢i rady Spole¢nosti bylo k 31. prosinci 2023 nasledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od
Ing. Aurelian Teppervien predseda dozor¢i rady 31. ledna 2023
Ing. Hana Seifertova mistoptedseda dozor¢i rady 31. ledna 2023
Ing. Petr Zahradnik ¢len dozorci rady 31. ledna 2023

Zmény v obchodnim rejstriku

V roce 2023 doslo k zapisu Spolecnosti do obchodniho rejstiiku, k zapisu usneseni valné hromady o
zvySeni zékladniho kapitalu Spole¢nosti upsanim novych akcii a k zapisu nové vyse zakladniho kapitalu
Spolecnosti.
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Tato cetni zavérka je nekonsolidovana.
Dceriné spolecnosti

Ke dni 18.10.2023 Spolecnost nabyla 100% podil v Conseq Investment Management z titulu vneseni
akcii Conseq Investment Management jako nepenézitého vkladu na splaceni emisniho kursu novych
akcii Spolecnosti, které upsali dosavadni akcionafi na zvyseni zakladniho kapitalu Spole¢nosti, o
kterém rozhodla valna hromada Spole¢nosti dne 12.10.2023.

S ohledem na kritéria uvedend v § 22 a nasl. zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, Spolec¢nost
sestavuje k 31. prosinci 2023 rovnéz konsolidovanou ti¢etni zavérku. Sestaveni konsolidované Gcetni
zaveérky jsou podrobeny tyto spole¢nosti:

= QI investi¢ni spole¢nost, a.s.,

= Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.,

= Conseq penzijni spolec¢nost, a.s.,

= Conseq Finance, a.s.,

= Conseq Funds SICAV, as.,

= Conseq FKvI SICAV, as.,

= Conseq-Orbit SICAV, a.s.,

= Cesky fond lesi SICAV, a.s.

UCETNI POSTUPY
Vychodiska pro pripravu ucetni zaverky

Utetni zavérka byla pfipravena v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, vyhlagkou &.
501/2002 Sb. Ministerstva financi Ceské republiky ¢. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni
pozdgjsich predpisi, kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve
znéni pozdéjsich piedpist, pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi,
a dalsimi p¥islusnymi pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech ¢asového rozliseni nakladd a vynosu a historickych cen.

Na zéakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb. Spolecnost pro Gcely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich
ocefiovani a uvadéni informaci o nich v piiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich
ucetnich standardii upravenych piimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani

mezinarodnich Géetnich standardid (dale jen ,,JFRS®).

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K<), neni-li uvedeno jinak.
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Ucetni zavérka Spolecnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gcetnimi metodami:
(a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby,
den zG¢tovani piikaz Spolecnosti, den pfipsani (valuty) prostiedkii podle vypisu z uctu, den sjednéani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Spole¢nost stane smluvnim partnerem
operace.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Spole¢nost odicétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skonci jeji platnost a icetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladii nebo
vynosil.

(b) Finan¢ni nastroje

Spolecnost aplikuje standard IFRS 9 Financ¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazku.

Klasifikace finan¢nich aktiv Spolecnosti je zaloZena na
»  principech obchodniho modelu, na zaklad¢ kterého jsou finanéni aktiva fizena,
* charakteru smluvnich penéznich tokt, které plynou z finanéniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding,
dale ,,SPPI test™")

Obchodni modely posuzuji zamér tcetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodeje financnich aktiv nebo obojiho, popi. jiného
obchodniho modelu.. Jednotlivé obchodni modely Spole¢nosti mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat® — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického
,amortized cost®);

* ,,Drzet, inkasovat a prodat“ — finan¢ni aktiva v realné hodnoté pieceniovana do
ostatniho Gplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,,fair value through
other comprehensive income®);

« ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté¢ vykazané do
zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat™ ma za cil drzet finanéni majetek za i¢elem inkasa smluvnich penéznich
toku. Priklady takového finanéniho majetku jsou Givéry, cenné papiry drzené do splatnosti
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nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v piipade,
ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni tivérového rizika protistrany
a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat" jsou oceniovana v nabéhlé hodnote. Nab&hla hodnota finan¢niho
aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena
nebo zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou
a hodnotou pfi splatnosti (véetné nabéhlého troku) pii pouziti efektivni Girokové miry a snizena
o ztraty ze znehodnoceni v dusledku ocekavanych uvérovych ztrat. Ofekavané uvérové ztraty
se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a urokové vynosy stanovené
za pouziti efektivni trokové miry.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat® ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trokil,
a také prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiseny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachdzeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat” se ocenuji
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodaieni (do vlastniho kapitalu
Ugetni jednotky). Pii odiétovani finanéniho aktiva dojde k pretiétovani kumulativniho zisku/ztraty
do toho okamziku vykézaného v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu
do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané tivérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako
kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim
efektivni Girokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z trokti a podobné vynosy ".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za i€elem obchodovani a uéetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v redlné hodnoté pteceniovanych
do ostatniho tuplného vysledku hospodateni, jsou pifeceniovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodateni vcetné kurzovych rozdilli z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k preuctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykdzané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou souéasti portfolia,
které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné hodnoty. Do této kategorie jsou
zafazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finanni nastroje pofizené za ucelem
obchodovani, kapitadlové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatradit je do kategorie
finan¢nich aktiv v realné hodnoté pieceniovanych do ostatniho upIného vysledku hospodaieni a jsou
zde zarazeny rovnéZ vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény realné hodnoty véetné
kurzovych rozdilt se v ptipad¢ téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Finanéni aktiva v
tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych veérovych ztrat. Obchodni
model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii
AC; (z anglického ,amortized cost“) a FVOCI; (z anglického ,fair value through other
comprehensive income®) a finan¢ni aktiva fizend timto modelem se musi pfecefiovat na realnou
hodnotu vykazané do vykazu zisku a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model u€etni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zptsob spolecného fizeni skupin
finan¢nich aktiv za i¢elem dosaZeni ur¢itého obchodniho cile. V disledku toho jsou finan¢ni nastroje
klasifikovany na vyssi Grovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
ucetni jednotka do tvahy vSechny relevantni informace a dikazy, které jsou k tomuto datu
k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nésledujici:

»  stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméiuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

*  jakje hodnocena vykonnost portfolia a finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

»  rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia a finan¢nich aktiv drZzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

*  jak jsou odménovani manazeti a vedouci Gcetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny
na redlné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

»  Cetnost, objem a naCasovani prodeju v pfedchozich obdobi, diivody pro dané prodeje a jejich
o¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang,
ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilil stanovenych ti€etni jednotkou
pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toku.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylucné splatkami jistiny a urokit (tzv. ,,SPPI
test™)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina“ je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi
prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za Givérové
riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi, muize se také jednat o dalsi
zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim Uvérti (napf. riziko likvidity a administrativni
naklady), ale i ziskovou marzi.

Pii vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vyluéné splatkami jistiny a urokt, Spoleénost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum
zahrnuje smluvni ujednéni, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toki.
V ramci vyhodnoceni Spole¢nost vyhodnocuje:

*  podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt

*  pakovy efekt

»  predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

*  podminky, které omezuji ucetni jednotku pii inkasu penéznich tokti z konkrétnich aktiv

*  podminky, které modifikuji iplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napt. zptusoby pravidelného

stanoveni vySe trokové sazby).
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Spolecnost stanovila pro jednotliva portfolia aktiv nasledujici modely:
i.  Financni aktiva v ramci modelu DrZet a inkasovat (klasifikovand jako AC)

Pro vSechna finan¢ni aktiva splitujici SPPI test, kterd Spolecnost nezatadila do modelu
Rizeni na bazi realné hodnoty (pohledavky, uvéry), aplikuje model Drzet a inkasovat
a finan¢ni aktiva jsou klasifikovana jako aktiva v nab&hlé hodnoté (AC)
e Prvotni zati¢tovani — finan¢ni aktiva jsou pfi prvotnim zatuc¢tovani ocenéna realnou
hodnotou upravenou o transakéni naklady
e Nasledné ocenéni — finan¢ni aktiva jsou ocenéna nab&hlou hodnotou za pouZiti
efektivni urokové miry a jsou testovana na znehodnoceni. Do nakladi a vynost
se uctuje o:
o Urokovych vynosech (vypoétenych za pomoci efektivni urokové miry)
o Tvorbé&/rozpousténi opravné polozky na ocekavané tvérové ztraty (ECL)
o Ziscich a ztratach z kurzovych rozdil
e (Oductovani — zauctovani zisku/ztraty z odic¢tovani do vynosti/nakladi

Ocekavané uvérové ztraty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva s vyjimkou finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty jsou
posuzovany z hlediska o¢ekdvané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazéani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu Ucéetni zavérky, aby reflektovala zmény
uvérového rizika od prvotniho vykazani ptislusného finan¢niho néstroje.

Spole¢nost hodnoti uvérové riziko zejména u dluhovych nastroji (cenné papiry, uvéry apod.)
na zakladé ratingli (externich nebo internich). Pokud Spole¢nost nema k dispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individualné (napt. vyse ocekavanych celozivotnich uvérovych ztrat
bude stanovena na zadkladé diskontovanych ocekdvanych penéznich rokli se zohlednénim
ocekavaného zpenézeni zastav apod.).

Spole¢nost pouziva model ocekavané tvérové ztraty u financnich aktiv ocefiovanych nab&hlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zauctovana jako
naklad, ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozZce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych
polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukam® (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne
do zvyseni hodnoty aktiva a zvyseni zisku).

Spole¢nost pouziva 12mési¢ni o¢ekavanou tivérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvySeni kreditniho rizika (Stupen 1). Pii zvySeném kreditnim riziku (Stupeii 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupen 3) Spolecnost pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané avérové
ztraty za dobu trvani.
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Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Spole¢nost zménu v uveérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Ddvodem pro ptfesun do Stupné 2 muiize byt skutecnost, Ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
e Dojde k,,vyznamnému zvyseni kreditniho rizika* — spole¢nost definovala vyznamné
zvySeni kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimalné jeden cely stupeil neboli
tii notche nebo
e Dalsi vetejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti
datu pofizeni aktiva

K presunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

e Aktivum mad externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

e Existuji dal$i dostupné informace, ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zafazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupni je pouzit rozdilny zptisob vypoctu troku.
Pti vypoctu urokového vynosu je efektivni urokova mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu aktiva
(pokud aktivum neni uveérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v piipadé
znehodnoceného aktiva).

Pro pohledavky z obchodniho styku Spolecnost uplatiiuje zjednoduseny piistup pro vypocet
ocekavanych uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych zkusenosti
Spolecnosti v oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky,
obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu
ucetni zaveérky, véetné asoveé hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Néktera finanéni aktiva a zdvazky mohou byt na zékladé pravné vymahatelnych smluvnich ujednani
kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi.

(c) Finan¢ni zavazky

Vsechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o piimo
ptifaditelné transakcni naklady. Nasledn€ jsou vykazovany v nab&hlé hodnoté.

106



Conseq Group, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2023

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(d)  Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnot€ snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni insolven¢niho fizeni dluznika. Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska
navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.

(e) Majetkové tcasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefind spole¢nost) je spolecnost ovladana
Spolec¢nosti, v niz Spole¢nost mize urcovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat uzitky
z ¢innosti spolecnosti.

Majetkové tUcasti ve spolecnostech srozhodujicim vlivem jsou ocenény pofizovaci cenou
zohlednujici ptipadné trvalé snizeni hodnoty.

® Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany kdatu uCinnosti naroku najejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirt jsou zachyceny pted odpoctem
srazkové dang.

(2) Daii z piijmu

Danovy néklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané€, tvoti soucast daniového nakladu.

Splatnd dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

V rozvaze je zavazek z dané z piijmi zapoéten proti zaplacenym zaloham na dai z ptijmi. Cisty
zavazek je vykazovan v Ostatnich pasivech, ¢ista pohledavka v Ostatnich aktivech.

(h) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptrechodnych rozdili mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZzitim uplné zavazkové metody. Odlozena danova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym

zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalend dafiova sazba pro obdobi, v némz Spolecnost
ocekava jeji realizaci.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(i) Naklady na zaméstnance

Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich naklada.

1) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u€etni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliyjici diikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.

(k) Zména ucetnich metod

V prubéhu roku 2023 nedoslo k Zadnym zméndm Géetnich metod.

3 VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této ucetni zaverce byly stanoveny na zakladé u€etnich tisudki a s pouzitim odhadt
a predpokladu..

Tyto odhady a ptedpoklady vychazeji z ptedchozich zkuSenosti a dalSich podkladu, napiiklad z plant
a progndz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické. Vzhledem k tomu,
ze s témito predpoklady a odhady je spojena uréitd mira nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé
skute¢nych vysledki k Gpravé Gcetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazki.

Ucetni usudky, odhady a ptedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pii sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni tsudky, odhady a
predpoklady:

Rozeznani a nésledné posouzeni znehodnoceni majetkovych ucasti

Z titulu vneseni akcii Conseq Investment Management jako nepenéZzitého vkladu na splaceni
emisniho kursu novych akcii Spole¢nosti, které upsali dosavadni akcionafi na zvySeni zakladniho
kapitalu Spolecnosti vykazala k 18.10.2023 Spole¢nost majetkovou ucast v Conseq Investment
Management, a.s. v hodnot¢ emisniho kurzu emitovanych akcii. Tato hodnota byla stanovena na
zékladé znaleckého posudku.

Nasledné k datu ucetni zavérky Spolecnost posuzuje mozné znehodnoceni majetkovych ucasti.
K 31.12.2023 Spolecnost nezjistila zadné skutecnosti, které by naznacovali znehodnoceni majetkové
Ucasti a to 1 z divodu kratkého ¢asového useku mezi vkladem akcii spolecnosti Conseq Investment
Management, a.s. a datem ucetni zavérky.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. pI'OSiIlCC 2023 31. ledna 2023
Bézné Ucty u bank 10 643 2 000
Celkem 10 643 2 000

5 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

Conseq
Investment
Management, a.s.

Stav k 31. prosinci 2023

Pocet akcii (ks) 5000 000
Potizovaci cena (tis. K¢) na akcii

Nominalni hodnota (tis. K¢) 0,1
Podil (%) 100
Vlastni kapital Spole¢nosti 4949 452
Zé&kladni kapital Spolec¢nosti 500 000
Utetni hodnota k 31. prosinci 2023 4939 961
Celkem tcasti s rozhodujicim vlivem k 31. prosinci 2023 4939 961

6 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Dohadné ucty pasivni 1017 0
Ostatni zavazky 40 0
Celkem 1057 0

Dohadné ucty pasivni

Dohadné ¢ty pasivni k 31. prosinci 2023 zahrnuji dohad na audit Spole¢nosti.

Ostatni zavazky

Ostatni zavazky k 31. prosinci 2023 zahrnuji zejména zavazek z dosud neuhrazené odmény ¢lena
dozor¢i rady.
Ostatni pasiva k 31. prosinci 2023 neobsahuji zadné zavazky po splatnosti.
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7  VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31. prosince 2023 31. ledna 2023
Zakladni kapital — upsany a pln¢ splaceny 500 000 2 000
Emisni 4Zio 4 441 961 0
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 0 0
Zisk za ucetni obdobi 7 586 0
Vlastni kapital 4 949 547 2000

Rozdéleni zisku

tis. K¢ 31. prosince 2023
Vyplata dividend 0
Prevod do nerozdéleného zisku 7 586
Cisty zisk 7586
8 VYNOSY Z AKCIIi A PODILU
tis. K¢ 0od 31.1.2023
do 31.12.2023
Dividendy 10 000
Celkem 10 000
9  SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ od 31.1.2023
do 31.12.2023
Néklady na odménu ¢lena dozor¢i rady 40
Néklady na pravni, dafiové, personalni a ostatni 1103
poradenstvi
Naéklady na audit Géetni zavérky 1017
Ostatni spravni naklady 240
Celkem 2 400

Spolecnost v roce 2023 neméla zadné zaméstnance.

V roce 2023 byla ¢lenovi dozorci rady vyplacena za vykon funkce odména ve vysi 40 tis. K¢.

K 31. prosinci 2023 Spole¢nost neposkytla zadné zapajcky ¢lenim predstavenstva.

K 31. prosinci 2023 Spole¢nost nevydala zadné zaruky za ¢leny ptedstavenstva a dozoréi rady.
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10 DAN Z PRIIMU

Dan z pfijmi byla vypocitdna nasledovné:

tis. K¢ od 31.1.2023

do 31.12.2023
Dan z pfijmu splatna 0
Uprava splatné dané predchoziho obdobi 0

Dan z pfijmt odlozena -

Daii z piijmii celkem 0

Dan z ptijmu splatna byla vypoc¢tena nasledujicim zptisobem:

tis. K¢ od 31.1.2023
do 31.12.2023
Zisk pted zdanénim 7 586
Uprava na daiovy zdklad:
- danové neuznatelné naklady 2414
Samostatny daniovy zaklad osvobozeny vynos -10 000
Danovy zaklad pro sazbu dané 19 % 0
Splatna dan z ptijmua ve vysi 19 % 0
Daii z piijmii splatna celkem 0

11 TRANSAKCE SE SPRIiZNENYMI OSOBAMI

Spolec¢nost se podilela na téchto transakcich se spiiznénymi stranami:

tis. K& od 31.1.2023
do 31.12.2023
Vynosy z dividend 10 000

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami. VSechny transakce se spiiznénymi
stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve stejné dobé poskytnuty
ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim.

Vynosy z dividend v roce 2023 ptedstavovaly 10 000 tis. K¢ od Conseq Investment Management.
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12 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi
finan¢nich nastroju:

31. prosince 2023 Povinné Nabéhla F,VTI,)L Porizovaci
o ve hodnota (Fizeni na cena Celkem
v tis. K¢ FVTPL bazi RH)
Finanéni aktiva
Pohledavky za bankami 0 10 643 0 0 10 643
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 4939961 4939961
Finan¢ni aktiva celkem 0 10 643 0 4939 961 4 950 604

Finan¢ni zavazky

Finan¢ni zavazky celkem 0 0 0 0 0

13 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realn¢ hodnoty aktiva nebo zadvazku (uroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V ptipad¢, Ze je za tcelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné¢ z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zéklad¢ dostupnych ukazatelti likvidity trhu), je néstroj
klasifikovan jako spadajici do tirovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci oceilovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistiteIné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji vynosové ktivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostate¢né Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradn€ z objektivné zjistitelnych
trznich tidajii. Za této situace se s pouzitim realistickych piedpokladii provede odhad individualnich
ocenovacich parametrt, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci Grovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouZzivaji znalecké
posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (o¢ekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.)
a interni modely Administratora — podrobngji v bodé 31 (¢).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty (véetné pohledavek za bankami splatnymi na pozadani)

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot
zatazena do Urovné 2.
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(b) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabehlého ke dni ocenéni.

(c) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd sredlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada
do Grovné 3.

(d) Ostatni aktiva a zavazKky ocefniované realnou hodnotou v ramci tirovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jez nejsou na trhu piimo
zjistitelné.

Majetkové icasti, nemovitosti a pohledavky ocenované redlnou hodnotou proti ziskiim nebo ztratdm
jsou ocenovany zpravidla na zaklad¢ znaleckych posudki, protoZe jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelna.

Bezprosttedné po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni ocenéna aktiva potizovaci
cenou, pokud tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1épe nebo aktualnéji, nez hodnota
stanovena znaleckym posudkem. V ptipadé nové zalozenych spolecnosti, mize byt zvolena jina
forma ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji Zzddnou vyznamnou ¢innost.

Redlna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek
je stanovena metodou o¢ekavanych budoucich diskontovanych tokl plynoucich z téchto pohledavek.
Realna hodnota nemovitosti uré¢enych k pronajmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitosti,
které nejsou urceny k dal$imu pronajimani, nebo prondjem neni hlavnim ekonomickym aspektem
jejich drzeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové UiCasti v nemovitostni spolecnosti se pouzivd zejména metoda sumarni
hodnoty majetku, a to protoZe se jedna o hlavni trzn€ uznavany postup pro oceilovani majetkovych
Ucasti, pricemz podkladem pro ocenéni majetkové ucasti v nemovitostni spole¢nosti je ocenéni
nemovitosti viz vyse. Podpirné lze s fadnym zdivodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni
spolecnosti

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat ro¢né.

Ostatni investice jsou ocenlovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovéna za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich toki s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou piecefiované na redlnou hodnotu
Aktiva a zavazky, které nejsou pieceiiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty, jsou
kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Gcty ¢asového rozliseni a rezervy.
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Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou pieceriované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precefiované na realnou hodnotu jsou aktiva zatazena v ramci modelu
Drzet a inkasovat ocenovana nabéhlou hodnotou, zavazky ocenované nab&hlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nespliuji definici financnich nastrojli a jsou vykazovana v nominalni/Gc¢etni
hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi ostatni polozky, které nejsou preceniované na realnou hodnotu a analyzuje
je dle urovng¢ ocenéni.

Ugetni Nabé&hla

tis. K¢ hodnota hodnota  Uroveit1  Urovei 2 Uroveti 3 Celkem
K 31. prosinci 2023

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 10 643 0 10 643 0 10 643
Ucasti s rozhodujicim

vlivem 4939 961 0 0 0 4939961 4939 961
Pasiva 0 0 0 0 0 0

14 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

a. Ménové riziko
K 31. prosinci 2023 byl veskery majetek i veskeré zavazky Spolec¢nosti denominovany v CZK.
Spolecnost tedy nebyla ve sledovaném obdobi vystavena ménovému riziku.

b. Likvidita
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spolecnosti nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Spole¢nosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Spolecnost fidi riziko likvidity aplikaci t€chto nastroji:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,
¢) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Spole¢nosti v souladu s platnou legislativou;

Ugasti Spoleénosti s rozhodujici vlivem jsou bez splatnosti.

¢. Urokové riziko

Spolec¢nost ve sledovaném obdobi nebyla vystavena vyznamnému tivérovému riziku.
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