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I. ÚVODNÍ SLOVO  

 

Vážení akcionáři, vážení klienti a obchodní partneři, 

 

otevíráte prvou výroční zprávu společnosti Conseq Group. a.s. (dále jen „Společnost“). Společnost byla 

založena v lednu 2023 se záměrem svých akcionářů změnit uspořádání skupiny Conseq na holdingové, ve 

kterém tito akcionáři drží přímé podíly ve Společnosti a jejím prostřednictvím drží nepřímé podíly v ostatních 

společnostech skupiny.  

 

Dovolte, abychom Vás informovali o tom, jak se vedlo Společnosti v uplynulém roce a seznámit Vás s 

výhledem na rok 2024. 

 

Hlavním tématem uplynulého roku byla na finančních trzích inflace a jak rychle se jí zbavíme. Zatímco většina 

investorů sázela na rychlý pokles, centrální banky, jako strážci měnové stability, po většinu roku tvrdily, že 

měnové podmínky musí zůstat utažené a úrokové sazby budou klesat jen pomalu. Situace se nicméně koncem 

října překlopila na stranu inflačních optimistů, což mělo za následek prudký růst cen akcií i dluhopisů. Za pouhé 

dva měsíce, které zbývaly do konce roku, tak vzrostly akciové trhy v rozvinutých zemích (index MSCI World) 

o téměř 15 %, ceny českých státních dluhopisů o více než 5 % a zahraničních (USA, eurozóna) o skoro 7 %. 

 

Výsledky většiny hlavních světových akciových trhů tak za celý rok 2023 byly velmi dobré – nejširší globální 

akciový index MSCI All Country World si loni připsal v historickém srovnání vysoce nadstandardní zisk 20 %. 

Za jednoznačné vítěze lze označit akcie největších amerických technologických společností jako Apple, 

Google, Amazon a další, jejichž ceny loni vzrostly v průměru o více než 100 %! Jednou z mála výjimek byly 

čínské akcie, které naopak 15 % ztratily. 

 

K takto vysokému růstu přispělo v první řadě již zmíněné postupné snižování globální inflace a s tím související 

(očekávaný) pokles úrokových sazeb. Nižší úroky znamenají podporu firmám i celé ekonomice a ceny akcií 

na ně zpravidla reagují pozitivně. Zároveň klesá i požadovaný úrok (respektive výnos do splatnosti) u státních 

či korporátních dluhopisů, což také podporuje růst ekonomický i cen akcií. Firmám se rovněž dařilo udržet 

solidní ziskovost na úrovni roku 2022. 

 

Radost však ze svých investic museli mít v roce 2023 i investoři do dluhopisů a dluhopisových fondů. Právě 

sílící očekávání, že brzy dojde k nástupu cyklu snižování úrokových sazeb, byla hlavní podporou růstu jejich 

cen. Na konci roku klesl např. výnos českého desetiletého státního dluhopisu výrazně pod 

4 %, přitom rok předtím se pohyboval nad úrovní 5 %. 
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Pokles výnosů (a tedy růst cen dluhopisů) jsme od konce září mohli pozorovat i na hlavních obligačních trzích 

světa. Primárně byl živený očekáváním, že inflace je již definitivně minulostí, že měnověpolitické sazby (FED, 

ECB) jsou na vrcholu a že brzy, již v roce 2024, zamíří směrem dolů. Výrazně rovněž klesla česká výnosová 

křivka. Z části s vývojem v zahraničí, z části pod vlivem zahájení cyklus snižování sazeb ze strany České 

národní banky. Dvouletý výnos, který byl na konci roku 2022 5,4 %, klesl závěrem roku 2023 pod 4,5 %. Na 

desetileté splatnosti byl pokles ještě výraznější, a to z 5 % začátkem ledna na 3,8 % koncem prosince 2023. 

 

Rok 2023 se zapíše jako výrazně pozitivní pro vyspělé a některé rozvíjející se akciové trhy. Americký index 

S&P 500 si meziročně připsal +26 %, evropský index DJ STOXX 600 +13 %, středoevropský index CECEEUR 

pak masivních 36 % a technologický index NASDAQ dokonce 43 %. K dosažení daných výkonností však 

nevedla jednoduchá cesta, když jsme byli svědky mnoha překvapení. Začátkem roku trh předpokládal, že k 

sražení inflačních tlaků povede recese při vysokých úrokových sazbách. Realita však byla taková, že trh práce 

zůstal po celý rok extrémně silný, ceny energií a komodit postupně klesaly, růst amerického HDP pro 2023 

dosáhl +2,5 %, přičemž celková i jádrová inflace klesla blízko úrovni 3 %. Jedním z hlavním důvodů silné 

výkonnosti akciových trhů tak bylo očekávání dřívějšího snižování úrokových sazeb ze strany FEDu a tím 

živený pokles dluhopisových požadovaných výnosů. 

 

Co se týče našeho výhledu na rok 2024 a dále, akciové i dluhopisové trhy si již prošly dynamickým vývojem 

s minimálně částečným přenastavením na vyšší úrokové sazby a s výhledem na korekci dříve vysokých 

ziskových marží korporací. Hodnotově se akciové trhy obchodují na různých úrovních, přičemž každý region 

reflektuje specifickou rizikovou přirážku. Proto máme na jednotlivé akciové trhy různá výkonnostní očekávání. 

Při obecně vyšších úrokových sazbách očekáváme zvýšenou volatilitu akciových trhů, čehož budou lépe 

využívat aktivní manažeři fondů než indexově orientované pasivní strategie. Éra nulových úroků a levných 

peněz je dle nás definitivně za námi a tomu přizpůsobujeme i naše investiční strategie. 

 

Co se týče dluhopisových fondů, jejich očekávané výnosy jsou ovlivněny zejména výhledem na budoucí vývoj 

úrokových sazeb hlavních světových centrálních bank a domácí ČNB. Zatímco ČNB již své měnověpolitické 

sazby začala koncem roku 2023 snižovat, FED a ECB s těmito kroky zatím vyčkávají a budou sledovat 

ekonomický a zejména inflační vývoj v roce 2024. 

 

Pro rok 2024 čekáme stagnaci či další omezený nárůst požadovaných výnosů do splatnosti vládních i 

firemních dluhopisů jak na klíčových zahraničních trzích, tak v ČR. Zejména americký FED totiž dle našeho 

odhadu nebude moci nijak významně (pokud vůbec) sazby snižovat v důsledku setrvale vysoké inflace a 

solidního ekonomického růstu. Také ČNB dle našeho odhadu v roce 2024 nenaplní tržní očekávání a nesníží 

sazby k úrovni 3%, což by mělo tlačit požadované výnosy dluhopisů delších splatností na vyšší úrovně. 
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Konsolidované hospodářské výsledky  

 

Společnost Conseq Group a.s. se stala konsolidující účetní jednotkou ke dni 16.10.2023, kdy nabyla 88,85% 

podíl ve společnosti Conseq Investment Management, a.s. a stala se investiční holdingovou osobou. K dalším 

vnosům akcií došlo 17. a 18.10.2023. Od 18.10.2023 je Společnost jediným akcionářem společnosti Conseq 

Investment Management, a.s., a zároveň v tento den došlo k zápisu zvýšení ZK Společnosti do obchodního 

rejstříku. Ke dni 31. prosince 2023 Společnost dále držela nepřímé účasti na společnostech Conseq penzijní 

společnost, a.s., Conseq Funds investiční společnost, a.s., QI investiční společnost, a.s., a Conseq Finance, 

a.s., jejichž jediným akcionářem k tomuto dni byla společnost Conseq Investment Management, a.s. 

Hospodářský výsledek na konsolidovaném základě v roce 2023 dosáhl výše 92,1 milionu Kč a vzhledem ke 

vzniku Společnosti ke dni 31.1.2023, k proběhlé transformaci skupiny k 16.10.2023 a zahrnutí výsledku 

hospodaření společnosti Conseq Investment Management, a.s. a jejích dceřiných společností pouze za 

období od 16.10.2023 do 31.12.2023 (tj. za období od vzniku konsolidačního celku), nejsou k dispozici 

srovnatelná čísla za minulé období.   

 

Obchodní aktivity a produkty společností v konsolidovaném celku 

 

V roce 2023 narostl počet klientů v oblasti investic na celkových 440 tisíc, v oblasti penzí potom na celkových 

162 tisíc. Skupina Conseq tak ke konci roku obsluhovala přes 600 tisíc klientů. Největší přírůstek klientů 

zaznamenaly opět především programy pravidelného investování, velkým tématem ovšem byl také postupný 

přesun pozornosti k dluhopisovým fondům (zejména Conseq Invest Dluhopisový a Conseq korporátních 

dluhopisů) a vysoké oblibě se stále těšily také fondy zaměřené na repo-operace ČNB, tj. Conseq Repofond a 

Conseq Depozitní Plus.. 

 

Významný posun nastal v roce 2023 také v oblasti digitalizace, když se podařilo vedle již dříve plně 

digitalizovaného sjednání nových smluv (ať už přes webové rozhraní Můj Conseq, nebo přes systémy 

distribučních partnerů) spustit také možnost vydávat elektronicky následné pokyny či ověřovat totožnost 

pomocí napojení na BankID. Spuštěna byla rovněž mobilní aplikace Můj Conseq, která přinesla významně 

vyšší komfort pro klienty i distribuční partnery. 

Základna distribučních partnerů je již delší dobu stabilní a ani v roce 2023 nedošlo k významným změnám. 

Nejvýznamnějšími distribučními partnery podle celkového objemu zprostředkovaných aktiv byli v loňském roce 

(v abecedním pořadí) Broker Consulting, Broker Trust, Fincentrum&Swiss Life Select, OVB Allfinanz a 

Partners Financial Services.  

Růst se nám dařilo také v oblasti privátních a firemních klientů (sekce Wealth Management), přičemž do tohoto 

segmentu řadíme také klienty z řad municipalit, nadací, církví apod., u nichž jsme kromě výše uvedeného 
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II.  AKCIONÁŘI A ORGÁNY SPOLEČNOSTI 
 
Složení akcionářů k 31. prosinci 2023 bylo následující: 
 

Jméno akcionáře Podíl 

Ing. Jan Vedral 46,4% 

Ing. Aurelian Teppervien 20,0% 

Mgr. Hana Blovská 17,1% 

Ostatní akcionáři s podílem nepřesahujícím 5 % (součet) 16,5% 
 
Složení představenstva k 31. prosinci 2023 bylo následující: 
 

Jméno Funkce 

Ing. Jan Vedral předseda 

Mgr. Hana Blovská místopředseda 

Ing. Richard Siuda člen 

Ing. Ondřej Matuška člen 

Ing. Tomáš Vystrčil člen 

Ing. Jan Martinec člen 

 
Složení dozorčí rady k 31. prosinci 2023 bylo následující: 
 

Jméno Funkce 

Ing. Aurelian Teppervien předseda 

Ing. Hana Seifertová místopředseda 

Ing. Petr Zahradník člen 
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III. ZPRÁVA O VZTAZÍCH 
 
Představenstvo společnosti Conseq Group, a.s., se sídlem Rybná 682/14, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČ 
17983843, zapsané v obchodním rejstříku pod spisovou značkou B 27924 vedenou u Městského soudu v 
Praze (dále jen „Společnost“), vypracovalo tuto zprávu o vztazích podle ustanovení § 82 zákona č. 90/2012 
Sb., o obchodních společnostech a družstvech (zákon o obchodních korporacích) (dále v textu jen „Zákon 
o obchodních korporacích“). 
 
1.  STRUKTURA VZTAHŮ 

mezi ovládající osobou a Společností a mezi Společností a osobami ovládanými stejnou ovládající osobou 
 
Společnost je osobou přímo ovládanou svým akcionářem Ing. Janem Vedralem (dále jen „Ing. Vedral“), který 
nakládá s podílem na hlasovacích právech představujícím 46,4 % všech hlasů ve Společnosti.  
 

Společnost přímo a Ing. Vedral prostřednictvím Společnosti nepřímo ovládá dceřinou společnost 
Společnosti, Conseq Investment Management, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 11005, IČ 
26442671 (dále jen „Conseq IM“). Conseq IM přímo a Ing. Vedral prostřednictvím Společnosti a Conseq 
IM nepřímo ovládá dceřiné společnosti Conseq IM, kterými byly v roce 2023 následující obchodní 
společnosti:QI investiční společnost, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 11005, IČ 27911497 
Conseq Funds investiční společnost, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 11005, 
IČ 24837202 
Conseq penzijní společnost, a.s., se sídlem Rybná 682/14, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČ 27916430 
Conseq Finance, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 05, IČ 61498246  

Společnost od 161. října 2023 jako řídící osoba, Conseq IM do 15. října 2023 jako řídící osoba a poté jako 
řízená osoba a shora uvedené dceřiné společnosti Conseq IM jako řízené osoby tvořily v roce 2023 koncern 
ve smyslu § 79 Zákona o obchodních korporacích (dále jen „skupina Conseq“).  
  

 
1 18. října 2023 bylo navýšení základního kapitálu Conseq Group zapsáno do obchodního rejstříku. 
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Struktura skupiny Conseq a struktura vztahů mezi Společností a osobou ji ovládající a mezi Společností a 
osobami ovládanými stejnou ovládající osobou ke dni 31. prosince 2023 je patrná z následujícího grafu:  

 

 
 

Součástí skupiny Conseq nejsou obchodní korporace, ve kterých drží podíl na hlasovacích právech Conseq 
Funds investiční společnost, a.s., nebo QI investiční společnost, a.s., na účet některého z investičních fondů 
ve smyslu zákona č. 240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech, který obhospodařuje. 
 
2.  ÚLOHA SPOLEČNOSTI 
 
Společnost je investiční holdingovou osobou podle § 2 odst. 3 písm. b) zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání 
na kapitálovém trhu, a investiční holdingovou společností podle čl. 4 odst. 1 bodu 23 nařízení Evropského 
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033. Úlohou Společnosti ve skupině Conseq je plnit roli mateřské holdingové 
společnosti, jejímž prostřednictvím akcionáři Společnosti drží podíly v ostatních společnostech skupiny. 
 
3.  ZPŮSOB A PROSTŘEDKY OVLÁDÁNÍ 
 
Ing. Vedral uplatňuje ve Společnosti rozhodující vliv tak, že vykonává práva akcionáře nakládajícího s podílem 
na hlasovacích právech představujícím 46,4 % všech hlasů ve Společnosti, zejména se účastní valné hromady 
a hlasuje na ní o záležitostech, které jsou v působnosti valné hromady Společnosti.  
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4.  PŘEHLED JEDNÁNÍ 
 učiněných v posledním účetním období, která byla učiněna na popud nebo v zájmu ovládající osoby nebo jí 

ovládaných osob, pokud se takovéto jednání týkalo majetku, který přesahuje 10 % vlastního kapitálu 
Společnosti zjištěného podle účetní závěrky za účetní období bezprostředně předcházející účetnímu období, 
za něž se zpracovává zpráva o vztazích 

 
 Dividenda z nerozděleného zisku od Conseq IM ve výši 10 000 tis. Kč. 

 
5.  PŘEHLED VZÁJEMNÝCH SMLUV 
 mezi Společností a osobou ovládající nebo mezi Společností a osobami ovládanými stejnou ovládající 

osobou 
 
V účetním období končícím dne 31. prosince 2023 neexistovaly žádné smlouvy mezi Společností a Ing. 
Vedralem nebo mezi Společností a osobami ovládanými Ing. Vedralem: 
 

 
6.  POSOUZENÍ, 
 zda vznikla Společnosti újma, a posouzení jejího vyrovnání 
 
Společnosti nevznikla v důsledku jednání uvedených shora v bodě 4 této zprávy o vztazích újma. Neexistovaly 
žádné vzájemné smlouvy mezi Společností a osobou ovládající nebo mezi Společností a osobami ovládanými 
stejnou ovládající osobou, ze kterých by mohla Společnosti vzniknout újma. 
 
7.  ZHODNOCENÍ VÝHOD A NEVÝHOD 
 ze vztahů mezi ovládající osobou a Společností a mezi Společností a osobami ovládanými stejnou ovládající 

osobou 
 
Začlenění Společnosti do podnikatelského uskupení, jehož struktura je uvedena shora v bodě 1 této zprávy o 
vztazích, nepřináší Společnosti žádné významné nevýhody. Společnost je společností holdingového typu, 
jejímž předmětem činnosti je správa vlastního majetku, který sestává zejména z účastí ve společnostech 
tvořících toto podnikatelské uskupení.  
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IV. KAPITÁL A KAPITÁLOVÉ POŽADAVKY 
 
Společnost, která se ke dni 16.10.2023 stala mateřskou investiční holdingovou společností v Unii ve smyslu 
čl. 4 odst. 1 bodu 57 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o 
obezřetnostních požadavcích na investiční podniky (dále jen „IFR“), od tohoto data sledovala a vykazovala 
kapitál a kapitálové požadavky na konsolidovaném základě dle pravidel stanovených Směrnicí Evropského 
parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezřetnostním dohledu nad investičními 
podniky, IFR, Směrnicí Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. června 2013 o přístupu k 
činnosti úvěrových institucí a o obezřetnostním dohledu nad úvěrovými institucemi a investičními podniky, o 
změně směrnice 2002/87/ES a zrušení směrnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Nařízením Evropského parlamentu 
a Rady (EU) č. 575/2013 ze dne 26. června 2013 o obezřetnostních požadavcích na úvěrové instituce a 
investiční podniky (dále jen „CRR2“), a technickými standardy/pokyny evropského orgánu dohledu  
 
Ukazatele přebytku kapitálu nad celkovými kapitálovými požadavky splňovaly na konsolidovaném základě po 
celý rok 20232 s rezervou zákonné limity.  
 
POMĚROVÉ UKAZATELE 
 
Konsolidovaný základ 
 

 
31. prosince 2023  

Zadluženost I (%)* 10,55  

Zadluženost II (%)** 11,92  

Rentabilita průměrných aktiv (ROAA) (%) 7,77  

Rentabilita průměrného kapitálu tier 1 (ROAE) (%) 35,15  

Rentabilita tržeb (%) 15,12  

Správní náklady na jednoho zaměstnance (tis. Kč) 2 773,04  

Návratnost aktiv (%) **** 5,79  
 

*Zadluženost I = (Závazky celkem – Majetek zákazníků) / (Aktiva celkem – Majetek zákazníků) 
**Zadluženost II = (Závazky celkem – Majetek zákazníků) / Vlastní kapitál celkem 
*** Rentabilita tržeb = Zisk po zdanění / Výnosy z investičních služeb 
****Návratnost aktiv = čistý zisk / celková bilanční suma 
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V. ÚDAJE A SKUTEČNOSTI 
podle § 21 zákona č. 563/1991 Sb., o účetnictví 

 
A. VYBRANÉ ÚDAJE Z ROZVAHY A VÝKAZU ZISKU A ZTRÁTY  

SPOLEČNOSTI – INDIVIDUÁLNÍ ZÁKLAD 
 

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2023 

Aktiva 

tis. Kč 31. prosince 2023 

Pohledávky za bankami  10 643 

v tom:   a) splatné na požádání 10 643 

             b) ostatní pohledávky 0 

Účasti s rozhodujícím vlivem 4 939 961 

Aktiva celkem 4 950 604 

 

Pasiva 

tis. Kč 31. prosince 2023 

Ostatní pasiva 1 057 

Základní kapitál 500 000 

Emisní ážio 4 441 961 

Zisk nebo ztráta za účetní období 7 586 

Pasiva celkem 4 950 604 
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VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2023 

tis. Kč Od 31.ledna 2023 do 31. 

prosince 2023 

Výnosy z akcií a podílů 10 000 

Náklady na poplatky a provize -14 

Správní náklady -2 400  

a) náklady na zaměstnance -40 

aa)  mzdy a platy -30 

ab)  sociální a zdravotní pojištění -10 

b) ostatní správní náklady -2 360 

Zisk z běžné činnosti před zdaněním 7 586 

Daň z příjmů 0 

Zisk za účetní období po zdanění 7 586 
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B. VYBRANÉ ÚDAJE Z ROZVAHY A VÝKAZU ZISKU A ZTRÁTY  
SPOLEČNOSTI – KONSOLIDOVANÝ ZÁKLAD 

 

 KONSOLIDOVANÁ ROZVAHA K 31. PROSINCI 2023 

Aktiva 

 v tis. Kč 31. prosince 2023  

Pokladní hotovost 71  

Pohledávky za bankami  2 768 022  
v tom: a) splatné na požádání 2 062 605  

              b) ostatní pohledávky 705 417  
Pohledávky za nebankovními subjekty 0  

v tom: b) ostatní pohledávky 0  
Dluhové cenné papíry 168 076  

v tom: a) vydané vládními subjekty 0  
              b) vydané ostatními subjekty 168 076  
Akcie, podílové listy a ostatní podíly 45 691  

Účasti s podstatným vlivem 3 090  
Dlouhodobý nehmotný majetek 21 439  

Dlouhodobý hmotný majetek 43 690  
Ostatní aktiva 718 501  

Náklady a příjmy příštích období 296 054  
Kladný konsolidační rozdíl 3 573 682  
Aktiva celkem 7 638 316  

Pasiva 
v tis. Kč 31. prosince 2023  

Závazky vůči bankám 61 292  

Závazky vůči nebankovním subjektům 27 819  

Záporný konsolidační rozdíl 0  

Ostatní pasiva 2 314 543  

Výnosy a výdaje příštích období 1  

Rezervy 200 449  

v tom: c) ostatní 200 449  

Základní kapitál 500 000  

Rezervní fondy Emisní ážio 4 441 961  

Ostatní fondy ze zisku 183  

Neuhrazený zisk nebo ztráta z předchozích období 0  

Zisk nebo ztráta za účetní období 92 068  
Pasiva celkem 7 638 316  
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KONSOLIDOVANÝ VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY ZA ROK  
KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2022 

v tis. Kč 31. prosince 2023  

Výnosy z úroků a podobné výnosy 13 294  

    z toho: úroky z dluhových cenných papírů 3 162  

Náklady na úroky a podobné náklady - 2 198  

Výnosy z poplatků a provizí 608 760  

Náklady na poplatky a provize - 324 666  

Zisk nebo ztráta z finančních operací 15 208  

Ostatní provozní výnosy 3 011  

Ostatní provozní náklady - 8 146  

Správní náklady - 110 344  

a) náklady na zaměstnance - 64 951  

aa)  mzdy a platy - 49 445  

ab)  sociální a zdravotní pojištění - 15 506  

b) ostatní správní náklady - 45 393  

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného 
majetku - 6 768  

Odpisy, tvorba a použití opravných položek 
k pohledávkám - 40  

Tvorba a použití ostatních rezerv - 27 825   

Zúčtování konsolidačního rozdílu - 45 236  

Podíl na ziscích nebo ztrátách účastí s rozhodujícím 
nebo podstatným vlivem 1 038  

Zisk z běžné činnosti před zdaněním 116 088  

Daň z příjmů - 24 020  

Zisk za účetní období po zdanění 92 068  
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C. INFORMACE O SKUTEČNOSTECH, KTERÉ NASTALY AŽ PO ROZVAHOVÉM DNI A JSOU 
VÝZNAMNÉ PRO NAPLNĚNÍ ÚČELU VÝROČNÍ ZPRÁVY  

 
Dne 5.12.2023 byl společností Conseq Investment Management, a.s. (dále jen „Conseq IM“), jako společností 
rozdělovanou, a Společností, jako společností nástupnickou, vyhotoven projekt rozdělení odštěpením 
sloučením, podle kterého má v roce 2024 s rozhodným dnem 1.1.2024 dojít v souladu se zákonem č. 125/2008 
Sb., o přeměnách obchodních společností a družstev, k rozdělení formou odštěpení sloučením, při kterém 
Conseq IM nezanikne a část jejího jmění přejde na Společnost. Přecházející část jmění sestává ze 100% akcií 
společností Conseq penzijní společnost, a.s., Conseq Funds investiční společnost, a.s., QI investiční 
společnost, a.s., a Conseq Finance, a.s., a z části nerozděleného zisku Conseq IM z předchozích období ve 
výši rovnající se součtu účetních hodnot přecházejících akcií uvedených společností. Tato přeměna je součástí 
naplňování záměru akcionářů Společnosti změnit uspořádání skupiny Conseq na holdingové, ve kterém tito 
akcionáři drží přímé podíly ve Společnosti a jejím prostřednictvím drží nepřímé podíly v ostatních 
společnostech skupiny. K této přeměně je třeba povolení České národní banky podle § 19 Zákona o podnikání 
na kapitálovém trhu. Toto povolení nebylo k datu vyhotovení výroční zprávy dosud uděleno. 
 
Vedení Společnosti nejsou známy žádné další skutečnosti, které by nastaly až po rozvahovém dni a byly 
významné pro naplnění účelu výroční zprávy, kromě skutečností již uvedených v účetní závěrce. 
 
D. INFORMACE O PŘEDPOKLÁDANÉM VÝVOJI ČINNOSTI SPOLEČNOSTI 
 
Společnost chce nadále pokračovat v rozšiřování a diverzifikaci svých obchodních aktivit. V oblasti retailu 
Společnost očekává zejména další růst zájmu o produkty sloužící k finančnímu zajištění na stáří, a to mj. díky 
legislativním změnám, především nově zavedenému Dlouhodobému investičnímu produktu (DIP) a vedle toho 
také změnám v doplňkovém penzijním spoření.. Proto se Společnost hodlá zaměřit, vedle nabídky 
doplňkového penzijního spoření, také na další rozšiřování nabídky produktů pravidelného investování. 
V segmentu privátní a institucionální klienty Společnost chce i nadále rozšiřovat portfolio produktů a 
nabízených služeb s cílem zprostředkovat tomuto segmentu přístup k novým příležitostem. . Další obchodní 
příležitosti spatřujeme také v oblasti depozitářských služeb. 
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E. INFORMACE O RIZICÍCH VYPLÝVAJÍCÍCH Z POUŽITÍ INVESTIČNÍCH NÁSTROJŮ A O CÍLECH 
A METODÁCH JEJICH ŘÍZENÍ 

 
Společnost je při použití investičních nástrojů vystavena zejména následujícím rizikům: 
 
Riziko pro zákazníka 
Riziko pro zákazníka („RtC“) zahrnuje oblasti podnikání Společnosti, ze kterých lze v případě problémů 
předpokládat vznik újmy zákazníkům, tzn. správa majetku zákazníka a průběžné poradenství, držené peníze 
zákazníků, majetek v úschově a správě a zpracované pokyny zákazníků.  
 
Společnost řídí riziko pro zákazníka, kterým je vystavena, aplikací těchto nástrojů:  
- průběžná kontrola dodržování investičních limitů při obhospodařování a správě portfolií 
- omezením expozice vůči jednotlivým protistranám a emitentům 
- zajištěním souladu uzavřených obchodů s platnou legislativou a smlouvami, kterými je Společnost vázána; 
- schvalováním distributorů, správců cenných papírů, agentů pro vypořádání, bank a dalších významných 

obchodních partnerů. 
 
Riziko pro trh 

Rizikem pro trh se rozumí riziko ztráty vyplývající ze změny cenových podmínek na trhu, to jest cen aktiv, 
měnových kurzů, úrokových sazeb atd. Společnost může být vystavena zejména úrokovému riziku, akciovému 
riziku a měnovému riziku. 
 
Společnost není vystavena na žádném z portfolií komoditnímu riziku, protože neobchoduje s nástroji s 
komoditní pozicí. 
 
Společnost řídí tržní rizika, kterým je vystavena, aplikací těchto nástrojů:  
 
- diverzifikací mezi jednotlivé třídy aktiv, teritoria i odvětví; 
- soustavou limitů;  
- využitím derivátů jako nástrojů snížení tržních rizik. 
 
Riziko pro podnik 
Rizikem pro podnik se rozumí riziko selhání protistrany obchodů Společnosti, operační riziko plynoucí z 
denního objemu obchodování Společnosti a riziko koncentrace expozic Společnosti vůči konkrétním 
protistranám v obchodním portfoliu. 
Součástí rizika pro podnik je úvěrové riziko, včetně vypořádacího rizika, kterým se rozumí riziko ztráty 
vyplývající ze selhání protistrany tím, že nedostojí řádně a včas svým závazkům podle podmínek smlouvy. 
Společnost řídí úvěrové riziko soustavou limitů, které omezují expozici Společnosti vůči jednotlivým 
protistranám a emitentům z pohledu objemu a splatnosti. 
Společnost je vystavena úvěrovému riziku zejména z repo operací a reverzních repo operací a riziku selhání 
protistrany z obchodů uzavíraných na vlastní účet. 
 
Společnost řídí úvěrové riziko, kterému je vystavena, aplikací těchto nástrojů: 
- omezením expozice vůči jednotlivým protistranám a emitentům; 
- zajištěním souladu uzavřených obchodů s platnou legislativou a smlouvami, kterými je Společnost vázána. 
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Operační riziko je riziko ztráty u obchodů uzavíraných na vlastní účet nebo vlastním jménem pro zákazníky v 
jednom dni vlivem nedostatků či selhání vnitřních procesů, lidského faktoru nebo systémů či riziko ztráty vlivem 
vnějších skutečností (tj. včetně rizika informačních technologií, rizika outsourcingu, právního, compliance, 
depozitáře a správy investičních společností a fondů třetích stran). 
 
Společnost řídí operační rizika, kterým je vystavena, aplikací těchto nástrojů: 
- vytvořené pohotovostní plány pro mimořádné situace, včetně situací havarijních a krizových, a pro obnovu 

činností, 
- je-li to možné, snižováním pravděpodobnost výskytu událostí operačního rizika, resp. jejich dopad na 

Společnost, vhodnými nástroji závazkového práva, 
- je-li to možné a ekonomicky efektivní, vyvádí Společnost operační riziko mimo Společnost vhodným 

nástrojem, zejména pojištěním (např. pojištění prostor sídla Společnosti proti živelním událostem). 
 
Riziko likvidity 
Rizikem likvidity se rozumí riziko ztráty schopnosti Společnosti dostát svým závazkům v době jejich splatnosti 
nebo schopnosti Společnosti financovat svá aktiva.  
 
Společnost řídí riziko likvidity aplikací těchto nástrojů: 
- limity  
- evidence krátkodobých závazků se splatností do 30 dnů. 
 
Společnost k financování svých závazků k datu jejich splatnosti používá v případě potřeby postupně tyto 
zdroje: 
- peníze v hotovosti a na netermínovaných účtech; 
- výběr termínovaných vkladů (jejich neobnovení) ke dni jejich splatnosti; 
- provádění repo operací a sell/buy operací;  
- prodej vhodných likvidních investičních nástrojů v portfoliích Společnosti; 
- předčasný výběr termínovaných vkladů (při zohlednění potřebného objemu likvidity 
  a výše nákladů spojených s předčasným výběrem); 
- přijetí bankovního úvěru; 
- prodej ostatních aktiv. 
 
Společnost má také vypracován pohotovostní plán pro případ krize likvidity. 
 
F. INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI VÝZKUMU A VÝVOJE 
 
Společnost nevyvinula během rozhodného období žádné aktivity v oblasti výzkumu a vývoje. 
 
 
G. INFORMACE O NABYTÍ VLASTNÍCH AKCIÍ NEBO VLASTNÍCH PODÍLŮ 
 
Společnost během rozhodného období nenabyla žádné vlastní akcie. 
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H. INFORMACE O AKTIVITÁCH V OBLASTI OCHRANY ŽIVOTNÍHO PROSTŘEDÍ A 
PRACOVNĚPRÁVNÍCH VZTAZÍCH 

  
Společnost nevyvinula během rozhodného období žádné aktivity v oblasti ochrany životního prostředí a 
pracovněprávních vztahů. 
 
 
I. INFORMACE O TOM, ZDA ÚČETNÍ JEDNOTKA MÁ POBOČKU NEBO JINOU ČÁST 

OBCHODNÍHO ZÁVODU V ZAHRANIČÍ 
 
Společnost nemá organizační složku podniku v zahraničí. 













Conseq Group, a.s. 

Konsolidovaná účetní závěrka 
k 31. prosinci 2023 



Conseq Group, a.s. 
Sídlo: Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 00 

Identifikační číslo: 179 83 843 
Právní forma: akciová společnost 

  Předmět činnosti: správa vlastního majetku 
Datum sestavení: 26. dubna 2024 
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KONSOLIDOVANÁ ROZVAHA 

K 31. PROSINCI 2023 
Aktiva 

 tis. Kč Poznámka 31. prosince 2023 31. ledna 2023 

1. Pokladní hotovost  71 0 

3. Pohledávky za bankami  4 2 768 022 2 000 

 z toho:   a) splatné na požádání  2 062 605 2 000 

               b) ostatní pohledávky  705 417 0 

4. Pohledávky za nebankovními subjekty  0 0 

5. Dluhové cenné papíry 5 168 076 0 

 z toho:   a) vydané vládními institucemi  0 0 

 b) vydané ostatními osobami  168 076 0 

6. Akcie, podílové listy a ostatní podíly 6 45 691 0 

7. Účasti s podstatným vlivem 7 3 090 0 

9. Dlouhodobý nehmotný majetek 8 21 439 0 

10. Dlouhodobý hmotný majetek 8,9 43 690 0 

11. Ostatní aktiva 10 718 501 0 

13. Náklady a příjmy příštích období 11 296 054 0 

 Kladný konsolidační rozdíl 12 3 573 682 0 

 Aktiva celkem  7 638 316 2 000 
 

 
Pasiva 

 tis. Kč Poznámka 31. prosince 2023 31. ledna 2023 

1. Závazky vůči bankám 13 61 292 0 

2. Závazky vůči nebankovním subjektům 14 27 819 0 

4. Ostatní pasiva 15 2 314 543 0 

5. Výnosy a výdaje příštích období  1 0 

6. Rezervy 16 200 449 0 

 v tom:   c) ostatní  200 449 0 

 Cizí zdroje celkem  2 604 104 0 

8. Základní kapitál 17 500 000 2 000 

9. Emisní ážio 17 4 441 961 0 

10. Rezervní fondy  183 0 

 v tom:    b) ostatní rezervní fondy  0 0 

 c) ostatní fondy ze zisku  183 0 

14. Neuhrazený zisk nebo ztráta z předchozích 

období 17 0 0 

15. Zisk nebo ztráta za účetní období 17 92 068 0 

 Vlastní kapitál celkem  5 034 212 2 000 

 Pasiva celkem  7 638 316 2 000 
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Podrozvahové položky 
 tis. Kč Poznámka 31. prosince 2023 31. ledna 2023 

3. Pohledávky ze spotových operací 18 16 492 0 

4. 
Pohledávky z pevných termínovaných 
operací 18 1 713 491 0 

5. Pohledávky z opcí 18 3 234 684 0 

9. Hodnoty předané do úschovy, do správy a 
k uložení 18 41 958 059 0 

 Podrozvahová aktiva celkem  46 922 726 0 

     

10. Přijaté zástavy 18 681 122 0 

11. Závazky ze spotových operací 18 16 420 0 

12. Závazky z pevných termínovaných operací 18  1 706 171 0 

13. Závazky z opcí 18 2 817 399 0 

14. 
Hodnoty převzaté do úschovy, do správy a 
k uložení 18 

205 850 396 0 

15. Hodnoty převzaté k obhospodařování 18 122 067 072 0 

 Podrozvahová pasiva celkem  333 138 580 0 
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KONSOLIDOVANÝ VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
OD 31. LEDNA DO 31. PROSINCE 2023 

 
 

tis. Kč       Poznámka 

Období od 

31.1.2023 do 

31.12.2023  

1. Výnosy z úroků a podobné výnosy 19 13 294  

     z toho: úroky z dluhových cenných papírů  3 162  

2. Náklady na úroky a podobné náklady 20 -2 198  

4. Výnosy z poplatků a provizí 21 608 760  

5. Náklady na poplatky a provize 22 -324 666  

6. Zisk nebo ztráta z finančních operací 23 15 208  

7. Ostatní provozní výnosy 24 3 011  

8. Ostatní provozní náklady 25 -8 146  

9. Správní náklady 26 -110 344  

a) náklady na zaměstnance  -64 951  

aa)  mzdy a platy  -49 445  

ab)  sociální a zdravotní 

pojištění 

 

-15 506  

b) ostatní správní náklady  -45 393  

11. Odpisy dlouhodobého hmotného a 

nehmotného majetku 8, 9 -6 768  

13. Odpisy, tvorba a použití opravných 

položek k pohledávkám 

32 (c) 

-40  

17. Tvorba a použití ostatních rezerv 16 -27 825  

 Zúčtování konsolidačního rozdílu 12 -45 236  

18. Podíl na ziscích nebo ztrátách účastí 

s rozhodujícím nebo podstatným vlivem 

 

7 1 038  

19. Zisk z běžné činnosti před zdaněním  116 088  

23. Daň z příjmů 27 -24 020  

24. Zisk za účetní období po zdanění  92 068  

 
 
 
 
 
 
 
 



Conseq Group, a.s. 
Sídlo: Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 00 

Identifikační číslo: 179 83 843 
Právní forma: akciová společnost 

  Předmět činnosti: správa vlastního majetku 
Datum sestavení: 26. dubna 2024 

 
 

27 
 
 

 
 
 

KONSOLIDOVANÝ PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU 
ZA OBDOBÍ OD 31.LEDNA 2023 DO 31. PROSINCE 2023 

 
 
 
 
 
 

 tis. Kč Pozn. 

Zákla-
dní 
kapitál 

Emisní 
ážio 

Ostatní 
fondy  

Nerozdělený 
zisk/ 

neuhrazená 
ztráta 

Zisk/ 
ztráta Celkem 

Zůstatek k 31. lednu 2023 2 000 0 0 0 0 2 000 

Zvýšení základního 
kapitálu 498 000 4 441 961 0 0 0 4 939 961 

Ostatní změny 17 0 0 183 0 0 183 

Výplata dividend 17 0 0 0 0 0 0 
Čistý zisk za účetní 
období 17 0 0 0 0 92 068 92 068 

Zůstatek k 31. prosinci 2023 500 000 4 441 961 183 0 92 068 5 034 212 
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
 
(a) Charakteristika konsolidující účetní jednotky 
 

Vznik a charakteristika společnosti 
 
Konsolidující účetní jednotkou je společnost Conseq Group, a.s., (dále jen „konsolidující účetní 
jednotka“, „Společnost“ nebo „CGR“), která vznikla dne 31. ledna 2023. Společnost byla založena k 
naplnění záměru svých akcionářů změnit uspořádání skupiny Conseq na holdingové, ve kterém 
akcionáři drží přímé podíly ve Společnosti a jejím prostřednictvím drží nepřímé podíly v ostatních 
společnostech skupiny. 
 
Společnost je investiční holdingovou osobou podle § 2 odst. 3 písm. b) zákona č. 256/2004 Sb., o 
podnikání na kapitálovém trhu (dále jen „Zákona o podnikání na kapitálovém trhu“), a investiční 
holdingovou společností podle čl. 4 odst. 1 bodu 23 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 
2019/2033. 
 
Předmětem činnosti Společnosti je správa vlastního majetku, který sestává zejména z účastí ve smyslu 
čl. 4 odst. 1 bodu 35 nařízení (EU) č. 575/2013.  
 
Na základě rozhodnutím valné hromady Společnosti ze dne 12.10.2023 došlo s účinky od 18.10.2023 
ke zvýšení základního kapitálu Společnosti z 2 mil. Kč na 500 mil. Kč upsáním nových akcií, jejichž 
emisní kurs byl splacen vkladem akcií společnosti Conseq Investment Management a.s. (dále též 
„společnost Conseq Investment Management“ nebo „CIM“). K vnášení akcií CIM do Společnosti 
docházelo postupně ve dnech 16.-18.10.2023. Ke dni 16.10.2023 nabyla Společnost 88,85% podíl 
v CIM a stala se investiční holdingovou osobou.  
 
Ke dni 31. prosince 2023 Společnost byla jediným akcionářem společnosti Conseq Investment 
Management. Ke dni 31. prosince 2023 Společnost dále držela nepřímé účasti na společnostech 
Conseq penzijní společnost, a.s., Conseq Funds investiční společnost, a.s., QI investiční společnost, 
a.s., a Conseq Finance, a.s., jejichž jediným akcionářem k tomuto dni byla společnost Conseq 
Investment Management. 
 
Sídlo 
Conseq Group, a.s. 
Rybná 682/14 
110 00 Praha 1 
Česká republika 
 
Identifikační číslo 
179 83 843 
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE (POKRAČOVÁNÍ) 

 
(a) Charakteristika konsolidující účetní jednotky (pokračování) 
 
 
Akcionáři 
 
K datu, ke kterému je sestavena konsolidovaná účetní závěrka, byli akcionáři konsolidující účetní 
jednotky tyto osoby: 

Osoba Funkce  Podíl k 31. 12. 2023  

Ing. Jan Vedral  46,4 %  

Ing. Aurelian Teppervien  předseda dozorčí rady 20,0 %  

Mgr. Hana Blovská  17,1 %  
další fyzické osoby  16,5 %  

 
Orgány společnosti 
 
Složení představenstva bylo k 31. prosinci 2023 následující: 
 
Osoba     Funkce    Ve funkci od 
Ing. Jan Vedral    předseda představenstva  31. ledna 2023 
Mgr. Hana Blovská   místopředseda představenstva 31. ledna 2023 
Ing. Ondřej Matuška    člen představenstva  31. ledna 2023 
Ing. Richard Siuda   člen představenstva  31. ledna 2023 
Ing. Tomáš Vystrčil    člen představenstva  31. ledna 2023 
Ing. Jan Martinec   člen představenstva  31. ledna 2023 
 
Složení dozorčí rady bylo k 31. prosinci 2023 následující: 
 
Osoba Funkce    Ve funkci od 
Ing. Aurelian Teppervien předseda dozorčí rady  31. ledna 2023 
Ing. Hana Seifertová místopředseda dozorčí rady         31. ledna 2023 
Ing. Petr Zahradník             člen dozorčí rady  31. ledna 2023 
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE (POKRAČOVÁNÍ) 
 
(a) Charakteristika konsolidující účetní jednotky (pokračování) 
 
Změny v obchodním rejstříku 
 
V roce 2023 nedošlo k žádným změnám kromě zápisu usnesení valné hromady o zvýšení základního 
kapitálu a nové výše základního kapitálu. 
 
(b) Charakteristika účetních jednotek zahrnutých do konsolidované účetní závěrky 
 
Konsolidující účetní jednotka k datu, ke kterému je sestavena konsolidovaná účetní závěrka, vlastnila 
100% podíl ve společnosti Conseq Investment Management. Ta ke stejnému datu vlastnila 100% podíl 
ve společnostech Conseq penzijní společnost, a.s., Conseq Funds investiční společnost, a.s., QI 
investiční společnost, a.s., a Conseq Finance, a.s. Společnost Conseq Funds investiční společnost, a.s., 
k témuž datu měla 100% hlasů ve společnostech Conseq Funds SICAV, a.s., a Conseq FKvI SICAV, 
a.s., a 50% hlasů ve společnostech Conseq-Orbit SICAV, a.s., a Český fond lesů SICAV, a.s.  
 
Společnost Conseq Investment Management je obchodníkem s cennými papíry ve smyslu § 5 Zákona 
o podnikání na kapitálovém trhu. Předmětem jejího podnikání je poskytování investičních služeb v 
rozsahu uvedeném v povolení k činnosti obchodníka s cennými papíry a další činnosti zaregistrované 
Českou národní bankou.  
 
Sídlo 
Conseq Investment Management, a.s. 
Rybná 682/14 
110 00 Praha 1 
Česká republika 
 
Identifikační číslo 
264 42 671 
 
Společnost Conseq penzijní společnost, a.s., je penzijní společností podle § 29 zákona č. 427/2011 Sb., 
o doplňkovém penzijním spoření. Předmětem jejího podnikání je doplňkové penzijní spoření 
spočívající ve shromažďování příspěvků účastníků, jejich zaměstnavatelů a státních příspěvků za 
účelem jejich umísťování do účastnických fondů, obhospodařování majetku v účastnických fondech a 
vyplácení dávek doplňkového penzijního spoření, a dále provozování penzijního připojištění 
prostřednictvím transformovaného fondu podle zákona č. 42/1994 Sb., o penzijním připojištění se 
státním příspěvkem a o změnách některých zákonů souvisejících s jeho zavedením. 
 
Sídlo 
Conseq penzijní společnost, a.s. 
Rybná 682/14 
110 00 Praha 1 
Česká republika 
 
Identifikační číslo 
279 16 430 
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1       VŠEOBECNÉ INFORMACE (POKRAČOVÁNÍ) 

 
(b) Charakteristika účetních jednotek zahrnutých do konsolidované účetní závěrky 
(pokračování) 
 
 
Společnost Conseq Funds investiční společnost, a.s., je investiční společností podle § 7 zákona č. 
240/2013 Sb., o investičních společnostech a investičních fondech  (dále jen „Zákona o investičních 
společnostech a investičních fondech“). Předmětem jejího podnikání je obhospodařování a provádění 
administrace fondů kolektivního investování a fondů kvalifikovaných investorů. 
 
Sídlo 
Conseq Funds investiční společnost, a.s. 
Rybná 682/14 
110 05 Praha 1 
Česká republika 
 

Identifikační číslo 
248 37 202 
 
Společnost QI investiční společnost, a.s., je investiční společností podle § 7 Zákona o investičních 
společnostech a investičních fondech. Předmětem jejího podnikání je obhospodařování a provádění 
administrace fondů kvalifikovaných investorů.  
 
Sídlo 
QI investiční společnost, a.s. 
Rybná 682/14 
110 05 Praha 1 
Česká republika 
 
Identifikační číslo 
279 11 497 
 
 
Společnost Conseq Finance, a.s., je poradenskou společností, jejímž předmětem podnikání je v rámci 
živnosti volné zejména poradenská a konzultační činnost. 
 
Sídlo 
Conseq Finance, a.s. 
Rybná 682/14 
110 05 Praha 1 
Česká republika 
 
Identifikační číslo 
614 98 246 
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1       VŠEOBECNÉ INFORMACE (POKRAČOVÁNÍ) 
(b) Charakteristika účetních jednotek zahrnutých do konsolidované účetní závěrky 

(pokračování) 
 

Společnost Conseq Funds SICAV, a.s., je investičním fondem s právní osobností podle § 9 Zákona o 
investičních společnostech a investičních fondech. Předmětem jejího podnikání je činnost investičních 
fondů. 

Sídlo 
Conseq Funds SICAV, a.s. 
Rybná 682/14 
110 00 Praha 1 
Česká republika 

Identifikační číslo 
088 05 105 

 
Společnost Conseq FKvI SICAV, a.s., je investičním fondem s právní osobností podle § 9 Zákona o 
investičních společnostech a investičních fondech. Předmětem jejího podnikání je činnost investičních 
fondů. 

Sídlo 
Conseq FKvI SICAV, a.s. 
Rybná 682/14 
110 00 Praha 1 
Česká republika 

Identifikační číslo 
088 05 334 

Společnost Conseq-Orbit SICAV, a.s., je investičním fondem s právní osobností podle § 9 Zákona o 
investičních společnostech a investičních fondech. Předmětem jejího podnikání je shromažďování 
peněžních prostředků nebo penězi ocenitelných věcí od více kvalifikovaných investorů vydáváním 
účastnických cenných papírů nebo tak, že se kvalifikovaní investoři stávají jejími akcionáři, 
a provádění společného investování shromážděných peněžních prostředků nebo penězi ocenitelných 
věcí na základě určené investiční strategie ve prospěch kvalifikovaných investorů a dále správa tohoto 
majetku. 

Sídlo 
Conseq-Orbit SICAV, a.s. 
Rybná 682/14 
110 00 Praha 1 
Česká republika 

Identifikační číslo 
082 23 467 
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1       VŠEOBECNÉ INFORMACE (POKRAČOVÁNÍ) 
(b) Charakteristika účetních jednotek zahrnutých do konsolidované účetní závěrky 

(pokračování) 
 

Společnost Český fond lesů SICAV, a.s., je investičním fondem s právní osobností podle § 9 Zákona 
o investičních společnostech a investičních fondech. Předmětem jejího podnikání je shromažďování 
peněžních prostředků nebo penězi ocenitelných věcí od více kvalifikovaných investorů vydáváním 
účastnických cenných papírů nebo tak, že se kvalifikovaní investoři stávají jejími akcionáři, 
a provádění společného investování shromážděných peněžních prostředků nebo penězi ocenitelných 
věcí na základě určené investiční strategie a ve prospěch kvalifikovaných investorů a dále správa 
tohoto majetku.  

Sídlo 
Český fond lesů SICAV, a.s. 
Rybná 682/14 
110 00 Praha 1 
Česká republika 

Identifikační číslo 
108 67 368 
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1       VŠEOBECNÉ INFORMACE (POKRAČOVÁNÍ) 

 
(c) Charakteristika skupiny účetních jednotek zahrnutých do konsolidované účetní závěrky 
 
Skupinu účetních jednotek, které jsou zahrnuty do konsolidované účetní závěrky (dále též „Skupina“), 
tvořila k 31. prosinci 2023 mateřská společnost Conseq Group, a.s., její dceřiná společnost Conseq 
Investment Management společně se svými dceřinými společnostmi Conseq penzijní společnost, a.s., 
Conseq Funds investiční společnost, a.s., QI investiční společnost, a.s., a Conseq Finance, a.s., a dále 
společnosti Conseq Funds SICAV, a.s., Conseq FKvI SICAV, a.s., Conseq-Orbit SICAV, a.s., a Český 
fond lesů SICAV, a.s. 
 
Zahrnované účetní jednotky jsou zahrnovány do konsolidovaných výkazů od data vzniku ovládání, 
společného nebo podstatného vlivu po datum zániku tohoto vlivu. 
 
Účetní jednotky zahrnuté do konsolidované účetní závěrky 
 

Název společnosti 

Přímý 
podíl na 

hlas. 
právech 

% 

Podíl 
ostatních 
akcionářů 

na hlas. 
právech % 

Sídlo 
Metoda 

konsolidace 

Conseq Investment Management, 
a.s. 

100% 0% Česká republika plná 

QI investiční společnost, a.s. 100 % 0 % Česká republika plná 
Conseq Funds investiční 
společnost, a.s. 

100 % 0 % Česká republika plná 

    Conseq Funds SICAV, a.s. 100 % 0 % Česká republika plná 
    Conseq FKvI SICAV, a.s. 100 % 0 % Česká republika plná 

    Conseq-Orbit SICAV, a.s. 50 % 50 % Česká republika ekvivalence 
    Český fond lesů SICAV, a.s. 50 % 50 % Česká republika ekvivalence 

Conseq penzijní společnost, a.s. 100 % 0 % Česká republika plná 
Conseq Finance, a.s. 100 % 0 % Česká republika plná 

 
(d) Východiska pro přípravu konsolidované účetní závěrky 
 
Konsolidovaná účetní závěrka byla připravena na základě účetnictví vedeného v souladu se zákonem 
č. 563/1991 Sb., o účetnictví, a dalšími příslušnými právními předpisy platnými v České republice.  
 
Tato konsolidovaná účetní závěrka je připravena v souladu s vyhláškou Ministerstva financí České 
republiky č. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znění pozdějších předpisů, kterou se stanoví 
uspořádání a obsahové vymezení položek účetní závěrky a rozsah údajů ke zveřejnění pro banky a jiné 
finanční instituce.  
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE (POKRAČOVÁNÍ) 
 
(d) Východiska pro přípravu konsolidované účetní závěrky (pokračování) 
 
Na základě vyhlášky č. 501/2002 Sb., která byla novelizována vyhláškou č. 442/2017 Sb. ze dne 7. 
prosince 2017, Skupina pro účely vykazování finančních nástrojů, jejich oceňování a uvádění 
informace o nich v příloze účetní závěrky postupuje podle mezinárodních účetních standardů 
upravených přímo použitelnými předpisy Evropské unie o uplatňování mezinárodních účetních 
standardů (dále jen „IFRS“). 
 
Tato konsolidovaná účetní závěrka byla sestavena přímým způsobem metodou plné konsolidace a 
v případě dvou společností metodou ekvivalence a obsahuje konsolidovanou rozvahu, konsolidovaný 
výkaz zisku a ztráty, konsolidovaný přehled o změnách vlastního kapitálu a přílohu ke 
konsolidovaným finančním výkazům s popisem účetních metod a vysvětlujícím komentářem. 
 
Konsolidovaná účetní závěrka byla zpracována na principech časového rozlišení nákladů a výnosů 
a historických cen, s výjimkou vybraných finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou. Dále 
byla sestavena za předpokladu nepřetržitého trvání Skupiny v dohledné budoucnosti. 
 
Rozvahový den konsolidované účetní závěrky je 31. prosinec 2023. Vzhledem ke vzniku Společnosti 
ke dni 31. ledna 2023 je běžné období od 31. ledna 2023 do 31. prosince 2023 (a konsolidovaná účetní 
závěrka neobsahuje údaje za minulé období) a vzhledem k nabytí 100% účasti ve společnosti Conseq 
Investment Management, a.s. (tj. vzniku Skupiny) k 18. říjnu 2023, neobsahuje konsolidovaný výkaz 
zisku a ztráty položky z výkazů zisku a ztráty dceřiných společností za období před vznikem Skupiny.  
 
Částky v konsolidované účetní závěrce jsou uvedeny v tisících korun (tis. Kč), není-li uvedeno jinak. 
 
 

2 ÚČETNÍ POSTUPY 
 

Konsolidovaná účetní závěrka byla připravena v souladu s následujícími důležitými účetními 
metodami: 
 
(a) Den uskutečnění účetního případu 
 
V závislosti na typu transakce je okamžikem uskutečnění účetního případu zejména den výplaty nebo 
převzetí oběživa, den nákupu nebo prodeje valut, deviz, popř. cenných papírů, den provedení platby, 
den zúčtování příkazů Skupiny, den připsání (valuty) prostředků podle výpisu z účtu, den sjednání a 
den vypořádání obchodu s cennými papíry, devizami, opcemi popř. jinými deriváty. 
 
Finanční aktiva a závazky se zachytí v okamžiku, kdy se společnost Skupiny stane smluvním 
partnerem operace.  
 
Finanční aktivum nebo jeho část se odúčtuje z rozvahy v případě, že je ztracena kontrola nad 
smluvními právy k tomuto finančnímu aktivu nebo jeho části. Tato kontrola je ztracena, jestliže jsou 
uplatněna práva na výhody definované smlouvou, tato práva zaniknou nebo je těchto práv vzdáno. 
 
Finanční závazek nebo jeho část zanikne, když je povinnost definovaná smlouvou splněna, zrušena 
nebo skončí její platnost a účetní jednotka již dále nebude finanční závazek nebo jeho část vykazovat 
v rozvaze. Rozdíl mezi hodnotou závazku v účetnictví, resp. jeho části, který zanikl nebo byl převeden 
na jiný subjekt, a mezi částkou za tento závazek uhrazenou se zúčtuje do nákladů nebo výnosů.  
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2 ÚČETNÍ POSTUPY ( POKRAČOVÁNÍ) 
 

(b) Finanční nástroje  
 
Skupina aplikuje standard IFRS 9 Finanční nástroje v oblasti klasifikace, oceňování a ztrát ze 
znehodnocení finančních aktiv a finančních závazků. 
 
Klasifikace finančních aktiv Skupiny je založena na 

• principech obchodního modelu, na základě kterého jsou finanční aktiva 
řízena, 

• charakteru smluvních peněžních toků, které plynou z finančního aktiva 
(SPPI; z anglického solely payments of principal and interest on the 
principal outstanding, dále „SPPI test“") 

 
Obchodní modely posuzují záměr účetní jednotky ohledně nakládání s finančním aktivem, tzn. Zda se 
jedná o inkaso smluvních peněžních toků, prodeje finančních aktiv nebo obojího, popř. jiného 
obchodního modelu. Jednotlivé obchodní modely Skupiny mohou být: 

• „Držet a inkasovat“ – finanční aktiva v naběhlé hodnotě (AC; 
z anglického „amortized cost“); 

• „Držet, inkasovat a prodat“ – finanční aktiva v reálné hodnotě 
přeceňovaná do ostatního úplného výsledku hospodaření (FVOCI; 
z anglického „fair value through other comprehensive income“); 

• „Řízení na bázi reálné hodnoty“ – finanční aktiva v reálné hodnotě 
vykázané do zisku a ztráty (FVTPL; z anglického fair value through 
profit or loss); 

 
Finanční aktiva v naběhlé hodnotě 
Strategie „Držet a inkasovat“ má za cíl držet finanční majetek za účelem inkasa smluvních peněžních 
toků. Příklady takového finančního majetku jsou úvěry, cenné papíry držené do splatnosti 
nebo pohledávky z obchodního styku. K porušení podmínek tohoto modelu nedochází v případě, 
že v průběhu držby finančního aktiva dojde k výraznému zhoršení úvěrového rizika protistrany 
a Skupina se v reakci rozhodne takové aktivum prodat. 
 
Aktiva v modelu "Držet a inkasovat" jsou oceňována v naběhlé hodnotě. Naběhlá hodnota finančního 
aktiva je částka, v níž je majetek oceněn při prvotním zachycení, snížená o splátky jistiny, snížená 
nebo zvýšená o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdílu mezi prvotně vykázanou hodnotou 
a hodnotou při splatnosti (včetně naběhlého úroku) při použití efektivní úrokové míry a snížena 
o ztráty ze znehodnocení v důsledku očekávaných úvěrových ztrát. Očekávané úvěrové ztráty 
se vykazují ve výsledku hospodaření stejně jako kurzové rozdíly a úrokové výnosy stanovené 
za použití efektivní úrokové míry. 
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Finanční aktiva v reálné hodnotě do ostatního úplného výsledku hospodaření 
Strategie „Držet, inkasovat a prodat“ má za cíl inkaso smluvních peněžních toku z jistiny a úroků, 
a také prodej finančních aktiv; model představuje tzv. “smíšený“ obchodní model. Tento model 
rozlišuje dva různé druhy účetního zacházení pro kapitálové nástroje a dluhové nástroje. 
 
Dluhové nástroje, které splňují SPPI test v obchodním modelu "držet, inkasovat a prodat" se oceňují 
reálnou hodnotou prostřednictvím ostatního úplného výsledku hospodaření (do vlastního kapitálu 
Účetní jednotky). Při odúčtování finančního aktiva dojde k přeúčtování kumulativního zisku/ztráty do 
toho okamžiku vykázaného v položce rozvahy „Oceňovací rozdíly“ z vlastního kapitálu do výkazu 
zisku a ztráty. Očekávané úvěrové ztráty se vykazují ve výkazu zisku a ztráty stejně jako kurzové 
rozdíly z přecenění cizoměnových finančních aktiv. Úrokové výnosy se počítají použitím efektivní 
úrokové míry a jsou vykázány v položce "Výnosy z úroků a podobné výnosy ". 
 
Kapitálové nástroje, které nejsou drženy za účelem obchodování a účetní jednotka k datu jejich 
pořízení rozhodne o zařazení do kategorie finančních aktiv v reálné hodnotě přeceňovaných 
do ostatního úplného výsledku hospodaření, jsou přeceňovány přes ostatní úplný výsledek hospodaření 
včetně kurzových rozdílů z přecenění. Při jejich odúčtování nedojde k přeúčtování zisku/ztráty z 
přecenění vykázaného ve vlastním kapitálu do výkazu zisku a ztráty. 
 
Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do zisku a ztráty 
Strategie "Řízení na bázi reálné hodnoty" se vztahuje na finanční aktiva, která jsou součástí portfolia, 
které je spravované a jehož výkonnost je posuzována na bázi reálné hodnoty. Do této kategorie jsou 
zařazena také finanční aktiva, které nesplňují SPPI test, finanční nástroje pořízené za účelem 
obchodování, kapitálové nástroje, u kterých se účetní jednotka rozhodla nezařadit je do kategorie 
finančních aktiv v reálné hodnotě přeceňovaných do ostatního úplného výsledku hospodaření a jsou 
zde zařazeny rovněž všechny deriváty (typickými finančními aktivy jsou dluhové cenné papíry, 
kapitálové nástroje a podílové listy, deriváty, úvěry a pohledávky). Změny reálné hodnoty včetně 
kurzových rozdílů se v případě těchto aktiv vykazují ve výkazu zisku a ztráty. Finanční aktiva v tomto 
modelu nejsou předmětem výpočtu znehodnocení z očekávaných úvěrových ztrát. Obchodní model 
„Řízení na bázi reálné hodnoty“ nesplní podmínky pro zařazení finančních aktiv do kategorií AC; (z 
anglického „amortized cost“) a FVOCI; (z anglického „fair value through other comprehensive 
income“) a finanční aktiva řízená tímto modelem se musí přeceňovat na reálnou hodnotu vykázané do 
výkazu zisku a ztráty. 
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2 ÚČETNÍ POSTUPY (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Vyhodnocení obchodního modelu 
Obchodní model účetní jednotky je stanoven na úrovni, která odráží způsob společného řízení skupin 
finančních aktiv za účelem dosažení určitého obchodního cíle. V důsledku toho jsou finanční nástroje 
klasifikovány na vyšší úrovni agregace, na úrovni portfolií. Pro posouzení obchodního modelu bere 
účetní jednotka do úvahy všechny relevantní informace a důkazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. 
Tyto relevantní informace a důkazy zahrnují mimo jiné následující: 

• stanovené metody a cíle pro řízení portfolia a přístup k těmto metodám v praxi. Tj. zejména 
zda strategie účetní jednotky se zaměřuje na výnos ze smluvního úroku, udržování profilu 
úrokové sazby, shodu durace finančních aktiv s durací závazků, které slouží jako zdroj 
financování těchto finančních aktiv nebo realizaci peněžních toků prodejem aktiv; 

• jak je hodnocena výkonnost portfolia a finančních aktiv držených v rámci tohoto obchodního 
modelu a jak je daná výkonnost předkládána klíčovému vedení účetní jednotky; 

• rizika, která ovlivňují výkonnost portfolia a finančních aktiv držených v rámci tohoto 
obchodního modelu a zejména způsob, jakým jsou tato rizika řízena; 

• jak jsou odměňováni manažeři a vedoucí účetní jednotky, např. zda odměny jsou založeny na 
reálné hodnotě portfolia finančních aktiv nebo na inkasovaných smluvních peněžních tocích; 

• četnost, objem a načasování prodejů v předchozích období, důvody pro dané prodeje a jejich 
očekávání v budoucnu. Nicméně informace o prodejích nejsou vyhodnocovány izolovaně, ale 
jako součást celkového posouzení, jak je dosahováno cílů stanovených účetní jednotkou pro 
řízení finančních aktiv a jak dochází k realizaci peněžních toků. 
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Vyhodnocení, zda smluvní peněžní toky jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků (tzv. „SPPI 
test“) 
Pro účely tohoto vyhodnocení „jistina“ je definována jako reálná hodnota finančního aktiva 
při prvotním zaúčtování. „Úroky“ jsou definované jako odměna na časovou hodnotu peněz 
a za úvěrové riziko spojené s nesplacenou částkou jistiny za konkrétní časové období, může se také 
jednat o další základní rizika a náklady spojené s poskytováním úvěrů (např. riziko likvidity 
a administrativní náklady), ale i ziskovou marži.  
 
Při vyhodnocení, zda peněžní toky jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků, Skupina hodnotí 
smluvní podmínky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnocení, zda finanční aktivum zahrnuje 
smluvní ujednání, která mohou změnit načasování a výši smluvních peněžních toků. V rámci 
vyhodnocení Skupina vyhodnocuje:  

• podmíněné události, které mohou změnit načasování a výši smluvních peněžních toků 
• pákový efekt 
• předčasné splacení a prodloužení splatnosti 
• podmínky, které omezují účetní jednotku při inkasu peněžních toků z konkrétních aktiv 
• podmínky, které modifikují úplatu za časovou hodnotu peněz (např. způsoby pravidelného 

stanovení výše úrokové sazby). 
 
Skupina stanovila pro jednotlivá portfolia aktiv následující modely: 
 

i. Finanční nástroje v rámci modelu Řízení na bázi reálné hodnoty (klasifikovaná 
jako FVTPL) 

Skupina investuje volné prostředky do investičních nástrojů (dluhové CP, majetkové CP) 
s cílem maximalizace jejich reálné hodnoty. 

 Prvotní zaúčtování – finanční aktiva jsou při prvotním zaúčtování oceněna reálnou 
hodnotou 

 Následné ocenění – finanční aktiva jsou oceněna reálnou hodnotou, jejíž změny jsou 
účtovány do výkazu zisku a ztráty 

 Odúčtování – při odúčtování dojde k odúčtování hodnoty nástroje do výkazu zisku a 
ztráty 

 
ii. Finanční aktiva v rámci modelu Držet a inkasovat (klasifikovaná jako AC) 

 
Pro všechna finanční aktiva splňující SPPI test, která Skupina nezařadila do modelu Řízení 
na bázi reálné hodnoty (pohledávky, úvěry), aplikuje model Držet a inkasovat a finanční 
aktiva jsou klasifikována jako aktiva v naběhlé hodnotě (AC) 

 Prvotní zaúčtování – finanční aktiva jsou při prvotním zaúčtování oceněna reálnou 
hodnotou upravenou o transakční náklady 

 Následné ocenění – finanční aktiva jsou oceněna naběhlou hodnotou za použití 
efektivní úrokové míry a jsou testována na znehodnocení. Do nákladů a výnosů 
se účtuje o: 

o Úrokových výnosech (vypočtených za pomoci efektivní úrokové míry)  
o Tvorbě/rozpouštění opravné položky na očekávané úvěrové ztráty (ECL)  
o Ziscích a ztrátách z kurzových rozdílů 

 Odúčtování – zaúčtování zisku/ztráty z odúčtování do výnosů/nákladů 
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Očekávané úvěrové ztráty – snížení hodnoty finančních aktiv (impairment) 
 
Finanční aktiva s výjimkou finančních aktiv v reálné hodnotě vykázané do zisku a ztráty jsou 
posuzovány z hlediska očekávané úvěrové ztráty vždy v okamžiku prvotního vykázání. Výše 
očekávaných úvěrových ztrát se aktualizuje vždy k datu účetní závěrky, aby reflektovala změny 
úvěrového rizika od prvotního vykázání příslušného finančního nástroje. 
 
Skupina hodnotí úvěrové riziko zejména u dluhových nástrojů (cenné papíry, úvěry apod.) na základě 
ratingů (externích nebo interních). Pokud Skupina nemá k dispozici rating nástroje/protistrany 
postupuje individuálně (např. výše očekávaných celoživotních úvěrových ztrát bude stanovena na 
základě diskontovaných očekávaných peněžních roků se zohledněním očekávaného zpeněžení zástav 
apod.).  
 
Skupina používá model očekávané úvěrové ztráty u finančních aktiv oceňovaných naběhlou hodnotou, 
formou opravné položky (impairment), která snižuje hodnotu aktiva a je zaúčtována jako náklad, který 
je vykázán ve výkazu zisku a ztráty v položce „Odpisy, tvorba a použití opravných položek a rezerv k 
pohledávkám a zárukám“ (případné snížení opravné položky se promítne do zvýšení hodnoty aktiva a 
zvýšení zisku).  
 
Skupina používá 12měsíční očekávanou úvěrovou ztrátu pro vyčíslení opravné položky, pokud 
nedojde od data pořízení finančního nástroje k datu vykázání opravné položky k významnému zvýšení 
kreditního rizika (Stupeň 1). Při zvýšeném kreditním riziku (Stupeň 2) a znehodnocených aktivech 
(Stupeň 3) Skupina počítá k datu účetní závěrky, resp. k datu ocenění očekávané úvěrové ztráty za 
dobu trvání. 
Pro přesun ze Stupně 1 do Stupně 2 posuzuje Skupina změnu v úvěrovém hodnocení 
protistrany/aktiva. Důvodem pro přesun do Stupně 2 může být skutečnost, že: 

 Aktivum je více než 30 dní po splatnosti (vyvratitelná podmínka), nebo 
 Dojde k „významnému zvýšení kreditního rizika“ – Skupina definovala významné 

zvýšení kreditního rizika jako snížení ratingu o minimálně jeden celý stupeň neboli tři 
notche nebo 

 Další veřejně dostupné informace indikují výrazné zvýšení kreditního rizika oproti 
datu pořízení aktiva 

K přesunu aktiva do Stupně 3 dochází, pokud je aktivum znehodnoceno. Významnými indikátory 
znehodnocení jsou zejména následující situace: 

 Aktivum je více než 90 dní po splatnosti (vyvratitelná podmínka), nebo 
 Aktivum má externí/interní rating indikující znehodnocení (default) 
 Existují další dostupné informace, že dlužník nebude schopen splácet  

 
Podle zařazení finančních aktiv do jednotlivých stupňů je použit rozdílný způsob výpočtu úroků. 
Při výpočtu úrokového výnosu je efektivní úroková míra aplikována na hrubou účetní hodnotu aktiva 
(pokud aktivum není úvěrově znehodnocené), resp. naběhlou hodnotu aktiva (v případě 
znehodnoceného aktiva). 
 
Pro pohledávky z obchodního styku Skupina uplatňuje zjednodušený přístup pro výpočet očekávaných 
úvěrových ztrát pomocí matice opravných položek na základě historických zkušeností Skupiny v 
oblasti úvěrových ztrát upravených o faktory, které jsou specifické pro dlužníky, obecné ekonomické 
podmínky a posouzení stávajících i odhadovaných budoucích podmínek k datu účetní závěrky, včetně 
časové hodnoty peněz, pokud je relevantní. 
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iii. Smlouvy o financování cenných papírů 
 
Cenné papíry koupené nebo zapůjčené na základě smluv o zpětném prodeji (reverzní repo smlouvy) 
se nevykazují v rozvaze. Cenné papíry prodávané nebo půjčené na základě smluv o zpětné koupi (repo 
smlouvy) jsou ponechány v jejich původním portfoliu. Podkladové peněžní toky jsou vykázány ke dni 
vypořádání jako „Pohledávky za bankami“, „Pohledávky za klienty“, „Závazky vůči bankám“ a 
„Závazky vůči klientům“ a klasifikovány jako finanční aktiva/závazky v reálné hodnotě. 
 

iv. Finanční závazky 
 
Všechny finanční závazky (dluhové) jsou prvotně vykázány v reálné hodnotě snížené o přímo 
přiřaditelné transakční náklady. Následně jsou vykazovány v naběhlé hodnotě. 
 

v. Finanční deriváty 
 
Finanční deriváty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pořizovací nebo prodejní ceně (za předpokladu, 
že odpovídají reálné hodnotě) a následně oceňovány reálnou hodnotou. Reálné hodnoty jsou odvozeny 
z tržních cen, z modelů diskontovaných peněžních toků nebo modelů pro oceňování opcí. Všechny 
deriváty jsou vykazovány v položce „Ostatní aktiva“, mají-li pozitivní reálnou hodnotu, nebo v 
položce „Ostatní pasiva“, je-li jejich reálná hodnota pro Skupinu negativní.  
 
Deriváty vložené do jiných finančních nástrojů, kdy hostitelský nástroj nesplňuje definici finančního 
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovány jako samostatné deriváty v případě, že jejich rizika 
a charakteristiky úzce nesouvisí s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelská smlouva 
není vykázána v reálné hodnotě proti účtům nákladů nebo výnosů. 
 
Finanční deriváty, u kterých není aplikováno zajišťovací účetnictví, jsou klasifikovány jako finanční 
nástroje k obchodování a změny reálné hodnoty jsou vykazovány do výkazu zisku a ztráty v položce 
„Zisk nebo ztráta z finančních operací“. 
 
 
(c) Účasti s podstatným a rozhodujícím vlivem 
 
Majetkové účasti v osobách pod podstatným vlivem jsou k rozvahovému dni konsolidovány 
ekvivalenční metodou (podílem na vlastním kapitálu účasti) a vykázány v samostatné rozvahové 
položce „Účasti s podstatným vlivem“. Změny ocenění jsou zachyceny prostřednictvím samostatné 
položky ve výkazu zisku a ztráty „Podíl na ziscích nebo ztrátách účastí s rozhodujícím 
nebo podstatným vlivem“ a „Konsolidačním rezervním fondu“, který představuje akumulované podíly 
na výsledcích hospodaření v ekvivalenci minulých let ode dne jejich akvizice. 
Majetkové účasti s rozhodujícím vlivem jsou konsolidovány metodou plné konsolidace. Investice 
pořízené za účelem obchodování a zhodnocení volných prostředků jsou oceňovány v souladu 
s obchodním modelem „řízení na bázi reálné hodnoty“ reálnou hodnotou vykázanou do zisku a ztráty 
(investice do investičních akcií podfondů) bez ohledu na výši majetkové účasti.  
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(d) Výnosy z dividend 
 

Dividendové výnosy jsou účtovány k datu účinnosti nároku na jejich výplatu (datum  
ex-dividend).  Dividendové výnosy ze zahraničních cenných papírů jsou zachyceny před odpočtem 
srážkové daně. 
 
(e) Výnosy z poplatků a provizí 
 
Poplatky a provize jsou vykazovány na akruálním principu k datu poskytnutí služby nebo k datu přijetí 
platby za poskytnutou investiční službu. Poplatky a provize za sjednání transakce pro třetí stranu nebo 
z podílu na tomto jednání jsou vykázány v okamžiku dokončení transakce, ke které se vztahují. 
Poplatky za obhospodařování a správu aktiv a za poradenské služby jsou vykazovány na akruálním 
principu na základě smluv o poskytnutí těchto služeb. 
 
Přijaté pobídky (udržovací provize), které Skupina v plné výši vrací do obhospodařovaných portfolií, 
jsou zachyceny pouze rozvahově. 
 
(f) Tvorba rezerv 
 
Rezerva představuje pravděpodobné plnění, s nejistým časovým rozvrhem a výší. Rezerva se tvoří 
v případě, pokud jsou splněna následující kritéria:  

 existuje povinnost (právní nebo věcná) plnit, která je výsledkem minulých událostí, 
 je pravděpodobné nebo jisté, že plnění nastane a vyžádá si odliv prostředků představujících 

ekonomický prospěch, přičemž slovo ”pravděpodobné” znamená pravděpodobnost vyšší než 
50 %, 

 je možné provést přiměřeně spolehlivý odhad plnění. 
 
(g) Přepočet cizí měny 
 
Transakce vyčíslené v cizí měně jsou účtovány v tuzemské měně přepočtené devizovým kurzem 
platným v den transakce. Aktiva a pasiva vyčíslená v cizí měně společně s devizovými spotovými 
transakcemi před dnem splatnosti jsou přepočítávána do tuzemské měny v kurzu vyhlašovaném ČNB 
platném k datu rozvahy. Výsledný zisk nebo ztráta z přepočtu aktiv a pasiv vyčíslených v cizí měně, 
kromě majetkových účastí v cizí měně, případně položek zajišťujících měnové riziko plynoucí 
ze smluv, které ještě nejsou vykázány v rozvaze Skupiny nebo očekávaných budoucích transakcí, je 
vykázán ve výkazu zisku a ztráty v položce “Zisk nebo ztráta z finančních operací”. 
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(h) Podnikové kombinace a goodwill 
 
Podnikové kombinace jsou účtovány metodou akvizice, kdy se nabývaná aktiva, závazky a podmíněné 
závazky ocení reálnou hodnotou k datu akvizice.  
 
Výsledný rozdíl mezi pořizovací cenou podílů konsolidovaného podniku a jejich oceněním podle 
podílové účasti konsolidující účetní jednotky na výši vlastního kapitálu vyjádřeného reálnou hodnotou, 
která vzniká jako rozdíl reálných hodnot aktiv a reálných hodnot cizího kapitálu ke dni akvizice, se 
nazývá konsolidační rozdíl. Pokud náklady na akvizici přesahují hodnotu čistých identifikovatelných 
aktiv, pak se jedná o kladný konsolidační rozdíl (goodwill). Pokud hodnota čistých identifikovatelných 
aktiv přesahuje náklady na akvizici, jedná se o záporný konsolidační rozdíl (záporný goodwill).  
 
Konsolidační rozdíl je vykazován samostatně v rámci rozvahy a je odepisován do výsledku 
hospodaření rovnoměrně po dobu 20 let. Odpisy konsolidačního rozdílu se vykazují v položce 
„Zúčtování konsolidačního rozdílu“ ve výkazu zisku a ztráty. 

 
(i) Vyloučení 
 
Byly vyloučeny vzájemné operace mezi účetními jednotkami Skupiny, tak aby v konsolidované účetní 
závěrce byly zachyceny pouze ty vztahy, které byly osobami konsolidačního celku realizovány mimo 
Skupinu. 
 
(j) Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek 
 
Dlouhodobý hmotný a nehmotný majetek je oceněn pořizovací cenou a je odepisován/amortizován dle 
odpisových plánů po dobu jeho předpokládané životnosti. Způsob sestavení odpisových plánů 
a použité odpisové metody jsou uvedeny v následující tabulce: 
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Druh majetku Hranice pro 

klasifikaci majetku 
Odpisové plány 

Hmotný majetek („HM“)   
   
Dlouhodobý hmotný majetek 
(„DHM“) 

přes 80 000 zrychlené nebo rovnoměrné odpisy,   
3-10 let dle zařazení 

z toho: 
Dopravní prostředky 

 
přes 80 000 

 
zrychlené odpisy, 5 let 

Přístroje a zařízení přes 80 000  zrychlené odpisy, 3-10 let dle zařazení 
Počítačová síť přes 80 000 rovnoměrné odpisy, min. 3 roky 
Technické zhodnocení („TZ“) HM přes 80 000 zrychlené odpisy, 3-10 let dle zařazení 
   

Nehmotný majetek („NM“)   
   
NM – Software přes 80 000 rovnoměrný odpis, 36 měsíců* 
NM – Domény a www stránky přes 80 000 rovnoměrný odpis, 72 měsíců 
Ochranné známky a licence přes 80 000 rovnoměrný odpis, 72 měsíců 
Technické zhodnocení („TZ“) NM přes 80 000 rovnoměrný odpis po dobu dle 

zařazení 
* Výjimkou je účetní software Skupiny (aplikace Feis a Topas), který Skupina zařadila do užívání 
v roce 2019 a u něhož předpokládá delší dobu použití, doba odepisování tak byla stanovena na 
dvojnásobek. 
 
Sazby zrychlených nebo rovnoměrných odpisů byly stanoveny podle zákona č. 586/1992 Sb., o daních 
z příjmů. 
 
Náklady na opravy a udržování hmotného majetku se účtují přímo do nákladů. Technické zhodnocení 
jednotlivé majetkové položky je aktivováno a odepisováno. 
 
Pokud zůstatková hodnota aktiva přesahuje jeho odhadovanou zpětně získatelnou částku, je zůstatková 
hodnota aktiva snížena o opravnou položku na tuto zpětně získatelnou částku. 
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(k) Nájem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu nájemce)   

 
Skupina posuzuje, zda má smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na počátku smlouvy. 
Aktiva držená Skupinou v rámci leasingu, u kterých dochází k převodu všech podstatných rizik 
a odměn spojených s vlastnictvím aktiva, jsou klasifikována jako finanční leasing. 
 
Z pohledu nájemce dochází k aktivování dlouhodobého hmotného majetku (Aktiva -RoU-Right-of-
use– Právo k užívání), který je předmětem nájemní (leasingové) smlouvy a zachycení závazku.  
 
Aktivum, které je předmětem leasingu, je stanoveno na základě částky prvotního ocenění závazku 
z leasingu a leasingových plateb zaplacených před dnem zahájení leasingu, snížené o leasingové 
pobídky, a odepisováno do nákladů po dobu trvání leasingu, nebo po dobu použitelnosti aktiva z práva 
k užívání, podle toho, která je kratší.  
 
Závazek, který je předmětem leasingu je stanoven jako současná hodnota neuhrazených leasingových 
plateb (diskontní sazba stanovena buď jako Property yield u pronájmu nemovitostí, nebo jako úroková 
sazba spotřebního úvěru pro nájem movité věci) a amortizován. Skupina přeceňuje závazek z leasingu 
(a provádí odpovídající úpravy souvisejícího aktiva z práv k užívání), pokud: 
 se změnila doba trvání leasingu nebo došlo k důležité události nebo změně okolností, v důsledku 

čehož došlo ke změně v posouzení uplatnění opce   
 se změnily leasingové platby z důvodu změny indexu nebo sazby, nebo změny pohyblivých 

úrokových měr nebo změny očekávaných plateb v rámci záruk zbytkové hodnoty 
 je smlouva o leasingu modifikována a modifikace leasingu není zaúčtována jako samostatný 

leasing 
 
Případná kauce na nájem je k datu prvotního vykázání oceněna reálnou hodnotou a o rozdíl mezi 
nominální a reálnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je oceněna naběhlou hodnotou po 
dobu trvání. Pokud je rozdíl mezi reálnou a nominální hodnotou nevýznamný, kauce je vykázána 
v nominální hodnotě a od amortizace je abstrahováno. 
 
V případě subleasingu je Aktivum (RoU-Právo k užívání) poníženo o vykázanou Pohledávku 
z leasingu za podnájemcem. 
 
Aktiva z Práva k užívání jsou vykazována ve výkazu Rozvaha na samostatném řádku. 
 
Uskutečněné minimální leasingové platby v rámci finančního leasingu se rozdělují mezi: 
 finanční náklady vykázané v položce „Náklady na úroky a podobné náklady“ ve výkazu zisku a 

ztráty 
 snížení příslušného závazku 
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(l) Daň z příjmu 
 
Daňový náklad zahrnuje splatnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst 
od splatné daně, tvoří součást daňového nákladu.  
 
Splatná daň zahrnuje odhad daně vypočtený z daňového základu s použitím daňové sazby platné  
v první den účetního období a veškeré doměrky a vratky za minulá období. 
 
V konsolidované rozvaze je závazek z daně z příjmů započten proti zaplaceným zálohám na daň 
z příjmů. Čistý závazek je vykazován v Ostatních pasivech, čistá pohledávka v Ostatních aktivech. 
 
(m) Daň z přidané hodnoty 
 
Společnosti Skupiny jsou plátci daně z přidané hodnoty („DPH“). Dlouhodobý hmotný a nehmotný 
majetek a zásoby jsou oceňovány pořizovací cenou včetně DPH.  
 
(n) Odložená daň 
 
Odložená daň se vykazuje u všech přechodných rozdílů mezi zůstatkovou hodnotou aktiva 
nebo závazku v rozvaze a jejich daňovou hodnotou s použitím úplné závazkové metody. Odložená 
daňová pohledávka je zachycena ve výši, kterou bude pravděpodobně možno realizovat proti 
očekávaným zdanitelným ziskům v budoucnosti. 
 
Pro výpočet odložené daně se používá schválená daňová sazba pro období, v němž je očekávána její 
realizace.  
 
(o) Náklady na zaměstnance, penzijní připojištění  
 
Náklady na zaměstnance jsou součástí správních nákladů. Zaměstnancům je od poloviny roku 2014 
poskytován benefit formou příspěvku k penzijnímu připojištění nebo doplňkovému penzijnímu spoření 
se státním příspěvkem. K financování státního důchodového plánu jsou prováděny pravidelné odvody 
do státního rozpočtu. 
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(p) Časové rozlišení pořizovacích nákladů a provizí distributorům 

 
Položka „Náklady příštích období“ obsahuje časové rozlišení provizí vztahujících se ke smlouvám 
s účastníky penzijního připojištění, doplňkového penzijního spoření a předplacené provize vztahující 
se ke smlouvám s investičními produkty.  
 
Provize vztahujících se ke smlouvám s účastníky penzijního připojištění a doplňkového penzijního 
spoření jsou časově rozlišeny rovnoměrně na základě doby platnosti smluv o penzijním připojištění, 
minimálně však na období 5 let a maximálně na 15 let od data počátku smlouvy o penzijní připojištění 
u Skupiny. Vyplacené provize ze zvýšení příspěvků účastníků jsou účtovány shodně na vrub účtu 
časového rozlišení.  
 
Položka „Náklady příštích období ze zálohových provizí“ vykázaná v nákladech příštího období 
obsahuje časové rozlišení provizí vztahující se k předplaceným provizím distributorů ze vstupních 
poplatků z klientských smluv týkajících se pravidelného investování. Náklady příštích období 
ze zálohových provizí jsou rozpouštěny do nákladů po období kratší než 1 rok v závislosti na výši 
smluvní provize distributora a výši měsíční částky investované klientem. 
 
(q) Spřízněné strany 
 

Transakce mezi spřízněnými stranami je převod zdrojů, služeb nebo závazků mezi spřízněnými 
stranami bez ohledu na to, zda je účtována cena. 
 
Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými stranami jsou uvedeny 
v bodě 30. 
 
(r) Položky z jiného účetního období  
 
Položky z jiného účetního období, než kam daňově a účetně náleží, jsou účtovány jako výnosy nebo 
náklady ve výkazu zisku a ztráty v běžném účetním období s výjimkou oprav zásadních chyb účtování 
výnosů a nákladů minulých období a změn účetních metod, které jsou zachyceny prostřednictvím 
položky „Nerozdělený zisk nebo neuhrazená ztráta z předchozích období“ v rozvaze Skupiny. 
 
(s) Změny účetních metod 
 
Ve sledovaném období nedošlo k žádným změnám účetních metod.  
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(t) Změny účetních metod vyvolané zavedením nových IFRS a změnami IAS – Dopad 

vydaných standardů a Interpretací, které dosud nenabyly účinnosti 

 

Skupina zvážila využití nových standardů a interpretací, které dosud nejsou pro aktuální účetní 
období účinné, ale povolují dřívější použití. Nové standardy a interpretace při sestavování 
těchto výkazů nebyly použity. 
 
Standardy přijaté EU 
 
 
Roční zdokonalení IFRS – cyklus 2018-2021 
 
(Účinné pro roční období začínající 1. ledna 2023 nebo později; dřívější použití je povoleno.) 
 

i. Novelizace IAS 1 Sestavování a zveřejňování účetní závěrky – Stanoviska 
k aplikaci IFRS č. 2 – Úsudky o významnosti – Zveřejňování účetních 
pravidel 

 
Novelizace nahrazuje termín „podstatná účetní pravidla“ pojmem „významná (materiální) 
informace o účetních pravidlech“ a požaduje, aby účetní jednotky zveřejňovaly významné 
(materiální) informace namísto významných (podstatných) účetních pravidel. 
 

ii. Novelizace IAS 8 Účetní pravidla, změny v účetních odhadech a chyby – 
Definice účetních odhadů  

 
Novelizace zavádí definici „účetních odhadů“ a obsahuje další úpravy IAS 8, které objasňují, 
jak odlišit změny v účetních pravidlech od změn v odhadech. Tento rozdíl je důležitý proto, 
že změny účetních pravidel se obecně uplatňují zpětně, zatímco změny odhadů se účtují 
v období, kdy změna nastala.  
 

iii. Novelizace IAS 12 Daně z příjmů – Odložená daň související s aktiva a 
závazky vyplývajícími z jediné transakce  
 

Novelizace zužuje rozsah výjimky při prvotním vykázání tak, že se neuplatní na transakce, 
které vedou ke vzniku shodných přechodných rozdílů (zdanitelných a odečitatelných), které 
jsou předmětem započtení. Účetní jednoty tak nebudou muset účtovat o odložené daňové 
pohledávce a odloženém daňovém závazku z přechodných rozdílů vznikajících při prvotním 
vykázání leasingu a rezervy na ukončení provozu. 
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2 ÚČETNÍ POSTUPY (POKRAČOVÁNÍ) 
Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly přijaty 
Evropskou unií: 
 
(Účinné pro roční období začínající 1. ledna 2024 nebo později; dřívější použití je povoleno.) 
 

i. Novelizace IAS 1 Sestavování a zveřejňování účetní závěrky – Klasifikace 
závazků jako krátkodobé nebo dlouhodobé 
 

Novelizace upřesňuje, že klasifikace závazků na krátkodobé a dlouhodobé vychází z práva 
účetní jednotky odložit vypořádání ke konci účetního období. Právo účetní jednotky odložit 
vypořádání o minimálně 12 měsíců od data účetní závěrky nemusí být nepodmíněné, avšak 
musí mít věcný důvod. Klasifikace není ovlivněna záměry nebo očekáváními vedení, zda a 
kdy hodlá účetní jednotka toto právo uplatnit. Novelizace rovněž zavádí definici „vypořádání“ 
s cílem objasnit, že vypořádání znamená převod peněz, kapitálových nástrojů a jiných aktiv či 
služeb protistraně.  
 

 
ii. Novelizace IAS 7 Výkaz o peněžních tocích a IFRS 7 Finanční nástroje: 

Zveřejnění – Ujednání o dodavatelském financování 
 

Novelizace IAS 7 doplňuje úpravami cíle zveřejnění a stanovuje povinnost zveřejnit informace 
o ujednáních o dodavatelském financování, která má umožnit uživatelům účetní závěrky 
posoudit dopad těchto ujednání na závazky a peněžní toky fondu. Novelizace IFRS 7 doplnila 
přidání ujednání o dodavatelském financování jako další z požadavků na zveřejňování 
informací o vystavení fondu likvidnímu riziku, přičemž ujednání o dodavatelském financování 
by měla obsahovat souhrnné informace o: 

 přístupu k vykazování významných ujednání o dodavatelském financování a přijaté 
úsudky při použití této politiky 

 jak se transakce dodavatelského financování odráží ve výkazu o peněžních tocích 
 účetní hodnotě příslušných závazků a řádkové položky, v nichž jsou vykázány 
 likvidním riziku 

 
iii. Novelizace IAS 21 Dopady změn směnných kurzů cizích měn – 

Nedostatečná směnitelnost  
 

Novelizace upřesňuje, za jakých podmínek je možné brát měnu jako směnitelnou (je možné 
směnit danou měnu za jinou prostřednictvím tržních či směnných mechanismů, které vytvářejí 
vymahatelná práva a povinnosti bez zbytečného odkladu k datu ocenění a za určitým účelem) 
a za jakých podmínek není měna směnitelná (je možné získat pouze nevýznamné množství 
jiné měny). Novelizace současně upřesňuje, jaké musí účetní jednotka zveřejnit informace, 
pokud není měna směnitelná, aby uživatelé účetní závěrky mohli pochopit, jak měna, která 
není směnitelná za jinou měnu může ovlivnit finanční výkonnost, finanční situaci a peněžní 
toky fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplikační pokyny ohledně směnitelnosti 
a nový ilustrativní příklad.  
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2 ÚČETNÍ POSTUPY (POKRAČOVÁNÍ) 
 
 

iv. Novelizace IFRS 16 Leasingy – Závazky z leasingu při prodeji a zpětném 
leasingu 

 
Novelizace doplňuje požadavky na následné ocenění prodeje a zpětného leasingu, který 
splňuje požadavky IFRS 15 Výnosy ze smluv se zákazníky na zaúčtování jako prodej aktiva. 
Úpravy vyžadují, aby prodávající-nájemce stanovil „leasingové splátky“ nebo „revidované 
leasingové splátky“ tak, aby po datu zahájení nevykázal zisk nebo ztrátu související s právem 
k užívání, které si ponechal. Úpravy nemají vliv na zisk nebo ztrátu vykázanou prodávajícím-
nájemcem v souvislosti s částečným nebo úplným ukončením leasingu. Novelizace přidala 
nový ilustrativní příklad, který ilustruje následné ocenění aktiva z práva k užívání a závazku 
z leasingu při transakci prodeje a zpětného leasingu s variabilními leasingovými platbami, 
které nezávisí na indexu nebo sazbě. Ilustrativní příklad objasňuje, že závazek vyplývající 
z transakce prodeje zpětného leasingu, která se podle IFRS 15 klasifikuje jako prodej, je 
závazkem leasingu. 
 

 
v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a 

jeho přidruženým či společným podnikem  
 

(Datum účinnosti odloženo na neurčito, nicméně dřívější aplikace je možná).  
Novelizace objasňuje, že v případě transakce týkající se přidruženého či společného podniku 
závisí rozsah vykázání zisku nebo ztráty na tom, zda prodaná či vložená aktiva představují 
podnik, přičemž: 

 zisk nebo ztráta se vykážou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a 
jeho přidruženým či společným podnikem týká převodu aktiva nebo aktiv, která 
představují podnik (bez ohledu na to, zda je obsažen v dceřiné společnosti), kdežto  

 zisk nebo ztráta se vykážou v částečném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem 
a jeho přidruženým či společným podnikem týká aktiv, která nepředstavují podnik (i 
v případě, že daná aktiva jsou obsažena v dceřiné společnosti).  

 
Skupina neočekává, že by přijetí výše uvedených standardů a úprav stávajících 
standardů mělo významný dopad na účetní závěrku Skupiny v budoucích účetních 
obdobích. 
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2 ÚČETNÍ POSTUPY (POKRAČOVÁNÍ) 
 

(u) Opravy zásadních chyb 
 
Skupina ve sledovaném období  neprovedla žádné opravy zásadních chyb.  
 
(v) Následné události 
 
Dopad událostí, které nastaly mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení účetní závěrky, je zachycen 
v konsolidovaných finančních výkazech v případě, že tyto události poskytují doplňující důkazy 
o podmínkách, které existovaly k rozvahovému dni. 
 
V případě, že mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení konsolidované účetní závěrky došlo 
k významným událostem zohledňujícím podmínky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou důsledky 
těchto událostí popsány v příloze, ale nejsou zaúčtovány v konsolidovaných finančních výkazech. 
 
 

3 VÝZNAMNÉ ÚČETNÍ ÚSUDKY, PŘEDPOKLADY A ODHADY 
 

Některé částky v této účetní závěrce byly stanoveny na základě účetních úsudků a s použitím odhadů 
a předpokladů. Tyto odhady a předpoklady vycházejí z předchozích zkušeností a dalších podkladů, 
například z plánů a prognóz budoucího vývoje, které jsou v současnosti považovány za realistické. 
Vzhledem k tomu, že s těmito předpoklady a odhady je spojena určitá míra nejistoty, může dojít 
v budoucnu na základě skutečných výsledků k úpravě účetní hodnoty souvisejících aktiv a závazků. 
 
Účetní úsudky, odhady a předpoklady jsou pravidelně přehodnocovány a jejich změny jsou promítány 
do hodnot zobrazených v účetnictví. 
 
Při sestavení účetní závěrky byly použity následující nejvýznamnější účetní úsudky, odhady 
a předpoklady: 
 
i. Posouzení obchodních modelů a vyhodnocení SPPI testu 

 
Klasifikace a ocenění finančních aktiv závisí na výsledcích testu charakteristik smluvních peněžních 
toků (zda jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků), tzv. „SPPI test“) a vyhodnocení obchodního 
modelu (viz bod 2 písm. g) Finanční nástroje), který definuje způsob, jakým Skupina řídí finanční 
aktiva s cílem generování peněžních toků. Skupina určuje obchodní model na úrovni, která odráží, jak 
jsou portfolia finančních aktiv řízena za účelem dosažení stanovených cílů, zejména na základě 
strategie Skupiny, finančních nástrojů v portfoliu, hodnocení výkonnosti, sledování rizik a 
hodnocení/odměňování správců portfolia. Při vyhodnocení, zda peněžní toky jsou tvořeny výlučně 
splátkami jistiny a úroků, Skupina hodnotí smluvní podmínky daného instrumentu. Toto zahrnuje 
vyhodnocení, zda finanční aktivum zahrnuje smluvní ujednání, která mohou změnit načasování a výši 
smluvních peněžních toků. 
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3 VÝZNAMNÉ ÚČETNÍ ÚSUDKY, PŘEDPOKLADY A ODHADY 
(POKRAČOVÁNÍ) 
 
Skupina sleduje finanční aktiva, která jsou odúčtována před datem splatnosti, aby porozuměla důvodu 
jejich prodeje a zda jsou tyto důvody konsistentní s cílem, pro nějž je aktivum drženo. Sledování je 
součástí průběžného hodnocení Skupiny, zda je obchodní model, v jehož rámci jsou zbývající aktiva 
držena, nadále vhodný, a pokud ne, zda došlo ke změně obchodního modelu, a tedy i potenciální změně 
klasifikace těchto aktiv. Žádné takové změny nebyly během vykazovaného období třeba. 
 
ii. Reálná hodnota finančních nástrojů 
 
Informace o předpokladech a odhadech, které mají významný vliv na vykazovanou reálnou hodnotu 
finančních nástrojů, jsou popsány v bodu 31.  
 
iii. Testování pokrytelnosti odložených počátečních nákladů 
 
V modelu budoucích finančních toků plynoucích z jednotlivých smluv Conseq penzijní společnosti, 
a.s.,  se používají následující předpoklady 

 Odhady budoucích nákladů na smlouvu (následné, při ukončení, investiční), které 
vycházejí z nákladové analýzy aktuálního portfolia smluv a jsou dále upraveny 
o předpokládaný růst nákladů 

 Odhad úmrtnosti kmene, která vychází z vlastní úmrtnostní tabulky a je každoročně 
ověřována při úmrtnostní analýze 

 Odhad stornovosti smluv, který vychází z vývoje stornovosti kmene v posledních 
letech 

 Odhad výše budoucích příspěvků, který odpovídá pozorovanému trendu nárůstu 
příspěvků v kmeni 

 Očekávané zhodnocení jednotlivých fondů 
 

 
Pro vyčíslení dopadů nejistoty se kromě základního scénáře počítají ještě rizikové citlivostní scénáře 
pro případ poklesu investičního výnosu, nárůstu stornovosti nebo nárůstu úmrtnosti. 
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3 VÝZNAMNÉ ÚČETNÍ ÚSUDKY, PŘEDPOKLADY A ODHADY 
(POKRAČOVÁNÍ) 

 
iv. Stanovení konsolidačního rozdílu a doby amortizace 
 
Konsolidační rozdíl je stanoven k datu akvizice jako rozdíl mezi pořizovací cenou podílů 
konsolidovaného podniku a jejich oceněním podle podílové účasti konsolidující účetní jednotky 
na výši vlastního kapitálu vyjádřeného reálnou hodnotou, která vzniká jako rozdíl reálných hodnot 
aktiv a reálných hodnot cizího kapitálu ke dni akvizice. Tento rozdíl je po datu akvizice korigován o 
následné úpravy akviziční ceny.  
V případě zvýšení základního kapitálu upsáním nových akcií, které akcionáři spláceli nepeněžitým 
vkladem ve formě akcií CIM,  byla porovnávána hodnota čistých identifikovatelných aktiv 
s nabývanou hodnotou stanovenou znaleckým posudkem na základě metody diskontovaných 
dividendových toků a z tohoto porovnání vznikl kladný konsolidační rozdíl. K datu zvýšení základního 
kapitálu byla stanovena doba odepisování konsolidačního rozdílu na 20 let. 
V případě CPS hodnota čistých identifikovatelných aktiv přesahovala náklady na akvizici, jednalo se 
tedy o záporný konsolidační rozdíl (záporný goodwill). K datu akvizice byla stanovena doba 
odepisování konsolidačního rozdílu na 15 let. Se změnou struktury Skupiny byla doba odepisování 
přehodnocena a sjednocena na 20 let. 
 
Pokud by došlo k významným změnám v očekáváních Skupiny, byla by doba odepisování upravena.  
 
 

4 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI  
 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023  

Běžné účty u bank 98 253 2 000 
Běžné účty bank s prostředky klientů 1 964 352 0 
Termínované vklady 0 0 
Poskytnutý úvěr – reverzní repo 692 215 0 
Maržový účet 13 202  0 

Celkem 2 768 022  2 000 

 
 
 
 
Běžné účty u bank s prostředky klientů představují prostředky klientů svěřené za účelem obstarání 
nákupu cenných papírů a dále nezainvestované vklady klientů do obhospodařovaných portfolií.  
 
Poskytnutý úvěr v rámci reverzní repo operace ve výši 692 215 tis. Kč je zajištěn přijatou zástavou 
cenných papírů v nominální hodnotě ve výši 692 000 tis. Kč, jejichž reálná hodnota k 31.12.2023 byla 
677 094 tis. Kč.  
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5 DLUHOVÉ CENNÉ PAPÍRY  
 
tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023  

Dluhové cenné papíry oceňované reálnou 
hodnotou do výkazu zisku a ztráty 

168 076 0 

Celkem 168 076  0 

   

   
tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023 

Dluhopisy vládních institucí 0 0 
Ostatní dluhopisy – korporátní  168 076  0 

Celkem 168 076  0 

 
 
Investice do portfolia dluhopisů je způsob zhodnocování volných finančních prostředků.  
 
 

6 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A JINÉ PODÍLY 
 
tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023   

Vydané zahraničními investičními fondy 894 0 
Vydané českými investičními fondy 44 797  0 

Celkem 45 691  0 
 
V položce akcie a podílové listy vydané českými investičními fondy Skupina k 31. prosinci 2023 
držela ve vlastním portfoliu akcie fondu Conseq Polských dluhopisů, podfond Conseq Funds SICAV, 
který obhospodařuje společnost Conseq Funds investiční společnost, a.s., v hodnotě 22 299 tis. Kč. 
podílový fond Conseq depozitní+ OPF (CZK) v hodnotě 21 073 tis. Kč, který taktéž obhospodařuje 
společnost Conseq Funds investiční společnost, a.s.  
 
Cenné papíry zahraničních investičních fondů v portfoliu Skupiny jsou obchodovány na veřejných 
trzích zemí Organizace pro ekonomickou spolupráci a rozvoj („OECD“). 
 
 

7 ÚČASTI S PODSTATNÝM VLIVEM 
 
Skupina vykazuje majetkové účasti v osobách pod podstatným vlivem konsolidační metodou 
ekvivalence. Jedná se o majetkové účasti ve společnostech Conseq-Orbit SICAV, a.s., a Český fond 
lesů SICAV, a.s.  
 
Skupina k 31. prosinci 2023 držela ve svém portfoliu podíl představující 50% hlasů ve společnosti 
Conseq-Orbit SICAV, a.s. oceněný ekvivalenční metodou ve výši 2 683 tis. Kč. Podíl na ziscích nebo 
ztrátách účastí s podstatným vlivem za rok 2023 činil 1 043 tis. Kč. 
Skupina k 31. prosinci 2023 držela ve svém portfoliu podíl představující 50% hlasů ve společnosti 
Český fond lesů SICAV, a.s. oceněný ekvivalenční metodou ve výši 406 tis. Kč. Podíl na ziscích nebo 
ztrátách účastí s podstatným vlivem za rok 2023 činil -6 tis. Kč.  
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8 DLOUHODOBÝ HMOTNÝ A NEHMOTNÝ MAJETEK 

 
(a)  Změny dlouhodobého nehmotného majetku 

tis. Kč 

Pořízení 
nehmotných 

investic Software 

Ostatní 
dlouhodobý 

nehmotný 
majetek Celkem 

     

Pořizovací cena     

     

K 31. lednu 2023 0 0 0 0 
Vznik konsolidační skupiny 4 708 51 452 15 601 71 761 
Přírůstky 3 116 1 321 6 004 10 441 
Úbytky -7 325 -14 0 -7 339 
K 31. prosinci 2023 499 52 759 21 605 74 863 

     

Oprávky a opravné položky     

K 31. lednu 2023 0 0 0 0 
Vznik konsolidační skupiny 0 43 660 8 390 52 050 
Roční odpisy 0 748 639 1 387 
Úbytky 0 -14 0 -14 
K 31. prosinci 2023 0 44 394 9 029 53 423 

     

Zůstatková cena     

K 31. lednu 2023 0 0 0 0 
K 31. prosinci 2023 499 8 365 12 576 21 439 

 
 
 
V průběhu roku roku 2023 došlo k dalšímu přírůstku v položce pořízení nehmotných investic. Nárůst 
souvisí s rozšířením funkcionality účetního a depozitářského systému Skupiny pro podnikatelskou 
činnost.  
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8 DLOUHODOBÝ HMOTNÝ A NEHMOTNÝ MAJETEK (POKRAČOVÁNÍ) 
 

(b)  Změny dlouhodobého hmotného majetku 
 

tis. Kč 
Pořízení 

DHM 
Dopravní 

prostředky Inventář 
Přístroje a 

zařízení 
Umělecká 

díla Celkem 
       

Pořizovací cena       

K 31. lednu 2023 0 0 0 0 0 0 
Vznik konsolidační skupiny 0 28 485 3 389 12 716 1 655 46 246 
Přírůstky 113 0 0 29 0 142 
Úbytky -28 0 -832 -1 479 0 -2 339 
K 31. prosinci 2023 85 28 485 2 557 11 266 1 655 44 049 

       

Oprávky a opravné položky       

K 31. lednu 2023 0 0 0 0 0 0 
Vznik konsolidační skupiny 0 20 551 2 515 11 727 0 34 793 
Roční odpisy 0 1 092 123 707 0 1 922 
Úbytky 0 0 -832 -1 478 0 -2 310 
K 31. prosinci 2023 0 21 643 1 806 10 956 0 34 405 

       

Zůstatková cena       

K 31. prosinci 2023 85 6 842 751 310 1 655 9 644 
 
 

 
 
 
Dlouhodobý hmotný ani nehmotný majetek nebyl předmětem leasingu. 
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9 AKTIVA Z PRÁVA K UŽÍVÁNÍ (LEASING)  
 

Skupina aplikuje účetní standard IFRS 16 Leasing.  
 
Platby leasingů představují nájemné, které má Skupina uhradit za kancelářské prostory. Leasingy 
se sjednávají průměrně na 5 let s možností prodloužení nebo ukončení smlouvy. 

 

tis. Kč Budovy Celkem 
   

Pořizovací cena   

K 31. lednu 2023 0 0 
Vznik konsolidační skupiny 64 532 64 532 
Modifikace (navýšení parkovacích míst)                                 125  125 
Modifikace (snížení podnájmu) 0 0 
Převod do užívání                                     0  0 
K 31. prosinci 2023 64 657 64 657 

   

Oprávky a opravné položky   

K 31. lednu 2023 0 0 
Vznik konsolidační skupiny 27 153 27 153 
Roční odpisy 3 458 3 458 
K 31. prosinci 2023 30 611 30 611 

   

Účetní hodnota   

K 31. prosinci 2023 34 046 34 046 

 
Analýza splatnosti závazků z leasingu 

 

tis. Kč 

Budoucí min. 
leasingové 

splátky Úroky 

Současná 
hodnota min. 

leasing.splátek  

31.12.2023 31.12.2023 31.12.2023 31.1.2023 
Splatné do jednoho roku 13 246 308 12 938 0 
Splatné ve 2. až 5. roce  15 942 1 061 14 881 0 
Splatné po více než 5 letech 0 0 0 0 

Celkem 29 188 1 369 27 819 0 

 
Skupina není vystavena významnému riziku likvidity s ohledem na závazky z leasingu. 
 
Částky vykázané v hospodářském výsledku 
 

tis. Kč 
Období od 

31.1.2023 do 
31.12.2023 

  

Náklady na odpisy aktiva z práva k užívání -3 310  

Úrokové náklady na závazky z leasingu -317  

Celkem -3 627   



Conseq Group, a.s. 
Příloha konsolidované účetní závěrky 
Rok končící 31. prosince 2023 
 
 
 

 
58 

 

 
 

10 OSTATNÍ AKTIVA 
 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023  

Pohledávky z nevypořádaných prodejů cenných 
papírů pro klienty 

5 429 0 

Pohledávky za klienty z nevypořádaných 
poplatků  

73 064 0 

Poskytnuté provozní zálohy 1 206 0 
Odložená daňová pohledávka 43 704 0 
Pohledávky za finančním úřadem  17 448 0 
Pohledávky z obchodního styku 279 598 0 
Dohadné účty aktivní 230 726 0 
Ostatní pohledávky 31 241 0 
Kladná reálná hodnota derivátů a měnových 
spotových obchodů 

36 085 0 

Celkem 718 501  0 

 

 

 
Pohledávky z nevypořádaných prodejů cenných papírů pro klienty představují peněžní pohledávku 
Skupiny z prodeje cenných papírů vlastněných klienty, u nichž již došlo k majetkovému vypořádání 
cenných papírů, ale nedošlo k peněžnímu vypořádání. 
 
Pohledávky Skupiny za klienty z nevypořádaných výnosových poplatků vznikají v případech, kdy 
ještě nenastal okamžik realizace peněžního převodu z účtů klientů. 
 
Pohledávky z obchodního styku k 31. prosinci 2023 představují převážně pohledávky z titulu nároku 
na odměnu za obhospodařování aktiv ve výši 31 807 tis. Kč a obhospodařování majetku fondů ve výši 
239 099 tis. Kč. 
 
Z Pohledávek z obchodních vztahů a Ostatních pohledávek pouze pohledávky ve výši 279 403 tis. Kč 
splňují definici finančního aktiva dle IFRS, tj. vyfakturované služby (ostatní položky jsou poskytnuté 
zálohy, zúčtovací vztahy, apod.), nevyplacené kupóny, apod. Skupina k těmto pohledávkám tvořila 
opravnou položku z titulu očekávaných úvěrových ztrát ve výši 5 817 tis. Kč. 
 
Ostatní pohledávky a dohadné účty aktivní k 31. prosinci 2023 představují zejména pohledávky a 
dohady z titulu nároku na udržovací provize ve výši 119 527 tis. Kč a odměnu za obhospodařování 
majetku a administraci fondů včetně výkonnostní odměny v celkové výši 132 780 tis. Kč. 
 
Na základě výpočtu daně z příjmů za rok 2023 Skupina vykazuje pohledávku vůči finančnímu úřadu 
ve výši 17 428 tis. Kč. K 31. prosinci 2023 daňová pohledávka ve výši 17 428 tis. Kč představovala 
pohledávku Skupiny z titulu daně z příjmu za rok 2023 vůči finančnímu úřadu, která se skládala ze 
zaplacené zálohy na daň z příjmů 41 776 tis. Kč ponížené o odhad daně z příjmů za rok 2023 ve výši 
24 348 tis. Kč.  
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11 NÁKLADY A PŘÍJMY PŘÍŠTÍCH OBDOBÍ 

 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023  

Náklady příštích období provozní povahy 10 808 0 
Náklady příštích období ze zálohových provizí 132 416 0 
Náklady na provize distributorům penzijních 
produktů 

152 757 0 

Ostatní náklady příštích období  37 0 
Příjmy příštích období 36 0 

Celkem 296 054  0 

 
 
 
Náklady příštích období provozní povahy zahrnují časové rozlišení správních nákladů (služby spojené 
s nájmem, pojištění, informační služby, spotřeba marketingových tiskovin a smluv) ve výši 10 808 tis. 
Kč. 
 
Náklady příštích období ze zálohových provizí k 31. prosinci 2023 zahrnují časové rozlišení nákladů 
vyplacených zálohových provizí za investiční zprostředkování ve výši 132 416 tis. Kč  
a jsou rozpouštěny do nákladů postupem popsaným v bodu přílohy č. 2 (p).  
 
Časové rozlišení provizí v celkové výši 152 757 tis. Kč představuje časově rozlišené pořizovací 
náklady na smlouvy o doplňkovém penzijním spoření a o penzijním připojištění. 
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12 KLADNÝ KONSOLIDAČNÍ ROZDÍL 

 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023 
Emisní kurz akcií splacených vkladem akcií 
společnosti CIM stanovený na základě 
znaleckého posudku  4 939 961 0 
Účetní hodnota vlastního kapitálu skupiny 
Conseq Investment Management, a.s. (1 321 042) 0 
Celkem 3 618 919 0 

 
Položka „Kladný konsolidační rozdíl“ je tvořena rozdílem mezi emisním kurzem akcií splacených 
vkladem akcií společnosti Conseq Investment Management, a.s. (stanovený znaleckým posudkem) a 
účetní hodnotou čistých aktiv skupiny Conseq Investment Management, a.s. k datu nabytí 
kvalifikované účasti. Kladný konsolidační rozdíl je odepisován po dobu 20 let a je vykázán v položce 
„Zúčtování konsolidačního rozdílu“ ve výkazu zisku a ztráty. V roce 2023 činil odpis 45 236 tis. Kč  
 
tis. Kč Kladný konsolidační rozdíl 
  
Pořizovací cena  
K datu vzniku Skupiny 3 618 919 
Přírůstky 0 
Úbytky 0 
K 31. prosinci 2023 3 618 919 
  
Oprávky a opravné položky  
K datu vzniku Skupiny 0 
Zúčtování konsolidačního rozdílu  -45 236 
Úbytky 0 
K 31. prosinci 2023  -45 236 
  
Zůstatková cena  
K datu vzniku Skupiny 3 618 919 
K 31. prosinci 2023  3 573 682 
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13 ZÁVAZKY VŮČI BANKÁM 
 
tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023  

Peněžní zajištění k derivátům 60 750 0 
Ostatní závazky vůči bankám 542  0 

Celkem 61 292  0 

 
 
 
 

14 ZÁVAZKY VŮČI NEBANKOVNÍM SUBJEKTŮM 
 
tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023   

Závazek z leasingu 27 819 0  

Celkem 27 819 0  
 
 
Položka Závazek z leasingu vyjadřuje závazek z leasingu kanceláří a souvisejících prostor. Analýza 
splatnosti je uvedena v bodě 9. 
 
 

15 OSTATNÍ PASIVA 
 
tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023   

Závazky za klienty – peněžní prostředky klientů 
na nákup cenných papírů 

2 006 157 0 

Závazky z obchodního styku 96 255 0 
Závazek ke státu (ostatní daně) 1 962 0 
Splatný daňový závazek 0 0 
Dohadné účty pasivní 157 243 0 
Ostatní závazky 22 756 0 
Provize za investiční zprostředkování 
distributorům 

357 0 

Záporná hodnota derivátů a měnových 
spotových obchodů 

29 814 0 

Celkem 2 314 543 0 

 
 
 
Závazky za klienty – peněžní prostředky klientů na nákup cenných papírů – zahrnují především 
peněžní závazky vůči klientům přijaté za účelem obhospodařovaní aktiv či za účelem obstarání nákupu 
cenných papírů a s tím související nevypořádané transakce. 
 
Závazky z obchodního styku k 31. prosinci 2023 zahrnují převážně závazky CIMu z titulu provizí za 
investiční zprostředkování ve výši 61 069 tis. Kč.  
 



Conseq Group, a.s. 
Příloha konsolidované účetní závěrky 
Rok končící 31. prosince 2023 
 
 
 

 
62 

 

15 OSTATNÍ PASIVA (POKRAČOVÁNÍ) 
 
 
 
Dohadné účty pasivní k 31. prosinci 2023 zahrnují zejména dohad na příspěvek do Garančního fondu 
obchodníků s cennými papíry v částce 24 974 tis. Kč a dohad na udržovací provize ve výši 55 439 tis. 
Kč.  
 
 
Ostatní závazky k 31. prosinci 2023 zahrnují zejména závazky vůči zaměstnancům z nevyplacených 
mezd a související nevyplacené odvody v částce 17 110 tis. Kč.  
 
Ostatní pasiva k 31. prosinci 2023 neobsahují žádné závazky po splatnosti. 
 
 

16 REZERVY 

 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023   

Rezerva na nečerpanou dovolenou 6 455 0 
Rezerva na bonusy 193 994 0 

Celkem 200 449  0 

 

 
17 VLASTNÍ KAPITÁL 

 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023  
Upsaný a plně splacený základní kapitál 500 000 2 000 
Emisní ážio 4 441 961 0 
Celkem 4 941 961 2 000 

 
Rozdělení zisku 

 
tis. Kč 31. prosince 2023 

(návrh) 
31. ledna 2023  

Výplata dividend 0 0 
Převod do nerozděleného zisku 92 068 0 
Čistý zisk 92 068 0 

Společnost navrhuje výplatu zálohy na dividendy ve výši 200 mil. Kč v návaznosti na očekávané 
schválení výplaty dividend ze společnosti Conseq Investment Management. 
 
Převody akcií 
 
V roce 2023 nedošlo k převodům akcií konsolidující účetní jednotky mezi akcionáři. 
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18 PODROZVAHOVÉ ÚČTY 
 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023  

Pohledávky ze spotových operací    

Nominální hodnota měnových spotových 
operací 

16 492 0 

   

Pohledávky z pevných termínovaných 
operací 

 
 

Nominální hodnota měnových derivátů 1 713 491 0 
   

Pohledávky z opcí   

Nominální hodnota podkladového aktiva 
prodejní (put) opce 

3 234 684 0 

   
Hodnoty předané do úschovy   

Hodnota předaných cenných papírů do 
úschovy k bance z pověření výkonem činnosti 
depozitáře společnosti CIM 

41 958 059 0 

   
Přijaté zástavy   

Přijatá zástava k reverzní REPO operaci 681 122 0 
   

Závazky ze spotových operací   

Nominální hodnota měnových spotových 
operací 

16 420 0 

   
Závazky z pevných termínovaných operací   
Nominální hodnota měnových derivátů  1 706 171 0 

   

Závazky z opcí   

Nominální hodnota podkladového aktiva 
prodejní (put) opce 

2 817 399  

   

Hodnoty převzaté do úschovy a do správy   

Hodnota aktiv klientů převzatá do správy 141 636 423 0 

Hodnota převzatá od fondů do úschovy 
z depozitářské činnosti společnosti CIM 

64 213 973 0 

   

Hodnoty převzaté k obhospodařování   

Hodnota aktiv klientů převzatá k 
obhospodařování 

122 067 072 0 
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18 PODROZVAHOVÉ ÚČTY (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Skupina nabízí garanci nezáporného výnosu vložených prostředků na účtu účastníka doplňkového 
penzijního spoření za dobu trvání doplňkového penzijního spoření až do okamžiku jeho řádného 
ukončení. Tato garance je poskytnuta pouze účastníkům, kteří si u CIMu garanci sjednali v rámci 
produktů doplňkového penzijního spoření u Conseq penzijní společnosti, a.s. Nominální hodnota této 
garance a hodnota podkladových aktiv je vykázána v podrozvahových položkách jako prodejní opce 
na řádcích „Pohledávky z opcí“ a „Závazky z opcí“. Reálná hodnota těchto opčních derivátů byla k 31. 
prosinci 2023 velmi blízko nule. 
 
Potenciální budoucí závazky Skupiny z garance účastníkům doplňkového penzijního spoření jsou 
kvantifikovány v bodu přílohy č.32 h).  

 
Hodnoty převzaté do obhospodařování představují aktiva a závazky, které jsou předmětem smlouvy o 
obhospodařování aktiv uzavřenou s klientem Skupiny. Hodnoty převzaté do správy představují aktiva 
klientů, která jsou předmětem smlouvy o obstarání uzavřené s klienty. 
Struktura Hodnot převzatých k obhospodařování a do správy je popsána v následující tabulce: 

 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023   

     

Hodnoty převzaté do obhospodařování   

Akcie a podílové listy 54 758 904 0 
Dluhové cenné papíry 24 136 072 0 
Pohledávky z reverzních repo operací 33 252 911 0 
Běžné účty a termínované vklady 1 023 420 0 
Nemovitosti, majetkové účasti, pohledávky a 
ostatní 8 836 618  

0 

Deriváty 59 147 0 

Celkem 122 067 072  0 
   

Hodnoty svěřené   

Akcie a podílové listy 135 703 359  0 
Dluhové cenné papíry 902 088 0 
Deriváty -4 215 0 
Běžné účty 1 642 512 0 
Ostatní  3 392 656 0 

Celkem 141 636 423   0 

 
Položka „Ostatní“ v řádku „Nemovitosti, majetkové účasti, pohledávky a ostatní“ v přehledu 
„Hodnoty převzaté k obhospodařování“ obsahuje přijaté úvěry, závazky a pohledávky 
z nevypořádaných obchodů, provozní pohledávky a závazky, apod.  
 
Položka „Ostatní“ v přehledu „Hodnoty svěřené“ obsahuje peněžní zůstatky klientů, depozita, přijaté 
úvěry, závazky a pohledávky z nevypořádaných obchodů.  
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19 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY 
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Úroky z poskytnutých úvěrů a půjček 9 611  

Úroky z běžných a termínovaných vkladů a 
ostatních transakcí 

521  

Úroky z dluhových cenných papírů  3 162  

Celkem 13 294   

 
 
 

20 NÁKLADY NA ÚROKY A PODOBNÉ NÁKLADY 

 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Úroky ze závazku z leasingu 315  

Ostatní finanční transakce 1 883  

Celkem 2 198   
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21 VÝNOSY Z POPLATKŮ A PROVIZÍ 
 

tis. Kč 
Období od 

31.1.2023 do 
31.12.2023 

  

Výnosy z vstupních poplatků – obstarání aktiv 158 214  

Výnosy z vstupních poplatků – obhospodařování aktiv 1 061  

Výnosy z udržovacích provizí 41 874  

Výnosy z manažerských poplatků za obhospodařování 
aktiv  263 144  
Výnosy z umístění a administrace emise dluhopisů 1 651  

Výnosy z poplatků za zhodnocení aktiv 92 968  

Poplatky a provize ostatní 49 847  

Celkem 608 760   

   

Výnosy z vstupních poplatků – obstarání aktiv 
Období od 

31.1.2023 do 
31.12.2023 

  

Jednorázové vstupní poplatky za obstarání nákupu 
a prodeje cenných papírů 56 556  
Předplacené vstupní poplatky za obstarání nákupu 
a prodeje cenných papírů 101 658  
Celkem 158 214   

   

Výnosy z vstupních poplatků – obhospodařování 
aktiv 

Období od 
31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Jednorázové vstupní poplatky z vkladů do 
obhospodařovaných portfolií 866  
Předplacené vstupní poplatky z vkladů do 
obhospodařovaných portfolií 195  
Celkem 1 061   

   

Výnosy z manažerských poplatků za 
obhospodařování aktiv (institucionální klienti) 

Období od 
31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Obhospodařování klientských portfolií 36 092  

Obhospodařování fondů kolektivního investování a 
fondů kvalifikovaných investorů 

184 611  

Obhospodařování penzijních fondů 42 441  

Celkem 263 144   
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22 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE 
 

tis. Kč 
Období od 

31.1.2023 do 
31.12.2023 

  

Podíl zprostředkovatelů ze vstupních poplatků – 
obstarání aktiv 147 187  
Podíl zprostředkovatelů ze vstupních poplatků – 
obhospodařování aktiv 1 022  
Podíl zprostředkovatelů na udržovacích provizí 133 667  
Podíl klientů na poplatcích za obhospodařování aktiv 
– odměna za součinnost 17 282  
Provize zprostředkovatelům doplňkového penzijního 
spoření 12 009  
Provize zprostředkovatelům penzijního připojištění 3 414  
Ostatní 10 085  
Celkem 324 666   

   

Provize z vstupních poplatků – obstarání aktiv  
Období od 

31.1.2023 do 
31.12.2023 

  

Provize za obstarání nákupu a prodeje cenných papírů 
– jednorázové 51 442  
Provize za obstarání nákupu a prodeje cenných papírů 
– předplacené 95 745  
Celkem 147 187   

   

Provize z vstupních poplatků – obhospodařování 
aktiv 

Období od 
31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Provize z vkladů do obhospodařovaných portfolií – 
jednorázové 838  
Provize z vkladů do obhospodařovaných portfolií –  
předplacené 184  
Celkem 1 022   
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23 ZISK A ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Obchodování s cennými papíry 11 043  
Zisk z pevných termínovaných operací  3 517  
Kurzové rozdíly 648  
Zisk z finančních operací 15 208   

 
 
 

24 OSTATNÍ PROVOZNÍ VÝNOSY 
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Přefakturace příspěvků do Garančního fondu 
OCP 

508 
 

Ostatní provozní výnosy 2 502  
Celkem 3 011   

 

 
 

25 OSTATNÍ PROVOZNÍ NÁKLADY 
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Příspěvky do Garančního fondu OCP 6 946  
Ostatní 1 200  
Celkem 8 146   

 
 
 
Ostatní provozní náklady zahrnují zejména příspěvky Skupiny do Garančního fondu obchodníků s 
cennými papíry ve výši 6 946 tis. Kč, které jsou vypočteny jako 2 % ze základu tvořeného objemem 
výnosů z poplatků a provizí Conseq Investment Management ve výši 365 681 tis. Kč sníženého o 
výnosy z poplatků a provizí plynoucích z činnosti depozitáře investičních fondů a ze živnosti volné ve 
výši 18 381 tis. Kč, které nejsou investiční službou. 
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26 SPRÁVNÍ NÁKLADY 
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Náklady na zaměstnance 64 951  
Nájemné (služby) 2 103  
Náklady na právní, daňové, personální a 
investiční poradenství 8 324  
Náklady na povinný audit účetní závěrky 958  
Marketing, inzerce, reklama 10 352  
Informační služby přijaté 10 196  
Outsourcing ostatní 753  
Materiál a drobný hmotný majetek 1 548  
Ostatní správní náklady 11 158  
Celkem 110 344   

 

 
Náklady na zaměstnance lze analyzovat následujícím způsobem:  
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Mzdy a odměny členům vedení 9 448  
  z toho: mzdy a odměny členům představenstva 4 908  
Ostatní mzdy, osobní náklady a odměny 
zaměstnanců 39 997  
Sociální náklady a zdravotní pojištění 14 084  
Penzijní připojištění 1 421  
Celkem 64 951   

 
 
V roce 2023 byla členům  řídících a kontrolních orgánů vyplacena odměna ve výši 235 tis. Kč. 
Statistika počtu zaměstnanců: 

  
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Průměrný počet zaměstnanců 191  
      z toho členů vedení 17  
Počet členů představenstva 23  
Počet členů dozorčí rady 18   

 

 
K 31. prosinci 2023 Skupina neposkytla žádné zápůjčky členům představenstva. 

K 31. prosinci 2023 Skupina nevydala žádné záruky za členy představenstva a dozorčí rady. 
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27 DAŇ Z PŘÍJMŮ 
 

Daň z příjmů byla vypočítána následovně: 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Daň z příjmů splatná 24 348  
Úprava splatné daně předchozích období 0  
Daň z příjmů odložená -328  
Daň z příjmů celkem 24 020   

 
 

Daň z příjmu splatná byla vypočtena následujícím způsobem: 
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Zisk před zdaněním 116 088  
Úprava na daňový základ:   
- nezdanitelné výnosy a daňově uznatelné 
náklady nezahrnuté v zisku před zdaněním -30 906  
- dary -3 740  
- daňově neuznatelné náklady 46 706  
Samostatný základ daně 0  
Uplatněná daňová ztráta    
Daňový základ pro sazbu daně 19 % 128 147   
Splatná daň z příjmů ve výši 19 % 24 348  
Splatná daň z příjmů ze samostatného základu 
daně ve výši 15 %   
Daň z příjmů splatná celkem 24 348   

 
 
V roce 2023 efektivní daňová sazba činila 20,7 %. 
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27 DAŇ Z PŘÍJMŮ (POKRAČOVÁNÍ) 

 
Odložená daňová pohledávka ve výši 43 704 tis Kč byla v roce 2023 tvořena z následujících položek: 
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Rezerva na bonusy  193 992  
z toho OD 21 % 40 739  
Rezerva na nevyčerpanou dovolenou 6 456  
z toho OD 21 % 1 356  
OP k pohledávkám 6 131  
z toho OD 21 % 1 287  
Zhodnocení prostředků v Bonusovém fondu 1 241  
z toho OD 21 % 261  
Rozdíl mezi účetní a daňovou hodnotou DHM 290  
z toho OD 21 % 61   
Odložená daňová pohledávka k 31. prosinci 43 704   

Odložený daňový závazek k 31. prosinci 0   

Odložená daň celkem k 31. prosinci 43 704   
 
 
 
 
Odložená daňová pohledávka byla vypočtena ve výši 21 % (daňová sazba pro rok 2024). 
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Změna účetních metod  0  
Odložená daňová pohledávka k datu vzniku 
konsolidační skupiny 43 376  
Efekt změny sazby daně 4 566  
Odložený daňový výnos/náklad ze změny 
přechodných rozdílů -4 238  
Odložená daňová pohledávka k 31. prosinci 43 704   
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28 VÝNOSY/NÁKLADY DLE OBLASTÍ PODNIKATELSKÉ ČINNOSTI 
 
Období od 31.1.2023 do 31.12.2023 

tis. Kč Česká republika Evropská unie Ostatní Celkem 

Výnosy z úroků a podobné výnosy 12 259 897 138 13 294 
Náklady na úroky a podobné náklady -2 198 0  -2 198 
Výnosy z akcií a podílů 0   0 
Výnosy z poplatků a provizí 515 307 90 579 2 874 608 760 
Náklady na poplatky a provize -302 023 -22 643  -324 666 
Zisk nebo ztráta z finančních operací 8 682 7 146 -620 15 208 
Ostatní provozní výnosy 3 020 0 -9 3 011 
Ostatní provozní náklady -8 140 -6   -8 146 
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29 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI OSOBAMI  

 
Skupina vykazovala tyto zůstatky ve vztahu ke spřízněným stranám. Pro účely níže uvedené tabulky 
Skupina zahrnula do spřízněných stran fondy obhospodařované a administrované Skupinou, které 
Skupina neovládá a nejsou tedy předmětem konsolidace: 
 
tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023   

Pohledávky z obhospodařování Fondů 177 218 0 
Dohadné účty aktivní – odměna za 
obhospodařování Fondů 137 884 0 
Dohad na odměny z transformovaného fondu 
(CTF) 56 225 0 
Jiné pohledávky 4 213 0 
Jiné závazky 6 585  0 

 
 
Skupina se podílela na těchto transakcích se spřízněnými stranami: 
 

tis. Kč 
Období od 31.1.2023 do 

31.12.2023 
  

Výnosy z obhospodařování a zastoupení 183 224  
Výnosy z výkonnostních poplatků 47 587  
Výnosy z depozitářských poplatků 8 924  
Odměna za správu CTF 18 592  
Odměna ze zisku CTF 11 092  
Odměna za správu Conseq účastnických fondů 23 851  
Odměna ze zisku Conseq účastnických fondů 34 234  
Ostatní správní náklady 1 292   

 
 
Tabulka zahrnuje veškeré transakce se spřízněnými osobami. Všechny transakce se spřízněnými 
stranami byly provedeny za stejných podmínek, které byly ve stejné době poskytnuty ve srovnatelných 
transakcích jiným subjektům. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Conseq Group, a.s. 
Příloha konsolidované účetní závěrky 
Rok končící 31. prosince 2023 
 
 
 

 
74 

 

 
30 KLASIFIKACE FINANČNÍCH AKTIV A FINANČNÍCH ZÁVAZKŮ 

 
Následující tabulka poskytuje sesouhlasení mezi položkami rozvahy a oceňovacími kategoriemi 
finančních nástrojů: 

31. prosince 2023 

v 
tis. 
Kč   

Povinně 
ve FVTPL 

Naběhlá 
hodnota 

FVTPL 
(řízení na 
bázi RH) 

Ekvivalenční 
metoda Celkem 

Finanční aktiva      

 Pohledávky za bankami  0 2 059 663 708 359 0 2 768 022 

 Dluhové cenné papíry 0 0 168 076 0 168 076 

 

Akcie, podílové listy a 
ostatní podíly 0 0 45 691 0 45 691 

 

Účasti s podstatným 
vlivem 0 0 0 3 090 3 090 

 

Ostatní aktiva – kladná 
hodnota derivátů 36 085 0 0 0 36 085 

  Pohledávky ostatní 0 278 470 0 0 278 470 

 Finanční aktiva celkem 36 085 2 338 133 922 126 3 090 3 299 434 

Finanční závazky     0 

 Závazky vůči bankám 0 61 292 0 0 61 292 

 

Závazky vůči 
nebankovním subjektům 0 27 819 0 0 27 819 

 

Ostatní pasiva – záporná 
hodnota derivátů 29 814 0 0 0 

29 814 

 Závazek z leasingu 0 0 0 0 0 

  Ostatní provozní závazky 0 99 152 34 019 0 133 171 

  
Finanční závazky 
celkem 29 814 188 263 34 019 0 252 096 

 

Pohledávky za bankami k 31.lednu 2023 ve výši 2 000 tis. Kč byly klasifikovány jako finanční aktiva 
v naběhlé hodnotě. 

 

31 REÁLNÁ HODNOTA AKTIV A ZÁVAZKŮ 
 
Nejlepším dokladem reálné hodnoty jsou tržní ceny kotované na aktivním trhu. Pokud jsou takové 
ceny k dispozici, používají se pro stanovení reálné hodnoty aktiva nebo závazku (úroveň 1 hierarchie 
stanovení reálné hodnoty). 
 
V případě, že je za účelem stanovení hodnoty použita tržní kotace, nicméně z důvodu omezené 
likvidity nelze trh považovat za aktivní (na základě dostupných ukazatelů likvidity trhu), je nástroj 
klasifikován jako spadající do úrovně 2.  
 
Nejsou-li tržní ceny k dispozici, reálná hodnota se stanoví pomocí oceňovacích modelů, používajících 
jako vstupy objektivně zjistitelné tržní údaje. Pokud jsou všechny významné vstupy oceňovacího 
modelu charakterizovány jako objektivně zjistitelné, je nástroj klasifikován v rámci úrovně 2 
hierarchie reálné hodnoty. Za objektivní parametry trhu se v souvislosti se stanovením hodnoty na 
úrovni 2 obvykle považují výnosové křivky, úvěrová rozpětí a implikované volatility. 
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31 REÁLNÁ HODNOTA AKTIV A ZÁVAZKŮ (POKRAČOVÁNÍ) 

 
V některých případech nelze reálnou hodnotu určit ani na základě dostatečně často kotovaných tržních 
cen, ani s použitím oceňovacích modelů vycházejících výhradně z objektivně zjistitelných tržních 
údajů. Za této situace se s použitím realistických předpokladů provede odhad individuálních 
oceňovacích parametrů, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li určitý objektivně nezjistitelný vstup 
oceňovacího modelu významný, je daný nástroj klasifikován v rámci úrovně 3 hierarchie reálné 
hodnoty. Při stanovení hodnoty na úrovni 3 se pro stanovení reálné hodnoty používají znalecké 
posudky používající předepsané metody ocenění aktiv (očekávané peněžní toky, vývoj trhu, apod.) a 
interní modely Skupiny dle bodu 32 (i). 
 

(a) Peníze a peněžní ekvivalenty 
 
Účetní hodnota se rovná jejich reálné hodnotě. Tato finanční aktiva jsou v hierarchii reálných hodnot 
zařazena do úrovně 2. 
 

(b) Akcie 
 
Pro stanovení reálné hodnoty českých a zahraničních akcií se použije závěrečný kurz vyhlášený pro 
den ocenění na převodním místě uveřejněný v systému Bloomberg. Seznam převodních míst pro 
jednotlivé akcie schvaluje a pravidelně přezkoumává Výbor pro oceňování. Při tomto rozhodnutí 
vezme Výbor pro oceňování aktiv v úvahu mimo jiné charakter všech převodních míst, na kterých je 
daná akcie obchodována, a především objemy obchodů uskutečněných na těchto převodních místech 
s danou akcií v poměru k celkovému objemu emise za poslední čtvrtletí a počet aktivních obchodních 
dnů. 
 
Pokud nelze reálnou hodnotu akcie stanovit podle výše uvedených postupů, zvolí Výbor pro oceňování 
aktiv jiný kvalifikovaný způsob ocenění. 
 

(c) Dluhopisy 
 
Pro stanovení reálné hodnoty dluhopisů se provede ocenění závěrečnou kotací ke dni ocenění 
vypočtenou převzatou ze systému Bloomberg, vypočtenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako 
průměr exekutivních publikovaných kotací ke dni ocenění (kurz mid).  
 
Pro stanovení reálné hodnoty dluhopisů, pro něž nelze určit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se 
provede ocenění závěrečnou kotací ke dni ocenění převzatou ze systému Bloomberg vypočtenou podle 
metodiky Bloomberg BGN jako průměr všech relevantních (tedy i neexekutivních) kotací 
publikovaných ke dni ocenění nebo  data poskytnutá společností Nordic Bond Pricing. 
 
Pokud nelze reálnou hodnotu dluhopisu stanovit podle výše uvedených bodů, zvolí použije se v 
souladu s platnou směrnicí Metodika oceňování a se souhlasem Výboru odborníků metoda 
diskontovaných peněžních toků. Použitý diskontní faktor se skládá z lineárně interpolované 
bezrizikové úrokové sazby adekvátní splatnosti platné k datu ocenění a rizikové přirážky, která vychází 
z především z kreditní přirážky související s emitentem. Tu je možné odvodit z kreditní přirážky více 
likvidního dluhopisu téhož emitenta upravenou o specifika oceňovaného dluhopisu (např. splatnost, 
měna), nebo z odhadu kreditní přirážky daného emitenta na základě porovnání s jinými emitenty o 
stejném kreditním profilu. Konkrétní postupy pro stanovení složek diskontního faktoru (kreditní, 
likviditní a další marže), určí Výbor pro oceňování aktiv. 
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31 REÁLNÁ HODNOTA AKTIV A ZÁVAZKŮ (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Pro stanovení alikvotního úrokového výnosu (AUV) se použije způsob výpočtu uvedený v prospektu 
daného dluhopisu, popř. způsob výpočtu standardně používaný na trhu, na kterém se dluhopis 
obchoduje. Výpočet se provádí s použitím systému Bloomberg. 
 

(d) Nástroje peněžního trhu 
 
Reálná hodnota pro krátkodobá depozita je stanovena jako součet hodnoty jistiny a smluveného úroku 
naběhlého ke dni ocenění. 
 

(e) Cenné papíry vydávané investičními fondy 
 
Jako reálná hodnota cenného papíru vydávaného investičními fondy se použije vyhlášená hodnota 
tohoto cenného papíru ke dni ocenění.  
 
Pokud došlo k pozastavení odkupu cenného papíru vydávaného investičním fondem, Skupina stanoví 
reálnou hodnotu tohoto cenného papíru odhadem s vynaložením odborné péče. 
 

(f) Deriváty 
 
Měnové forwardy jsou oceňovány pomocí standardních modelů ocenění. Mezi tyto modely patří např. 
modely diskontovaných peněžních toků. 
  
Úrokové swapy jsou oceňovány reálnou hodnotou prostřednictvím oceňovacích nástrojů přístupných 
prostřednictvím informační služby Bloomberg a to dle aktuálně platné metodiky této společnosti a dle 
tržně uznávaných postupů. 
 

(g) Ostatní aktiva a závazky  
 
Krátkodobá aktiva a závazky se splatností do jednoho roku jsou oceňovány v jejich nominální hodnotě, 
u které je předpoklad, že je srovnatelná s reálnou hodnotou. Toto ocenění tak spadá do úrovně 3. 
 

(h) Přijaté zápůjčky 
 
Krátkodobé přijaté zápůjčky jsou zpravidla oceňovány naběhlou hodnotou za použití metod EIR, která 
je vzhledem k datu poskytnutí považována za srovnatelnou s reálnou hodnotou stanovenou na bázi 
diskontování očekávaných peněžních toků. Toto ocenění tak spadá do úrovně 3. 
 

(i) Ostatní aktiva a závazky oceňované reálnou hodnotou v rámci úrovně 3 
 
Pozice v rámci úrovně 3 zahrnuje jeden nebo více významných vstupů, jež nejsou na trhu přímo 
zjistitelné. Odpovědnost za oceňování pozice na reálnou hodnotu nese Výbor pro oceňování aktiv, 
který postupuje v souladu s platnou směrnicí Metodika oceňování. 
 
Majetkové účasti, nemovitosti a pohledávky oceňované reálnou hodnotou proti ziskům nebo ztrátám 
jsou oceňovány zpravidla na základě znaleckých posudků, protože jejich tržní hodnota není jinak 
objektivně zjistitelná. 
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31 REÁLNÁ HODNOTA AKTIV A ZÁVAZKŮ (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Bezprostředně po akvizici těchto aktiv mohou být na základě posouzení Výboru pro oceňování aktiv 
oceněna aktiva pořizovací cenou, pokud Výbor pro oceňování aktiv dojde k závěru, že tato cena 
zobrazuje aktuální tržní hodnotu investice lépe nebo aktuálněji, než hodnota stanovená znaleckým 
posudkem. V případě nově založených společností, může Výbor pro oceňování aktiv zvolit jinou 
formu ocenění, zejména za situace, kdy společnost dosud nevyvíjí žádnou významnou činnost.  
  
Reálná hodnota postoupených či sekuritizovaných pohledávek jakož i portfolií takových pohledávek 
je stanovena metodou očekávaných budoucích diskontovaných toků plynoucích z těchto pohledávek. 
Reálná hodnota nemovitosti určených k pronájmu se stanovuje metodou výnosovou. U nemovitostí, 
které nejsou určeny k dalšímu pronajímání, nebo pronájem není hlavním ekonomickým aspektem 
jejich držení, stanovuje se reálná hodnota metodou porovnávací. 
Pro ocenění majetkové účasti v nemovitostní společnosti se používá zejména metoda sumární hodnoty 
majetku, a to protože se jedná o hlavní tržně uznávaný postup pro oceňování majetkových účastí, 
přičemž podkladem pro ocenění majetkové účasti v nemovitostní společnosti slouží ocenění 
nemovitostí viz výše. Podpůrně lze s řádným zdůvodněním aplikovat i jiné metody pro ocenění 
společností 
K ocenění nemovitostí a majetkových účastí nezávislým znalcem dochází zpravidla jedenkrát ročně. 
 
Ostatní investice jsou oceňovány naběhlou hodnotou, která je považována za srovnatelnou s reálnou 
hodnotou stanovenou na bázi diskontování očekávaných peněžních toků s tím, že je periodicky 
porovnávána použitá EIR s vývojem na trhu. 
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31 REÁLNÁ HODNOTA AKTIV A ZÁVAZKŮ (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Hierarchie reálné hodnoty 

 

tis. Kč Úroveň 1 Úroveň 2 Úroveň 3 Celkem 

K 31. prosinci 2023     

Aktiva     

Finanční aktiva v reálné hodnotě 
vykázané do zisku nebo ztráty   

    

Pohledávky za bankami 0 708 359 0 708 359 
Ostatní aktiva – kladná reálná hodnota 
derivátů 

0 36 085 0 36 085 

Dluhové cenné papíry 64 152 0 103 924 168 076 
Majetkové cenné papíry 45 691 0   45 691 

Celkem  109 843 744 444 103 924 958 211 

Celkem aktiva v reálné hodnotě  109 843 744 444 103 924 958 211 

Závazky     

Finanční závazky v reálné hodnotě 
vykázané do zisku nebo ztráty 

    

Ostatní pasiva – záporná reálná hodnota 
derivátů 

0 29 814 0 29 814 

Ostatní pasiva - Bonusový fond           34 019  34 019 

Celkem 0 29 814 34 019 63 833 

Celkem závazky v reálné hodnotě  0 29 814 34 019 63 833 
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31 REÁLNÁ HODNOTA AKTIV A ZÁVAZKŮ (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Analýza zařazení do jednotlivých úrovní hierarchie reálných hodnot pro kategorii dluhových cenných 
papírů v závislosti na způsobu ocenění je uvedena v následující tabulce: 
 
  K 31. prosinci 2023   

tis. Kč Úroveň 1 Úroveň 2 Úroveň 3 Celkem         

Dluhové cenné papíry     

Obchodované na aktivním 
trhu     64 152  

              
-                -        64 152      

Oceněné jednotlivou kotací              -  
              

-                -                 -      

Oceněné modelem Nordic              -  
              

-                -                 -      

Oceněné modelem BGN              -  
              

-                -                 -      

Oceněné Modelem A              -  
              

-                -                 -      

Oceněné Modelem B              -  
              

-      103 924      103 924      

Celkem     64 152  
              

-      103 924      168 076          

         
 
 
 
V průběhu roku 2023 nedošlo k přesunům mezi úrovněmi 1,2 a 3. 
 
 

(j) Citlivostní analýza k významným nepozorovatelným vstupům u ocenění úrovně 3  
 
V případě dluhopisů oceňovaných interním Modelem B založeném příslušné bezrizikové úrokové míře 
navýšené o hodnotu kreditní marže, je v tabulce níže uvedena hodnota příznivého/nepříznivého 
dopadu na ocenění konkrétního dluhopisu v portfoliu v případě snížení/ zvýšení nepozorovatelného 
vstupu (kreditní marže) o 100bps (-1%/ +1%). 
 
Citlivostní analýza nepozorovatelných vstupů  
Dluhopisy oceňované 
modelem 

Změna parametru Příznivý dopad Nepříznivý dopad 

Model B 
Kreditní marže (-
100bps/+100bps)                  2 575 274  -                     2 575 274  
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31 REÁLNÁ HODNOTA AKTIV A ZÁVAZKŮ (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Ostatní aktiva a závazky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu 
 
Aktiva a závazky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu jsou aktiva zařazená v rámci modelu 
Držet a inkasovat oceňovaná naběhlou hodnotou, závazky oceňované naběhlou hodnotou 
a aktiva/závazky, které nesplňují definici finančních nástrojů a jsou vykazována v nominální/účetní 
hodnotě.  
Následující tabulka uvádí reálnou hodnotu a analyzuje je dle úrovně ocenění. 
 

tis. Kč 
Účetní 

hodnota 
Naběhlá 
hodnota 

Úroveň 1 Úroveň 2 Úroveň 3 Celkem 

K 31. prosinci 2023       

Aktiva        

Pohledávky za bankami 0 2 059 663 0 2 059 663 0 2 059 663 

Pohledávky za nebankovními 
subjekty 

0 0 0 0 0 0 

Účasti s podstatným vlivem 3 090 0 0 0 3 090 3 090 

Ostatní aktiva a pohledávky 0 278 470 0 0 278 470 278 470 
       

Pasiva       

Závazky vůči bankám 0 61 292 0 61 292 0 61 292 

Závazky vůči nebankovním 
subjektům 

0 27 819 0 0 27 819 27 819 

Ostatní pasiva a závazky 0 99 152 0 0 99 152 99 152 

 
 
Pohledávky za bankami k 31.lednu 2023 ve výši 2 000 tis. Kč, pokud by byly oceněny reálnou 
hodnotou, rovnala by se tato hodnota naběhlé hodnotě a byla by stanovena v Úrovni 2. 
 V průběhu roku 2023 nedošlo k žádným přesunům mezi úrovněmi 1,2 a 3. 
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32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO 

 
Skupina řídí svá rizika souladu s obecně závaznými právními předpisy (zejména obezřetnostními 
požadavky), tj. v souladu s § 12ad Zákona o podnikání na kapitálovém trhu, články 24 až 29 Směrnice 
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezřetnostním dohledu 
nad investičními podniky, Nařízením Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 
27. listopadu 2019 o obezřetnostních požadavcích na investiční podniky, Směrnicí Evropského 
parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. června 2013 o přístupu k činnosti úvěrových institucí a o 
obezřetnostním dohledu nad úvěrovými institucemi a investičními podniky, o změně směrnice 
2002/87/ES a zrušení směrnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Nařízením Evropského parlamentu a Rady 
(EU) č. 575/2013 ze dne 26. června 2013 o obezřetnostních požadavcích na úvěrové instituce a 
investiční podniky (dále jen „CRR2“), a technickými standardy/pokyny evropského orgánu dohledu. 

 
(a) Strategie užívání finančních nástrojů 
 
Své volné peněžní prostředky, které Skupina nepotřebuje pro financování běžného provozu, investuje 
převážně do českých státních dluhopisů nebo do krátkodobých termínovaných vkladů. V portfoliu 
Skupiny mohou být také v malé míře i korporátní dluhové emise, podílové listy distribuovaných fondů, 
repo operace a buy/sell operace.  
 
Skupina má implementovány vnitřní předpisy týkající se řízení rizik a likvidity, avšak vzhledem 
k povaze vlastních investic a jejich ocenění reálnou hodnotou proti výkazu zisku a ztráty pro ně nejsou 
tvořeny opravné položky. Tržní riziko investic do podílových listů je omezeno zejména tím, že tyto 
investice jsou zcela marginální. 
 
Kreditní a úrokové riziko dluhopisového portfolia je monitorováno v rámci systému řízení rizik 
na denní bázi. 
 
(b) Tržní riziko  

 
Skupina je vystavena tržnímu riziku vznikajícímu z otevřených úrokových, měnových a akciových 
pozic. Reálná hodnota těchto pozic se mění v důsledku změny tržních ukazatelů (úrokových sazeb, 
kurzů měn, kurzů akcií apod.).  
 
Představenstvo stanoví limity omezující tržní riziko, tak aby Skupina nebyla vystavena nepřiměřeným 
rizikům a zároveň plnila veškeré požadavky stanovené regulátorem. 
 
Skupina nepoužívá metodu „value at risk“ („VaR“) k odhadu tržního rizika vzhledem k nízké expozici 
k tržním rizikům.  
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32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO (POKRAČOVÁNÍ) 
 
(c) Úvěrové riziko 
 
Skupina je vystavena úvěrovému riziku jak vůči protistranám, se kterými obchoduje (finanční 
instituce, protistrany v rámci dodavatelsko-odběratelských vztahů), tak vůči emitentům, jejichž 
dluhové instrumenty má ve svém portfoliu. Skupina omezuje kreditní riziko systémem limitů, který 
zohledňuje schopnost jednotlivých protistran a emitentů dostát svým závazkům. 
 
Úvěrové riziko je riziko ztráty vyplývající ze selhání Protistrany tím, že nedostojí svým závazkům 
podle podmínek smlouvy, přičemž podskupinou úvěrového rizika je vypořádací riziko. 
 
Skupina je vystavena úvěrovému riziku zejména z repo operací a reverzních repo operací, riziku 
selhání Protistrany z obchodů a z dalších operací, kde vzniká expozice vůči Protistraně (např. 
termínované vklady, dluhopisy, deriváty, pohledávky z běžného obchodního styku, apod.). 
 
Skupina řídí úvěrové riziko skupiny zejména omezením expozice vůči jednotlivým protistranám a 
emitentům, uzavíráním některých transakcí pouze s povolenými protistranami, schvalováním 
protistran pro některé transakce, apod. 
 
Členění aktiv podle zeměpisných segmentů 

 
31. prosince 2023 
 

tis. Kč Tuzemsko       Evropská unie Ostatní Celkem 

Pokladní hotovost  71 0- 0 71 

Pohledávky za bankami 2 763 211 4 811 0 2 768 022 

Dluhové cenné papíry  141 985 25 683 408 168 076 

Akcie, podílové listy a ostatní 
podíly 

44 797 855 39 45 691 

Cenné papíry a podíly v 
ekvivalenci 

3 090 0 0 3 090 

Dlouhodobý hmotný a nehmotný 
majetek 

65 129 0 0 65 129 

Ostatní aktiva 634 868 80 411 3 222 718 501 

Náklady a příjmy příštích období 275 607 20 207 240 296 054 

Kladný konsolidační rozdíl 3 573 682 0 0 3 573 682 

Celkem 7 502 440 131 967 3 909 7 638 316 

 
 
Pohledávky za bankami k 31.lednu 2023 ve výši 2 000 tis. Kč byly uloženy u tuzemských bank. 
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32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO (POKRAČOVÁNÍ) 
 
(c) Úvěrové riziko (pokračování) 
 
 

 
Členění cenných papírů podle sektorů emitenta 
 
tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023  

Reality 9 388 0 
Utility 20 423 0 
Banky 31 007 0 
Ostatní 565 0 
Průmysl a Zemědělství 53 411 0 
Informační technologie 3 561 0 
Finance 95 412 0 
Celkem 213 767  0 
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32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO (POKRAČOVÁNÍ) 
Maximální úvěrová expozice finančních aktiv klasifikovaných AC 
 

31. prosince 2023 Rozvaha  Podrozvaha 
Expozice vůči 

úvěrovému 
riziku celkem  

Poskytnuté 
zajištění   

Hlavní druh 
zajištění 

Úvěry a pohledávky za bankami 2 328 748  2 328 748  není 
Úvěry a pohledávky za bankami 708 359  708 359 677 094 CP 
Ostatní aktiva 284 288   284 288   není 

 
Pohledávky za bankami k 31.lednu 2023 ve výši 2 000 tis. Kč byly jedinou úvěrovou angažovaností 
Společnosti. 
 
 
Očekávané úvěrové ztráty (ECL) 
 
Pro vyčíslení rizika selhání protistrany a posouzení případného znehodnocení používá Skupina buď 
externích ratingů zavedených ratingových agentur (pokud jsou k dispozici), případně je stanoven 
interní rating společnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dlužníky bez ratingu, 
přičemž zařazuje nástroje do 3 stupňů úvěrového znehodnocení. 
 
K datu pořízení je aktivum (pokud není znehodnocené) zařazené do prvního stupně. Pokud od data 
pořízení dojde k významnému zvýšení kreditního rizika, dochází k přesunu do druhého stupně, 
do třetího stupně je pak zařazeno aktivum znehodnocené.  
 
Vyčíslení ECL 
 
IFRS 9 požaduje pro dluhové finanční nástroje oceněné AC tvorbu opravných položek (dále 
též znehodnocení, nebo impairment) na základě výpočtu očekávaných úvěrových ztrát. 
 
Výše impairmentu zohledňuje očekávané úvěrové ztráty z finančního aktiva (nezkreslenou 
a pravděpodobnostně váženou částku) se zohledněním časové hodnoty peněz a veškeré přiměřené 
a doložitelné informace dostupné k datu vykázání včetně zohlednění dostupných prospektivních 
informací. 
 
Při pořízení a pokud nedojde od pořízení do data vykázání k významnému zvýšení kreditního rizika, 
Skupina používá pro tyto finanční nástroje 12-ti měsíční ECL pro vyčíslení impairmentu. V případě 
znehodnocených aktiv, případně při významném zvýšení kreditního rizika bude Skupina počítat k datu 
účetní závěrky, resp. k datu ocenění očekávané úvěrové ztráty za dobu trvání. 
 
¨ 
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32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Skupina začleňuje informace o vyhlídkách do budoucna jednak při posuzování, zda se úvěrové riziko 
finančního nástroje od prvotního zaúčtování významně zvýšilo, tak při stanovení očekávaných 
úvěrových ztrát. 
Klíčovými vstupy pro výpočet očekávaných úvěrových ztrát (ECL) je časová struktura následujících 
proměnných/parametrů: 

 pravděpodobnost selhání (Probability of default / PD); 
 ztráta v selhání (Loss given by default / LGD); 
 expozice v okamžiku selhání (Exposure at default / EAD). 

 
V případě pohledávek vyplývajících z cenných papírů a pohledávek jiných, než z obchodního styku je 
pro PD a LGD použito statistických modelů na základě ratingu protistrany (historická data společnosti 
Moody’s – Annual Default study), v případě zvýšení kreditního rizika může být výše očekávané 
celoživotní ztráty stanovena i individuálně posouzením očekávaných peněžních toků. 
 
U některých transakcí - typicky Termínované vklady, Maržové účty  a Reverzní repo obchody, které 
jsou ve Skupině  téměř výlučně  prováděny u tuzemských bank (s investičním ratingem), se splatností 
zpravidla do 1 roku, považuje Skupina  riziko protistrany obvykle za minimální (v případě Reverzního 
repa je navíc expozice plně zajištěna CP). Při signifikantním zhoršení ratingu protistrany Skupina 
situaci posuzuje individuálně a případný impairment by vyčíslila dle výše uvedených pravidel. 
 
Pro pohledávky z obchodního styku – typicky pohledávky provozní, uplatňuje Skupina zjednodušený 
přístup pro výpočet očekávaných ztrát (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatňuje tak pro výpočet ECL 
metodu celoživotních očekávaných ztrát pomocí matice opravných položek. Posouzení a zaúčtování 
probíhá na roční bázi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na základě historických dat (pokud jsou 
k dispozici), případně expertním odhadem (pro danou historii analyzovaných dat neeviduje Skupina 
zpravidla žádné pohledávky po splatnosti, na kterých by byla zaznamenána ztráta). Protože se jedná o 
krátkodobé pohledávky, časová hodnota peněz není ve výpočtu zohledněna.  
 

Sesouhlasení počátečních a konečných zůstatků opravných položek 
 

Finanční aktiva oceněná naběhlou hodnotou 

tis. Kč       31.12.2023 

  

  Celoživotní 

Celkem 

 ECL 

12-ti měsíční   pro FA, 

ECL 
která nejsou úvěrově 

znehodnocená 

(stupeň 1) (stupeň 2 nebo matice) 

  
Hrubá 
účetní 

hodnota 
ECL 

Hrubá 
účetní 

hodnota 
ECL 

Hrubá 
účetní 

hodnota 
ECL 

Zůstatek k 31.1.2023 0 0 0 0 0 0 

Vznik konsolidačního celku 4 642 1 91 019 8 790 95 660 8 791 

Nově poskytnutá 
174 1 279 472 5 817 279 646 5 817 

nebo nakoupená FA 

Odúčtování FA 0 0 -91 019 -8 790 -91 019 -8 790 

Zůstatek k 31.12.2023 4 816 2 279 472 5 817 284 287 5 819 
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(d) Měnové riziko 

 
Finanční pozice Skupiny jsou vystaveny riziku pohybů kurzů měn. Skupina řídí měnové riziko 
využíváním zajišťovacích nástrojů a to především měnových derivátů. Skupina uplatňuje jak limit na 
celkovou otevřenou expozici, tak limity na otevřenou expozici v jednotlivých měnách.  
 
Následující tabulka shrnuje expozici Skupiny vůči měnovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a pasiva 
Skupiny v účetních hodnotách uspořádané podle měn. 
 
31. prosince 2023 

tis. Kč CZK EUR USD Ostatní Celkem 

Pokladní hotovost  71 0 0 0 71 

Pohledávky za bankami  2 623 085 102 786 28 613 13 538 2 768 022 

Dluhové cenné papíry 77 418 70 235 20 423 0 168 076 

Akcie, podílové listy a 
ostatní podíly 

22 525 472 395 22 299 45 691 

Účasti s podstatným vlivem 3 090 0 0 0 3 090 

Kladný konsolidační rozdíl 3 573 682    3 573 682 

Ostatní aktiva 997 762 66 930 6 582 8 410 1 079 684 

Celkem aktiva 7 297 634 240 423 56 013 44 247 7 638 316 
      

Závazky vůči bankám 61 292 0 0 0 61 292 

Závazky vůči nebankovním 
subjektům 

0 27 819 0 0 27 819 

Ostatní pasiva 7 408 070 98 111 27 319 15 705 7 549 205 

Celkem pasiva 7 469 362 125 930 27 319 15 705 7 638 316 

Podrozvahová aktiva 1 507 877 183 404 38 626 77 1 729 984 

Podrozvahová pasiva 1 507 545 158 988 54 138 1 920 1 722 591 

Čistá výše aktiv -171 396 138 909 13 182 26 699 7 393 

 
 
Pohledávky za bankami k 31.lednu 2023 ve výši 2 000 tis. Kč byly denominovány v CZK. Základní 
kapitál ve stejné výši byl taktéž denominován v CZK. 
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(e) Úrokové riziko  
 
Finanční pozice Skupiny jsou vystaveny riziku tržní změny úrokových sazeb.  
 
Následující tabulka shrnuje expozici Skupiny vůči úrokovému riziku. Tabulka obsahuje finanční 
aktiva a pasiva Skupiny v účetních hodnotách, uspořádané podle bližšího z termínů změny úrokové 
míry nebo splatnosti. 
 
 
31. prosince 2023 

  Do 3-12 1-5 Více než 
5 let 

Neúročeno  
  

tis. Kč 3 měsíců měsíců        let Celkem 

Pokladní hotovost      71 71 

Pohledávky za bankami  2 768 022 0    2 768 022 

Dluhové cenné papíry 17 600 0 149 157 1 319  168 076 

Akcie, podílové listy a 
ostatní podíly 

    45 691 45 691 

Účasti s podstatným 
vlivem 

    3 090 3 090 

Kladný konsolidační 
rozdíl 

    3 573 682 3 573 682 

Ostatní aktiva 278 468 0 0  801 216 1 079 684 

Celkem aktiva 3 064 091 0 149 157 1 319 4 423 750 7 638 316 
       

Závazky vůči bankám 61 292     61 292 

Závazky vůči 
nebankovním subjektům 

3 509 9 429 14 881   27 819 

Ostatní pasiva 61 965 0   7 487 240 7 549 205 

Celkem pasiva 126 766 9 429 14 881 0 7 487 240 7 638 316 
       

Čistá výše aktiv 2 937 324 -9 429 134 276 1 319 -3 063 489 0 

 
 

Pohledávky za bankami k 31.lednu 2023 ve výši 2 000 tis. Kč byly zařazeny v kategorii do 3 měsíců. 
Základní kapitál ve stejné výši byl zařazen v kategorii Nespecifikováno. 
 

 

 

 

 

 

 

 



Conseq Group, a.s. 
Příloha konsolidované účetní závěrky 
Rok končící 31. prosince 2023 
 
 
 

 
88 

 

32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO (POKRAČOVÁNÍ) 
 
(f) Riziko likvidity  
 
Následující tabulka člení aktiva a pasiva Skupiny podle příslušných pásem splatnosti na základě 
zbytkové doby splatnosti k datu účetní závěrky. Skupina řídí riziko likvidity stanovením interních 
limitů a evidencí významných krátkodobých provozních závazků a sledováním plnění regulatorního 
limitu likvidity. 
  
31. prosince 2023 

  Do 3-12 1-5 Více než 
5 let 

Nespecifikováno 
  

tis. Kč 3 měsíců měsíců        let Celkem 

Pokladní hotovost  71     71 

Pohledávky za bankami  2 768 022 0    2 768 022 

Dluhové cenné papíry 9 311 0 157 446 1 319  168 076 

Akcie, podílové listy a 
ostatní podíly 

    45 691 45 691 

Účasti s podstatným 
vlivem 

    3 090 3 090 

Kladný konsolidační 
rozdíl 

    3 573 682 3 573 682 

Ostatní aktiva 561 092 161 863 4 816  351 913 1 079 684 

Celkem aktiva 3 338 496 161 863 162 262 1 319 3 974 376 7 638 316 
       

Závazky vůči bankám 61 292     61 292 

Závazky vůči 
nebankovním subjektům 

3 509 9 429 14 881   27 819 

Ostatní pasiva 2 212 719 101 822 1  5 234 663 7 549 205 

Celkem pasiva 2 277 520 111 251 14 882 0 5 234 663 7 638 316 
       

Čistá výše aktiv 1 060 976 50 612 147 380 1 319 -1 260 287 0 

 
 
Pohledávky za bankami k 31.lednu 2023 ve výši 2 000 tis. Kč byly zařazeny v kategorii do 3 měsíců. 
Základní kapitál ve stejné výši byl zařazen v kategorii Nespecifikováno. 
 
 
Plnění regulatorního limitu likvidity 
 

tis. Kč 31. prosince 2023  

Limit likvidity (regulatorní) 52 452  
Likvidní aktiva (regulatorní)  840 205  
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32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO (POKRAČOVÁNÍ) 
 
(g) Citlivostní analýza 
 
Skupina v pravidelných intervalech provádí citlivostní analýzu formou zejména zátěžových testů na 
konsolidovaném základě. Risk management odpovídá za nastavení hodnot rizikových externích 
i interních faktorů zátěžových testů. Primárním účelem zátěžových testů je simulovat i málo 
pravděpodobné události s negativním vlivem na kapitálovou pozici a mají dokumentovat odolnost 
Skupiny vůči změnám tržních a ekonomických podmínek. Hodnoty rizikových parametrů se mění na 
roční bázi v závislosti na změnách na trzích a změnách v očekáváních regulátorů (ČNB). 
 
Následující tabulka uvádí citlivost hodnoty nástrojů na uvedené změny v hodnotě externích faktorů 
tržních rizik. 
 

 31. prosince 2023  
tis. Kč     

Změna 
parametru 

Dopad do 
zisku/ztráty 
(vlastního 
kapitálu) 

 ) 

Externí faktory tržních rizik     

Změna akciového trhu/ 
akciové složky smíšených 
fondů 

41,33%/ 
16,55% 115 208   

Změna úrokových sazeb 0,52% 3 620   
Apreciace/depreciace měny 
fondu 10,03% 8 000   
Změna cen na trhu s 
nemovitostmi 7,995%  36 890   
Změna makroekonomické 
situace s dopadem na hodnotu 
pohledávek -30% 22 728   
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32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO (POKRAČOVÁNÍ) 

 
(h) Finanční deriváty  
 
Finanční deriváty byly oceněny na základě oceňovacích technik, které využívají výhradně dostupné 
tržní údaje a Skupina je používá výhradně pro ekonomické zajištění. 
 
Ekonomicky zajišťovací deriváty: 
 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023 
Nominální hodnota měnových derivátů  1 706 171 0 
Kladná reálná hodnota 36 085 0 
Záporná reálná hodnota 29 814 0 

 
Nominální hodnota slouží pro objemové porovnání s nástroji vykázanými v rozvaze, ale nepředstavují 
expozici Skupiny vůči úvěrovým rizikům.  
 
Ve vlastním portfoliu Skupiny se derivátů užívá k ekonomickému, nikoliv účetnímu zajištění 
měnového rizika spojeného s investičními nástroji denominovanými v zahraničních měnách. Tyto 
derivátové obchody, především měnové swapy a forwardy, jsou sjednávány na mimoburzovním 
(OTC) trhu. Zbytková splatnost ekonomicky zajišťovacích operací k 31. prosinci 2023 je maximálně 
82 dní.  
 
Skupina dále provádí klientské měnové konverze s individuální splatností, které výjimečně přesahují 
konvenční dobu vypořádání pro spotové obchody a z tohoto pohledu jsou účetně klasifikované jako 
derivátové operace. Doba do vypořádání těchto operací je ekonomicky nevýznamná a přesahuje tržní 
konvence pouze v jednotkách dní.  
 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023 

Nominální hodnota opčních derivátů  2 817 399 0 

 
Nominální hodnota opčních derivátů je v účetnictví Skupiny vedena z důvodů evidence potenciálních 
budoucích závazků Skupiny plynoucích z poskytnuté garance účastníkům doplňkového penzijního 
spoření u společností Conseq penzijní společnost, a.s.. Poskytnutá garance, pokud je účastníkem 
doplňkového penzijního spoření sjednána, spočívá v závazku Skupiny doplatit účastníkovi na jeho 
majetkový účet doplňkového penzijního spoření takový obnos, který zajistí nezáporný výnos 
celkových vložených prostředků na majetkovém účtu účastníka za dobu trvání doplňkového 
penzijního spoření až do okamžiku jeho řádného ukončení. Výše uvedené závazky lze kvantifikovat 
jako prodané prodejní opce emitované Skupinou. Reálná hodnota těchto opčních derivátů byla k 31. 
prosinci 2023 velmi blízko nule. Pro účely sledování rizika spojeného s poskytnutou garancí postupuje 
Skupina dle článku 132c, odst. 3 CRR2 a hodnotu rizikové expozice a kapitálového požadavku z titulu 
poskytnuté garance stanovuje v souladu s čl. 132c, odst. 2 CRR2. 
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32 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO (POKRAČOVÁNÍ) 
 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023 
Nominální hodnota poskytnuté garance  2 817 399  0 
Riziková expozice poskytnuté garance   221 431  0 

 
 
(i) Operační riziko 
 
Skupina má implementovány vnitřní předpisy a procesy týkající se řízení operačního rizika. Skupina 
má vytvořeny pohotovostní plány pro mimořádné situace. Skupina, je-li to možné, snižuje 
pravděpodobnost výskytu událostí operačního rizika resp. jejich dopad na Skupinu vhodnými nástroji 
závazkového práva. 
 
 

33 INFORMACE O VEŘEJNÉ PODPOŘE 
 
V roce 2023 nebyla Skupina příjemcem veřejné podpory. 
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Individuální účetní závěrka 
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ROZVAHA 
K 31. PROSINCI 2023 

Aktiva 

tis. Kč Poznámka 31. prosince 2023 31.ledna 2023 

Pohledávky za bankami  4 10 643 2 000 

v tom:   a) splatné na požádání  10 643 2 000 

             b) ostatní pohledávky  0 0 

Účasti s rozhodujícím vlivem 5 4 939 961 0 

Aktiva celkem  4 950 604 2 000 
 

Pasiva 

tis. Kč Poznámka 31. prosince 2023  

Ostatní pasiva 6 1 057 0 

Základní kapitál 7 500 000 2 000 

Emisní ážio  4 441 961 0 

Zisk nebo ztráta za účetní období  7 586 0 

Pasiva celkem  4 950 604 2 000 

 
 

 
  

VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 
ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2023 

 
tis. Kč Poznámka Od 31.ledna 2023 do 

31. prosince 2023 

 

Výnosy z akcií a podílů 8 10 000  

Náklady na poplatky a provize  -14  

Správní náklady 9 -2 400    

a) náklady na zaměstnance  -40  

aa)  mzdy a platy  -30  

ab)  sociální a zdravotní 

pojištění 

 

-10  

b) ostatní správní náklady  -2 360  

Zisk z běžné činnosti před zdaněním  7 586  

Daň z příjmů 10 0  

Zisk za účetní období po zdanění  7 586  
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PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU 
ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2023 

 

 
 

tis. Kč 

 
 

Poznámka 

 
Základní 
kapitál 

 
 

Emisní ážio 

Nerozdělený 
zisk/ 

neuhrazená 
ztráta 

 
Zisk/ ztráta 

Celkem 

Zůstatek k 31. lednu 2023 2 000 0 0 0 2 000 

Zvýšení základního kapitálu  498 000 0 0 0 498 000 
Emisní ážio  0 4 441 961 0 0 4 441 961 
Čistý zisk za účetní období 7 0 0 0 7 586 7 586 

Zůstatek k 31. prosinci 2023 500 000 4 441 961 0 7 586 4 949 547 

tis. Kč 

 
 

Poznámka 

 
Základní 
kapitál 

 
 

Emisní ážio 

Nerozdělený 
zisk/ 

neuhrazená 
ztráta 

 
Zisk/ ztráta 

Celkem 

Zůstatek k 31. lednu 2023 2 000 0 0 0 2 000 
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 
 

Charakteristika společnosti 
 
Vznik a charakteristika společnosti 
 

Conseq Group, a.s., (dále jen „Společnost“), vznikla dne 31. ledna 2023. Společnost byla založena 
k naplnění záměru svých akcionářů změnit uspořádání skupiny Conseq na holdingové, ve kterém 
akcionáři drží přímé podíly ve Společnosti a jejím prostřednictvím drží nepřímé podíly v ostatních 
společnostech skupiny. 
 
Společnost je investiční holdingovou osobou podle § 2 odst. 3 písm. b) zákona č. 256/2004 Sb., o 
podnikání na kapitálovém trhu (dále jen „Zákona o podnikání na kapitálovém trhu“), a investiční 
holdingovou společností podle čl. 4 odst. 1 bodu 23 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 
2019/2033. 
 
Předmětem činnosti Společnosti je správa vlastního majetku, který sestává zejména z účastí ve smyslu 
čl. 4 odst. 1 bodu 35 nařízení (EU) č. 575/2013. Ke dni 31. prosince 2023 Společnost byla jediným 
akcionářem společnosti Conseq Investment Management, a.s., se sídlem Rybná 682/14, 110 00 Praha 1, 
IČO 26442671 (dále jen „Conseq Investment Management“), která je obchodníkem s cennými papíry 
ve smyslu § 5 Zákona o podnikání na kapitálovém trhu. Ke dni 31. prosince 2023 Společnost dále držela 
nepřímé účasti na společnostech Conseq penzijní společnost, a.s., IČO 27916430, Conseq Funds 
investiční společnost, a.s., IČO 24837202, QI investiční společnost, a.s., IČO 27911497, a Conseq 
Finance, a.s., IČO 61498246, všechny sídlem Praha 1, Rybná 682/14, PSČ 110 00, jejichž jediným 
akcionářem k uvedenému dni byl Conseq Investment Management. 
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE (POKRAČOVÁNÍ) 
  
Sídlo 
Conseq Group, a.s. 
Rybná 682/14 
110 00 Praha 1 
 
Identifikační číslo 
179 83 843 
 
Akcionáři 
K datu, ke kterému je sestavena účetní závěrka, byli akcionáři Společnosti tyto osoby: 

Osoba 
Podíl ve Společnosti 
k 31. 12. 2023 

Ing. Jan Vedral 46,4 % 

Ing. Aurelian Teppervien  20,0 % 

Mgr. Hana Blovská 17,1 % 

další fyzické osoby 16,5 % 

 
Orgány společnosti 
 
Složení představenstva Společnosti bylo k 31. prosinci 2023 následující: 
Osoba  Funkce  Ve funkci od 

Ing. Jan Vedral   předseda představenstva  31. ledna 2023 
Mgr. Hana Blovská  místopředseda představenstva  31. ledna 2023 
Ing. Richard Siuda   člen představenstva  31. ledna 2023 
Ing. Ondřej Matuška  člen představenstva  31. ledna 2023 
Ing. Tomáš Vystrčil  člen představenstva  31. ledna 2023 
Ing. Jan Martinec  člen představenstva  31. ledna 2023 

 
 
Složení dozorčí rady Společnosti bylo k 31. prosinci 2023 následující: 
Osoba   Funkce   Ve funkci od 

Ing. Aurelian Teppervien  předseda dozorčí rady  31. ledna 2023 
Ing. Hana Seifertová  místopředseda dozorčí rady  31. ledna 2023 
Ing. Petr Zahradník  člen dozorčí rady  31. ledna 2023 

 
Změny v obchodním rejstříku 
V roce 2023 došlo k zápisu Společnosti do obchodního rejstříku, k zápisu usnesení valné hromady o 
zvýšení základního kapitálu Společnosti upsáním nových akcií a k zápisu nové výše základního kapitálu 
Společnosti. 
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná. 
 
Dceřiné společnosti 
 
Ke dni 18.10.2023 Společnost nabyla 100% podíl v Conseq Investment Management z titulu vnesení 
akcií Conseq Investment Management jako nepeněžitého vkladu na splacení emisního kursu nových 
akcií Společnosti, které upsali dosavadní akcionáři na zvýšení základního kapitálu Společnosti, o 
kterém rozhodla valná hromada Společnosti dne 12.10.2023. 
 
S ohledem na kritéria uvedená v § 22 a násl. zákona č. 563/1991 Sb., o účetnictví, Společnost 
sestavuje k 31. prosinci 2023 rovněž konsolidovanou účetní závěrku. Sestavení konsolidované účetní 
závěrky jsou podrobeny tyto společnosti: 

 QI investiční společnost, a.s.,  
 Conseq Funds investiční společnost, a.s., 
 Conseq penzijní společnost, a.s.,  
 Conseq Finance, a.s.,  
 Conseq Funds SICAV, a.s.,  
 Conseq FKvI SICAV, a.s., 
 Conseq-Orbit SICAV, a.s.,  
 Český fond lesů SICAV, a.s.  

 
 

2 ÚČETNÍ POSTUPY 
 

Východiska pro přípravu účetní závěrky 
 
Účetní závěrka byla připravena v souladu se zákonem č. 563/1991 Sb., o účetnictví, vyhláškou č. 
501/2002 Sb. Ministerstva financí České republiky č. 501/2002 Sb. ze dne 6. listopadu 2002, ve znění 
pozdějších předpisů, kterou se provádějí některá ustanovení zákona č. 563/1991 Sb., o účetnictví, ve 
znění pozdějších předpisů, pro účetní jednotky, které jsou bankami a jinými finančními institucemi, 
a dalšími příslušnými právními předpisy platnými v České republice. Závěrka byla zpracována na 
principech časového rozlišení nákladů a výnosů a historických cen. 
 
Na základě vyhlášky č. 501/2002 Sb. Společnost pro účely vykazování finančních nástrojů, jejich 
oceňování a uvádění informací o nich v příloze účetní závěrky postupuje podle mezinárodních 
účetních standardů upravených přímo použitelnými předpisy Evropské unie u uplatňování 
mezinárodních účetních standardů (dále jen „IFRS“). 
 
Částky v účetní závěrce jsou uvedeny v tisících korun (tis. Kč), není-li uvedeno jinak.  
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2 ÚČETNÍ POSTUPY (POKRAČOVÁNÍ) 
 
Účetní závěrka Společnosti byla připravena v souladu s následujícími důležitými účetními metodami: 
 
(a) Den uskutečnění účetního případu 
 

V závislosti na typu transakce je okamžikem uskutečnění účetního případu zejména den výplaty nebo 
převzetí oběživa, den nákupu nebo prodeje valut, deviz, popř. cenných papírů, den provedení platby, 
den zúčtování příkazů Společnosti, den připsání (valuty) prostředků podle výpisu z účtu, den sjednání 
a den vypořádání obchodu s cennými papíry, devizami, opcemi popř. jinými deriváty. 
 
Finanční aktiva a závazky se zachytí v okamžiku, kdy se Společnost stane smluvním partnerem 
operace.  
 
Finanční aktivum nebo jeho část Společnost odúčtuje z rozvahy v případě, že ztratí kontrolu nad 
smluvními právy k tomuto finančnímu aktivu nebo jeho části. Společnost tuto kontrolu ztratí, jestliže 
uplatní práva na výhody definované smlouvou, tato práva zaniknou nebo se těchto práv vzdá. 
 
Finanční závazek nebo jeho část zanikne, když je povinnost definovaná smlouvou splněna, zrušena 
nebo skončí její platnost a účetní jednotka již dále nebude finanční závazek nebo jeho část vykazovat 
v rozvaze. Rozdíl mezi hodnotou závazku v účetnictví, resp. jeho části, který zanikl nebo byl 
převeden na jiný subjekt, a mezi částkou za tento závazek uhrazenou se zúčtuje do nákladů nebo 
výnosů.  
 
(b) Finanční nástroje  
 
Společnost aplikuje standard IFRS 9 Finanční nástroje v oblasti klasifikace, oceňování a ztrát ze 
znehodnocení finančních aktiv a finančních závazků. 
 
Klasifikace finančních aktiv Společnosti je založena na 

• principech obchodního modelu, na základě kterého jsou finanční aktiva řízena, 
• charakteru smluvních peněžních toků, které plynou z finančního aktiva (SPPI; z 

anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, 
dále „SPPI test“") 

 
Obchodní modely posuzují záměr účetní jednotky ohledně nakládání s finančním aktivem, tzn. zda 
se jedná o inkaso smluvních peněžních toků, prodeje finančních aktiv nebo obojího, popř. jiného 
obchodního modelu.. Jednotlivé obchodní modely Společnosti mohou být: 

• „Držet a inkasovat“ – finanční aktiva v naběhlé hodnotě (AC; z anglického 
„amortized cost“); 

• „Držet, inkasovat a prodat“ – finanční aktiva v reálné hodnotě přeceňovaná do 
ostatního úplného výsledku hospodaření (FVOCI; z anglického „fair value through 
other comprehensive income“); 

• „Řízení na bázi reálné hodnoty“ – finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do 
zisku a ztráty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss); 

 
Finanční aktiva v naběhlé hodnotě 
Strategie „Držet a inkasovat“ má za cíl držet finanční majetek za účelem inkasa smluvních peněžních 
toků. Příklady takového finančního majetku jsou úvěry, cenné papíry držené do splatnosti  
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nebo pohledávky z obchodního styku. K porušení podmínek tohoto modelu nedochází v případě, 
že v průběhu držby finančního aktiva dojde k výraznému zhoršení úvěrového rizika protistrany 
a Společnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat. 
 
Aktiva v modelu "Držet a inkasovat" jsou oceňována v naběhlé hodnotě. Naběhlá hodnota finančního 
aktiva je částka, v níž je majetek oceněn při prvotním zachycení, snížená o splátky jistiny, snížená  
nebo zvýšená o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdílu mezi prvotně vykázanou hodnotou 
a hodnotou při splatnosti (včetně naběhlého úroku) při použití efektivní úrokové míry a snížena 
o ztráty ze znehodnocení v důsledku očekávaných úvěrových ztrát. Očekávané úvěrové ztráty 
se vykazují ve výsledku hospodaření stejně jako kurzové rozdíly a úrokové výnosy stanovené 
za použití efektivní úrokové míry. 
 
Finanční aktiva v reálné hodnotě do ostatního úplného výsledku hospodaření 
Strategie „Držet, inkasovat a prodat“ má za cíl inkaso smluvních peněžních toku z jistiny a úroků, 
a také prodej finančních aktiv; model představuje tzv. “smíšený“ obchodní model. Tento model 
rozlišuje dva různé druhy účetního zacházení pro kapitálové nástroje a dluhové nástroje. 
 
Dluhové nástroje, které splňují SPPI test v obchodním modelu "držet, inkasovat a prodat" se oceňují 
reálnou hodnotou prostřednictvím ostatního úplného výsledku hospodaření (do vlastního kapitálu 
Účetní jednotky). Při odúčtování finančního aktiva dojde k přeúčtování kumulativního zisku/ztráty 
do toho okamžiku vykázaného v položce rozvahy „Oceňovací rozdíly“ z vlastního kapitálu 
do výkazu zisku a ztráty. Očekávané úvěrové ztráty se vykazují ve výkazu zisku a ztráty stejně jako 
kurzové rozdíly z přecenění cizoměnových finančních aktiv. Úrokové výnosy se počítají použitím 
efektivní úrokové míry a jsou vykázány v položce "Výnosy z úroků a podobné výnosy ". 
 
Kapitálové nástroje, které nejsou drženy za účelem obchodování a účetní jednotka k datu jejich 
pořízení rozhodne o zařazení do kategorie finančních aktiv v reálné hodnotě přeceňovaných 
do ostatního úplného výsledku hospodaření, jsou přeceňovány přes ostatní úplný výsledek 
hospodaření včetně kurzových rozdílů z přecenění. Při jejich odúčtování nedojde k přeúčtování 
zisku/ztráty z přecenění vykázaného ve vlastním kapitálu do výkazu zisku a ztráty. 
 
Finanční aktiva v reálné hodnotě vykázané do zisku a ztráty 
Strategie "Řízení na bázi reálné hodnoty" se vztahuje na finanční aktiva, která jsou součástí portfolia, 
které je spravované a jehož výkonnost je posuzována na bázi reálné hodnoty. Do této kategorie jsou 
zařazena také finanční aktiva, které nesplňují SPPI test, finanční nástroje pořízené za účelem 
obchodování, kapitálové nástroje, u kterých se účetní jednotka rozhodla nezařadit je do kategorie 
finančních aktiv v reálné hodnotě přeceňovaných do ostatního úplného výsledku hospodaření a jsou 
zde zařazeny rovněž všechny deriváty (typickými finančními aktivy jsou dluhové cenné papíry, 
kapitálové nástroje a podílové listy, deriváty, úvěry a pohledávky). Změny reálné hodnoty včetně 
kurzových rozdílů se v případě těchto aktiv vykazují ve výkazu zisku a ztráty. Finanční aktiva v 
tomto modelu nejsou předmětem výpočtu znehodnocení z očekávaných úvěrových ztrát. Obchodní 
model „Řízení na bázi reálné hodnoty“ nesplní podmínky pro zařazení finančních aktiv do kategorií 
AC; (z anglického „amortized cost“) a FVOCI; (z anglického „fair value through other 
comprehensive income“) a finanční aktiva řízená tímto modelem se musí přeceňovat na reálnou 
hodnotu vykázané do výkazu zisku a ztráty. 
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Vyhodnocení obchodního modelu 
Obchodní model účetní jednotky je stanoven na úrovni, která odráží způsob společného řízení skupin 
finančních aktiv za účelem dosažení určitého obchodního cíle. V důsledku toho jsou finanční nástroje 
klasifikovány na vyšší úrovni agregace, na úrovni portfolií. Pro posouzení obchodního modelu bere 
účetní jednotka do úvahy všechny relevantní informace a důkazy, které jsou k tomuto datu 
k dispozici. Tyto relevantní informace a důkazy zahrnují mimo jiné následující: 
 

• stanovené metody a cíle pro řízení portfolia a přístup k těmto metodám v praxi. Tj. zejména 
zda strategie účetní jednotky se zaměřuje na výnos ze smluvního úroku, udržování profilu 
úrokové sazby, shodu durace finančních aktiv s durací závazků, které slouží jako zdroj 
financování těchto finančních aktiv nebo realizaci peněžních toků prodejem aktiv; 

• jak je hodnocena výkonnost portfolia a finančních aktiv držených v rámci tohoto obchodního 
modelu a jak je daná výkonnost předkládána klíčovému vedení účetní jednotky; 

• rizika, která ovlivňují výkonnost portfolia a finančních aktiv držených v rámci tohoto 
obchodního modelu a zejména způsob, jakým jsou tato rizika řízena; 

• jak jsou odměňováni manažeři a vedoucí účetní jednotky, např. zda odměny jsou založeny 
na reálné hodnotě portfolia finančních aktiv nebo na inkasovaných smluvních peněžních 
tocích; 

• četnost, objem a načasování prodejů v předchozích období, důvody pro dané prodeje a jejich 
očekávání v budoucnu. Nicméně informace o prodejích nejsou vyhodnocovány izolovaně, 
ale jako součást celkového posouzení, jak je dosahováno cílů stanovených účetní jednotkou 
pro řízení finančních aktiv a jak dochází k realizaci peněžních toků. 
 

Vyhodnocení, zda smluvní peněžní toky jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků (tzv. „SPPI 
test“) 
Pro účely tohoto vyhodnocení „jistina“ je definována jako reálná hodnota finančního aktiva při 
prvotním zaúčtování. „Úroky“ jsou definované jako odměna na časovou hodnotu peněz a za úvěrové 
riziko spojené s nesplacenou částkou jistiny za konkrétní časové období, může se také jednat o další 
základní rizika a náklady spojené s poskytováním úvěrů (např. riziko likvidity a administrativní 
náklady), ale i ziskovou marži.  
 
Při vyhodnocení, zda peněžní toky jsou tvořeny výlučně splátkami jistiny a úroků, Společnost 
hodnotí smluvní podmínky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnocení, zda finanční aktivum 
zahrnuje smluvní ujednání, která mohou změnit načasování a výši smluvních peněžních toků. 
V rámci vyhodnocení Společnost vyhodnocuje:  

• podmíněné události, které mohou změnit načasování a výši smluvních peněžních toků 
• pákový efekt 
• předčasné splacení a prodloužení splatnosti 
• podmínky, které omezují účetní jednotku při inkasu peněžních toků z konkrétních aktiv 
• podmínky, které modifikují úplatu za časovou hodnotu peněz (např. způsoby pravidelného 

stanovení výše úrokové sazby). 
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Společnost stanovila pro jednotlivá portfolia aktiv následující modely: 
 

i. Finanční aktiva v rámci modelu Držet a inkasovat (klasifikovaná jako AC) 
 

Pro všechna finanční aktiva splňující SPPI test, která Společnost nezařadila do modelu 
Řízení na bázi reálné hodnoty (pohledávky, úvěry), aplikuje model Držet a inkasovat 
a finanční aktiva jsou klasifikována jako aktiva v naběhlé hodnotě (AC) 

 Prvotní zaúčtování – finanční aktiva jsou při prvotním zaúčtování oceněna reálnou 
hodnotou upravenou o transakční náklady 

 Následné ocenění – finanční aktiva jsou oceněna naběhlou hodnotou za použití 
efektivní úrokové míry a jsou testována na znehodnocení. Do nákladů a výnosů 
se účtuje o: 

o Úrokových výnosech (vypočtených za pomoci efektivní úrokové míry)  
o Tvorbě/rozpouštění opravné položky na očekávané úvěrové ztráty (ECL)  
o Ziscích a ztrátách z kurzových rozdílů 

 Odúčtování – zaúčtování zisku/ztráty z odúčtování do výnosů/nákladů 
 
Očekávané úvěrové ztráty – snížení hodnoty finančních aktiv (impairment) 
 
Finanční aktiva s výjimkou finančních aktiv v reálné hodnotě vykázané do zisku a ztráty jsou 
posuzovány z hlediska očekávané úvěrové ztráty vždy v okamžiku prvotního vykázání. Výše 
očekávaných úvěrových ztrát se aktualizuje vždy k datu účetní závěrky, aby reflektovala změny 
úvěrového rizika od prvotního vykázání příslušného finančního nástroje. 
 
Společnost hodnotí úvěrové riziko zejména u dluhových nástrojů (cenné papíry, úvěry apod.) 
na základě ratingů (externích nebo interních). Pokud Společnost nemá k dispozici rating 
nástroje/protistrany postupuje individuálně (např. výše očekávaných celoživotních úvěrových ztrát 
bude stanovena na základě diskontovaných očekávaných peněžních roků se zohledněním 
očekávaného zpeněžení zástav apod.).  
 
Společnost používá model očekávané úvěrové ztráty u finančních aktiv oceňovaných naběhlou 
hodnotou, formou opravné položky (impairment), která snižuje hodnotu aktiva a je zaúčtována jako 
náklad, který je vykázán ve výkazu zisku a ztráty v položce „Odpisy, tvorba a použití opravných 
položek a rezerv k pohledávkám a zárukám“ (případné snížení opravné položky se promítne 
do zvýšení hodnoty aktiva a zvýšení zisku).  
 
Společnost používá 12měsíční očekávanou úvěrovou ztrátu pro vyčíslení opravné položky, pokud 
nedojde od data pořízení finančního nástroje k datu vykázání opravné položky k významnému 
zvýšení kreditního rizika (Stupeň 1). Při zvýšeném kreditním riziku (Stupeň 2) a znehodnocených 
aktivech (Stupeň 3) Společnost počítá k datu účetní závěrky, resp. k datu ocenění očekávané úvěrové 
ztráty za dobu trvání. 
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Pro přesun ze Stupně 1 do Stupně 2 posuzuje Společnost změnu v úvěrovém hodnocení 
protistrany/aktiva. Důvodem pro přesun do Stupně 2 může být skutečnost, že: 

 Aktivum je více než 30 dní po splatnosti (vyvratitelná podmínka), nebo 
 Dojde k „významnému zvýšení kreditního rizika“ – společnost definovala významné 

zvýšení kreditního rizika jako snížení ratingu o minimálně jeden celý stupeň neboli 
tři notche nebo 

 Další veřejně dostupné informace indikují výrazné zvýšení kreditního rizika oproti 
datu pořízení aktiva 

 
K přesunu aktiva do Stupně 3 dochází, pokud je aktivum znehodnoceno. Významnými indikátory 
znehodnocení jsou zejména následující situace: 

 Aktivum je více než 90 dní po splatnosti (vyvratitelná podmínka), nebo 
 Aktivum má externí/interní rating indikující znehodnocení (default) 
 Existují další dostupné informace, že dlužník nebude schopen splácet  

 
Podle zařazení finančních aktiv do jednotlivých stupňů je použit rozdílný způsob výpočtu úroků. 
Při výpočtu úrokového výnosu je efektivní úroková míra aplikována na hrubou účetní hodnotu aktiva 
(pokud aktivum není úvěrově znehodnocené), resp. naběhlou hodnotu aktiva (v případě 
znehodnoceného aktiva). 
 
Pro pohledávky z obchodního styku Společnost uplatňuje zjednodušený přístup pro výpočet 
očekávaných úvěrových ztrát pomocí matice opravných položek na základě historických zkušeností 
Společnosti v oblasti úvěrových ztrát upravených o faktory, které jsou specifické pro dlužníky, 
obecné ekonomické podmínky a posouzení stávajících i odhadovaných budoucích podmínek k datu 
účetní závěrky, včetně časové hodnoty peněz, pokud je relevantní. 
 
Některá finanční aktiva a závazky mohou být na základě právně vymahatelných smluvních ujednání 
kompenzována, ale ve výkazech ke kompenzaci nedochází a nejsou vykázána v čisté výši.   
 
 
 
(c) Finanční závazky 
 
Všechny finanční závazky (dluhové) jsou prvotně vykázány v reálné hodnotě snížené o přímo 
přiřaditelné transakční náklady. Následně jsou vykazovány v naběhlé hodnotě. 
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(d) Pohledávky 
 
Pohledávky se vykazují v nominální hodnotě snížené o opravnou položku. Nedobytné pohledávky 
se odepisují po skončení insolvenčního řízení dlužníka. Pohledávky jsou posuzovány z hlediska 
návratnosti. Na základě toho jsou vytvářeny k jednotlivým pohledávkám opravné položky. 
 
 
(e) Majetkové účasti ve společnostech s rozhodujícím vlivem  
 
Společnost s rozhodujícím vlivem (dále také „dceřiná společnost“) je společnost ovládaná 
Společností, v níž Společnost může určovat finanční a provozní politiku s cílem získat užitky 
z činnosti společnosti.  
 
Majetkové účasti ve společnostech s rozhodujícím vlivem jsou oceněny pořizovací cenou 
zohledňující případné trvalé snížení hodnoty. 
 
(f) Výnosy z dividend 
 
Dividendové výnosy jsou účtovány k datu účinnosti nároku na jejich výplatu (datum  
ex-dividend).  Dividendové výnosy ze zahraničních cenných papírů jsou zachyceny před odpočtem 
srážkové daně. 

 
 
(g) Daň z příjmu 
 
Daňový náklad zahrnuje splatnou a odloženou daň. Srážková daň ve výši, kterou nelze odečíst od 
splatné daně, tvoří součást daňového nákladu.  
 
Splatná daň zahrnuje odhad daně vypočtený z daňového základu s použitím daňové sazby platné  
v první den účetního období a veškeré doměrky a vratky za minulá období. 
 
V rozvaze je závazek z daně z příjmů započten proti zaplaceným zálohám na daň z příjmů. Čistý 
závazek je vykazován v Ostatních pasivech, čistá pohledávka v Ostatních aktivech. 
 
 
(h) Odložená daň 
 
Odložená daň se vykazuje u všech přechodných rozdílů mezi zůstatkovou hodnotou aktiva nebo 
závazku v rozvaze a jejich daňovou hodnotou s použitím úplné závazkové metody. Odložená daňová 
pohledávka je zachycena ve výši, kterou bude pravděpodobně možno realizovat proti očekávaným 
zdanitelným ziskům v budoucnosti. 
 
Pro výpočet odložené daně se používá schválená daňová sazba pro období, v němž Společnost 
očekává její realizaci.  
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(i) Náklady na zaměstnance  
 

Náklady na zaměstnance jsou součástí správních nákladů.  
 

 
(j) Následné události 
 
Dopad událostí, které nastaly mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení účetní závěrky, je zachycen 
v účetních výkazech v případě, že tyto události poskytují doplňující důkazy o podmínkách, které 
existovaly k rozvahovému dni. 
 
V případě, že mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení účetní závěrky došlo k významným 
událostem zohledňujícím podmínky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou důsledky těchto 
událostí popsány v příloze, ale nejsou zaúčtovány v účetních výkazech. 
 
(k) Změna účetních metod  
 
V průběhu roku 2023 nedošlo k žádným změnám účetních metod. 
 
 

3 VÝZNAMNÉ ÚČETNÍ ÚSUDKY, PŘEDPOKLADY A ODHADY 
 

Některé částky v této účetní závěrce byly stanoveny na základě účetních úsudků a s použitím odhadů 
a předpokladů..  
Tyto odhady a předpoklady vycházejí z předchozích zkušeností a dalších podkladů, například z plánů 
a prognóz budoucího vývoje, které jsou v současnosti považovány za realistické. Vzhledem k tomu, 
že s těmito předpoklady a odhady je spojena určitá míra nejistoty, může dojít v budoucnu na základě 
skutečných výsledků k úpravě účetní hodnoty souvisejících aktiv a závazků. 
 
Účetní úsudky, odhady a předpoklady jsou pravidelně přehodnocovány a jejich změny jsou 
promítány do hodnot zobrazených v účetnictví. 
 
Při sestavení účetní závěrky byly použity následující nejvýznamnější účetní úsudky, odhady a 
předpoklady: 
 

Rozeznání a následné posouzení znehodnocení majetkových účastí 
 

Z titulu vnesení akcií Conseq Investment Management jako nepeněžitého vkladu na splacení 
emisního kursu nových akcií Společnosti, které upsali dosavadní akcionáři na zvýšení základního 
kapitálu Společnosti vykázala k 18.10.2023 Společnost majetkovou účast v Conseq Investment 
Management, a.s. v hodnotě emisního kurzu emitovaných akcií. Tato hodnota byla stanovena na 
základě znaleckého posudku. 
Následně k datu účetní závěrky Společnost posuzuje možné znehodnocení majetkových účastí. 
K 31.12.2023 Společnost nezjistila žádné skutečnosti, které by naznačovali znehodnocení majetkové 
účasti a to i z důvodu krátkého časového úseku mezi vkladem akcií společnosti Conseq Investment 
Management, a.s. a datem účetní závěrky. 
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4 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI  
 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023 

Běžné účty u bank 10 643 2 000 

Celkem 10 643  2 000 

 
 
5 ÚČASTI S ROZHODUJÍCÍM VLIVEM 
 

  
Conseq 

Investment 
Management, a.s. 

Stav k 31. prosinci 2023  

Počet akcií (ks) 5 000 000 

Pořizovací cena (tis. Kč) na akcii  

Nominální hodnota (tis. Kč) 0,1 

Podíl (%) 100 

Vlastní kapitál Společnosti 4 949 452 

Základní kapitál Společnosti 500 000 
  

Účetní hodnota k 31. prosinci 2023 4 939 961 

Celkem účasti s rozhodujícím vlivem k 31. prosinci 2023 4 939 961 

 
 
6 OSTATNÍ PASIVA 

 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023 

Dohadné účty pasivní 1 017 0 
Ostatní závazky 40 0 
Celkem 1 057 0 

 

 
Dohadné účty pasivní 

Dohadné účty pasivní k 31. prosinci 2023 zahrnují dohad na audit Společnosti.  
 

Ostatní závazky 

Ostatní závazky k 31. prosinci 2023 zahrnují zejména závazek z dosud neuhrazené odměny člena 
dozorčí rady. 
Ostatní pasiva k 31. prosinci 2023 neobsahují žádné závazky po splatnosti. 
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7 VLASTNÍ KAPITÁL 
 

tis. Kč 31. prosince 2023 31. ledna 2023 
Základní kapitál – upsaný a plně splacený 500 000 2 000 
Emisní ážio 4 441 961 0 
Nerozdělený zisk z předchozích období  0 0 
Zisk za účetní období 7 586 0 
Vlastní kapitál 4 949 547 2 000 

 
Rozdělení zisku 
 

tis. Kč 31. prosince 2023  
Výplata dividend 0  
Převod do nerozděleného zisku 7 586  
Čistý zisk 7 586  

 
 

8 VÝNOSY Z AKCIÍ A PODÍLŮ 

 

tis. Kč od 31.1.2023  
do 31.12.2023 

 

Dividendy 10 000  
Celkem  10 000  

 

 

9 SPRÁVNÍ NÁKLADY 
 

tis. Kč od 31.1.2023  
do 31.12.2023 

 

Náklady na odměnu člena dozorčí rady 40  
Náklady na právní, daňové, personální a ostatní 
poradenství 

1 103 
 

 
 

Náklady na audit účetní závěrky 1 017  
Ostatní správní náklady 240  
Celkem 2 400  

 
Společnost v roce 2023 neměla žádné zaměstnance. 
V roce 2023 byla členovi dozorčí rady vyplacena za výkon funkce odměna ve výši 40 tis. Kč. 
K 31. prosinci 2023 Společnost neposkytla žádné zápůjčky členům představenstva. 

K 31. prosinci 2023 Společnost nevydala žádné záruky za členy představenstva a dozorčí rady. 
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10 DAŇ Z PŘÍJMŮ 

 
Daň z příjmů byla vypočítána následovně: 

tis. Kč od 31.1.2023  
do 31.12.2023 

 

Daň z příjmů splatná 0  
Úprava splatné daně předchozího období             0              
Daň z příjmů odložená -  
Daň z příjmů celkem 0  

 

Daň z příjmu splatná byla vypočtena následujícím způsobem: 
tis. Kč od 31.1.2023  

do 31.12.2023 
 

Zisk před zdaněním 7 586  
Úprava na daňový základ:   
- daňově neuznatelné náklady 2 414  
Samostatný daňový základ osvobozený výnos -10 000  
Daňový základ pro sazbu daně 19 % 0                                    
Splatná daň z příjmů ve výši 19 % 0                                            
Daň z příjmů splatná celkem 0  

 
 
 
11 TRANSAKCE SE SPŘÍZNĚNÝMI OSOBAMI  

 
Společnost se podílela na těchto transakcích se spřízněnými stranami: 

tis. Kč od 31.1.2023  
do 31.12.2023 

 

Výnosy z dividend 10 000  

 
Tabulka zahrnuje veškeré transakce se spřízněnými osobami. Všechny transakce se spřízněnými 
stranami byly provedeny za stejných podmínek, které byly ve stejné době poskytnuty 
ve srovnatelných transakcích jiným subjektům. 
Výnosy z dividend v roce 2023 představovaly 10 000 tis. Kč od Conseq  Investment Management. 
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12 KLASIFIKACE FINANČNÍCH AKTIV A FINANČNÍCH ZÁVAZKŮ 
 
Následující tabulka poskytuje sesouhlasení mezi položkami rozvahy a oceňovacími kategoriemi 
finančních nástrojů: 

31. prosince 2023 Povinně 
ve 

FVTPL 

Naběhlá 
hodnota 

FVTPL 
(řízení na 
bázi RH) 

Pořizovací 
cena 

Celkem 
v tis. Kč   

Finanční aktiva      

Pohledávky za bankami  0 10 643 0 0 10 643 

Účasti s rozhodujícím vlivem 0 0 0 4 939 961 4 939 961 

Finanční aktiva celkem 0 10 643 0 4 939 961 4 950 604 

Finanční závazky      
Finanční závazky celkem 0 0 0 0 0 

 
 
 

13 REÁLNÁ HODNOTA AKTIV A ZÁVAZKŮ 
 

Nejlepším dokladem reálné hodnoty jsou tržní ceny kotované na aktivním trhu. Pokud jsou takové 
ceny k dispozici, používají se pro stanovení reálné hodnoty aktiva nebo závazku (úroveň 1 hierarchie 
stanovení reálné hodnoty). 
 
V případě, že je za účelem stanovení hodnoty použita tržní kotace, nicméně z důvodu omezené 
likvidity nelze trh považovat za aktivní (na základě dostupných ukazatelů likvidity trhu), je nástroj 
klasifikován jako spadající do úrovně 2.  
 
Nejsou-li tržní ceny k dispozici, reálná hodnota se stanoví pomocí oceňovacích modelů, 
používajících jako vstupy objektivně zjistitelné tržní údaje. Pokud jsou všechny významné vstupy 
oceňovacího modelu charakterizovány jako objektivně zjistitelné, je nástroj klasifikován v rámci 
úrovně 2 hierarchie reálné hodnoty. Za objektivní parametry trhu se v souvislosti se stanovením 
hodnoty na úrovni 2 obvykle považují výnosové křivky, úvěrová rozpětí a implikované volatility. 
 
V některých případech nelze reálnou hodnotu určit ani na základě dostatečně často kotovaných 
tržních cen, ani s použitím oceňovacích modelů vycházejících výhradně z objektivně zjistitelných 
tržních údajů. Za této situace se s použitím realistických předpokladů provede odhad individuálních 
oceňovacích parametrů, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li určitý objektivně nezjistitelný vstup 
oceňovacího modelu významný, je daný nástroj klasifikován v rámci úrovně 3 hierarchie reálné 
hodnoty. Při stanovení hodnoty na úrovni 3 se pro stanovení reálné hodnoty používají znalecké 
posudky používající předepsané metody ocenění aktiv (očekávané peněžní toky, vývoj trhu, apod.) 
a interní modely Administrátora – podrobněji v bodě 31 (c). 
 
(a) Peníze a peněžní ekvivalenty (včetně pohledávek za bankami splatnými na požádání) 
Účetní hodnota se rovná jejich reálné hodnotě. Tato finanční aktiva jsou v hierarchii reálných hodnot 
zařazena do úrovně 2. 
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(b) Nástroje peněžního trhu 
Reálná hodnota pro krátkodobá depozita je stanovena jako součet hodnoty jistiny a smluveného 
úroku naběhlého ke dni ocenění. 
 
(c) Ostatní aktiva a závazky  
Krátkodobá aktiva a závazky se splatností do jednoho roku jsou oceňovány v jejich nominální 
hodnotě, u které je předpoklad, že je srovnatelná s reálnou hodnotou. Toto ocenění tak spadá 
do úrovně 3. 
 
(d) Ostatní aktiva a závazky oceňované reálnou hodnotou v rámci úrovně 3 
Pozice v rámci úrovně 3 zahrnuje jeden nebo více významných vstupů, jež nejsou na trhu přímo 
zjistitelné.  
Majetkové účasti, nemovitosti a pohledávky oceňované reálnou hodnotou proti ziskům nebo ztrátám 
jsou oceňovány zpravidla na základě znaleckých posudků, protože jejich tržní hodnota není jinak 
objektivně zjistitelná. 
 
Bezprostředně po akvizici těchto aktiv mohou být na základě posouzení oceněna aktiva pořizovací 
cenou, pokud tato cena zobrazuje aktuální tržní hodnotu investice lépe nebo aktuálněji, než hodnota 
stanovená znaleckým posudkem. V případě nově založených společností, může být zvolena jiná 
forma ocenění, zejména za situace, kdy společnost dosud nevyvíjí žádnou významnou činnost.  
  
Reálná hodnota postoupených či sekuritizovaných pohledávek jakož i portfolií takových pohledávek 
je stanovena metodou očekávaných budoucích diskontovaných toků plynoucích z těchto pohledávek. 
Reálná hodnota nemovitosti určených k pronájmu se stanovuje metodou výnosovou. U nemovitostí, 
které nejsou určeny k dalšímu pronajímání, nebo pronájem není hlavním ekonomickým aspektem 
jejich držení, stanovuje se reálná hodnota metodou porovnávací. 
Pro ocenění majetkové účasti v nemovitostní společnosti se používá zejména metoda sumární 
hodnoty majetku, a to protože se jedná o hlavní tržně uznávaný postup pro oceňování majetkových 
účastí, přičemž podkladem pro ocenění majetkové účasti v nemovitostní společnosti je ocenění 
nemovitostí viz výše. Podpůrně lze s řádným zdůvodněním aplikovat i jiné metody pro ocenění 
společností 
K ocenění nemovitostí a majetkových účastí nezávislým znalcem dochází zpravidla jedenkrát ročně.  
 
Ostatní investice jsou oceňovány naběhlou hodnotou, která je považována za srovnatelnou s reálnou 
hodnotou stanovenou na bázi diskontování očekávaných peněžních toků s tím, že je periodicky 
porovnávána použitá EIR s vývojem na trhu. 
 
Ostatní aktiva a závazky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu 

Aktiva a závazky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu do výkazu zisku a ztráty, jsou 
krátkodobá aktiva nebo závazky, dohadné položky, účty časového rozlišení a rezervy.  
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Ostatní aktiva a závazky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu 
 
Aktiva a závazky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu jsou aktiva zařazená v rámci modelu 
Držet a inkasovat oceňovaná naběhlou hodnotou, závazky oceňované naběhlou hodnotou 
a aktiva/závazky, které nesplňují definici finančních nástrojů a jsou vykazována v nominální/účetní 
hodnotě.  
 
Následující tabulka uvádí ostatní položky, které nejsou přeceňované na reálnou hodnotu a analyzuje 
je dle úrovně ocenění. 
 

tis. Kč 
Účetní 

hodnota 
Naběhlá 
hodnota Úroveň 1 Úroveň 2 Úroveň 3 Celkem 

K 31. prosinci 2023       
Aktiva        
Pohledávky za bankami 0 10 643 0 10 643 0 10 643 
Účasti s rozhodujícím 
vlivem 4 939 961 0 0 0 4 939 961 4 939 961 
Pasiva 0 0 0 0 0 0 
       

 

14 FINANČNÍ NÁSTROJE – TRŽNÍ RIZIKO 
 

a. Měnové riziko 
 

K  31. prosinci 2023 byl veškerý majetek i veškeré závazky Společnosti denominovány v CZK. 
Společnost tedy nebyla ve sledovaném období vystavena měnovému riziku.  
 
 

b. Likvidita 
 
Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Společnosti nástroji s vhodnou 
splatností, tak i schopnost Společnosti likvidovat/prodat aktiva za přijatelnou cenu v přijatelném 
časovém horizontu. Společnost řídí riziko likvidity aplikací těchto nástrojů: 

a) limity; 
b) evidencí významných krátkodobých provozních závazků se splatností do 30 dnů, 
c) zátěžovým a zpětným testováním likvidity Společnosti v souladu s platnou legislativou; 

 

Účasti Společnosti s rozhodující vlivem jsou bez splatnosti. 

 
c. Úrokové riziko 

 
Společnost ve sledovaném období nebyla vystavena významnému úvěrovému riziku. 
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