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I. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona & 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU 231/2013,
Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

Conseq fond vysoce UroCenych dluhopisd, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond"“), zapsany v seznamu
investi¢nich fondd vedeném Ceskou narodni bankou dne 3. bifezna 2021.

ISIN
CZ0008476322 (podilové listy Tridy A)
CZ0008476330 (podilové listy Tidy D)

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Obchodni firma
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost" nebo ,Investicni spolecnost™)
zapsana v obchodnim rejsttfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126

1Co
248 37 202

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Udaje o &innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném aéetnim obdobi
Spolecnost obhospodarovala Fond v souladu stanovenou investiCni strategii danou statutem Fondu.

C. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Spolecnost nepovéfila spravou majetku treti stranu.
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D. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, véetné stru¢ného
popisu jejich zkusenosti a znalosti

Financni aktiva Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Spolec¢nost. Hlavni osoby, podilejici se
u Spolecnosti na fizeni Fondu jsou:

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho maklére se
Ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zaloZeni spolecnosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil az do roku 2003. Po celou
dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investicni
spole¢nosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manazer, ktery vede investicni tym a stanovuje
hlavni investicni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investicni spolecnosti a jejim operativnim Fizeni.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a Gcetnictvi Viysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zamérenim
na analyzu financnich trhd. Dva roky pred uspéSnym ukoncenim oboru nastoupil v roce 2008 do
spole¢nosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné
zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investiCnich
rozhodnuti dluhopisovych casti portfolii a institucionalnich mandatl a podilejiciho se na asset alokaci
a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 plsobi jako portfolio manazer v Investicni spole¢nosti, kde
se vénuje implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a Fizeni klientskych portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE
ve vztahu k majetku Fondu v Gcetnim obdobi

Pokud jde o globalni makroekonomicky vyvoj, dynamika svétové ekonomiky byla v pribéhu celého
uplynulého roku pomérné slusna s tim, ze globalni kompozitni index nakupnich manazerd PMI dosahl
za prvnich jedenact zvefejnénych mésicd loriského roku pr@imérné hodnoty 52,4 bodd, coz je
konzistentni s trendem rlstu svétové ekonomiky pfiblizné na Urovni strukturalniho nabidkového
potencidlu kolem 3 %. Pfitom se jako v predchozich letech dafilo predevsim regionu rozvijejici se Asie
— Cina, Indie a Indonésie. Pomérné sludné na tom byla také americka ekonomika, zatimco jednoznacné
nejslabsim mistem v globalnim srovnani byla evropska ekonomika, a predevsim jeji priimyslovy sektor.

Pokud jde o dynamiku inflace, globalni dezinflaéni proces v loriském roce gradualné pokracoval, byt
0 poznani pomalejSim tempem nez v roce 2023. Zatimco na konci roku 2023 cinila primérna globalni
mira inflace 5,5 %, na konci lonského roku jsme byli o priblizné jeden procentni bod nize na Urovni
4,4 %.

Pokracovani globalniho dezinflacniho procesu umoznilo klicovym centralnim bankam zaéit novy cyklus
snizovani zakladnich Urokovych sazeb. Americky Fed zapocal cyklus snizovani zakladnich Urokovych
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sazeb v zafi a do konce roku dodal celkem tfi snizeni zakladni Urokové sazby fed funds rate, kumulativné
0 100 bazickych bodl (jeden procentni bod) z 5,50 na 4,50 %.

Rok 2024 prinesl na globalni finanéni trhy zajimavé udalosti a zvraty. Zatimco akciové trhy v USA
a Japonsku zaznamenaly vyrazny rlst, Evropa se potykala s ekonomickymi i politickymi vyzvami. Vyvoj
ovliviiovaly kroky centralnich bank, slabsi makroekonomicka situace v Evropé a Ciné, nové technologické
trendy, parlamentni a prezidenské volby nebo geopoliticka situace.

Americké akcie zaZily mimoradné uspésny rok, kdy index S&P 500 dosahl zhodnoceni +23,8 %. Tento
vysledek byl tazen predevsim technologickym sektorem, konkrétné tzv. ,Magnificent Seven" — skupinou
klicovych technologickych gigantd, které tézi z rychlého pokroku v oblasti umélé inteligence a digitalnich
technologii. Kromé toho byl rlst podporen pozitivnim vyvojem ve firemnich ziscich napfi¢ SirSim trhem
(odhad za celorok +8,8 %). Silna spotrebitelska poptavka, stabilni pracovni trh, stédry fiskalni rozpocet
a investice do infrastruktury hraly rovnéz klicovou roli. Hospodaiské vysledky spolecnosti ve vétsiné
pripad(l prekonavaly odhady analytikg.

Evropské trhy zaostavaly za americkymi protéjsky, pficemz index DJ STOXX 600 zaznamenal zisk
+5,4 %. K zaostani pfisp€ly problémy s oslabenim prdmyslové vyroby, vyssi ceny energii a pokles
exportni poptavky. Politicka nestabilita, vCetné socidlnich protestd ve Francii a obav z ekonomické
stagnace v Némecku, dale prispéla k nejistoté.

Kreditni prémie investi¢nich i spekulativnich instrumentl denominovanych v EUR, které v listopadu
celkem prekvapivé vyrazné poklesly (o cca 5 % na obou stranach rizikového spektra), v prosinci prosly
vyraznou korekci: u spekulativnich instrumentd narostly prémie o 5,1 %, u investicnich o 3,4 %. Za cely
lorisky rok se pohybovaly v pasmu 280-340 bps v pfipadé dluhopisd mimo investi¢ni ratingovy stupen
a v pasmu 50-70 bps. v pfipadé instrument{ s investi¢nim ratingem.

Vykonnost tridy A k 31. 12. 2024

Vykonnost
- 0,40%
1 meésic
Y. . 1,80%
3 mésice
Y .o 3,60%
6 mésicu
1%
1 rok 9,51%
Celkem 30,66 %
F. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou Cinnost depozitaie vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spolecnost Conseq Investment Management, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitai").
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G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
pokud je u této osoby uloZzeno vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitai poveéfil Uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahraniCnich investi¢ni nastrojt
a vyporadanim obchod{ spolec¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4
— Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitaf ma zfizen u uvedeného subjektu ucet
cennych papirll, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papirt Depozitare a jinych klientll. Depozitai o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a pisemnosti.

H. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpiirce vykonaval

Cinnost hlavniho podpirce ve vztahu k majetku Fondu nevykonévala v rozhodném obdobi 7adné osoba.

I PODSTATNE ZMENY UDAJ0 UVEDENYCH VE STATUTU FONDU,
ke kterym doslo v priibéhu tcetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné konsolidacniho celku, kam spada obhospodarovatel, administrator
i depozitaf Fondu z Conseq Investment Management na Conseq Group, a.s., ICO: 179 83 843. Déle
doslo k odstranéni casti v ¢l. 6.14 pism. b), kterd se tykala prijeti Gvéru proti kolateralu v podobé
cenného papiru, ¢l. 6.14 pism. d), ktery se tykal redlné hodnoty pfijatého kolaterdlu a dale pfidani ¢l.
6.15, ktery se tykd moznosti uzavirani smluv o prodeji investiCnich nastrojt, které Ize nabyvat do jméni
Fondu, ale které nema Fond ve svém majetku, nebo které ma na Cas prenechany (vCetné limitd). Dale
byl dopInén do ¢l. 6.16. pism. n) limit vypoctu celkové expozice Fondu zavazkovou metodou k finan¢nim
derivatdim. Déle doslo k doplnéni informace ohledné konani jednani predstavenstva ve vztahu k
vyplatdm dividend (na védomi nejméné s 20ti dennim predstihem) a podilu na zisku tfidy D, ktery se
stanovuje podle aloka¢niho poméru tfidy D stanoveného v pracovni den predchazejici rozhodnému dni.
Dale doslo ke zméné zpUsobu vyplaceni dividend, kdy se dividendy nové automaticky vyplaceji do 10
pracovnich dnl ode dne rozhodného dne pro vyplatu dividendy, nepozada-li podilnik o jejich
reinvestovani (plvodné byly dividendy automaticky reinvestovany). V pfipadé, Ze podilnik pozada o
reinvestovani podild na zisku, budou reinvestovany nejpozdéji do 4 pracovnich dnli od rozhodného dne
pro vyplatu dividendy.

3. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,
které se tykaji majetku nebo naroku podilnik&i Fondu, jestlize hodnota pfedmétu
sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi Gc¢astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu.

K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledruji kritéria EU pro environmentalné
udrZitelné hospodarské Cinnosti.
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L. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla o cca 2 204 mil. K¢ z d@vodu vyssiho Upisu podilovych
list Fondu a rlstu ceny podilového listu.

M. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU
pokud jeho hodnota prfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni pro ucely této vyrocni zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci
ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Dluhové CP v majetku Fondu:

Nazev CP (popf. emitent Celkova porizovaci | Celkova realna Podil na

CP) ISIN cena (v tis. K¢) hodnota (v tis. KE) | majetku

AZERION(f/26 NO0013017657 51773 52 870 1,46%
BLUENORDb9.5/29 NO0013261735 52 832 57 655 1,59%
BTWOf/28 NO0013138966 37 671 39990 1,10%
BTWOf/29 NO0013330522 54 596 54 889 1,52%
CESZBR(f/30 CZ0003550295 63 000 63 324 1,75%
CEZbe4.125/31 XS2894908768 37 420 39028 1,08%
CRAYON(/28 NO0013187989 43 760 44 404 1,23%
CZgb3.6/36 Cz0001007355 73114 71 650 1,98%
CZgb4.9/34 CZ0001006894 65 376 65 458 1,81%
EXLOGGb11.5/29 NO0013247635 86 244 91 150 2,52%
FERTIBERIAf/28 NO0013219477 49 540 52 182 1,44%
GEVORKYANb7.11/29 Cz0000002159 61 287 62 953 1,74%
GOMARITf/28 NO0013413872 75 285 77 358 2,14%
IPCOSSb7.25/27 NO0012423476 84 257 93 796 2,59%
KDPHARMAf/29 NO0013360552 63 300 66 151 1,83%
KOANOf/28 NO0013260943 44 793 44 496 1,23%
LIMPETf/27 NO0013276410 85980 88 307 2,44%
MEDGAM(f/26 SE0018042277 35279 36 278 1,00%
MIMEDb10.25/26 NO0011142036 41 395 39912 1,10%
MIMEb9.75/26 NO0012867318 43 711 47 901 1,32%
NESFIRb8.00/29 NO0013333419 56 238 61 028 1,69%
NLBb10.75/32 XS2413677464 53 037 59 064 1,63%
NOABIDf/27 NO0013190967 43 560 44 134 1,22%
ODLNOb9.25/28 NO0012921172 57 660 61 990 1,71%
OKEAb9.125/28 NO0013223503 34 320 37 666 1,04%
ONLPRIf/29 NO0013407072 70 420 70 643 1,95%
OTLNOf/28 NO0013326090 42 720 43 352 1,20%
OTPb8.75/33 XS2586007036 35070 38 580 1,07%
PRILOGb12.625/27 NO0013387852 83 709 85 549 2,36%
reMARKf/27 NO0013030205 37 305 39 005 1,08%
SAZKAb7.25/30 XS2615937187 39 090 41 757 1,15%
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SENSYSf/28 SE0022727095 52 817 51 883 1,43%
SGLTRANSf/30 NO0013183624 46 291 47 768 1,32%
SHRGEOb9.5/29 NO0013182766 78 503 79 221 2,19%
SLRGPf/27 NO0013177949 45 684 44 706 1,23%
SPOLUPOZb8.35/29 CZ0003561938 42 649 44 983 1,24%
VATNEf/27 NO0013380105 48 466 49 350 1,36%
WRISTbf/29 NO0013418806 40 192 41 346 1,14%
. . : . Realna hodnota v tis. K¢
Majetek: Porizovaci cena v tis. K¢
k 31.12.2024:
Pohledavky za bankami 614 688 614 688
N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 17,19 % 24,64 %
Dluhové cenné papiry 82,42 % 74,61 %
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 4,65 % 0,00 %
b) vydané ostatnimi osobami 95,35 % 100,00 %
Ostatni aktiva 0,39 % 0,75 %

o. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,
které obhospodaiovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci ucetniho
obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (Kc¢) Realna hodnota (Kc¢)

Zavazky z FX derivatd 2 187 706 623,07 10 986 645,88

P. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke konci ucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny
v ucetnim obdobi

Fond v roce 2024 emitoval v ramci tfidy A (ISIN CZ0008476322) 1 831 419 076 podilovych list(
a zaroven odkoupil 238 055 894 podilovych listd Fondu. K 31. prosinci 2024 bylo tedy v obéhu
2 695 159 821 podilovych listd tfidy A Fondu.

Fond v roce 2024 emitoval v ramci tfidy D (ISIN CZ0008476330) 17 086 704 podilovych listli a zaroven
odkoupil 22 938 127 podilovych listd Fondu. K 31. prosinci 2024 bylo tedy v obéhu 26 056 729
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podilovych listd tfidy D Fondu.

Q. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODiLOVY LIST
ke konci ucetniho obdobi

K 31. prosinci 2024 ptipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,3066 K¢ (tfida A)
a 1,1765 K¢ (tfida D).

R. SROVNANI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA
JEDEN PODILOVY LIST

7 v

za 3 uplynula ucetni obdobi (vZdy ke konci Gic¢etniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (K&) /PL

31.12. 2024 3 552 158 243,48 1,3066 a 1,1765
31.12. 2023 1350 941 671,14 1,1937 a 1,1208
31. 12. 2022 911 030 553,26 1,0773 a 1,0404

S. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODIL0O NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond vyplaci podil na zisku pfipadajici na podilové listy tfidy D. V obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince
2024 Fond vyplatil podily na zisku za predchozi obdobi ve vysi 1.786.704,32 K¢.

T. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI
v grafické podobé; pokud investi¢ni strategie investicniho fondu sleduje nebo
kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativhé vyjadfeny ukazatel
(benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé.

I = Fund performance (%)

10,00%
8,00%
6,00%
4,00%

2,00%

0,00% -

-2,00%

31.12.2023

31.01.2024
29.02.2024 -
31.03.2024
30.04.2024 A
31.05.2024 -
30.06.2024
31.07.2024
31.08.2024
30.09.2024
31.10.2024
30.11.2024 A
31.12.2024 -
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u. ROCNI ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,
pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadreny ukazatel
(benchmark), véetné vysvétleni rozdili mezi o¢ekavanou a skutecnou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny index.

V. UDAJE O  SKUTECNE  ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU
s rozliSenim na Gdaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitaie, administratora, hlavniho
podplirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na uUplatu za obhospodarovani majetku Fondu
24 7009 tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na vykon funkce depozitare 1 952 tis. KC a naklady
na ostatni sluzby depozitare 1 205 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 cinily naklady na sluzby auditora 219 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na vedeni evidence podilovych listd Fondu 519
tis. K¢.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 byla vycislena splatna dan z prijm@ ve vysi 11 117 tis. KC.

W. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKO
A VEDOUCICH OSOB,
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v icetnim obdobi, clenénych na pevnou
a pohyblivou slozku, Gdaje o poctu pracovniki a vedoucich osob obhospodafovatele
Fondu a udaje o pripadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné ndklady Investi¢ni spolecnosti za rok 2024 Cinily 154 693 tis. KC. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych naklad(l byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. K¢ pohyblivou slozkou. Uvedené c¢astky
se vztahuiji k celkové odméné vsech pracovnikd a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti. Primérny pocet
pracovnikll a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti v roce 2024 byl tficet.

Investi¢ni spolecnost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmény pracovnik@im nebo vedoucim osobam
za zhodnoceni kapitalu Fondu.
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X. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIIMECH PRACOVNiKU NEBO
VEDOUCICH 0OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu
tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichZz Cinnost ma podstatny vliv
na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikl majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Podfondu Cinily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K¢, z toho 11 392 tis. K¢ cinila
pohybliva slozka.

Y. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaptijcenych cennych papirti a komodit,
vyjadfeny jako podil na celkovych zapijcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti
penéznich prostiedki a penéznich ekvivalenti

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapdjceni Zadnych cennych papird nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosti, vyjadieny
v absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace a to v primérné hrubé vysi 163 908 045,98 K¢, které tvori 4,58 % objemu
aktiv Fondu.

Fond uzavira i sell-buy operace a to v prlimérné hrubé vysi 22 000 000 K¢, které tvori 0,62 % objemu
aktiv Fondu.

vavs

Deset nejvyznamnéjsich emitentd kolateralu,

vramci vSech SFT a swapd veskerych vynosti (Clenéni objemii obdrzeného kolateralu
cennych papirti a komodit podle nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.
Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran

u jednotlivych druh&l SFT a swapli veSkerych vynositi samostatné (nazev smluvni strany
a hruby objem nevyporadanych obchodi)

Pro uzavirdni buy-sell a sell-buy operaci na Ucet Fondu je vyuZivdna jako protistrana Ceska
sporitelna, a.s. nebo PPF banka, a.s. nebo Komercni banka, a.s. nebo UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. K 31. prosinci 2024 byly nevyporadané buy-sell obchody s protistranou PPF banka,
a.s. v objemu 240 000 000 K¢ a protistranou Ceska spofitelna, a.s. v objemu 340 000 000 K&.

Souhrnné adaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapii veskerych vynosili samostatné,
v ¢lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale roz¢lenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratsi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic,
jeden mésic az tii mésice, tii mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviena splatnost;
v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v Clenéni podle profilu splatnosti SFT a swapli veskerych vynosii dale rozclenéného podle
nasledujicich dob splatnosti: kratsi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden

10



(ONSEQ

az jeden mésic, jeden mésic az tii mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden rok,
oteviené obchody;

v Clenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v cClenéni podle vyporadani a clearingu (napfr. trojstranné, ustredni protistrana,
dvoustranné);

Typ Typ'cenneho papiru a Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace jeho splatnost
Buy-sell Rocni pokladnicni poukazka 14denni CZK CR dvoustranné vyporadani
splatnost
Sell-bu Cenny papir emitent CNB CzZK CR | dvoustranné vyporadani
Y 20001007306 P

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych
investortim

Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredki

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouZiti penéznich prostfedkd poskytnutych
k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapt veskerych vynost

Pocet a nazvy uschovatelii a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateraly jsou uschovany u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v hrubé vysi 240 000 000
K¢ a 340 000 000 K.

Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynosti

Podil kolateralu, ktery je drZzen bud’ na oddélenych Gctech i na sdruzenych uctech nebo na
jinych uctech

Fond v rozhodném obdobi neposkytl zadny kolateral.
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Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapii veskerych vynosii

v Clenéni podle Fondu, Spolecnosti a tietich stran (napf. zprostiedkovatele ptjcek)
v absolutnim vyjadieni a v poméru k celkovym vynosiim plynoucim z daného druhu SFT
a swapt veskerych vynost

Udaje o vynosech a nakladech za uskute¢néné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z

% z celkovych celkovych

Protistrana obchodu | Vynosy (v K¢) | vynosi z buy- | Naklady (v K¢) nakladti
sell operaci z buy-sell

operaci

Ceska Spotitelna, a.s 13 415 411,13 49,22 % 17 905,56 20,48 %

Komerc¢ni banka, a.s. 4 146 726,67 15,22 % 34 513,33 39,48 %

UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, 4 166 283, 34 15,29 % 0,00 0,00 %
a.s.
PPF banka a.s. 5524 672,23 20,27 % 35 000,00 40,04 %

Udaje o vynosech a nakladech za uskute¢néné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z
% z celkovych celkovych
Protistrana obchodu | Vynosy (v K¢) | vynosi z buy- | Naklady (v K¢) nakladi
sell operaci z buy-sell
operaci
Ceska Sporitelna, a.s 0,00 0,00 % 59 476,37 100,00 %
Z. RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZENi A METODY

HODNOCENT RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s Fizenim portfolia a technikami
obhospodaiovani Fondu za rozhodné obdobi véetné udaji o protistranach obchodi,
druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto
technik, a informace o investic¢nich limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na
ucet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud’ ménova ¢i Urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a Gvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatll je tfeba upozornit
na dlsledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatl odpovidajici souctu kladnych redlnych hodnot téchto
derivatl a z technik obhospodarovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrocit:

- 10 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst.
2 Zakona o investicnich spolecnostech a investic¢nich fondech, nebo
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- 5% hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jind osoba nez uvedena
v predchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Fond miZe pouZivat financni derivaty pouze za UCelem snizeni rizik z investovani Fondu, zejména pak
rizik sménnych kurzl Fondu. Dluhy Fondu vyplyvajici z pouZiti financnich derivatd musi byt vzdy plné
kryty jeho majetkem. Fond mlze provadét repo obchody za Ucelem sniZeni rizika z investovani Fondu,
snizeni nakladd Fondu, nebo dosaZeni dodatecnych vynost pro Fond.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s Fizenim portfolia Fondu

Dluhopisy a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvyse 10 % hodnoty
majetku Fondu, neni-li stanoveno jinak. Vklady u jedné banky nebo zahrani¢ni banky, nesméji tvofit
vice nez 20 % hodnoty majetku Fondu. Soucet vklad@ u bank a zahrani¢nich bank nesmi pfesahnout
10 % hodnoty majetku Fondu. Soucet investic do dluhopisl nebo nastrojli penézniho trhu vydanych
jednim emitentem, vkladu u tohoto emitenta a rizika spojeného s timto emitentem jako druhou smluvni
stranou pti operacich s finan¢nimi derivaty nesmi prekrocit 35 % hodnoty majetku Fondu. Fond miize
investovat az 10 % hodnoty majetku Fondu do cennych papird vydanych jednim standardnim fondem
nebo jednim specialnim fondem kolektivniho investovani. Investice Fondu do cennych papirC
vydavanych fondy kolektivniho investovani nesméji presahnout celkem 20 % hodnoty majetku Fondu.
Fond nesmi do svého majetku nabyt vice neZ 10 % z celkové jmenovité hodnoty dluhopisti vydanych
jednim emitentem a vice neZ 10 % z celkové jmenovité hodnoty nebo celkového poctu nastrojl
penézniho trhu vydanych jednim emitentem. Podil dluhopistl a nastrojd penézniho trhu musi dosahovat
alespon 80 % hodnoty majetku Fondu. Soucet hodnot investic do High-yield korporatnich dluhopisd
nesmi prekrocit 100 % Fondového kapitalu. Oteviena pozice v jinych ménach nez v ¢eské koruné (CZK)
musi byt nizsi neZ 30 % hodnoty majetku Fondu. Investovanim do nastrojl v CZK se rozumi i investice
do nastrojl v jinych ménach, pokud je ménové riziko vici CZK zajisténo. Dluhopisy vydané emitenty,
ktefi maji od vétSiny Renomovanych ratingovych agentur, jeZ emitenta hodnotily, pfifazen rating
v neinvesti¢nim stupni horsi nez ekvivalent B- od agentury Standard&Poor's mohou tvofit maximalné
15 % Fondového kapitalu.

Zde uvedend kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim

vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fond( a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady").

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik

PFi fizeni rizik vyplyvajicich z pouZiti investiCnich nastrojl, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatriuje
Investic¢ni spolecnost nasledujici metody:
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a) monitorovani a kontrola dodrZovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investicni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
z 36 mésicnich vykonnosti podilovych listl Fondu, vyjadfenou jako rocni odchylka,

c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Investi¢ni spolecnost zajistuje Uvérové riziko u derivatd, resp. repo obchodl dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investi¢ni spoleCnost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingl
investi¢nich nastroj.

AA. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkové vysi 3 576 835 tis. K¢ Ta jsou tvorena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 614 688 tis. K¢, investicemi do Cennych papirll ve vysi
2 948 095 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vysi 14 052 tis. K¢.

Pasiva

Celkova pasiva fondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 3 576 835 tis. KC jsou tvorena zejména Cistymi aktivy
pripadajici na drzitele podilovych listd ve vysi 3 552 158 tis. K¢, rezervou ve vysi 7 594 K¢, ostatnimi
pasivy ve vysi 14 383 tis. K¢ a zavazky vaci bankam ve vysi 2 700 tis. KC.

Vysledek hospodareni
Fond v daném Gcetnim obdobi hospodafil se ziskem 209 074 tis. K¢.
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II. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,
které nastaly aZz po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni
zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro napInéni Gcelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v nasledujicim roce nepredpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu je nadale
investovat shromazdény kapital v souladu s investicni strategii, zejména do diverzifikované mnoziny
high-yield korporatnich dluhopisi a vytvorit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu
a rdst objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily

D. INFORMACE O RIZICiCH
vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentti a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Fondu.

Za Ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodaiovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové) — InvestiCni spoleCnost fidi toto riziko monitorovanim
a dodrzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitd a vyuZitim derivatd.

b) Uvérové riziko — toto riziko investiéni spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich urcitou Groven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vdci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vypofadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systém(
a v pripadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investicni spolecnost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.
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e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Fondu na urcité priimyslové odvétvi, staty ¢i regiony,
jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv — toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozlozenim investic.

f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani — majetek Fondu je svéren
do Uschovy, nebo pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym
je renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti — toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

11. dubna 2025 Ing. Jan Vedral
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdim fondu Conseq fond vysoce drogenych dluhopist, otevieny podilovy fond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky fondu Conseq fond vysoce drofenych dluhopis@, otevieny
podilovy fond (,Fond") sestavené na zdkladé Ceskych UGcetnich pFedpisl, kterd se skldda z rozvahy
k 31. prosinci 2024, a vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2024, a pfilohy této G&etni zavérky,
vCetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych G¢etnich metoddch. Udaje o Fondu jsou uvedeny

v bodé 1 pfilohy této (letni zavérky.

Podle naSeho nazoru pfiloZzend dcetni zdvérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu

k 31. prosinci 2024 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok kon&icf 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Z3dklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Fondu nezavisl a spinili jsme i dal¥f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pFedpisil. Domnivéme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuijf
dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroénf
zpravé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spole€nost, a.s. (déle také ,Spole€¢nost™).

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v3ak sou¢asti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem Gcetnf zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s G&etni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Géetnfi
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovény v souladu s piislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace splfiuji poZadavky pravnich pfedpisd na formaini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk{ by bylo
zplsobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupt, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
« ostatnfinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmé&tem zobrazeni v Ucetni zévérce,
jsou ve v3ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a
» ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prévnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidInd) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incarporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za Ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi (cetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidIni) nespravnosti zpGsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani dcetni zavérky je statutdrni orgdn Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze GZetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvdni a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy statutdrni organ Spole¢nosti planuje zruSeni Fondu nebo ukonéenf jeho ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost ne? tak udinit.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nesprévnost zpiisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici n& vyrok. PFiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi
pfedpisy ve v8ech pfipadech v U(cetni zavérce odhali p¥ipadnou existujici vyznamnou (materidinf
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd
rozhodnutf, kterd uZivatelé Géetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

PFi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je na¥i povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny dsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nadf povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nesprévnost, k niZ dolo v disledku podvodu, je v&téi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, (Umysind opomenuti, nepravdivd prohlasen(
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

* Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na U¢innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych dcetnich metod, pfiméienost provedenych Géetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni orgdn Spole¢nosti uved! v pfiloze G¢etni zav&rky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni Géetni zdvérky
statutarnim orgdnem Spolecnosti, a zda s ohledem na shromézdéné dlikazni informace existuje
vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je na$i povinnosti upozornit v na&f zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepFetrzité trvat vychazeji
z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gletni zdvérky, vletnd pfilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazen.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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(Conseq High-Yield Bonds)
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Conseq fond vysoce-turocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikac¢ni ¢islo: 751 62 261

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 11. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 614 688 338 408
vtom: a) splatné na pozadani 34 688 43 320
b) ostatni pohledavky 580 000 295 088
5. Dluhové cenné papiry 5 2948 095 1024 613
vtom: a)vydané vladnimi institucemi 137 108 0
b) vydané ostatnimi osobami 2 810987 1024 613
11. Ostatni aktiva 6 14 052 10 231
vtom: a)derivaty 5968 6 937
b) pohledavky z obchodovani s CP 967 0
C) ostatni aktiva 7117 3294
Aktiva celkem 3576 835 1373 252
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2024 31.prosince 2023
1. Zavazky vii¢i bankam 7 2700 7900
4. Ostatni pasiva 8 14 383 10 150
vtom: a) derivaty 10 987 8830
d) ostatni pasiva 3396 1320
6. Rezervy 19 7594 4 260
vtom: b)nadané 7594 4 260
Cista aktiva p¥ipadajici na drZitele
3552 158 1350942
podilovych listh 9
Pasiva celkem 3576 835 1373 252
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Conseq fond vysoce-turocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Identifikac¢ni ¢islo: 751 62 261

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 11. dubna 2025

Podrozvahové polozky

tis. K& Poznamka 31. prosince 2024  31. prosince 2023
4. Pohledavky z pevnych terminovych operaci 21 2182 688 784 837
v tom: a) s ménovymi nastroji 2182688 698 299

b) s arokovymi swapy 0 86 538
8. Hodnoty piredané k obhospodarovani 10 3552158 1350942
Podrozvahova aktiva celkem 5734 846 2135779
tis. K& Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
2. Prijaté zastavy a zajisténi 569 133 286 689
4. Zavazky z pevnych terminovych operaci 21 2187 707 793 415
v tom: a) S ménovymi nastroji 2187 707 706 877

b) s trokovymi swapy 0 86 538
Podrozvahova pasiva celkem 2 756 840 1080 104
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Conseq fond vysoce-turocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Identifikac¢ni ¢islo: 751 62 261

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 11. dubna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1. Vynosy z trokii a podobné vynosy 11 218 984 94 231
z toho: uroky z dluhovych cen. papiri 190 637 85 365
2. Naklady na viroky a podobné naklady 12 - 5446 - 6 547
z toho: uroky z dluhovych cen. papird - 3146 -5283
4. Vynosy z poplatki a provizi 13 2 691 897
5. Naklady na poplatky a provize 14 -1251 - 605
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 15 32180 35441
Z toho: realizované -1228 1988
: nerealizované 33408 33453
7. Ostatni provozni vynosy 16 432 180
9. Spravni naklady 17 - 27 399 - 11297
19. Zisk/ztrata z bézné Cinnosti pired
zdanénim 220191 112 300
23. Daii z pFijmu 19 -11117 - 5644
Zména cistych aktiv pripadajicich na
drzZitele podilovych listh 209 074 106 656
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Conseq fond vysoce-turocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikac¢ni ¢islo: 751 62 261

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 11. dubna 2025

VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Conseq fond vysoce-urocenych dluhopisti, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond”) byl
vytvofen Conseq Funds investiéni spole¢nosti, a.s., na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky
ze dne 4. biezna 2021. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 3. btezna 2021.

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 597 a nasl. zékona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen ,,Zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech®). Podilovy fond nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku
v podilovém fondu nalezi spolecné v§em jeho podilnikiim a vykonava je vlastnim jménem a na
tiget podilového fondu jeho obhospodatovatel (viz Udaje o obhospodatovateli Fondu).

Fond je otevienym podilovym fondem, shromazdéni podilnikti neni zfizeno.

Ugelem Fondu je shromazd'ovani penéznich prostiedkil vydavanim podilovych listt a spoleéné
investovani shromazdénych penéznich prostiedkil zejména do diverzifikované mnoziny High-
yield korporatnich dluhopist. Investicni strategii Fondu upravuje jeho statut.

Fond vydava podilové listy dvou Ttid, maji ptidéleny kod ISIN CZ0008476322 (Tiida A) a
ISIN CZ0008476330 (Ti#ida D). Podilové listy Fondu jsou cennymi papiry bez jmenovité
hodnoty.

Fond byl vytvoien na dobu neurcitou a neni fidicim ani podiizenym fondem.

Obhospodarovatelem Fondu je Conseq Funds investiéni spolecnost, a.s., se sidlem
Rybné 682/14, 110 05 Praha 1, ICO: 248 37 202 (déle jen ,,Spolecnost).

Depozitatem Fondu je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00
Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,,Depozitar*).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.0., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1,
ICO: 26704153 (dale jen ,,Auditor®).
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Conseq fond vysoce-urocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY

(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zakladé tdetnictvi vedeného v souladu se zdkonem
0 téetnictvi a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech ¢asového rozliSeni naklada a vynosii a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich néstroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Getni zévérka byla piipravena v souladu s vyhlagkou MF CR & 501/2002, ve znéni
ucinném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspotadani a obsahové vymezeni polozek ucetni
zaveérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro banky a nekteré¢ finan¢ni instituce. Zaroven tato
vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju,
jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standardd upravenych piimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o
uplatilovani mezinarodnich ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni Gc¢etni standard" nebo
,»IFRS*).

Ugetni zavérka je sestavena v eskych korunéch.
Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zaverka je nekonsolidovana.

Ucetni z&vérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabraiiovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi diileZitymi Gi¢etnimi metodami:
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni i¢etniho ptipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den
provedeni platby, den zuctovani prikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkti podle vypisu

z uctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popi.
jinymi derivaty.
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Conseq fond vysoce-urocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(a) Okamzik uskute¢néni i¢etniho piipadu (pokracovani)

Financni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny
podle metody dne vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté
k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Financni aktiva ocefiovana readlnou hodnotou proti ¢tiim ndkladt a vynost jsou v ptipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zdvazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery
zanikl nebo byl peveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za piislusny dluh uhrazenou se zuctuje
do nékladt nebo vynost.

(b) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech urofenych nastroji jsou vykazovany na akrudlnim
principu za pouziti metody efektivni trokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pii
prvotnim zauctovani, kterd mulze zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje
klasifikované jako finanéni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finan¢ni aktiva v realné hodnoté do
ostatniho uplného vysledku hospodateni).

Vynosové uroky zahrnuji zejména troky z reverznich repo operaci, ze smenek, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, ¢asové rozliSené kupony a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroji
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z uroku a
podobné vynosy*.

Nékladové troky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych
uveért z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Néklady na uroky a
podobné naklady*.

(c) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovéany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazéany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkt a provizi®.
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Conseq fond vysoce-urocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

2

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(d) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-
dividend). Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pred odpoctem
srazkové dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného néastroje, ktery na stran¢ emitenta
nesplituje podminky pro vykazani jako kapitdlovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazéany jako
finan¢ni vynos obdobny turokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit
k datu vyplaty podilu tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v poloZzce ,,vynosy z akcii a podila®.

(e) Financni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci
o finan¢nich nastrojich a dale zohlednuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zalozena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokt, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale
»SPPI test™)

Obchodni modely posuzuji zamér u¢etni jednotky ohledn¢ nakladani s finanénim aktivem, tzn.
zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e , Drzet ainkasovat “— finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e  Drzet, inkasovat a prodat® — finan¢ni aktiva v readlné hodnoté preceniovana do ostatniho
uplné¢ho vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi redlné hodnoty — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drZet finan¢ni majetek za i¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi
v ptipadg, Ze v prubéhu drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.
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Conseq fond vysoce-urocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

e) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou oceniovana v nab&hlé hodnote. Nab¢hla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykéazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (v€etné nabehlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekdvanych tivérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, ktera spliiuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat” ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a
urokd, a také prodej finan¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento
model rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.
Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se
ocenuji realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pii
oductovani financniho aktiva dojde k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku
vykazaného v poloZce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a
ztraty. Ocekavané tveérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové
rozdily z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se pogitaji pouZitim
efektivni tirokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z uroki a podobné vynosy".
Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ¢elem obchodovani a u€etni jednotka k datu jejich
poftizeni rozhodne o zafazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté piecenovanych do
ostatniho Uplného vysledku hospodaieni, jsou piecenovany pies ostatni uplny vysledek
hospodarteni véetné kurzovych rozdill z precenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pietctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztrdaty

Strategie "Rizeni na béazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, financni nastroje pofizené
za Ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Gcetni jednotka rozhodla nezaradit je
do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do ostatniho tiplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a pohledavky).
Zmeény realné hodnoty véetné kurzovych rozdila se v ptipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z
oc¢ekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model ,Rizeni na béazi realné hodnoty* nesplni
podminky pro zafazeni financnich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a
finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ precefiovana do ostatniho uplného vysledku hospodateni a
finan¢ni aktiva fizena timto modelem se musi piecefiovat na realnou hodnotu do vykazu zisku
a ztraty.
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Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zptisob spolec¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovdny na vys$i trovni agregace, na Urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do tvahy vSechny relevantni informace a ditkazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj.
zejména zda strategie ucetni jednotky se zamétfuje na vynos ze smluvniho uroku,
udrzovani profilu urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkd, které
slouzi jako zdroj financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd
prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni Gcetni
jednotky;

o rizika, kterd ovlivituji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnot¢ portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich
penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test®)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina® je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pii
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim aveért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokti, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum
zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokda.
V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich toku

e pakovy efekt

e pfedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ti¢etni jednotku pii inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji uplatu za c¢asovou hodnotu penéz (napf. zplsoby

pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).
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Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se v§echna
finanéni aktiva a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
V ramci obchodniho modelu ,,ﬁizeni na bazi realné hodnoty*“.

Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se tictuje ke dni
vypotadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se tctuje
ve vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot
téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zatuc¢tovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty preceiiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndasledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni financnich aktiv oceiovanych redlnou hodnotou do
vykazu zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financnich aktiv v dusledku ocekdavanych uvérovych ztrdat
(impairment)

Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku o¢ekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zadvazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma
Fond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat
prislusné aktivum a ptislusny zavazek v ¢isté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven
ve stejny okamzik vyporadat prislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zdvazky mohou byt
na zakladé prdvné¢ vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi. Piehled finanénich aktiv a finan¢nich
zavazkd, které mohou byt na zékladé smluv kompenzovany jsou uvedeny u bodé 22.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésica.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coZ zaroven
ptredstavuje redlnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynostm.
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ii.  Smlouvy o financovani cennych papiri

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zakladé smluv o zp€tném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo ptjcéené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,,Pohledavky za bankami*, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam* a ,,Zavazky vici klientdm®.

Cenné papiry ptijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pfipadé Kratkych prodeji (Short sell) vykazany jako ,,Zavazky z dluhovych
cennych papirt“ a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani
s akciemi® jsou vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocetiované realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zauctovany v redlné hodnoté
(zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocetiovany realnou hodnotou. Transakéni naklady,
které ptimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku
jsou uctovany piimo proti u¢tim nakladi nebo vynost. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou
zahrnuty Vv zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou Gctovany
k datu vypotfadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a
datem vyporadani je i€tovana do zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci. Forwardové obchody
jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladt nebo vynost jsou vykazany jako urokové vynosy z cennych papiri.

iv.  Financéni derivdty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze Vv pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, Ze odpovidaji realné hodnot¢) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelti diskontovanych penéznich toki nebo modelt
pro ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni aktiva®, maji-li
pozitivni redlnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva®, je-li jejich realna hodnota pro Fond
negativni.

Derivaty vloZené do jinych financnich nastrojl, kdy hostitelsky néstroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v piipadé, Ze jejich
rizika a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelsk¢ smlouvy a
hostitelska smlouva neni vykazana v realné hodnot¢ proti t¢tim nakladi nebo vynost.

Zmeény realné hodnoty financnich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi,
jsou vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.
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V.  Emitované podilové listy vyddavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem
nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a jsou tedy
finanénim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nékteré finan¢ni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond posoudil v souladu sIAS 32 charakter nastroji emitovanych (podilové listy) a dosel
k zavéru, ze emitované nastroje nesplituji dodate¢né podminky uvedené v § 16A-16B, resp.
16C-16D, a nemohou byt tedy klasifikovany jako kapitdlovy ndstroj. Emitované nastroje a
veskeré dalsi polozky souvisejici s ocenénim podild drziteld emitovanych podilovych listi na
gistych aktivech jsou tedy vykazany v zavazcich Fondu v polozce ,,Cista aktiva piipadajici na
drzitele podilovych listi*. Tyto zdvazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici i€etni hodnote
Cistych aktiv fondu pfipadajici na tyto podilové listy a zména jejich hodnoty je uvedena ve
vykazu zisku a ztraty v poloZce ,,Zména Cistych aktiv ptipadajicich na drzitele podilovych listl
. Polozky,,Cist4 aktiva piipadajici na drzitele emitovanych podilovych listi* a ,,Zména &istych
aktiv ptipadajicich na drzitele podilovych listii po zdanéni* byly ptidany do rozvahy a vykazu
zisku a ztraty nad ramec struktury piedepsané v piiloze ¢.1 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb, ¢imz doslo
k oddéleni dopadu operaci vztahujicich se k hodnoté emitovanych podilovych listi od ostatnich
operaci fondu a tim i lepsi srozumitelnost u€etni zavérky pro uzivatele financnich vykazi.
Pripadné vyplacené podily na zisku pak nejsou dividendami v pravém slova smyslu, ale
finan¢nim nakladem souvisejicim s emitovanym cennym papirem (tj. s finan¢nim zavazkem,
ktery se ocenuje redlnou hodnotou do vykazu ziska a ztraty).

Vi.  Pohledavky

Pohledavky Fondu splitujici definice financniho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho tizeni dluznika.

vii.  Finanéni zdavazky

Fond klasifikuje své financni zdvazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zauctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou ureny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finan¢ni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pfi prvotnim vykéazani soucésti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroj,
které jsou spoleéné¢ fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno
obchodovani realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkeci
efektivniho zajiStovaciho nastroje)
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Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznalit jako finan¢ni zévazky v realné
hodnotée do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo tcetni nesoulad,
ktery by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni z4vazek soucasti skupiny finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zavazka nebo
obou, které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zaklad¢ realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni
strategii a informace o této skupin€ zavazkt jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZenych derivatt, a IFRS 9
umoznuje, aby se celd kombinovand smlouva oznacovala jako ocenéna v realné
hodnot¢ do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zdvazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
V nabéhlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny piajcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o piimo
ptifaditelné transak¢ni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty
stanoven Administratorem Fondu.

f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki
predstavujicich ekonomicky  prospéch, pfiCemz ,pravdépodobné“ znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pied dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné€, kromé majetkovych ucasti v cizi meéné, ptipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo
oc¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci”.
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h) Dai z piijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dain. Srazkova dai ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoii souc¢ast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan€ vypocteny z danového zakladu s pouzitim dafiové sazby platné
V prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvaii spolecnost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni
zaveérky predchazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim t¢etnim obdobi
spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmi snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijmd, pfipadna
vysledna pohledéavka je vykdzana v polozce Ostatni aktiva.

i) Dai z piidané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladi.

j) Odlozena dan

OdlozZena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilt mezi ztistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouZzitim uplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond
ocekava jeji realizaci.
k) Spriznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 (Zveiejnéni spiiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Gcetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroju, sluzeb nebo zavazkl mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, ziistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 20.

34



Conseq fond vysoce-urocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond
Piiloha ucetni zavérky
Obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
I) PoloZKy z jiného ucetniho obdobi
Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou G¢tovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynost a ndkladt minulych obdobi a zmén tcetnich metod, které jsou zachyceny

prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi* v rozvaze
Fondu.

m) Zmény ucetnich metod platné pro aktualni ucetni obdobi
Fond v roce 2024 neménil zadné ucetni metody a postupy.

n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly tGc¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni
obdobi tc¢inné, ale povoluji diiveéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto
vykazl nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni ucetnich standardii IFRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto Gpravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a
zmény v nasledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

» zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

* zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvetejiiovani informaci o taveérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazkl z leasingu ndjemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

» urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

* metoda ocenovani pofizovacimi naklady (IAS 7).
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

n) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly cinnosti (pokracovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jii byly prijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostateéna
sménitelnost

Novelizace upiesnuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako smeénitelnou (je mozné
sménit danou ménu za jinou prostiednictvim trznich ¢i sménnych mechanismii, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbytecného odkladu k datu ocenéni a za uréitym ucelem) a
za jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné
meny). Novelizace soucasné uptesiuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud
neni ména smeénitelna, aby uzivatelé ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni
sménitelna za jinou ménu maze ovlivnit finanéni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky
fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy
ilustrativni priklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiiovani
— Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroju

Novelizace IFRS 9 objasnuje datum prvniho zat¢tovani nebo oductovani finanénich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoznuje Gcetni jednotce povazovat finanéni zdvazek (nebo jeho Cast),
ktery bude vypotadan pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem
vyporadani, pokud jsou splnéna stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro
hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich tokd financnich aktiv, které obsahuji
environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky.
Novelizace dale objasnuje zachdzeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 tesi zveiejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastroji ocefiovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich
tokt
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly tGcinnosti (pokracovani)

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisoucti ve vykazu zisku a
Ztraty™,
e zvefejnovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v piiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby tcetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a ndklady ve
svém vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan
z pfijmd a ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci
mezisouctl a souctll do kategorie ,provozni zisk nebo ztrata“, ,zisk nebo ztrata pired
financovanim a dani z pfijma*“ a ,,zisk nebo ztrata“.

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiovani

IFRS 19 umoziuje dcefinym spolecnostem bez vefejné odpovédnosti pouzivat snizené
pozadavky na zvefejnovani informaci, pokud jejich matetskd spolecnost (ultimatni ¢i piima
nebo nepiima) sestavuje vetejné dostupnou konsolidovanou uéetni zavérku v souladu s uéetnimi
standardy IFRS. Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplathovat pozadavky na prvotni
zachyceni, ocefiovani a vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno
jinak, tyto ucetni jednotky, které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset
uplatnovat pozadavky na zvetejnéni v jinych Gcetnich standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasniuje, Ze v pripad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spoleéného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji
podnik, pficemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka ptfevodu aktiva nebo aktiv, ktera
ptredstavuji podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢aste¢ném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka aktiv, ktera nepfedstavuji podnik (i
Vv ptipadé, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardua a uprav stavajicich standarda
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v tcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udélostem zohlediiujicim podminky, které¢ nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.
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3. VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této Gcetni zavérce byly stanoveny na zakladé Ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladt. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkusenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z planti a progn6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany
za realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira
nejistoty, mize dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k upravé ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazk.

Ugetni tsudky, odhady a ptedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni Gcetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi cetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelii

Klasifikace a ocenéni financ¢nich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokil (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a troku), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. €) Finan¢ni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni
model na turovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za ucelem dosazeni
stanovenych cill, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoieny vylucné splatkami jistiny a arokd, Spolec¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich
penéznich tokd.

ii.  Redlnd hodnota finanénich ndstrojii

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 24.
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3. VYZNAMNE UCETNi USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY
(POKRACOVANI)

ili.  Posouzeni klasifikace emitovanych podilovych listii

Emitované cenné papiry (podilové listy), které Fond vydava, v sob€ zahrnuji povinnost
odkoupit podilovy list Fondu za c¢astku, kterd se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasSené
k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém Spolecnost obdrzela Zadost o odkoupeni
podilového listu. Cenné papiry emitované Fondem tak nesplni zakladni podminku pro
klasifikaci jako kapitdlovy nastroj dle IAS 32 a spolu s dal$im posouzenim charakteru
emitovanych cennych papirti, které umoziuji vyjimky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D
IAS 32, Fond dospél k zavéru, ze vzhledem k emitovani dvou tfid podilovych listd, které
nesplituji podminky rovného postaveni vlastnikli, bude vykazovat podilové listy emitované
Fondem jako finanéni zavazek v ,,Cistych aktivech piipadajicich na drzitele podilovych lista“.

Vykazovani fondového kapitalu v ramci polozky rozvahy "Cista aktiva piipadajici na drzitele
podilovych listi ", resp. jeho zhodnoceni v ramci polozky vykazu zisku a ztraty "Zména Cistych
aktiv pfipadajicich na drzitele podilovych listd z b&Zzné Cinnosti po zdanéni" je v souladu s
pozadavky IFRS a predstavuje odchylku od uspotadani a oznacovani polozek rozvahy a vykazu
zisku a ztraty definovaného provadécim piedpisem (pfilohou €. 1 k vyhlasce ¢. 501/2002 Sb.),
ktera je nezbytna k tomu, aby byl podan vérny a poctivy obraz ptedmétu ucetnictvi.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bé&zné uéty u bank 34 688 43 320
Poskytnuté avéry - buy/sell operace 580 000 295 088
Celkem 614 688 338 408

Poskytnuté uvéry jsou zajistény prijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 569 133 tis. K¢

(2023: 286 689 tis. K¢).

5 DLUHOVE CENNE PAPIiRY

tis. K¢

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Vydané vei'ejnym sektorem 137 108 0
Obchodované na Burze cennych papirti Praha 137 108 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirt 0 0

Vydané finan¢nimi institucemi 179 422 127 320
Obchodované na Burze cennych papirt Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirti 179 422 127 320

Vydané nefinan¢nimi institucemi 2 631 565 897 293
Obchodované na Burze cennych papirt Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirti 2 631 565 897 293

Celkem 2948 095 1024 613

Jinymi trhy CP se rozumi vetejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD%) vcetn¢ CR, dale zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter

Wertpapierborse.

Sektorova analyza investovanych CP Fondu je uvedena v kapitole 25 (a).

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢&

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Pohledavka za emitentem — vyplata kuponu 8 017 3229
Kladna realna hodnota ménovych derivatl 5968 253
Kladna reélna hodnota ze swapt 0 6 684
Jiné pohledavky 67 65
Celkem 14 052 10 231

7 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Marzovy tcet 2700 7900
Celkem 2700 7900

41



Conseq fond vysoce-urocenych dluhopisi, otevireny podilovy fond

Piiloha ucetni zavérky
Obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023

Dohadné ¢ty pasivni
Zaporna realna hodnota ménovych derivatl

3396 1320
10 987 8 830

Celkem

14 383 10 150

9 CISTA AKTIVA PRIPADAJICI NA PODILOVE LISTY

31. prosince 31. prosince

2024 2023

Cista aktiva piipadajici na podilové listy (tis. 3552 158 1350 942
K¢)

Cista aktiva tfida A (v tis. K&) 3521503 1315180

Cista aktiva tfida D (v tis. K&) 30 655 35 762

Pocet vydanych podilovych lista téida A (kusy) 2695 159 821 1101 796 639

Pocet vydanych podilovych lista téidy D (kusy) 26 056 729 31908 152

Cista aktiva na 1 podilovy list tiidy A (K&) 1,3066 1,1937

Cista aktiva na 1 podilovy list tiidy D (K&) 1,1765 1,1208

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil Cistych aktiv u Fondu ptipadajici
najeden podilovy list. Cistymi aktivy Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZend o

hodnotu dluhta Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondi jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnote

podilového listu zvysenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené 1ze analyzovat nasledujicim zplisobem:

Cista aktiva pFipadajici na

tis. K¢ Pocet podilovych listt podilové listy
Zustatek k 1. lednu 2024 1133704 791 1196 208
Prodané podilové listy 1 848 505 780 2 319599
Odkoupené podilové listy - 260 994 021 - 327 457
Zistatek k 31. prosinci 2024 2721 216 550 3188 350
tis. K& Poget podilovych lista St aktiva pfipadajici na

podilové listy
Zustatek k 1. lednu 2023 845 836 655 862 955
Prodané podilové listy 546 877 065 620 005
Odkoupené podilové listy - 259008 929 - 286 752
Zistatek k 31. prosinci 2023 1133704 791 1196 208
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9 CISTA AKTIVA I,’RIPADAJiCI NA INVESTICNI AKCIE
(POKRACOVANI)

Rozdéleni zisku/iihrada ztraty

Zisk z roku 2024 ve vysi 209 074 tis. K¢ bude navrzen k ptevodu do ¢istych aktiv pripadajicich
na drzitele podilovych listh.

Zisk za rok 2023 ve vysi 106 656 tis. K¢ byl preveden do ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele
podilovych listh.

Piehled o zménach Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele podilovych listi za rok kon¢ici

31.12.2024
tis. K¢ Cista aktiva p¥ipadajici na drzitele investiénich akcii
Zustatek k 1. lednu 2024 1350 942
Rozd¢€leni vysledku hospodateni 0
Prodeje podilovych listil 2 319 599
Odkupy podilovych listi - 327 457
Zména &istych aktiv za Giéetni obdobi 209 074
Zustatek k 31. prosinci 2024 3 552 158

Piehled o zménach Cistych aktiv pripadajicich na drZitele podilovych listi za rok kon¢ici

31.12.2023
tis. K¢ Cista aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcii
Zistatek k 1. lednu 2023 911 033
Rozdéleni vysledku hospodateni 0
Prodeje podilovych listil 620 005
Odkupy podilovych listil - 286 752
Zména Cistych aktiv za i¢etni obdobi 106 656
Zustatek k 31. prosinci 2023 1350 942
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10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Cista aktiva ptipadajici na podilové listy v celkové vysi 3 552 158 tis. K& k 31. prosinci 2024
(31. prosince 2023: 1350942 tis. K¢&) obhospodaiuje Spole¢nost. Vyse poplatku za

obhospodatovani Fondu je uvedena v poznamce 17.

11  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2024 2023
Uroky z dluhovych cennych papirii 190 637 85 365
Uroky z terminovanych vkladi 1093 1400
Uroky z repo operaci 27 165 7432
Uroky z margin call 89 34
Celkem 218 984 94 231
12 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K& 2024 2023
Uroky z dluhovych cennych papirt 3 146 5283
Uroky z repo operaci 59 31
Uroky z margin call 454 691
Vyplata drzitelim emitovanych CP 1787 542
Celkem 5446 6 547
13 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZi
tis. K& 2024 2023
Udrzovaci provize 2 691 897
Celkem 2691 897

Polozka Udrzovaci provize obsahuje vratky poplatki inkasované Spole¢nosti zpét do Fondu.

14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2024 2023
Bankovni poplatky 46 32
Pop}atky za Yyporac?azn obchodi a 1205 573
spravu cennych papirti

Celkem 1251 605
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15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2024 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 45 338 27 000
Zisk/ztrata z ménovych operaci 20 826 -1041
Zisk/ztrata z derivatovych operaci - 37410 10 390
Zisk/ztrata ze swapovych operaci 3426 - 906
Celkem 32 180 35441

16  OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K& 2024 2023
Bonus za hlasovani pii korporatni akci 432 180
Celkem 432 180

17 SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2024 2023
Néklady na obhospodatovani Fondu 24709 10174
Naklady na vykonnostni odménu 0 0
Néklady na sluzby Depozitare 1952 805
Naklady na audit 219 212
Néklady na vedeni evidence podilovych listi 519 106
Celkem 27 399 11 297

Fond je obhospodaiovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou
Casové rozliSeny v souladu se statutem.

Naklady na obhospodaiovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,0 % (2023: 1,0 %) u
Ttidy A a 0,7 % (2023: 0,7 %) u Ttidy D primérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Fondu.
Naklady na sluzby Depozitafe ¢ini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,079 % (2023:
0,079 %) prumérné ro¢ni hodnoty fondového kapitalu Fondu.

V roce 2024 Fond nesplnil kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény Spolecnosti. V roce 2023
Fond nesplnil kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény Spole¢nosti.
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18

19

VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

celkem

Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢& 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Naklady na Groky a
podobné naklady -2300 -1384 - 1056 -1774 -2090 -3389
Vynosy z urokl a podobné
vynosy 45904 21542 92 953 39737 80 127 32952
Vynosy z poplatkt a
provizi 2691 897 0 0 0 0
Néklady na poplatky a
provize -1251 - 605 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci - 37837 21192 22221 14 266 47 796 -17
Ostatni provozni vynosy 0 0 432 99 0 81
Spravni naklady - 27399 - 11297 0 0 0 0
DAN Z PRIJMU
(a) Dan z pFijmua
tis. K¢ 2024 2023
Dan splatna za ucetni obdobi 11117 5644
Odlozena dan 0 0
Celkem 11117 5644
(b) Dai splatna za bézné ucetni obdobi
tis. K& 2024 2023
Zisk nebo ztrata pted zdanénim 220191 112 300
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Danove neuznatelné naklady 0 0
Nezdanitelné vynosy 0 0
Mezisoucet 220 191 112 300
Pouziti danovych ztrat predchozich
. 0 0
obdobi
Danovy zaklad 220191 112 300
Splatna dai z pFijmu ve vySi 5 % 11117 5 644
Samostatny zaklad dané 0 0
Daii ze samostatného zakladu dané — 0 0
srazkova dan
Dari solatna 7 <. ¢ ,
an splatna za bézné ucetni obdobi 11 117 5 644

K 31. prosinci 2024 vykazal Fond rezervu na dan¢ ve vysi 7 594 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023:
4 260 tis. K¢), ktera vznikla z titulu zaplacenych zaloh ve vysi 3 523 tis. K¢ (k 31. prosinci
2023: 1 382 tis. K¢) a danové povinnosti ve vysi 11 117 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 5 642 tis.

K&).
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19  DAN Z PRIJIMU (POKRACOVANI)
(c) Odlozena darova pohledavka

Fond o odlozené danové pohledavce netctuje.

20 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.prosince 2024 31.prosince 2023
Zavazky

Dohadné ucty pasivni 3143 1141
tis. K¢ 2024 2023
Vynosy

Udrzovaci provize 2691 894
tis. K& 2024 2023
Néklady

Néklady na obhospodatovani Fondu 24709 10174

Naklady na vykonnostni odménu 0 0

Néklady na vedeni evidence podilovych listt 519 106

Naklady na sluzby Depozitare 1952 805

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spriznénymi osobami.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu
s podminkami definovanymi ve statutu Fondu.

Vroce 2024 realizoval Fond néklady na obhospodatovani v celkové vysi 24 709 tis. K¢
(2023: 10 174 tis. K¢) a naklady na vyplatu vykonnostni odmény ve vysi 0 tis. K¢ (2023: 0 tis.
K¢), hrazené na ucet spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

V roce 2024 realizoval Fond naklady na vedeni evidence podilovych listi ve vysi 519 tis. K¢

(2023: 106 tis. K¢) a ndklady na sluzby depozitare v celkové vysi 1 952 tis. K¢ (2023: 805 tis.
K¢) hrazené na ucet spolecnosti Conseq Investment Management, a.s.
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POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH
OPERACI S MENOVYMI NASTROJI

21

31. prosince 2024
Podrozvah. polozky
Pohl. Zav.

31. prosince 2023
Podrozvah. polozky
Pohl. Zav.

tis. K¢

RH RH

Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 2182 688 2187 707 -5019
Urokové swapy 0 0 0

698 299
86 538

706 877
86 538

-8578
6 684

Celkem 2182 688 2187 707 -5019 784837 793415 -1894

Fond uzaviel v obdobi od 14. listopadu 2024 do 30. prosince 2024 ménové swapy na vyménu
EUR/USD/SEK/PLN za CZK/EUR/SEK s datem vypotadani obchodt v obdobi od 18. ledna
2025 do 27. ledna 2025. Hodnoty zauctované na podrozvahovych tuétech piedstavuji
pohledavky a zavazky souvisejici s témito obchody. Fond drzi marzovy tucet, ktery slouzi
k uhrad¢ ztrat z derivatovych operaci.

Fond uzaviel v obdobi od 23. listopadu 2023 do 18. prosince 2023 ménové swapy na vyménu
EUR/USD/SEK/PLN za CZK s datem vypotadani obchodl v obdobi od 22. ledna 2024 do 20.
unora 2024. Hodnoty zauctované na podrozvahovych uctech predstavuji pohledavky a zavazky
souvisejici s témito obchody. Fond drzi marzovy Gcet, ktery slouzi k thrad¢ ztrat z derivatovych
operaci.

22 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Prehled finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkt, které mohou byt na zdkladé¢ smluv kompenzovany a
nejsou vykazany v rozvaze v ¢isté vysi:

31.12.2024 Hodnota kolateralu
nezapodteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni Penézni Cista hodnota
s, K& aktiva/zavazku | aktiva/zavazku | hodnota nastroj prostiedky celkem
’ V rozvaze zapocteného vykézana
V rozvaze V rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivatl (ménové forwardy) 5968 0 5968 0 -2700 3268
Pohledavky z nevypotadanych
obchodu s cennymi papiry 967 0 967 0 0 0
Zaporné  hodnoty  financnich
derivati (ménové forwardy) -10 987 0 0 0 +0 - 10987
31.12.2023 Hodnota kolateralu
nezapocteného v rozvaze
Hodnota Hodnota Cista Finan¢ni Penézni Cista hodnota
tis. K& aktiva/zavazku | aktiva/zdvazku | hodnota nastroj prostiedky celkem
’ Vv rozvaze zapocteného vykéazana
V rozvaze Vv rozvaze
Kladné hodnoty finan¢nich
derivati (ménové forwardy) 253 0 253 0 -7:900 -7 647
Zaporné hodnoty  financ¢nich
derivati (ménové forwardy) -8.830 0 0 0 +0 -8830
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23 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocefiované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nésledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi
kategoriemi financ¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finan¢ni Finan¢ni
aktiva zavazky

Vv realné V redlné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 614 688 0 614 688
Dluhové cenné papiry 2 948 095 0 2948095
Ostatni aktiva — pohledavka za
emitentem — vyplata kupoénu 8017 0 8017
OSt_Eltl:lloaktlva — kladna hodnota 5968 0 5968
derivata
Zavazky vuci bankam 0 -2 700 -2700
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivata 0 -10 987 -10 987
Celkem 3576 768 -13687 3563 081

Finan¢ni Finan¢ni

aktiva zavazky

V realné V redlné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 338 408 0 338 408
Dluhové cenné papiry 1024 613 0 1024613
Ost_atm aktiva - pohledaYka za 3299 0 3999
emitentem — vyplata kuponu
Ostgtplqaktlva — kladna hodnota 6937 0 6937
derivata
Zavazky vuci bankdm 0 -7 900 -7 900
Ostatni pasiva — zaporna hodnota
derivata 0 -8 830 -8 830
Celkem 1373187 -16 730 1356 457
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24

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskute¢nila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pievodu zdvazku mezi ucastniky trhu k datu ocenéni za
obvyklych trznich podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou
takové ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zévazku
(Groveni 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadg, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné€ z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zékladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je
nastroj klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modelu,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné
vstupy ocetiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan
v ramci urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se
stanovenim hodnoty na wrovmni 2 obvykle povazuji vynosové kifivky, uvérova rozpéti a
implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostate¢né ¢asto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich modelii vychazejicich vyhradné z objektivné
zjistitelnych trznich udajii. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladli provede
odhad individualnich ocefovacich parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity
objektivné nezjistitelny vstup oceniovaciho modelu vyznamny je dany nastroj klasifikovan v
ramci irovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pii stanoveni hodnoty na tirovni 3 se pro stanoveni
realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv
(oCekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.), ocefiovaci modely tfetich stran a interni modely
Administratora — podrobné&ji v bodé 24 (c).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovnd jejich redlné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do trovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty ceskych a zahranic¢nich akcii se pouZije zavérecny kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni Pfevodnim misté uvefejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro oceniovani aktiv v tivahu mimo jiné charakter vSech Pievodnich
mist, na kterych je dana akcie obchodovana, a predev§im objemy obchodt uskute¢nénych na
téchto Pfevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni
ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich dni.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodl pism. a), zvoli Vybor
pro oceniovani aktiv jiny kvalifikovany zptisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate Fondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
prevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako primér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT,
se provede ocenéni ZavéreCnou kotaci ke Dni ocenéni pievzatou ze systému Bloomberg
vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i
neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spolecnosti Nordic
Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodl, pouzije se v
souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem Depozitdife metoda
diskontovanych penéznich tokt. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované
bezrizikové urokové sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové piirazky, ktera
vychazi z predevsim z kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni
ptirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika ocenovaného
dluhopisu (napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zakladé
porovnani S jinymi emitenty o stejném kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni
slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dal§i marze), ur¢i Vybor pro ocenovani aktiv.
V ptipadé ,distressed” dluhopisii se pouzije ocenéni modelem, ktery pracuje se scénaiem
splaceni nominalni hodnoty véetné urokového prislusenstvi a scénafem uspokojeni pohledavek
majitelt dluhopist z konkurzni podstateé emitenta (recovery ratio), pficemz kazdému ze scénaii
je prifazena mira pravdépodobnosti.

Pro stanoveni alikvotniho Grokového vynosu (AUV) se pouzije zplisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zptisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penéZniho trhu
Reélna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nabé¢hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena
hodnota tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢énim fondem, Investi¢ni

manazer stanovi redlnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim odborné péce
a se souhlasem Depozitate Fondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

(f) Derivaty
Me¢nové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich néstroji
pfistupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktudlné platné metodiky
této spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupti.

(g) Ostatni aktiva a zavazKky

Kratkodoba aktiva a zdvazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocetiovany v jejich nominalni
hodnoté, u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovng 2.

(h) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci irovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstuptl, jez nejsou na trhu ptimo
zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Fondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Ostatni investice jsou oceniovany nab¢hlou hodnotou, kterd je povazovéana za srovnatelnou
s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani oéekavanych penéznich toku s tim, ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

(i) Hierarchie realné hodnoty

tis. K¢ Uroveti 1 Uroveti 2 Uroveti 3 Celkem

K 31. prosinci 2024

Financ¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 614 688 0 614 688
Dluhové cenné papiry 595 784 0 2352311 2 948 095
Ostatni aktiva — pohledavky za emitenty —

vyplata kuponu 0 8 017 0 8 017
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivatt 0 5968 0 5968
Celkem 595 784 628 673 2352311 3576 768

Finan¢ni pasiva v reilné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Zavazky vuci bankam 0 2700 0 2700
Ostatni pasiva — zdporna realnd hodnota derivatl 0 10 987 0 10987
Celkem 0 13 687 0 13 687
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24  REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

tis. K& Uroveti 1 Urovei 2 Urovet 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 338 408 0 338 408
Dluhové cenné papiry 190 946 0 833 667 1024 613
Ostatni aktiva — pohledavky za emitenty —

vyplata kuponu 0 3229 0 3229
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivati 0 6 937 0 6 937
Celkem 190 946 348574 833 667 1373187

Finan¢ni pasiva v redlné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Zavazky vuéi bankam 0 7900 0 7900
Ostatni pasiva — zdporna realnd hodnota derivatl 0 8 830 0 8 830
Celkem 0 16 730 0 16 730

V prubéhu roku 2024 a 2023 nedoslo k zddnym piesuntim mezi tirovnémi 1,2 a 3 s vyjimkou
dluhovych cennych papirti — podrobné nize.

Hierarchie realné hodnoty Dluhovych cennych papirti:

K 31. prosinci 2024

tis. K¢ Urovernl Urovern2 Uroven 3 Celkem

Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 595 784 0 0 595 784
Ocenéné modelem Nordic 0 0 1949829 1949829
Ocenéné modelem BGN 0 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 0 0
Ocenéné Modelem B 0 1] 401 152 401 152
Ocenéné Modelem C 0 0 1330 1330
Celkem 595 784 0 2352311 2948095

K 31. prosinci 2023

tis. K& Uroveril Urovei2 Uroveii 3 Celkem

Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 190 946 0 0 190 946
Ocenéné modelem Nordic 0 0 700 799 700 799
Ocenéné modelem BGN 0 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 0 0 0
Ocenéné Modelem B 0 0 131118 131118
Ocenéné Modelem C 0 0 1750 1750
Celkem 190 946 0 833667 1024613

V pribéhu roku 2023 ani 2024 nedoslo k Zadnym presunim mezi Grovnémi.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANTI)

(J) Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstupim u ocenéni urovné 3

V ptipadé dluhopistt ocetiovanych internim Modelem B zalozeném pfislusné bezrizikové
urokové mife navySené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce nize uvedena hodnota
priznivého/neptiznivého dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pripade
snizeni/ zvy$eni nepozorovatelného vstupu (kreditni marze) o 100bps (-1%/ +1%).

V piipadé dluhopist oceniovanych internim Modelem C zaloZzeném na pravdépodobnostnim
modelu, je v tabulce nize uvedena hodnota pfiznivého/nepiiznivého dopadu na ocenéni
konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pripad¢ zvySeni/ snizeni hodnoty nepozorovatelného vstupu
(pravdépodobnosti splaceni dluhopisu s pfislusenstvim o 1,5% (-1,5%/ +1,5%)). Model pracuje
se scénaiem splaceni nomindlni hodnoty véetné tirokového prislusenstvi a scénairem uspokojeni
pohledavek majiteld dluhopist z konkurzni podstaty emitenta (recovery ratio).

31. prosince 2024

Dluhové cenné papiry . PFiznivy dopad Nepfiznivy dopad
\ . Z . .
ocenované modelem mena parametru (tis. CZK) (tis. CZK)
Model B Kreditni marze (-100bps/+100bps) 6730 -6 730-
Zména pravdépodobnosti splaceni
Model C dluhopisu o (+150bps/ -150bps) 296 296
Celkem 7026 -7 026-
31. prosince 2023
Dluhové cenné papiry . Pfiznivy dopad Nepfiznivy dopad
ocenované modelem Zmena parametru (tis. CZK) (tis. CZK)
Model B Kreditni marze (-100bps/+100bps) 1094 -1094
Zména pravdépodobnosti splaceni
M | 1 -1
odel € dluhopisu o (+150bps/ -150bps) %6 %6
Celkem 1290 -1290
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a ivérového rizika v disledku své v§eobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvatel podilovych listd Fondu a
investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svétenych prostiedki méteného v eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu,
a to zejména zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentl cennych papirt, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroji.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zékonnych a
statutarnich limitt fondd. Tyto limity jsou téZ néastrojem omezeni rizik, jimz je fond vystaven.
Spole¢nost pravidelné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spolecnost
vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii
uvérové riziko, ménové riziko, trokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani protistrany z obchodt a z dalSich operaci, kde vznika expozice vici protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).

Spolecnost tidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym
protistranam a emitentim, uzaviranim néekterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. Kontrolu dodrzovani
limith provadi oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. V ptipadech, kdy je dostupny externi
rating, pohybuje se v rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie ~ Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 614 688 0 0 614 688
Dluhové cenné papiry 480 837 1213726 1253532 2 948 095
Ostatni aktiva 13985 0 0 13985
Celkem 1109510 1213726 1253532 3576 768
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(@) Uvérové riziko (pokracovani)

31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie ~ Mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 338 408 0 0 338 408
Dluhové cenné papiry 116 349 527 840 380 424 1024613
Ostatni aktiva 10 166 0 0 10 166
Celkem 464 923 527 840 380 424 1373187

Clenéni cennych papiri podle sektorii cenného papiru

Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Korporace 371 660 108 057
Cyklicka spotieba 0 16 845
Tézba a hutnictvi 259 167 35295
Reality 165 589 75 477
Utillity 98 012 59 868
Banky 220 809 164 819
Ostatni 392 926 134 641
Prumysl 441714 99 614
Autonomni spotfeba 66 184 16 575
Ropa a plyn 457 439 150 780
Vladni instituce 137 108 0
Média 105 605 60 406
Informacéni technologie 231 882 102 236
Celkem 2948 095 1024 613
Maximalni uvérova expozice finan¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2024 riziku celkem

Uvéry a pohledavky za
bankami 614 688 0 614 688 569 133 Kolateral
Uveéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 8 017 0 8017 0  Cenné papiry
Ostatni aktiva — kladna realna
hodnota derivati 5968 0 5968 2700 MarZovy Glet
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(@) Uvérové riziko (pokracovani)

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 338 408 0 338 408 286 689 Kolateral
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 3229 0 3229 0 Cenné papiry
Ostatni aktiva — kladna realna
hodnota derivati 6 937 0 6 937 6 937 Marzovy ucet

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spole¢nost fidi trzni rizika Fondu, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroja:

a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,

soustavou investi¢nich limiti fondt a postupt k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K¢ EUR usb NOK SEK PLN CzK Celkem
Pohledavky za bankami 3118 1486 28 394 575 20 581 095 614 688
Dluhové cenné papiry 1225833 863711 357180 94 106 18 141 389124 2948095
Ostatni aktiva 2 459 2 590 0 1499 67 7437 14 052
Celkem aktiva 1231410 867787 385574 96 180 18 228 977656 3576835
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 2700 2700
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 14 383 14 383
Rezervy 0 0 0 0 0 7594 7594
Cista aktiva ptipadajici 0 0 0

na drzitele investi¢nich 0 0 3552158 3552158
akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 0 3576835 3576835
Podrozvahova aktiva 37 865 0 0 32 905 0 5664076 5734846
Podrozvahova pasiva 753829 624 888 0 37877 -1419 1341665 2756840
Cista devizova pozice 515446 242899 385574 91 208 19647 1723232 2978006
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(b) Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2023

tis. K¢ EUR UsD NOK SEK PLN CzK Celkem
Pohledavky za bankami 3537 959 17 294 14 364 28 302 226 338 408
Dluhové cenné papiry 417190 213534 194139 94724 17 554 87472 1024613
Ostatni aktiva 7 259 334 0 909 65 1664 10 231
Celkem aktiva 427986 214827 211433 109 997 17 647 391362 1373252
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 7900 7900
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 10 150 10 150
Rezervy 0 0 0 0 0 4260 4 260
Cista aktiva ptipadajici 0 0 0

na drzitele investi¢nich 0 0 1350942 1350942
akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 0 1373252 1373252
Podrozvahova aktiva 86 538 0 0 0 0 2049241 2135779
Podrozvahova pasiva 193566 94 975 0 -30265 15472 806 356 1080 104

Cista devizova pozice 320958 119852 211433 140 262 2175 260995 1055675

(c) Urokové riziko

Finané¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybti béznych Grovni trznich
urokovych sazeb.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci t€chto nastroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
C) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupd k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondii, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni

aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotéach, usporadané podle blizsiho z terminti vypotadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko (pokracovani)

Do 3-12 1-5 Vicenez

) Netirodeno Celkem
tis. K¢ 3 mésict mésict let 5 let
Pohledavky za bankami 614 688 0 0 0 0 614 688
Dluhové cenné papiry 1405 041 63324 1155564 324166 0 2948095
Ostatni aktiva 14 052 0 0 0 0 14 052
Celkem aktiva 2033781 63324 1155564 324166 0 3576835
Zavazky vuci bankam 2700 0 0 0 0 2700
Ostatni pasiva 10 987 0 0 0 3396 14 383
Rezervy 0 0 0 0 7594 7594
Cista aktiva pfipadajici
na drzitele investi¢nich 0 0 0 0 3552158 3552158
akcii

Celkem pasiva 13 687 0 0 0 3563148 3576835
Dlouhé pozice
urokovych derivatd 0 0 0 0 0 0
Kratké pozice

urokovych derivati 0 0 0 0 0 0
Gap 2 020 094 63324 1155564 324166 - 3563 148 0
31. prosince 2023
Do 3-12 1-5 Vicenez

) Neurodéeno Celkem
tis. K¢ 3 mésict mésict let 5 let

Pohledavky za bankami 338 408 0 0 0 0 338 408
Dluhové cenné papiry 652 153 48 429 281 615 42 416 0 1024613
Ostatni aktiva 10 231 0 0 0 0 10231
Celkem aktiva 1 000 792 48 429 281 615 42 416 0 1373252
Zavazky vuci bankam 7900 0 0 0 0 7900
Ostatni pasiva 8830 0 0 0 1320 10 150
Rezervy 0 0 0 0 4260 4 260
Cista aktiva pfipadajici
na drzitele investi¢nich 0 0 0 0 1350942 1350942
akcii

Celkem pasiva 16 730 0 0 0 1356522 1373252
Dlouhé pozice
urokovych derivata 0 0 6 684 0 0 6 684
Kratké pozice
urokovych derivati 0 0 6 684 0 0 6 684
Gap 984 062 48 429 281 615 42 416 -1 356 522 0
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(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v piijatelném
¢asovém horizontu. Fond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prosttedkti povinnym odkupovanim podilovych listd svych podilnikd.

Spolecnost fidi riziko likvidity Fondl aplikaci téchto nastroju:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnu,

C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondi v souladu s platnou legislativou;
Penézni prostiedky podilnikli jsou vykazany ve fondovém kapitdlu Fondu, nicméné statut
Fondu umoziuje zpétny odkup podilovych listi, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu.
Vysledny ubytek penéznich prostredkii tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan
v nasleduyjici tabulce jako ,,Nespecifikovano®. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
prislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ ziistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024

Do 3-12 1-5 Vice nez .

L . . Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ 3 mésicih  mésicu let 5 let

Pohledavky za bankami 614 688 0 0 0 0 614 688
Dluhové cenné papiry 15531 45207 2370478 516 879 0 2948095
Ostatni aktiva 14 052 0 0 0 0 14 052
Celkem aktiva 644271 45207 2370478 516 879 0 3576835
Zavazky vuéi bankam 2700 0 0 0 0 2700
Ostatni pasiva 14 383 0 0 0 0 14 383
Rezervy 0 759 0 0 0 7594
Cista aktiva ptipadajici
na drzitele investi¢nich 0 0 0 0 3552158 3552158
akcii

Celkem pasiva 17 083 7594 0 0 3552158 3576835
Gap 627188 37613 2370478 516 879 - 3552 158 0
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(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vice nez .

N L. L. Nespecifikovano Celkem
tis. K¢ 3 mésich  mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 338 408 0 0 0 0 338 408
Dluhové cenné papiry 26619 81338 791296 125 360 0 1024613
Ostatni aktiva 10 231 0 0 0 0 10231
Celkem aktiva 375258 81338 791296 125 360 0 1373252
Zéavazky vuci bankam 7900 0 0 0 0 7900
Ostatni pasiva 10 150 0 0 0 0 10 150
Rezervy 0 4260 0 0 0 4 260
Cista aktiva pfipadajici
na drzitele investi¢nich 0 0 0 0 1350942 1350942
akcii

Celkem pasiva 18 050 4 260 0 0 1350942 1373252
Gap 357208 77078 791296 125 360 - 1350 942

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondi formou zejména
zatézovych testli. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i
internich faktori zatézovych testl. Primarnim tcelem zatézovych testli je simulovat i malo
pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat
odolnost Fondu vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych
parametrd se meéni na ro¢ni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v oc¢ekavanich
regulatorti (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastrojt, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroju (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosu a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.
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(e) Citlivostni analyza (pokra¢ovani)

31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K&
Dopad do Dopad do
Zmeéna zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZznich rizik
Zména akciového trhu/ 35,60 %/ 41,33 %/
akciové slozky smiSenych fondt 14,29 % 0 16,55 % 0
Pokles trokovych sazeb 0,87 % 0,87 %
a pokles AUM 0,52 % 2101 0,52 % 15182
Apreciace/depreciace mény fondu 22.60 % 124 910 10,03 % 27737
Zmeéna cen na trhu s nemovitostmi 7.5 % 0 7,995 % 0
Zména makroekonomické situace
s dopadem na hodnotu pohledavek 30 % 0 30 % 0
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26 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni i¢etni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily téetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato ucetni zaverka byla schvélena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdarniho zdstupce

11. dubna 2025 Ing. Jan Vedral
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