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UDAJE A SKUTECNOSTI

podle vyhlasky ¢. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi Upraveé cinnosti penzijni
spolecnosti a icastnického fondu

1 NAZEV TRANSFORMOVANEHO FONDU

Nazev fondu

Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spolecnosti, a.s. (dale jen ,Fond")

2 ZAKLADNI UDAJE O PENZIINI SPOLECNOSTI, KTERA FOND
OBHOSPODARUJE

Obchodni firma

Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Penzijni spole¢nost"), zapsana v obchodnim rejsttiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 12020

1Co
279 16 430

Sidlo
Praha 1, Staré Mésto, Rybna 682/14, PSC 110 00

3 UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU
v rozhodném obdobi, vcetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti a znalosti vztahu k
majetku Fondu v Gicetnim obdobi

3.1 Financni aktiva

Obchodni firma

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio ManaZer"), se sidlem Praha 1, Staré Mésto,
Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153
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Dalsi udaje
Smlouva o obhospodarovani tykajici se financnich aktiv v majetku Fondu byla s Portfolio Manazerem
uzaviena dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatka.

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujicim od roku 2001 mimo jiné investicni
sluzbu obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investicni nastroj, na zakladé volné Gvahy
v ramci smluvniho ujednani.

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazera na obhospodarovani Fondu:

Ing. Jan Vedral po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval
v InvestiCni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci
hlavniho makléfe se Ucastnil prvnich transakci na formujicim se Ceském primarnim i sekundarnim
kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zalozeni spolecnosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil
az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi
a skupinu investi¢niho managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. pokraCuje
Jan Vedral jako hlavni investicni manaZzer, ktery vede investicni tym a stanovuje hlavni investicni
strategie.

Ing. Ondiej Matuska absolvoval Fakultu financi a Gcetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze.
Pri studiu pracoval v Hospodarskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahranicnich
kapitalovych trhd. Po ukonceni studia pdsobil kratSi dobu jako analytik v oddéleni komercniho
bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR, pozd&ji Ceské spofitelny. Do spole¢nosti Conseq Finance
nastoupil v roce 2000. Jako junior portfolio manazer zodpovidal za fizeni cash-flow klientskych portfolii
a exekuci investicnich rozhodnuti. Od roku 2003 plsobi jako portfolio manazer v Conseq Investment
Management, kde je primarné odpovédny za dluhopisové slozky klientskych portfolii a za fondy Conseq
Invest Dluhopisovy, Konzervativni dluhopisovy a Dluhopisti Nové Evropy. V investicnim tymu s Janem
Vedralem se podili na vytvafeni investicnich strategii. V srpnu roku 2008 byl zvolen ¢lenem
predstavenstva.

Ing. Jan Schiller absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor
Finance, se zamé&fenim na analyzu financnich trh{. Dva roky pred Uspésnym ukoncenim oboru nastoupil
do spolecnosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné
zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investicnich
rozhodnuti dluhopisovych casti portfolii a institucionalnich mandatd a podilejiciho se na asset alokaci
a fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 plsobi jako senior portfolio manaZer a vénuje se
analytickému pokryti ekonomickych fundamentd regionu stfedni a vychodni Evropy, implementaci
investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a Fizeni klientskych portfolii.

3.2 Alternativni aktiva

Alternativni aktiva Fondu obhospodaruje Penzijni spolecnost.
Hlavni osoby podilejici se u Penzijni spole¢nosti na obhospodarovani Fondu:

Mgr. Vladan Kubovec absolvoval Pravnickou fakultu Masarykovy Univerzity v Brn€, obor ocefovani
majetku na Bankovnim institutu, vysoka skola, a.s. Nasledné plsobil jako vedouci oddéleni ocenovani
nemovitosti a poradenstvi ve spolenosti Real Treuhand Reality a.s. Od roku 2014 je zodpovédny
za investice do nemovitosti a ostatnich nefinanc¢nich aktiv v majetku Fondu.
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4 UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval
Depozitdfem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Ceské spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem

Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 1171 (dale jen jako ,Depozitar”).

5 UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM

MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % majetku Fondu

Uschovu nebo kontrolu stavu majetku Fondu zaji$t'uje pouze Depozitai Fondu.

6 SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku ucastnikl Fondu, jestlize hodnota predmétu
sporu prevysuje 1 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v roce 2025 Ucastnikem zadného soudniho nebo rozhodciho sporu, jehoz hodnota by

prevySovala 1 % hodnoty majetku ve Fondu.

7 IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU,

jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno
ocenéni pro ucely této vyrocni zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Dluhové CP v majetku Fondu:

Celkova

Celkova realna

Nazev CP ISIN pofizovaci cena hodnota na majzc':gﬂ

(popf. emitent CP) (v tis. KE) (v tis. KE)
CESZBRf/27 CZ0003530776 92 050,00 94 260,21 1,12 %
CZgb0.25/27 CZ0001005037 307 030,15 317 590,65 3,78 %
CZgb2.5/28 CZ0001003859 617 062,56 529 008,60 6,29 %
CZgbh2.5/28 CZ0001003859 617 062 ,56 96 539,65 1,15 %
CZgbh3.5/35 CZ0001006431 143 641,60 141 739,71 1,68 %
CZgh3.6/36 CZ0001007355 177 853,05 171 662,41 2,04 %
CZgb4.5/32 CZ0001007033 730 567,96 722 037,61 8,58 %
CZgb4.9/34 CZ0001006894 473 440,98 463 135,08 5,51 %
CZgb5.75/29 CZ0001007025 373 536,00 396 691,92 4,72 %
CZgbf/27 CZ0001004105 1 200 348,66 1 203 408,56 14,31 %
CZgbf/31 CZ0001006241 138 297,89 137 513,94 1,63 %
EIBfe/34 X51070715633 100 000,00 102 564,03 1,22 %
SEDABIb3.423/31 X52837840706 99 580,00 100 128,89 1,19 %
SPOLUPOZb0.00/28 CZ0003578197 132 945,00 135 548,49 1,61 %
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Majetkové CP v majetku Fondu:

, Celkova Celkova redlna .
Nazev CP - ; Podil
(popf. emitent CP) ISIN porizovac cena ho_dnotva na majetku

) (v tis. KE) (v tis. KCE)

CesFoPudyBCZK CZ1005202778 120 161,16 126 258,04 1,50 %
Majetek:

v, , Realna hodnota P odil

Pofizovaci cena o na majetku

(v tis. K&) (v tis. KC) (v tis. K&)

Nazev k31.12.2025 k 31.12.2025
Pohledavky za bankami 1998 519 1998 519 23,76 %
Dlouhodoby hmotny majetek 190 227 406 593 4,83 %

8 FONDOVY MAJETEK

k 31. prosinci 2025 a za predchozi tri uplynula obdobi

Fondovy majetek v tis. KC

31.12.2023
31.12.2024
31.12.2025

9 344 865
8 843 813
8 413 964

9 VYVOJ HODNOTY PENZIJNI JEDNOTKY V ROZHODNEM OBDOBI

Transformovany fond neeviduje penzijni jednotky, proto zde neni uvedena zadna hodnota.

10 SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

31. prosince 31. prosince

Podil v % na aktivech celkem 2025 2024
Pohledavky za bankami 23,76 % 38,04 %
Dluhové cenné papiry 68,74 % 55,80 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2,25 % 2,01 %
Nemovitosti 4,83 % 3,69 %
Ostatni aktiva 0,42 % 0,46 %

11 UDAJE O UPLATE URCENE PENZIINI SPOLECNOSTI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU

Predstavenstvo Penzijni spoleCnosti v souladu se zakonem €. 427/2011 Sb., o doplfikovém penzijnim
sporeni (dale jen ,Zakon o dopliikovém penzijnim sporeni™) a statutem Fondu stanovilo vysi Uplaty
Penzijni spoleCnosti za obhospodarovani majetku Fondu na Grovni 0,8 % z prdmérné rocni hodnoty
bilan¢ni sumy transformovaného fondu a vysi Uplaty Penzijni spoleCnosti za zhodnoceni majetku Fondu
na drovni 10 % ze zisku vykazaného v Ucetni zavérce transformovaného fondu. Na zakladé tohoto

5
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rozhodnuti byla Penzijni spolecnosti Fondu v roce koncicim 31. prosince 2025 Uctovana Uplata
za obhospodarovani majetku Fondu ve vysi 67,85 mil. K¢ a Uplata za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi
28,38 mil. KC.

12 KVANTITATIVNI OMEZENI A METODY HODNOCENI RIZIK

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k
efektivhimu obhospodarovani Fondu

Fond investuje predevsim do dluhovych cennych papir, nastroji penézniho trhu a do vkladt u bank
a terminovych vkladl v souladu s podminkami vymezenymi zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim
pripojisténi se statnim prispévkem a o zménach nékterych zakonl souvisejicich s jeho zavedenim,
ve znéni pozdéjsSich predpist (dale jen ,Zakon o penzijnim pripojisténi*). Jedna se predevsim o statni
dluhopisy a dluhopisy vydané bankami.

Limity pro skladbu portfolia jsou podrobné vymezeny ve statutu Fondu v souladu s vySe uvedenym
Zakonem o penzijnim pfipojisténi.
Metody zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu

obhospodarovani Fondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouZiti investi¢nich nastrojd, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatriuje
Penzijni spoleCnost nasledujici metody:
= monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investicni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu,
= monitorovani udalosti operacniho rizika,
= vybér protistran a emitentl dosahujicich urcitou Uroven ratingu, kontrola objemovych limit(

na expozici vaci jednotlivym protistranam i emitentdm a skupinam emitentd dle ratingového
stupné.
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UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

1 FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni
zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni Gcelu
vyrocni zpravy.

2 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond v roce 2026 nepredpoklada zmény své investicni politiky. Hlavnim Ukolem Fondu v roce 2026 je
investovat shromazdény kapital v souladu s investicni strategii, limity a vynosovymi ocekavanimi
podilnik{ a vytvorit tak pfedpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Fondu a rist objemu jeho majetku.

3 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODIL0

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

4 INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investicnich instrumentii a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s Cinnosti Fondu pfi dodrzeni investi¢ni
strategie Fondu.

Za Ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:
a) Trzni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — Penzijni spoleCnost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrZzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatQ.
b) Uvérové riziko — toto riziko Penzijni spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran

dosahuijicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vaci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.
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<)

d)

e)

9)

Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vypofadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systémi
a v pripadeé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

Riziko likvidity — Penzijni spolecnost Fidi toto riziko udrZovanim minimalniho objemu likvidnich
prostiedkd ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Riziko souvisejici s investitnim zaméfenim Fondu na urcité prlmyslové odvétvi, staty
Ciregiony, jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je FeSeno
diverzifikaci, tj. rozloZenim investic.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je svéfen
do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitafi Fondu, kterym
je renomovana banka.

Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd i selhani vnitfnich procesd
nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Penzijni spolecnosti.

5 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

6 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahd.

7 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO
JINOU CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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8 PROHLASENI

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci
fondu, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé Gcetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

31. brezna 2026 Ings/Jan Vedral

(ONSEQ

Conseq Transformovany fond (®nseq penzijni spole¢nosti, a. s.,
Burzovni palac, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

| tel.: +420 225988 222 | e-mail: penze@conseq.cz | www.conseq.cz |
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

U¢astnikdm fondu Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spole¢nosti, a. s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gletni zdvérky fondu Conseq Transformovany  fond
Conseq penzijni spole¢nosti, a. s. (,Fond") sestavené na zékladé ¢eskych icetnich pFedpisd, kterd se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2025 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025, a pfilohy této
Getni zavérky, v&etnd vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych UGcetnich metodach. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naSeho nazoru pfiloZzend Gletni zavérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu

k 31. prosinci 2025 a néklad( a vynost a vysledku jejiho hospodaieni za rok konc&ici 31. prosince 2025
v souladu s Ceskymi Ucetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se z&konem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) ptipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nade odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ufetni zavérky. V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem
pFijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Fondu nezévisl a spiniti jsme i dal3f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisQ. Domnivame se, Ze dikaznf informace, které jsme shromaZzdili, poskytuji
dostateény a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyro¢nf
zprav® mimo d&etni zdvérku a na$i zprévu auditora. Za ostatni informace odpovidad pfedstavenstvo
Spole¢nosti Conseq penzijni spolecnosti, a. s. (,,Spolecnost™).

N&$ vyrok k Getni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vak soucésti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem uletni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatn{
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢&i nasimi znalostmi o Ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu icetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s piisiusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfuji poZadavky pravnich pfedpisd na formaini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
e ostatnlinformace byly vypracovany v souladu s préavnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under ldentification No. 26704153,
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Odpovédnost piedstavenstva a dozorli rady Spole¢nosti za ucetni zdvérku

PFedstavenstvo Spolefnosti odpovidd za sestaveni Gletni zadvérky Fondu podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi Géetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Gletni z&vérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

PYi sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Getni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gletni zavérky, s vyjimkou
pfipadd, kdy predstavenstvo pldnuje zrudeni Fondu nebo ukoncen jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve Fondu odpovidd dozorél rada Spole€nosti.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nagim cilem je ziskat ptim&fenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici nds vyrok. PfiméFena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné& neni zdrukou, e audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech piipadech v UGcetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidini), pokud lIze rediné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
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rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zdkladé pfijmou.

P provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

« lIdentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nesprévnosti G¢etni zdvérky zpUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatedné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz dodlo v disledku podvodu, je vétsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materiaini) nesprdvnosti zpGsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchazen( vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohiedem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych UGletnich metod, pfiméFenost provedenych Gletnich odhadi
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pfiloze UCetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti pFedpokladu nepietrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zdvérky
predstavenstvem Spoleénosti, a zda s ohledem na shromaZzdéné dikazni informace existuje
vyznamnéd (materidinf) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetr?ité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé nainformace uvedené
v této souvislosti v piiloze Géetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zédvéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z d0kaznich informaci, které jsme ziskali do data nas$i zprdvy. Nicméné budouci udélosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrZité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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working world

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Uletni zavérky, vletné pfilohy, a déle to,
zda G&etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnost{ je informovat pfedstavenstvo a dozorci radu Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nacasovan{ auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prib&hu ulinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni €. 401

/Tomé§ Némec, statutarni auditor
/ evidenéni ¢. 2636

20. dubpa 2026
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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(ONSEQ

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2025

Aktiva
tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
3 Pohledavky za bankami 4 1998 519 3 363 808
a/ splatné na pozadani 59 580 71 363
b/ ostatni pohledavky 1938 939 3292 445
5 Dluhové cenné papiry 5 5783734 4934 422
a/ vladnich instituci 4 353 345 3577 038
b/ ostatnich subjektd 1 430 389 1 357 384
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 189 243 178 208
10 Hmotny majetek 7 406 593 326 620
b/ ostatni hmotny majetek 406 593 326 620
11 Ostatni aktiva 8 35635 40 523
a/ derivaty 25 040 24 779
d/ ostatni aktiva 10 595 15 744
13 Naklady a pFijmy pFistich obdobi 9 240 232
AKTIVA CELKEM 8 413 964 8 843 813
Pasiva
tis. K¢. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Zavazky vici bankam 10 11 640 0
b/ ostatni zavazky 11 640 0
4 Ostatni pasiva 11 7973712 8 243 404
a/ derivaty 6 922 21 117
¢/ zUctovani se statnim rozpoctem 4 103
d/ ostatni pasiva 7 966 786 8222 184
5 Vynosy a vydaje pFistich obdobi 14 707 723
6 Rezervy 15 217 178
a/ na dlichody a podobné zavazky 217 178
12 Kapitalové fondy 16 20455 20 455
13 Ocenovaci rozdily 17 126 104 133591
a/ z majetku a zavazk{ 126 104 133 591
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 281 129 445 462
Vlastni kapital celkem 427 688 599 508
PASIVA CELKEM 8 413 964 8 843 813
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Podrozvahové polozky

tis. K¢. Poznamka 31. prosince 31. prosince

2025 2024

4 Pohledavky z pevnych terminovych 1967 744 2411717
operaci

a/ s urokovymi nastroji 1 351 410 1 818 330

b/ s ménovymi nastroji 616 334 593 387

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 18 8413 964 8 843 825

Podrozvahova aktiva celkem 10 381 708 11 255 541

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince

2025 2024

10 Prijaté zastavy a zajisténi 1921 042 3 241 584

d/ ostatni zastavy 1921 042 3241 584

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 1967 168 2411 163

a/ s urokovymi nastroji 1 351 410 1 818 330

b/ s ménovymi nastroji 615 758 592 833

Podrozvahova pasiva celkem 3 888 210 5652 747
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 19 347 086 477 211
v tom: Uroky z dluhovych cennych papird 215 385 216 326
2 Naklady na uroky a podobné naklady 20 -27 149 -11 946
v tom: naklady na uroky z dluhovych cennych -8 698 -10 355
papird
4 Vynosy z poplatkt a provizi 21 4171 2 280
5 Naklady na poplatky a provize 22 -96 226 -117 317
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 23 22 256 63 731
v tom : a/ nerealizovany zisk nebo ztrata z 3 956 74 235
precenéni investicnich nastrojd a podild
b/ realizovany zisk nebo ztrata z prodeje 18 905 -11 092
investic¢nich nastrojl a podild
7 Ostatni provozni vynosy 24 32075 31650
9 Spravni naklady 25 -1 086 -861
b/ ostatni spravni naklady -1 086 -861
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych 41 867
polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam
a/ tvorba opravnych polozek k pohledavkam a 41 867
pohledavkam ze zaruk
17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -39 -153
19 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z 281 129 445 462
bézné cCinnosti pred zdanénim
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po 281 129 445 462

zdanéni
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu

Conseq Transformovany fond Conseq penzijni spolecnosti, a.s., (dale jen ,Fond“ nebo ,Ucetni
jednotka") vznikl k 1. lednu 2013 transformaci penzijniho fondu AEGON Penzijni fond, a.s.,
uskute¢nénou podle § 171 a nasl. zakona €. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim sporeni (dale jen
»Zakon o dopliikovém penzijnim spofeni*), na penzijni spole¢nost AEGON Penzijni spoleCnost, a.s. (dale
jen ,Spole¢nost"), se souCasnym vyclenénim aktiv a pasiv souvisejicich s penzijnim pfipojisténim
do Fondu jako transformovaného fondu.

Fond je transformovanym fondem ve smyslu § 186 a nasl. Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni.
Fond nema pravni osobnost. Je souborem majetku, pomoci kterého SpoleCnost vykonava penzijni
pripojisténi se statnim prispévkem (dale jen ,penzijni pfipojisténi*), a zavazkd souvisejicich s penzijnim
pripojisténim. Majetek ve Fondu neni soucasti majetku Spolecnosti. Majetek ve Fondu obhospodafuje
Spolecnost a nelze jej pouZit jinak nez k pInéni zavazk{ souvisejicich s penzijnim pfipojisténim, zejména
z n&j nelze hradit jiné zavazky Spolecnosti. Spolecnost je povinna zajistit, Ze hodnota majetku ve Fondu
je vzdy stejna nebo vysSi neZz hodnota zavazkd ve Fondu. Jsou-li zavazky ve Fondu vysSi neZ majetek
ve Fondu, Spolecnost je povinna prevést do Fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto rozdilu.

Spolecnost provozuje prostrednictvim Fondu penzijni pfipojisténi tak, Zze shromazd'uje ve Fondu penézni
prostfedky od Ucastnikd penzijniho pfipojisténi a statu poskytnutych ve prospéch Gcastnikll, hospodafi
s témito prostredky a vyplaci z majetku ve Fondu davky penzijniho pfipojisténi podle penzijniho planu.
Spolecnost hospodafi s majetkem ve Fondu v souladu se statutem Fondu, Zakonem o doplikovém
penzijnim spofeni a zakonem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojiSténi se statnim prispévkem
a o zménach nékterych zakond souvisejicich s jeho zavedenim (dale jen ,Zakon o penzijnim
pripojisténi").

U&astnici penzijniho pripojisténi

Pocet Ucastnikd penzijniho pfipojisténi v transformovaném fondu k 31. prosinci 2025 cini 42 444
(k 31. prosinci 2024: 48 265).

Udaje o penzijni spole¢nosti

Spolecnost Conseq penzijni spolecnost, a.s., ma sidlo na adrese Praha 1 - Staré Mésto, Rybna 682/14,
PSC 110 00, ICO 279 16 430.

Spolecnost vznikla dne 15. ¢ervna 2007 jako penzijni fond ve smyslu § 3 Zakona o penzijnim pFipojisténti,
jehoz obchodni firma znéla AEGON Penzijni fond, a.s. Povoleni ke vzniku a ¢innosti penzijniho fondu
udélila  Spole¢nosti Ceskd narodni banka rozhodnutim ze dne 4. dervna 2007,
sp. zn. Sp/541/115/2007/10.

K 1. lednu 2013 doslo v souladu s § 171 a nasl. Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni k transformaci
SpoleCnosti jako penzijniho fondu spocivajici ve vyClenéni aktiv a pasiv souvisejicich s penzijnim
pripojisténim do Fondu; Spolecnost se timto dnem stala penzijni spolecnosti ve smyslu § 29 Zakona
o doplfikovém penzijnim spofeni. Povoleni k cinnosti penzijni spoleCnosti a provozovani penzijniho
pripojisténi prostfednictvim Fondu udélila Spolecnosti na zakladé jeji Zadosti a transformacniho projektu
Ceska narodni banka rozhodnutim ze dne 12. fijna 2012, &.j. 2012/9793/570, které nabylo pravni
moci dne 12. fijna 2012. Povoleni k Cinnosti penzijni spolecnosti nabylo ve smyslu § 176 odst. 3 Zakona
o dopliikovém penzijnim sporeni Gcinnosti dne 1. ledna 2013. V souvislosti s transformaci doslo zapisem
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do obchodniho rejstiiku ke dni 29. ledna 2013 ke zméné obchodni firmy Spole¢nosti na AEGON Penzijni
spolecnost, a.s.

V navaznosti ha zménu v akcionarské strukture Spole¢nosti, kdy se ode dne 30. prosince 2013 stala
jedinym akcionafem Spolec¢nosti spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., doSlo zapisem
do obchodniho rejstfiku ke dni 3. ledna 2014 ke zméné obchodni firmy SpoleCnosti na Conseq
ddchodova penzijni spolec¢nost, a.s. S Ucinnosti ke dni 22. ledna 2015, kdy byla tato skutecnost zapsana
do obchodniho rejstfiku, doSlo k vnitrostatni flzi Spolecnosti, jako nastupnické spolecnosti, se
spolecnosti Conseq penzijni spolecnost, a.s., se sidlem: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO 291 45 813,
jako zanikajici spolecnosti. Navazné na fuzi doslo dne 6. Unora 2015 ke zméné nazvu (obchodni firmy)
Spolecnosti na Conseq penzijni spolecnost, a.s.

*V navaznosti na zménu v akcionarské strukture, jedinym akcionafem Spolecnosti byla po Cast
rozhodného obdobi (do 30. 5. 2024) spolecnost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna
682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 264 42 671, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153. Ode dne 31. 5. 2024 je jedinym akcionafem
Spole¢nosti spole¢nost Conseq Group, a.s., IC: 179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110
00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 27924.

Udaj o depozitafi

Depozitdfem Fondu je Ceské spofitelna, a.s., se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00,
ICO: 452 44 782 (ddle jen ,Depozitél”).

2 UCETNI POSTUPY

2.1 Zakladni zasady vedeni Ucetnictvi

Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé Gcetnictvi vedeného v souladu se:
= zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist,
= zakonem C. 427/2011 Sb., o dopliikovém penzijnim spofeni, ve znéni pozde€jsSich predpisd,

= vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.,
0 Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd, pro Gcetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
financnimi institucemi, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,vyhlaska ¢. 501/2002 Sb."),

= Ceskymi Gcetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi (do
31.12.2020).

Tato UCetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., ktera stanovi usporadani
a oznacovani polozek Ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky.

Na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. Gc¢inné od 1. ledna 2021, kterd byla novelizovana vyhlaskou
¢. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, Fond od 1. ledna 2021 pro Ucely vykazovani financnich
nastroj, jejich ocefovani a uvadéni informace o nich v pfiloze Gcetni zavérky postupuje
podle mezinarodnich Ucetnich standardl upravenych pfimo pouZitelnymi predpisy Evropské unie
u uplatnovani mezinarodnich Gcetnich standardl (dale jen ,IFRS").

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepretrzité pokraCovat ve své cCinnosti
a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cCinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

VSechny uvedené Udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
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Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi d@lezitymi ucetnimi metodami:

2.2 Okamzik uskutecnéni Ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména:
= den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
= den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
= den provedeni platby, den z(ctovani pfikaz{ Fondu,

= den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z Uctu, den sjednani a den vyporadani
obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finanCnich aktiv jsou v Ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavreni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odlctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto financ¢nimu aktivu nebo jeho Casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva ocefiovana
realnou hodnotou proti uctdm nakladd a vynosl jsou v pripadé jejich prodeje odlctovana ke dni
vyporadani obchodniho pfipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho Cast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl preveden
na jiny subjekt, a mezi Castkou za pfislusny dluh uhrazenou se zictuje do nakladd nebo vynosd.

2.3 Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni Urokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pfi prvotnim zauctovani,
ktera mlZe zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako financni aktiva v
nabéhlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodareni).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych ulozek
na penéznim trhu, Casové rozlisené kupdny a nabéhly diskont a aZio ze vSech nastrojli s pevnym
vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,Vynosy z Uroku a podobné vynosy".

Nakladové Uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych dvérd
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,Naklady na Uroky a podobné
naklady".

2.4 Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,Vynosy z poplatk( a provizi“.
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2.5 Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirl jsou zachyceny pred odpoCtem srazkové dané.
V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nespliuje podminky
pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako financni vynos obdobny
Urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,vynosy z akcii a podilG".

2.6 Financni nastroje

Od 1. ledna 2021 Fond aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace, ocenovani a ztrat
ze znehodnoceni financnich aktiv a financnich zavazka.

Klasifikace financnich aktiv Fondu je zaloZzena na
= principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva Fizena,

= charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z anglického
»Solely payments of principal and interest on the principal outstanding®, dale ,SPPI test™")

Obchodni modely posuzuji zamér Ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda se
jedna o inkaso smluvnich penéznich tokl, prodeje financnich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

= ,Drzet a inkasovat™ — finan¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,amortized cost",
dale ,ACY);

= ,Drzet, inkasovat a prodat™ — financni aktiva v redlné hodnoté precenovana do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value through other comprehensive
income", dale ,FVOCT");

=, Rizeni na bazi redlné hodnoty" — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty (FVTPL; z anglického ,fair value through profit or loss", dale ,FVTPL");

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,DrZet a inkasovat" ma za cil drzet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smluvnich penéznich
tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v pripadé, ze v priibéhu
drzby financniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Uvérového rizika protistrany a Spole¢nost se
v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "DrZet a inkasovat" jsou ocefiovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota financniho
aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena nebo
zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou
pri splatnosti (vCetné nabéhlého Uroku) pfi pouziti efektivni Urokové miry a snizena o ztraty
ze znehodnoceni v dlsledku olekavanych Uvérovych ztrat. OcCekavané Uvérové ztraty se vykazuji
ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
Urokové miry.
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Financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tpIného vysledku hospodaieni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd, a také
prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiseny" obchodni model. Tento model rozlisuje dva
rlizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splfuji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se ocenuji
realnou hodnotou prostiednictvim ostatniho Gpiného vysledku hospodareni (do viastniho kapitalu Uéetni
jednotky). PFi oductovani financniho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho
okamziku vykazaného v poloZce rozvahy ,Ocefovaci rozdily" z vlastniho kapitalu do vykazu zisku
a ztraty. Ocekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily
z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poditaji pouzitim efektivni irokové miry
a jsou vykazany v poloZce "Vynosy z Urokd a podobné vynosy ".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v readlné hodnoté precefiovanych do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni, jsou precenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné
kurzovych rozdilG z precenéni. Pfi jejich odUc¢tovani nedojde k prelctovani zisku/ztraty z precenéni
vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, kterd jsou soucasti portfolia,
které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zarazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finanCni nastroje pofizené za UcCelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie
financnich aktiv v realné hodnoté precefiovanych do ostatniho Gplného vysledku hospodareni a jsou
zde zarazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény redlné hodnoty vcetné
kurzovych rozdilli se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych Uvérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bazi redlné hodnoty" nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni
aktiva v nabéhlé hodnoté a financni aktiva v realné hodnoté precenovana do ostatniho Uplného vysledku
hospodareni a financni aktiva fizena timto modelem se musi precefiovat na realnou hodnotu vykazané
do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na uUrovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za GCelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V ddsledku toho jsou financni nastroje
klasifikovany na vyssi Urovni agregace, na Urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
Ucetni jednotka do uvahy vsechny relevantni informace a dtikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici.
Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

= stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie Ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho Uroku, udrzovani profilu
Urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

* jak je hodnocena vykonnost portfolia a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;
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= rizika, ktera ovliviiuji vykonnost portfolia a finanCnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika Fizena;

* jak jsou odménovani manazefi a vedouci Ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnoté portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

= Cetnost, objem a nacasovani prodejli v pfedchozich obdobi, ddvody pro dané prodeje a jejich
oCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang,
ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cilli stanovenych Gcetni jednotkou
pro fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a arokd
(tzv. ,,SPPI test")

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina" je definovana jako realna hodnota financniho aktiva pfi prvotnim
zatctovani. ,Uroky" jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za (vérové riziko
spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi, miZe se také jednat o dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim Gvérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i
ziskovou marzi.

PFi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

= podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd
= pakovy efekt
= predcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti
= podminky, které omezuji GCetni jednotku pfi inkasu penéZnich tokd z konkrétnich aktiv
» podminky, které modifikuji Uplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napf. zplisoby pravidelného
stanoveni vySe Urokové sazby).
Fond stanovil pro jednotliva portfolia aktiv nasledujici modely:

Dluhové financni nastroje v ramci modelu Drzet, inkasovat a prodat (klasifikovana jako
FVOCI)

= Prvotni zauctovani — financni aktiva jsou pfi prvotnim zauctovani ocenéna realnou
hodnotou upravenou o transak¢ni naklady

* Nasledné ocenéni - financni aktiva jsou ocenéna realnou hodnotou, jejiz zmény jsou
Uctovany do vlastniho kapitalu, a jsou testovana na znehodnoceni. Do nakladd a vynost se
Uctuje o:

o Urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni Urokové miry)

o Tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekavané Uvérové ztraty (ECL) —
Uctovana proti vlastnimu kapitalu

o Ziscich a ztratach z kurzovych rozdild
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» Oduactovani — pri oductovani dojde k preuctovani ocenovacich rozdili z vlastniho kapitalu
do vykazu zisku a ztraty

Kapitalové nastroje v ramci modelu Drzet, inkasovat a prodat (klasifikovana jako FVOCI)

= Prvotni zaictovani — financni aktiva jsou pfi prvotnim zauctovani ocenéna realnou
hodnotou upravenou o transakéni naklady

* Nasledné ocenéni — financni aktiva jsou ocenéna realnou hodnotou, jejiz zmény jsou
Uctovany do vlastniho kapitalu véetné kurzovych rozdill z jejich precenéni, nedochazi
k testovani na znehodnoceni. Dividendy jsou Uctovany do vynosu.

= Oductovani — pri oductovani nedochazi k preuctovani ocenovacich rozdill z vlastniho
kapitalu

Financni aktiva v ramci modelu Drzet a inkasovat (klasifikovana jako AC)

Pro vSechna financni aktiva, ktera Fond nezaradil do modelu Drzet, inkasovat a prodavat (dluhové CP,
pohledavky, uvéry), aplikuje model Drzet a inkasovat a financni aktiva jsou klasifikovana jako aktiva
v nabéhlé hodnoté (AC)

= Prvotni zauctovani — financni aktiva jsou pfi prvotnim zauctovani ocenéna realnou
hodnotou upravenou o transak¢ni naklady

* Nasledné ocenéni - financni aktiva jsou ocenéna nabéhlou hodnotou za pouziti efektivni
Urokové miry a jsou testovana na znehodnoceni. Do naklad(i a vynos( se Uctuje o:

o Urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni Urokové miry)
o Tvorbé/rozpousténi opravné polozky na oekavané Gvérové ztraty (ECL)
o Ziscich a ztratach z kurzovych rozdilG

= Oductovani — zalctovani zisku/ztraty z oductovani do vynosid/naklad(

Ocekavané uvérové ztraty — snizeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva s vyjimkou financnich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty jsou posuzovany
z hlediska oCekavané Uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse ocekavanych Uvérovych
ztrat se aktualizuje vzdy k datu Gcetni zavérky, aby reflektovala zmény Gvérového rizika od prvotniho
vykazani pfislusného financ¢niho nastroje.

Fond hodnoti Gvérové riziko zejména u dluhovych nastrojli (cenné papiry, Uvéry apod.) na zakladé
ratingl (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating nastroje/protistrany postupuje
individualné (napf. vySe ocekavanych celoZivotnich Uvérovych ztrat bude stanovena na zakladé
diskontovanych ocekavanych penéznich rokl se zohlednénim oCekavaného zpenéZeni zastav apod.).

Fond pouzivd model ocekavané Uvérové ztraty u financnich aktiv ocefiovanych nabéhlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), ktera sniZzuje hodnotu aktiva a je zauctovana jako naklad, ktery
je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych poloZzek a rezerv
k pohledavkam a zarukam" (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvySeni hodnoty aktiva a
zvyseni zisku).

Fond pouzZiva model olekavané Gvérové ztraty téz u dluhovych financnich aktiv ocenovanych FVOCI,
formou opravné polozky (impairment), ktera nesnizuje hodnotu aktiva a je zaucCtovana jako naklad,
ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finanCnich operaci proti zménam
realné hodnoty Uctovanym do viastniho kapitalu (pfipadné sniZzeni opravné polozky se promitne
do snizeni zmén realné hodnoty ve vlastnim kapitalu a zvySeni zisku).
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Fond pouziva 12-ti mési¢ni oCekavanou Uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud nedojde
od data pofizeni financ¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika (Stupen 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych aktivech (Stupen 3) Fond
pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni oCekavané Uvérové ztraty za dobu trvani.

Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje SpoleCnost zménu v Uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva.

Dlvodem pro pfesun do Stupné 2 mize byt skutecnost, ze:
= Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo

= Dojde k ,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika" — spolecnost definovala vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako sniZzeni ratingu o minimalné jeden cely stuper neboli tfi notche nebo

» DalSi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
porizeni aktiva

K presunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

= Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
= Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)
»  Existuji dalSi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zafazeni financnich aktiv do jednotlivych stupnl je pouZit rozdilny zplsob vypocCtu urokd.
Pri vypoCtu urokového vynosu je efektivni Grokova mira aplikovana na hrubou Gcetni hodnotu aktiva
(pokud aktivum neni UGvérové znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v pfipadé
znehodnoceného aktiva).

Pro pohledavky z obchodniho styku Fond uplatriuje zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych
Gvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych zkuSenosti Fondu v oblasti
Uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro dluzniky, obecné ekonomické podminky
a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich podminek k datu Gcetni zavérky, vcetné Casové
hodnoty penéz, pokud je relevantni.

2.7 Smlouvy o financovani cennych papirt

Cenné papiry koupené nebo zap(jcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo pljcené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,Pohledavky za bankami®, ,Pohledavky za klienty", ,Zavazky vici bankam" a ,Zavazky
vlci klientdm" a klasifikovany jako financni aktiva/zavazky v nabéhlé hodnoté.

2.8 Financni zavazky

VSechny financni zavazky (dluhové) jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo
prifaditelné transakéni naklady. Nasledné jsou vykazovany v nabéhlé hodnoteé.
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2.9 Financni derivaty

Finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaiji redlné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen, z modelll diskontovanych penéznich tokl nebo modelll pro ocenovani opci. Vsechny
derivaty jsou vykazovany v poloZce ,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce
»Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlioZzené do jinych financnich nastrojli, kdy hostitelsky nastroj nesplriuje definici financniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pripad€, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana
v realné hodnoté proti uc¢tdim nakladd nebo vynost.

Financni derivaty, u kterych neni aplikovano zajiStovaci Ucetnictvi, jsou klasifikovany jako financni
nastroje k obchodovani a zmény realné hodnoty jsou vykazovany do vykazu zisku a ztraty v poloZce
»Zisk nebo ztrata z financnich operaci*.

2.10 Rezervy

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysSi. Rezerva se tvofi
v pripadé, pokud jsou spinéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz ,pravdépodobné" znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano spolecné
s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny, v prislusné poloZce vykazu zisku
a ztraty.

Rezerva je tvofena v méng, ve které Ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Rezerva na diichody a podobné zavazky
Stanoveni vySe rezervy

Na zavazky vyplyvajici ze smluv o penzijnim prfipojisténi tvofi Fond rezervy. VySe rezerv je stanovena
jako soucet rezerv pro jednotlivé smlouvy téch Gcastnikd, kterym je vyplacena penze.

Matematicka vySe rezervy pro jednu smlouvu se pocita jako Cista souCasna hodnota budoucich vyplat
penze. Takto vypocCitana rezerva je porovnana s nevycerpanymi prostfedky na smlouvé. Pokud jeji vyse
presahuje zbyvajici penézni prostfedky, musi Fond rozdil dorovnat tvorbou dodatecné rezervy na penze.

2.11 Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana ve vykazu Rozvaha, jestlize ma
Fond pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v Umyslu vyporadat prislusné
aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven vyporadat prislusny
zavazek.
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2.12 Prepocet cizi mény

Transakce vycCislené v cizi méné jsou UCtovany v tuzemské méné prepocCtené devizovym kurzem
vyhlasenym Ceskou narodni bankou platnym v den transakce neboli v den uskutec¢néni Gcetniho
pfipadu.

Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem
splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlaSovaném Ceskou narodni
bankou platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méngé, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci™.

2.13 Vlastni kapital

Fond nema zakladni kapital.

Zisk Fondu se pouzije ve prospéch Ucastnikl a osob, jejichz penzijni pfipojiSténi provozované
prostrednictvim Fondu zaniklo v roce, za ktery se zisk rozdéluje. Podily na zisku ve prospéch jednotlivych
Ucastnikl se rozdéluji podle zasad stanovenych v penzijnim planu.

O rozdéleni zisku Fondu rozhoduje predstavenstvo Spolecnosti. V pfipadé, Ze jsou zavazky Fondu vyssi
neZz majetek Fondu, je SpoleCnost povinna prevést do Fondu majetek nezbytny k vyrovnani tohoto
rozdilu, nejpozdéji do 30 dnd po konci Ctvrtleti, ve kterém byla zjiSténa tato skutecnost. Takto
prevedeny majetek tvofi kapitalovy fond transformovaného fondu.

Soucasti vlastniho kapitalu Fondu jsou ocenovaci rozdily z precenéni majetku, v tomto ptipadé
ocefovaci rozdily z portfolia cennych papirl se specifikaci vyse a oceniovaci rozdily z dlouhodobého
hmotného majetku se specifikaci nize.

Kapitalové fondy

Soucasti kapitalovych fondd jsou promlcené naroky z penzijniho pripojisténi, které tvori neidentifikované
prispévky, prostiedky na ukoncenych a neukoncenych smlouvach.

2.14 Dlouhodoby hmotny majetek

V souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy Fond klasifikuje investice do dlouhodobého hmotného majetku
jako dlouhodoby hmotny neprovozni majetek. Dlouhodoby hmotny neprovozni majetek je nejprve
ocefnovan pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné je ocefovan realnou
hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty dlouhodobého hmotného neprovozniho
majetku se (po zohlednéni danovych vlivd) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde
k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty plvodné vykazané ve vlastnim kapitalu
se v téchto pripadech zauctuji do vynosl nebo nakladd.

Zplsob sestaveni odpisovych plan{ a pouZité odpisové metody jsou uvedeny v nasleduijici tabulce:

Druh majetku Vstupni cena Ucetni odpisy,
doba odepisovani
Hmotny majetek neprovozni pres 80.000 K¢ neodepisuje se

Najem dlouhodobého majetku (Fond je pronajimatelem hmotného majetku)

U nemovitosti, které Fond pronajima, vyhodnotil Fond, Ze nedochazi ke spinéni podminek pro klasifikaci
najemniho vztahu jako financniho leasingu a klasifikoval tedy najemni vztahy jako operativni leasing.
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Vynos z najmu je Gctovan pfimo do vynost po dobu trvani najmu. Podminéné platby najmu jsou
Uctovany do vynost k okamziku uskutecnéni

2.15 Zdanéni

2.15.1 Splatna dan

Darovy zaklad pro dan z prijmd se vypocte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfed zdanénim
pripoctenim danové neuznatelnych nakladl, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijm{, a dale
Upravou o slevy na dani a pfipadné zapocty. Sazba dané z prijml pro Fond je 0 %.

Prijaté droky z dluhopisd, pokladni¢nich poukazek a pfijaté dividendy se nezahrnuji do zakladu pro
vypocet dané z prijml UcCetni jednotky. Dle aktudlniho stavu danovych predpisti jsou tyto pfijmy
plynouci penzijnim fondlm osvobozeny.

Kapitalové vynosy z prodeje cennych papirll a ostatni pfijmy jsou, po odecteni souvisejicich nakladd,
zahrnuty do danového zakladu a jsou zdanény sazbou 0 %.

2.15.2 Odlozena dan

S Gcinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pfijmd pravnickych osob u fondd
penzijni spoleCnosti, Fond tedy vykazuje nulovou splatnou dan z pfijmu a nelGctuje o odlozené dani
z docasnych rozdilli mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv.

2.16 Prostredky ucastnikl penzijniho pripojisténi

Prispévky ucastnikd, prispévky zaméstnavatell a statni prispévky, jakoz i vynosy z téchto prispévkd, se
ocenuji nabéhlou hodnotou.

2.17 Uétovani o statnim prispévku

Na zékladé stanoviska Ceské narodni banky ze dne 25. &ervna 2013 je za uskute¢néni Gcetniho pFipadu
pro zaUctovani statniho prispévku povaZzovano prijeti penéznich prostfedkl od Ministerstva financi.

2.18 Uplata Spolecnosti za provozovani penzijniho pFipojisténi prostfednictvim
Fondu

Uplata Spolecnosti za provozovani penzijniho pripojisténi prostfednictvim Fondu se Fidi Zakonem
o doplfiikovém penzijnim sporeni a statutem Fondu.

Vyse Uplaty se stanovi nasledné:

= Uplata za obhospodarovani Cini nejvyse 0,8 % z priimérné rocni hodnoty bilancni sumy
ve Fondu (2024: 0,8 %). Prlimérna rocni hodnota bilan¢ni sumy Fondu se stanovi k 31.
prosinci jako prosty aritmeticky pr@imér hodnot bilan¢nich sum Fondu za kazdy den
prislusného obdobi,

= (plata za zhodnoceni majetku Cini nejvyse 10 % ze zisku vykazaného v Gcetni zavérce Fondu
pred zal¢tovanim Uplaty za zhodnoceni majetku a zdanénim (2024: 10 %). Uplata
za zhodnoceni majetku bude vyplacena po schvaleni Ucetni zavérky valnou hromadou
Spolecnosti.
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2.19 Polozky z jiného ucetniho obdobi

Opravy nakladl nebo vynosl minulych Gcetnich obdobi se Uctuji na Gctech nakladd nebo vynosl
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uctovani vynosli a naklad@ minulych obdobi a zmény Gcetnich metod jsou
zachyceny prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

2.20 Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Za rok koncici 31. prosince 2025 neprovedl Fond Zadnou zménu Ucetnich metod (s vyjimkou zmén
souvisejicich se zménou vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. — viz bod 2.22 nize) a ani neuctoval o Zadné vyznamné
opravé nakladd a vynosd minulych Gcetnich obdobi.

2.21 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ddkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadg, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou ddsledky téchto udalosti popsany
v priloze, ale nejsou zauctovany v Ucetnich vykazech.

2.22 Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS —
Dopad vydanych standardti a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi
ucinné, ale povoluji drivéjsi pouZiti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykaz{ nebyly
pouzity.

7 s

Rocni zdokonaleni Gcetnich standardd IFRS (11.dil)
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; divéj$i pouiti je povoleno.)

Tyto Upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nasleduijicich oblastech:

=  zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

= zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

= zverejnéni odlozeného rozdilu mezi redlnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),
= zverejhovani informaci o Gvérovém riziku (IFRS 7),

= oductovani zavazkd z leasingu najemcem (IFRS 9),

= transakeni cena (IFRS 9),

= urceni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

* metoda ocefovani pofizovacimi naklady (IAS 7).
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Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly prijaty Evropskou
unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2025 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)
Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostatecna sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smeénit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismd, které vytvareji vymahatelna
prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym Gcelem) a za jakych podminek
neni ména sménitelnad (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény). Novelizace soucasné
upfesiiuje, jaké musi Gcetni jednotka zverejnit informace, pokud neni ména sménitelna, aby uzivatelé
Ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou ménu mdze ovlivnit financni
vykonnost, financni situaci a penézni toky fondu. Novelizace obsahuje i v novém dodatku aplikacni
pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni ptiklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)
Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani — Upravy
klasifikace a ocenovani financnich nastrojt

Novelizace IFRS 9 objasiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani financnich aktiv a financnich
zavazkl a umoznuje Ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho ¢ast), ktery bude vyporadan
pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem vyporadani, pokud jsou spinéna
stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich
tokd financnich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné
podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi
nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zverejhovani:

» informaci o investicich do kapitalovych nastrojd ocerovanych realnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku (FVOCI),

= smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokd
IFRS 18 Prezentace a zverejiiovani v icetni zavérce
IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:

= uvadéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctll ve vykazu zisku a ztraty*,

= zvefejiiovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-defined
performance measures, aj.) v pfiloze k Gcetni zavérce,

= zlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,roli*

* Standard IFRS 18 vyZzaduje, aby Ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z ptijm0
a ukoncované cinnosti. Tyto pozadavky jsou doplnény poZadavky na prezentaci mezisouctl a souctl

do kategorie ,provozni zisk nebo ztrata", ,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmQ" a ,zisk
nebo ztrata".
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IFRS 19 DcefFiné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spolecnostem bez vefejné odpovédnosti pouZivat snizené pozadavky
na zverejiiovani informaci, pokud jejich matefska spoleCnost (ultimatni ¢i pfima nebo nepfima)
sestavuje verejné dostupnou konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s ucetnimi standardy IFRS. Tyto
dcefiné spoleCnosti musi i nadale uplatiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefnovani a vykazovani
v jinych Gcetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Ucetni jednotky, které se
rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat poZadavky na zverejnéni
v jinych Ucetnich standardech IFRS.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym
i spolecnym podnikem

(Datum ucinnosti odloZeno na neurcito, nicméné drivejsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, Zze v pfipadé transakce tykajici se pfidruzeného Ci spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana Ci viozena aktiva predstavuji podnik, pficemz:

= zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spole¢nym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuii
podnik (bez ohledu na to, zda je obsaZen v dcefiné spolecnosti), kdezto

= zisk nebo ztrata se vykaZou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho pridruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik (i v
pfipadé, Ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardl a Uprav stavajicich standardd mélo vyznamny
dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich Gcetnich obdobich.

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této UcCetni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich Usudkl a s pouzitim odhad
a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich podkladd,
napfiklad z plant a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povaZovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mlze dojit
v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k Upravé Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné pfehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pfi sestaveni UcCetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi Gcetni Gsudky, odhady
a predpoklady:
Ocenovani nemovitosti

Pro sledovani a urceni hodnoty nemovitosti v majetku Fondu vychazi Fond z pofizovaci ceny nebo
posledniho posudku znalce.

Na zakladé tohoto posouzeni jsou nemovitosti v majetku Fondu ocefiovany realnou hodnotou
do vlastniho kapitalu (kapitola 2.14).

Posouzeni obchodnich modell a vyhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich tokd
(zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokd) - tzv. ,,SPPI test" a vyhodnoceni obchodniho modelu
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(viz bod 2.6) Financni nastroje), ktery definuje zplsob, jakym Fond Fidi financni aktiva s cilem
generovani penéznich tokd. Fond urCuje obchodni model na Urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia
financnich aktiv fizena za UcCelem dosazeni stanovenych cilll, zejména na zakladé strategie Fondu,
financnich nastrojl v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci
portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézZni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a trokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Posouzeni najmu neprovozniho hmotného majetku

Fond pronajima neprovozni hmotny majetek oceriovany realnou hodnotou. Fond posoudil na zakladé
podminek smluvnich vztahll (doba trvani najml netvofi podstatnou cast Zivotnosti aktiva, soucasna
hodnota leasingovych splatek neodpovidd minimalné realné hodnoté nemovitosti apod.), Ze si Fond
jako pronajimatel ponechava v podstaté veskera rizika a uzitky souvisejici s vlastnictvim téchto
nemovitosti, a tedy vyhodnotil smlouvy jako operativni leasing.

Realna hodnota financnich nastrojti

Informace o predpokladech a odhadech, které maiji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu
financnich nastrojli, jsou popsany v bodu 34.

Ocekavané uvérové ztraty

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni o¢ekavanych Uvérovych
ztrat, jsou popsany v bodu 35.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Bézné Ucty u bank 59 580 71 363
Poskytnuté Uvéry - buy/sell operace 1 935 060 3275 249
MarzZovy Ucet 3879 17 196
Celkem 1998 519 3 363 808

Poskytnuty Gvér v ramci reverzni repo operace ve vysi 1 935 060 tis. K (2024: 3 275 249 tis. KC) je
zajistén prijatou zastavou cennych papird ve vysi 1 921 042 tis. K (2024: 3 241 584 tis. KS).

5 DLUHOVE CENNE PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papiri dle ocenovacich kategorii

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dluhové CP oceriované v nabéhlé hodnoté (AC) 96 640 96 196
vydané viadnimi subjekty 96 640 96 196
Dluhové CP oceriované realnou hodnotou proti Gc¢tdim 5 687 094 4 838 226
vlastniho kapitalu (FVOCI)
vydané viadnimi subjekty 4 256 705 3 480 842
vydané ostatnimi subjekty 1430 389 1357 384
Celkem 5783734 4934 422
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Dluhové cenné papiry v nabéhlé hodnoté

31. prosince 2025

tis. K¢ Stupen 1 Stupen 2 ECL za Stupen 3 ECL Celkem

12meésicni dobu trvani pro  za dobu trvani pro

ocekavané financni aktiva, kterd financni aktiva, ktera

Uvérové ztraty nejsou Uvérove jsou Gvérové

(ECL) znehodnocena znehodnocena
Hruba vyse 96 652 0 0 96 652
Opravné polozky -12 0 0 -12
Cista Géetni hodnota 96 640 0 0 96 640

31. prosince 2024

tis. K¢ Stupen 1 Stupen 2 ECL za Stupen 3 ECL Celkem

12mésicni dobu trvani pro  za dobu trvani pro

ocekavané financni aktiva, kterd financni aktiva, ktera

Uvérové ztraty nejsou Uvérove jsou Uveérove

(ECL) znehodnocena znehodnocena
Hruba vyse 96 208 0 0 96 208
Opravné polozky -12 0 0 -12
Cista acetni hodnota 96 196 0 0 96 196

Dluhové cenné papiry ve FVOCI

Dluhové cenné papiry ve FVOCI jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté. Jejich ucetni hodnota se
nesnizuje o opravnou polozku ve vysi 59 218 tis. KC k 31.12.2025 (58 355 tis. K¢ k 31.12.2024),
kterou ucetni jednotka stanovila a upravila o ni polozku Ocenovaci rozdily ve vlastnim kapitalu (Rozvaha

fadek Ocenovaci rozdily z majetku a zavazka).

Analyza dluhovych CP ve FVOCI

tis. K¢

31.12.2025

Realna hodnota

31.12.2024

Realna hodnota

Vydané financnimi institucemi

Kétované na burze v CR 0 0
Koétované na jiném trhu CP 670 336 581 810
Mezisoucet 670 336 581 810
Vydané viadnim sektorem

Kétované na burze v CR 2 225 649 3 520 544
Koétované na jiném trhu CP 2 127 595 164 155
Mezisoucet 4 353 244 3 684 699
Ostatni

Kétované na burze v CR 0 0
Koétované na jiném trhu CP 760 154 667 913
Mezisoucet 760 154 667 913
Celkem 5783734 4934 422
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Cenné papiry kotované na jiném trhu CP k 31. prosinci 2025 v trzni hodnoté 3 557 985 tis. K¢
(k 31. prosinci 2024: 1 413 878 tis. KC) jsou obchodovany predevsim na vefejnych trzich zemi
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj (,OECD").

Analyza dluhovych CP v nabéhlé hodnoté

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Ucetni Reélna Ucetni Reélna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Vydané vliadnim sektorem
KStované na burze v CR 96 640 96 640 96 196 96 196
Celkem 96 640 96 640 96 196 96 196

6 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Podilové listy, investi¢ni akcie 189 243 178 208
Celkem 189 243 178 208

V portfoliu podilovych listd investi¢nich fond@ byl k 31. prosinci 2025 i k 31. prosinci 2024 investicni
fond Cesky fond P&dy B CZK (ISIN CZ1005202778). Jedna se o otevieny podilovy fond spolenosti
s variabilnim kapitalem (SICAV) domicilované v Maltské republice a zfizené dle Maltského prava.
Z pohledu realizovatelnosti je dle statutu tento fond upisovan a odkupovan u administratora podilového
fondu spoleCnosti Valletta Fund Services Limited 2x ro¢né (k 30. dubnu a k 31. Fijnu).

V portfoliu podilovych listl investi¢nich fondl byl k 31. prosinci 2025 i k 31. prosinci 2024 investi¢ni
fond Cesky podfond les(.

7 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény dlouhodobého hmotného majetku

tis. K¢ Nemovitosti Celkem
Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek

K 31. prosinci 2023 285 641 285 641
Zarazeni majetku do uzivani 857 857
Technické zhodnoceni 0 0
Zména realné hodnoty 40 122 40 122
K 31. prosinci 2024 326 620 326 620
tis. K¢ Nemovitosti Celkem
Dlouhodoby neprovozni hmotny majetek

K 31. prosinci 2024 326 620 326 620
Zarazeni majetku do uzivani 64 429 64 429
Technické zhodnoceni 0 0
Zména realné hodnoty 15 544 15 544
K 31. prosinci 2025 406 593 406 593
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Nemovitosti, které jsou zapsany na listu vlastnictvi Cislo 635 vedeného u Katastralniho Gfadu
pro Pardubicky kraj, Katastralni pracoviété Pardubice pro katastralni izemi Staré Civice, obec Pardubice,
vydrazil Fond ve vefejné drazbé dobrovolné dne 24. zafi 2014. Areal TechnoParku s administrativné
vyrobnimi viceucelovymi budovami, vyrobni halou, pozemky a technologickym zazemim slouzi k
pronajmu. K 31. prosinci 2025 bylo v aredlu 14 najemcl (2024 14 najemc(), celkova obsazenost
stavajicich prostor dosahuje 95,31 % (2024: 98,91 %). V srpnu 2025 byla uvedena do zkuSebniho
provozu nova skladova hala o pronajimatelné plose cca 2.301,02 m2, kterd byla pfedana najemci.
Nadale je v platnosti Gzemni rozhodnuti na dalsi dva stavebni objekty o celkové zastavéné ploSe cca
4.000 m2, u kterych je snaha ziskat budouci ndjemce. Do budoucna je tak planovan dalsi rozvoj arealu.

Redlnd hodnota Aredlu Technoparku byla stanovena na zakladé ocenéni vypracovaného externim
znalcem.

tis. K¢

Pofizovaci cena 161 078
Pofizeni 64 429
Technické zhodnoceni k 31. prosinci 2025 41 155
Ocenovaci rozdily 139 930
Celkem 406 593

8 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné ucty aktivni 2 475 0
Kladna redlna hodnota derivatl 25 040 24 779
Pohledavka za emitentem — vyplata kupdnu 2 163 2 537
Pohledavky z obchodnich vztah( 5955 7 134
Pohledavky za statnim rozpoctem — danové pohledavky 0 71
Poskytnuté provozni zalohy 2 6 002
Celkem 35635 40 523

Pohledavky z obchodnich vztahti

Pohledavky z odbératelskych vztah{ tvofi prevazné najem a sluzby plynouci z nemovitosti v majetku
Fondu ve vysi 5663 tis. KC (2024: 6 992 tis. KE) a pohledavka z pobidky vyplacené investi¢nimi
spolenostmi za 4. Ctvrtleti 2025, z podilového listu Cesky Fond POdy ve wysi 291 tis. K¢
(2024: 340 tis. KC). Dale je obsahem pohledavka za Spole¢nosti z titulu prefakturace nakladd ve vysi
1 tis. KE (2024: 3 tis. KC). Pohledavky po splatnosti k 31. prosinci 2025 jsou ve vysi 0 tis. K¢
(2024: 0 K&).

Z Pohledavek z obchodnich vztahll pouze pohledavky ve vysi 364 tis. K¢ splfuji definici financniho aktiva
dle IFRS (k 31.12.2024 ve vysi 1 761 tis. KC), tj. vyfakturované sluzby (ostatni polozky jsou poskytnuté
zalohy, zGCtovaci vztahy apod.). Fond k témto pohledavkam tvofil opravnou polozku z titulu
oCekavanych Uvérovych ztrat ve vysi 2 tis. K¢ (k 31.12.2024 ve vysi 35 tis. KE).
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Poskytnuté provozni zalohy

Poskytnuté provozni zalohy tvofi prevazné zalohy na vystavbu nové haly a na sluzby plynouci
Z nemovitosti ve vysi 2 tis. K¢ (2024: 6 002 tis. KS).

Pohledavka za emitentem — vyplata kupdonu

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry jsou k 31. prosinci 2025 a k 31.12.2024 tvoreny prevazné
pohledavkami z titulu vyplat kupdnu. K 31.prosinci 2025 tvoril Fond k témto pohledavkam opravnou
polozku z titulu oCekavanych Uvérovych ztrat ve vysi 158 tis. KC (k 31.12.2024 ve vysi 165 tis. KE).

Pohledavky za statnim rozpoctem — danové pohledavky

Darnova pohledavka je tvorena narokem na odpolet dané z pFidané hodnoty ve vysSi 88 tis. KC
(2024: 72 tis. KC). Na zakladé platné legislativy byla sazba dané z pfijmu pro Fond pro rok 2025 i 2024
0 % a Fond tedy neplatil zalohy na dan z ptijm0 pravnickych osob.

v rv

9 NAKLADY A PRIIMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Naklady pfistich obdobi - nemovitosti 240 232
Celkem 240 232
10 ZAVAZKY VOCI BANKAM

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
MarzZovy Ucet 11 640 0
Celkem 11 640 0
11 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné ucty pasivni 34 270 51 411
Pfijaté provozni zalohy 5721 5615
Zaporna realna hodnota derivat( 6 922 21 117
Zavazky k Gcastniklim 7 920 586 8 161 219
Zavazky z obchodniho styku 6 209 3940
Zuctovani se statnim rozpoctem 4 103
Celkem 7973712 8 243 405

Zavazky viici statu — danové zavazky

Ke dni 31. prosince 2025 Fond evidoval zavazek za statem z titulu dané z pfidané hodnoty ve vysi

4 tis. K& (2024: 103 tis. K&).

Zavazky z obchodnich vztahii
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Zavazky z obchodnich vztah obsahuji zavazek vici Spolecnosti z titulu vracené motivacni prémie za rok
2025 ve vysi 602 tis. KC (2024: 745 tis. KC) a zavazky za sluzby.

Prijaté provozni zalohy

Pfijaté provozni zalohy tvofi zalohy za sluzby najemct nemovitosti 5 721 tis. K¢ (2024: 5 615 tis. K¢).

Dohadné ucty pasivni

Dohadné Ucty pasivni predstavuji predevsim predpokladanou Uplatu Spolecnosti ve vysi 33 740 tis. K¢
(2024: 50 841 tis. K&) a predpokladané naklady souvisejici s nemovitosti ve vySi 531 tis. K¢

(2024: 570 tis. K&).

12 PROSTREDKY UCASTNIKU PENZIINIHO PRIPOJISTENI

tis. K¢

Prispévky
Ucastnik{ a
prostfedky pro

Vynosy Zavazky
z prispévkd z prispévkd pen.
Ucastnikl a ze st. pripojisténi

Statni prispévky

vyplaty davek prispévkd celkem
Zistatek k 1. 1. 2024 6 602 419 1181 565 794 503 8 578 486
Prijaté prispévky 573 500 57 682 497 905 1129 086
Ukoncené smlouvy a -530 956 -78 784 -118 686 -728 427
vyplacené davky
Pohyb mezi fondy — piliv 2510 287 125 2923
Pohyb mezi fondy — odliv -602 693 -97 332 -120 827 -820 851
Zistatek k 31. 12. 2024 6 044 780 1063417 1 053 022 8 161 219
tis. K¢ Pfispévky  Statni prispévky Vynosy Zavazky

Ucastnikl a
prostredky pro

z prispévkl z prispévkd pen.
Ucastnik{ a ze st. pripojisténi

vyplaty davek prispévk{ celkem
Zistatek k 1. 1. 2025 6 044 780 1063417 1 053 022 8 161 219
Prijaté prispévky 525 944 46 917 445 462 1018 323
Ukoncené smlouvy a 316 030 43 530 85 205 444 765
vyplacené davky
Pohyb mezi fondy — pfiliv 807 117 121 1045
Pohyb mezi fondy — odliv 577 773 86 981 150 482 815 236
Zistatek k 31. 12. 2025 5677 728 979 940 1262918 7 920 586
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13 VYPLACENE DAVKY

Castka v tis. K¢

Pocet pfipadd

Struktura vyplacenych davek v roce 2025

Jednorazové vyrovnani 374 367 6 368
Odbytné 52 876 1949
Prevody k jinym fond@m 815 236 13 590
Penze 14 828 530
Celkem vyplacené davky 1 254 818 22 437

Castka v tis. K&

Pocet pfipadd

Struktura vyplacenych davek v roce 2024

Jednorazové vyrovnani 632 171 11 114
Odbytné 76 033 2721
Prevody k jinym fond@m 820 850 12 952
Penze 17 071 683
Celkem vyplacené davky 1546 125 27 470
14 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Vynosy pristich obdobi 707 723
Celkem 707 723

Vynosy pristich obdobi vznikaji Casovym rozliSenim pohledavek z uzavienych najemnich smiuv

na nemovitosti v majetku Fondu.

15 REZERVY

Fond tvofi rezervu na vyplatu penzi v souladu s metodami uvedenymi v bodé 2 (f). Pfi porovnani
matematickych rezerv s dosud nevyCerpanymi nasporenymi prostiedky vyplynulo, Ze je nutné drzet
dodatecnou rezervu na penze ve vysi uvedené v nasleduijici tabulce.

Rezerva na penze

Rezervy celkem

ZUstatek k 1. lednu 2024 25 25
Tvorba 585 585
Cerpéani -432 -432
Zistatek k 31. prosinci 2024 178 178

Rezerva na penze

Rezervy celkem

ZUstatek k 1. lednu 2025 178 178
Tvorba 412 412
Cerpani -373 -373
Zistatek k 31. prosinci 2025 217 217
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Mess

provedeni vypoctu rezerv. Aktualni vysi pojistné-technické Urokové miry stanovuje predstavenstvo
Spolecnosti na zakladé predpokladu hospodarskych vysledkd dosahovanych Fondem a vyvoje na trzich,
na kterych Spolecnost umistuje a uklada shromazdéné penézni prostfedky Fondu. K vypoctu rezerv se
dale pouZzije hodnota ro¢ni penze, ktera byla platna k datu provedeni vypoctu rezerv.

16 KAPITALOVE FONDY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
PromlCené prostiredky 16 655 16 655
Oprava Uctovani minulych obdobi 3 800 3800
Celkem 20 455 20 455

Kapitalové fondy jsou tvoreny promicenymi prostifedky z penzijniho pfipojisténi ve vysi 16 655 tis. K¢
(2024: 16 655 tis. KC). Narok na plnéni ze zaniklych smluv o penzijnim pfipojisténi se promlCi uplynutim
3 let ode dne zaniku penzijniho pripojisténi. Narok na vyplatu splatné davky se promici uplynutim 5 let
ode dne jeji splatnosti. Dale je zde zahrnut prevod nerozdéleného zisku z roku 2016 do kapitalovych
fond ve vysi 3 800 tis. K¢ z dlivodu opravy Uctovani minulych obdobi.

17 OCENOVACI ROZDIiLY

tis. K¢ FVOCI Nemovitosti Celkem
ZUstatek k 1. lednu 2024 85 624 84 264 169 888
Snizeni -100 976 0 -100 976
Zvyseni 24 557 40 122 64 679
Zistatek k 31. prosinci 2024 9 205 124 386 133 591
tis. K¢ FVOCI Nemovitosti Celkem
Zlstatek k 1. lednu 2025 9 205 124 386 133 591
Snizeni -32 242 0 -32 242
Zvyseni 9211 15 544 24 755
Zistatek k 31. prosinci 2025 -13 826 139 930 126 104

18 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Veskery majetek Fondu obhospodafuje SpoleCnost. K 31. prosinci 2025 byla celkova aktiva
obhospodarovana Spolecnosti ve vysi 8 413 964 tis. KC (2024: 8 843 813 tis. KC).
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19 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uroky z buy/sell operaci 103 524 218 351
Uroky z marzovych Gctl 204 316
Uroky z terminovanych vkladd 195 360
Uroky z urokovych swapd 27 776 41 858
Uroky z dluhovych cennych papir 215 387 216 326
Celkem 347 086 477 211
20 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uroky sell/buy operace 318 824
Uroky z dluhovych cennych papir 8 698 10 355
Uroky z marzovych Gctl 116 337
Uroky z urokovych swapd 18 017 430
Celkem 27 149 11 946
21 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Poplatky a provize ostatni 3 0
Poplatky transfer agency 0 1336
UdrZovaci provize 4 168 944
Celkem 4171 2 280
22 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Uplata Spole¢nosti za obhospodarovani Fondu 67 848 72 207
Uplata Spolecnosti ze zisku Fondu 28 378 45 110
Celkem 96 226 117 317
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23 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Zisk nebo ztrata z financnich nastroji dle druhu nastroje/transakce

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 34 699 -7 020
Zisk/ztrata z kurzovych rozdill -604 588
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry -11 839 70 163
Celkem 22 256 63 731
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastroj& povinné ocenénych ve FVTPL

tis. K¢ 2025 2024
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich nastroj& povinné

ocenénych ve FVTPL

Urokové derivaty 26 790 -527
Ménové derivaty 7 909 -6 493

Celkem 34 699 -7 020

Ostatni (CP, spotové transakce ménové, kurzové -12 443 70 751

rozdily)

Zisk nebo ztrata z financnich operaci celkem 22 256 63 731
24 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Jiné provozni vynosy 1947 2 362
Najemné a sluzby spojené s najmem 30 128 29 288
Celkem 32075 31 650
25 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dané a ostatni poplatky 1 086 861
Celkem 1086 861

Spolecnost od roku 2018 na zakladé zmény najemnich smluv Gctuje do vynosli Fondu Cisté najemné
z nemovitosti ponizené o spravni naklady souvisejici s provozem nemovitosti.
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26 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropskda unie Ostatni

tis. K¢ 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Vynosy z Urok& a podobné vynosy 305947 437439 39325 36343 1814 3429
Naklady na Uroky a podobné naklady -23 643 -9589 -3506 -621 0 -1736
Vynosy z poplatk{l a provizi 4171 2 280 0 0 0 0
Naklady na poplatky a provize -96 226  -117 317 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 76 408 9943 -54113 51 556 -39 2231
Ostatni provozni vynosy 32 075 31 650 0 0 0 0
Spravni naklady -1 086 -861 0 0 0 0
Odpisy, tvorba a poufziti rezerv a 41 -867 0 0 0 0
opravnych polozek

Rozpusténi ostatnich rezerv 373 432 0 0 0 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -412 -585 0 0 0 0

27 DAN Z PRIIMO

Dan splatna za bézné ucetni obdobi

Za obdobi koncici 31. prosince 2025 a 31. prosince 2024 byla dan 0 K¢ Za rok koncici
31. prosincem 2025 Fond vykazal danovy zaklad ve vysi 283 077 tis. KC (2024: 445 609 tis. KC).

28 NAVRH ROZDELENI ZISKU

K datu Ucetni zavérky predstavenstvo Spolecnosti nerozhodlo o rozdéleni zisku 281 129 tis. KC za rok
koncici 31. prosince 2025. Spolecnost ocekava, Ze na zakladé rozhodnuti predstavenstva bude pridélen
Ucastniklm penzijniho pFipojisténi cely vykazovany zisk Fondu za rok 2025. Cely zisk roku 2024 ve vysi
445 462 tis. KC byl pouzit ve prospéch Gcastnikl a osob, jejichZ penzijni pfipojisténi zaniklo v roce 2024.

29 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

Nominalni a realné hodnoty pevnych terminovych operaci

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky

Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH

Nastroje k

obchodovani

Terminové ménové 616 334 -615 758 576 593 386 -592 833 553

operace

Urokové swapy 1351410 -1 351 410 17 542 1818330 -1818330 3107

Celkem 1967744 -1967168 18118 2411716 -2411163 3660

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.
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Veskeré vysSe uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

Nize uvedené Udaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typl financnich derivatl k
jejich zbytkovym dobam do splatnosti.

31. prosince 2025

tis. K¢ Do3més. Od3més. Od1roku Nadb5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifik.

Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace 616 334 0 0 0 0 616334

(pohledavky)

Terminové ménové operace -615 758 0 0 0 0 -615758

(zavazky)

Urokové swapy (pohledavky) 0 0 366695 984715 0 1351410

Urokové swapy (zavazky) 0 0 -366695 -984715 0 -1351410

31. prosince 2024

tis. K¢ Do3més. Od3més. Od1roku Nadb5 let Bez Celkem
do 1 roku do 5 let specifik.

Nastroje k obchodovani

Terminové ménové operace 593 387 0 0 0 0 593387

(pohledavky)

Terminové ménové operace -592 833 0 0 0 0 -592833

(zavazky)

Urokové swapy (pohledavky) 0 25185 377035 1416110 0 1818330

Urokové swapy (zavazky) 0 -25185 -377035 -1416 110 0 -1818330

30 PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Prijaté zastavy — cenné papiry 1921 042 3241 584
Celkem 1921042 3 241 584

Prijaté zastavy a zajisténi ve vysi 1 921 042 tis. KC (2024: 3 241 584 tis. KC) predstavuji pfijaté statni
pokladnicni poukazky v ramci repo operaci.

31 OPERATIVNI LEASING

Fond vyhodnotil smluvni vztahy na najem neprovozniho hmotného majetku, ve kterych vystupuje jako
pronajimatel, jako operativni leasing. Tyto najemni vztahy maji primérnou délku od 1 roku 5 let s/bez
opci na prodlouzeni smlouvy. Vynos z najmu vykazany fondem za rok 2025 je 30 129 tis. K¢
(2024: 28 170 tis. K&).

Budouci minimalni leasingové splatky operativniho leasingu k 31. prosinci byly nasleduijici:
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tis. K¢ 2025 2024
Splatné do jednoho roku 31473 32 762
Splatné od jednoho roku do péti let 76 156 61 517
Splatné za pét let a pozdé&ji 11 346 7 043
Celkem 118 975 101 322

32 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKO

Prehled financnich aktiv a financnich zavazk(, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany
a nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

31. prosince 2025

tis. K& Hodnota Hodnota Cista Hodnota kolateralu Cista
aktiva/zavazku  aktiva/zavazku  hodnota nezapocteného v hodnota
Vv rozvaze zapoCteného v vykazana rozvaze celkem
rozvaze Vv rozvaze
Finan¢ni Penézni
nastroj prostredky
Kladné hodnoty 25 040 0 25 040 0 -11 640 13 400
financnich derivatl
Zaporné hodnoty -6 922 0 -6 922 0 3879 -3 043
financnich derivatl
31. prosince 2024
tis. K& Hodnota Hodnota Cista Hodnota kolateralu Cista
aktiva/zavazku  aktiva/zavazku  hodnota nezapocteného v hodnota
Vv rozvaze zapoCteného v vykazana rozvaze celkem
rozvaze Vv rozvaze
Finan¢ni Penézni
nastroj prostredky
Kladné hodnoty 24 779 0 24 779 0 0 24 779
financnich derivatl
Zaporné hodnoty -21 118 0 -21118 0 17 195 -3923

financnich derivatd

Pro jiSténi otevienych derivatd je povinné vyménovat si s protistranou obchodu kolateral. K evidenci

slouzi marzové Ucty.

45



Priloha Gcetni zavérky

CONSEQ TRANSFORMOVANY FOND,
CONSEQ PENZIINI SPOLECNOST, A.S.

Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

33 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKUO

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZkami rozvahy a ocernovacimi kategoriemi
financnich nastroja:
31. prosince 2025
v tis. K¢ Povinné ve FVOCI — FVOCI — Nabéhla Ostatni (RH Celkem
FVTPL dluhové  majetkové hodnota pres VK,
nastroje nastroje nominalni
hodnota)
Pohledavky za bankami 0 0 0 1998519 0 1998519
Dluhové cenné papiry 0 0 0 96 640 0 96 640
Dluhové cenné papiry 0 5687094 0 0 0 5687094
Akcie, podilové listy a ostatni 189 243 0 0 0 0 189 243
podily
Hmotny majetek 0 0 0 0 406 593 406 593
Ostatni aktiva — kladna 25 040 0 0 0 0 25 040
hodnota derivatd
Pohledavky ostatni 0 0 0 2535 0 2535
Financni aktiva celkem 214 283 5 687 094 0 2097694 406593 8 405 664
Zavazky vaci bankam 0 0 0 11 640 0 11 640
Zavazky z prispévkd pen. 0 0 0 7920586 0 7920586
pripojisténi
Ostatni pasiva — zaporna 6 922 0 0 0 0 6 922
hodnota derivatd
Ostatni provozni zavazky 0 0 0 2 346 0 2 346
Financni zavazky celkem 6 922 0 0 7934571 0 7941493
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31. prosince 2024

v tis. K€ Povinné ve FVOCI — FVOCI — Nabéhla Ostatni (RH Celkem
FVTPL dluhové majetkové hodnota pres VK,
nastroje nastroje nominalni
hodnota)
Pohledavky za bankami 0 0 0 3363808 0 3363808
Dluhové cenné papiry 0 0 0 96 196 0 96 196
Dluhové cenné papiry 0 4838226 0 0 0 4838226
Akcie, podilové listy a ostatni 178 208 0 0 0 0 178 208
podily
Hmotny majetek 0 0 0 0 326 620 326 620
Ostatni aktiva — kladna 24 779 0 0 0 0 24 779
hodnota derivatd
Pohledavky ostatni 0 0 0 4 098 0 4 098
Financni aktiva celkem 202987 4 838 226 0 3464102 326 620 8831935
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky z prispévkd pen. 0 0 0 8161219 0 8161219
pripojisténi
Ostatni pasiva — zaporna 21118 0 0 0 0 21118
hodnota derivatd
Ostatni provozni zavazky 0 0 0 680 0 680
Financni zavazky celkem 21118 0 0 8161899 0 8183017

34 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKO0

Cilem ocenéni na redlnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna transakce
prodeje aktiva nebo prevodu zavazku mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trznich
podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za UCelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z déivodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnd hodnota se stanovi pomoci ocefovacich modelll, pouzivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na urovni 2 obvykle
povazuji vynosoveé kivky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze readlnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich tdajl.

Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individudlnich oceriovacich
parametrll, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urity objektivné nezjistitelny vstup ocernovaciho
modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj
klasifikovan v ramci Urovné 3 hierarchie redlné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na Urovni 3 se pro
stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv
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(oCekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.), ocefiovaci modely tretich stran a interni modely
administratora.

34.1 Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot
zarazena do Urovné 2.

34.2 Akcie

Pro stanoveni redlné hodnoty Ceskych a zahranicnich akcii obchodovanych se pouzije zavérecny kurz
vyhlaseny pro Den ocenéni na Pfevodnim misté uverejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich
mist pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné prezkoumava Vybor pro ocefnovani. Pfi tomto rozhodnuti
vezme Vybor pro ocenovani aktiv v Gvahu mimo jiné charakter vsech Prevodnich mist, na kterych je
dana akcie obchodovana, a predevsim objemy obchodl uskutecnénych na téchto Pfevodnich mistech
s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni Ctvrtleti a pocet aktivnich obchodnich
dnd.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodl pism. a), zvoli Vybor
pro ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zplsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitare Fondu.

34.3 Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni prevzatou
ze systému Bloomberg CBBT, v némz je cena spoctena jako prlimér exekutivnich kotaci ke Dni ocenéni
(kurz mid).

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisd, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se provede
ocenéni ZavéreCnou kotaci ke Dni ocenéni vypoctenou podle metodiky Bloomberg BGN jako prlmér
vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta
spolecnosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze redlnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodl, pouZije se v souladu
s platnou smérnici Metodika oceriovani a se souhlasem Depozitafe metoda diskontovanych penéznich
tokd. PouZity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové Urokové sazby adekvatni
splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové prirazky, ktera vychazi z predevsim z kreditni pfirazky
souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz
emitenta, upravena o speficika ocenovaného dluhopisu (napf. splatnost, ména), nebo z odhadu kreditni
prirazky daného emitenta na zakladé porovnani jinych emitentl o stejném kreditnim profilu. Konkrétni
postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni a dalSi marze), uréi Vybor
pro ocenovani aktiv.

Pro stanoveni alikvotniho Urokového vynosu (AUV) se pouZije zpdsob vypoctu uvedeny v prospektu
daného dluhopisu, popf. zplsob vypoCtu standardné pouZivany na trhu, na kterém se dluhopis
obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

34.4 Nastroje penézniho trhu

Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného troku
nabéhlého ke Dni ocenéni.
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34.5 Cenné papiry vydavané investicnimi fondy

Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investicnimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud existuji vérohodné informace o zméné hodnoty takovéhoto cenného papiru od posledni
vyhlasené hodnoty do Dne ocenéni, je mozné k ocenéni vyuZit upravenou hodnotu tohoto cenného
papiru. O pouZiti Upravy rozhoduje Vybor pro ocenovani aktiv a aplikuje pouze se souhlasem depozitare
Fondu.

34.6 Derivaty

Ménové forwardy jsou ocefovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patfi
napf. modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou oceriovany redlnou hodnotou prostfednictvim oceriovacich nastrojd pristupnych
prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spolecnosti
a dle trzné uznavanych postupd.

34.7 Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefnovany v jejich nominalni hodnoté,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

34.8 Prijaté phjcky
Kratkodobé prijaté pljcky jsou zpravidla ocenovany nabéhlou hodnotou za pouZiti metod EIR, ktera je

vzhledem k datu poskytnuti povazovana za srovnatelnou s realnou hodnotou stanovenou na bazi
diskontovani ocekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Urovné 3.

34.9 Jina aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci Grovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupl, jeZ nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administratoru Fondu, ktery
postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocenovani.

Majetkové (casti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam
jsou ocenovany zpravidla na zakladé znaleckych posudkll, protoze jejich trzni hodnota neni jinak
objektivné zjistitelnd. Bezprostiedné po akvizici té€chto aktiv mohou byt na zakladé posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, Ze tato cena
zobrazuje aktudlni trzni hodnotu investice Iépe nebo aktualnéji, nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V pFipadé nové zaloZenych spolecnosti, mlze Administrator zvolit jinou formu ocenéni,
zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji zadnou vyznamnou cinnost

Redlna hodnota postoupenych ¢i sekuritizovanych pohledavek jakoz i portfolii takovych pohledavek je
stanovena metodou ocekavanych budoucich diskontovanych tok{ plynoucich z téchto pohledavek.

Realna hodnota nemovitosti uréenych k prondjmu se stanovuje metodou vynosovou. U nemovitosti,
které nejsou urceny k dalSimu pronajimani, nebo pronajem neni hlavnim ekonomickym aspektem jejich
drZeni, stanovuje se realna hodnota metodou porovnavaci.

Pro ocenéni majetkové Gcasti v nemovitostni spolecnosti se pouziva zejména metoda sumarni hodnoty
majetku, a to protoZe se jedna o hlavni trzné uznavany postup pro ocefovani majetkovych ucasti,
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pricemz podkladem pro ocenéni majetkové Ucasti v nemovitostni spolecnosti slouzi ocenéni nemovitosti
viz vySe. Podplrné Ize s fadnym zdlvodnénim aplikovat i jiné metody pro ocenéni spoleCnosti.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych Ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat rocné.

Ostatni investice jsou ocenovany nabéhlou hodnotou, ktera je povazovana za srovnatelnou s realnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.

Hierarchie realné hodnoty

31. prosince 2025

tis. K¢ Urover 1 Urover 2 Urover 3 Celkem

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty

Majetkové cenné papiry 189 243 0 0 189 243
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivatd 0 25 040 0 25 040
Celkem 189 243 25 040 0 214 283
Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do

vlastniho kapitalu

Dluhové cenné papiry 4 754 920 371 426 657 388 5783734
Celkem 4754 920 371 426 657 388 5783734
Ostatni aktiva v realné hodnoté vykazané do

vlastniho kapitalu

Dlouhodoby hmotny majetek neprovozni 0 0 406 593 406 593
Celkem 0 0 406 593 406 593
Celkem aktiva v realné hodnoté 4944 163 396466 1063982 6404611
Financni zavazky v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna reéalna hodnota derivatd 0 6 922 0 6 922
Celkem 0 6922 0 6 922
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(ONSEQ

31. prosince 2024

tis. K¢ Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Majetkové cenné papiry 178 208 0 0 178 208

Ostatni aktiva — kladna readlna hodnota derivatd 0 24779 0 24 779

Celkem 178 208 24 779 0 202 987

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do

vlastniho kapitalu

Dluhové cenné papiry 3836 273 461 036 540917 4838 226
Celkem 3836 273 461 036 540917 4838 226
Ostatni aktiva v realné hodnoté vykazané do

vlastniho kapitalu

Dlouhodoby hmotny majetek neprovozni 0 0 326 620 326 620
Celkem 0 0 326 620 326 620
Celkem aktiva v realné hodnoté 1777 380 485815 3200833 5464029

Financni zavazky v realné hodnoté vykazané

do zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivatd 0 21118 0 21118
Celkem 0 21118 0 21118
31. prosince 2025

tis. K& Urover 1 Uroveri 2 Urover 3 Celkem
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 4 658 280 0 0 4 658 280
Ocenéné zdrojem Nordic 0 0 0 0
Ocenéné zdrojem BGN 0 0 0 0
Ocenéné Modelem A 0 371 426 0 371 426
Ocenéné Modelem B 0 0 657 388 657 388
Celkem 4 658 280 371 426 657 388 5687 094
31. prosince 2024

tis. K& Uroven 1 Urover 2 Uroveri 3 Celkem
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu 3836 273 0 0 3836 273
Ocenéné zdrojem Nordic 0 0 11 037 11 037
Ocenéné zdrojem BGN 0 0 18 143 18 143
Ocenéné Modelem A 0 461 036 0 461 036
Ocenéné Modelem B 0 0 511 738 511 738
Celkem 3 836 273 461 036 540 917 4 838 226

V priibéhu roku 2025 nedoslo k zadnym presuntim mezi Grovnémi 1, 2 a 3. V priibéhu roku 2024 doslo

u dluhovych cennych papirl pouze k presundm popsanym podrobné nize.
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PFesun z urovné 3 do Grovné 2:

Dluhové cenné papiry ocenované k 31. prosinci 2024 vstupem Urovné 3 byly prefazeny do Urovné 2,
pokud jsou ocenovany Modelem A, ve kterém maiji nejvyznamnéjsi dopad do vysledného ocenéni
pozorovatelné vstupy, zejména swapy Uvérového selhani (credit default swap) a likvidni dluhopisy se
srovnatelnymi parametry (proxy dluhopisy), pfipadné dalsi.

2024 Z Urovné 3 do 2 (v tis. K&)
Dluhové cenné papiry

Obchodované na aktivnim trhu

Ocenéné modelem Nordic

Ocenéné modelem BGN

Ocenéné Modelem A 42
Ocenéné Modelem B

Ocenéné Modelem C

Celkem

= O O O

O|lo o

Ostatni aktiva a zavazky, které nejsou preceifiované na realnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu jsou aktiva zafazena v ramci modelu
Drzet a inkasovat ocefiovand nabéhlou hodnotou, zavazky ocefované nabéhlou hodnotou
a aktiva/zavazky, které nesplnuji definici financnich nastrojl a jsou vykazovana v nominalni/ucetni
hodnoté.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

31. prosince 2025

tis. K¢ Uletni  Nabéhla

hodnota hodnota Uroven1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 1998519 0 1998519 0 1998519
Dluhové cenné papiry 0 96640 96 640 0 0 96 640
Ostatni aktiva a pohledavky 8 059 2535 0 0 10 594 10 594
Pasiva

Ostatni pasiva a zavazky 490 109 7922931 0 0 8413040 8413040
Vynosy a vydaije pfistich obdobi 707 0 0 0 707 707
Rezervy 217 0 0 0 217 217

31. prosince 2024

tis. K& Ucetni  Nabéhla

hodnota hodnota Uroven1 Uroven2 Uroven 3 Celkem

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 3363808 0 3363808 0 3363808
Dluhové cenné papiry 0 96196 96 196 0 0 96 196
Ostatni aktiva a pohledavky 11 646 4098 0 0 15 744 15 744
Pasiva 0
Ostatni pasiva a zavazky 681 015 8161 898 0 0 8842913 8842913
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 722 0 0 0 722 722
Rezervy 178 0 0 0 178 178
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V priibéhu roku 2025 a 2024 nedoslo k zadnym presunlim mezi Grovnémi 1, 2 a 3.

35 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim riziklim, ktera vyplyvaiji z otevienych pozic transakci s Urokovymi, akciovymi a
ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na financnich trzich.

35.1 Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ@ financnich nastrojt v portfoliu,
které jsou stanoveny v souladu s poZadavky Zakona o dopliikovém penzijnim sporeni a statutem Fondu.
NiZe jsou popsana vybrana rizika, jimZ je Fond vystaven z dlivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit a dale pak pfistupy k fizeni téchto rizik.

35.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

U zavazkl z prispévkd Ucastnikdl penzijniho pripojisténi nelze stanovit zbytkovou splatnost vzhledem
k charakteru produktu a moznosti pozadat o vyplatu davky po vzniku naroku.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve strukture pfilivu
a odlivu prostiedkd Ucastnikd. Fond dale drzi jako soucast své strategie Fizeni rizika likvidity podstatnou
Cast aktiv ve vysoce likvidnich prostiedcich jako statni pokladnicni poukazky a obdobné statni dluhopisy.
Zbytkova splatnost aktiv a zavazkid Fondu

31. prosince 2025

tis.K¢ Do 3 més. Od 3més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
dolroku do5let specifik.

Pohledavky za bankami 1998 519 0 0 0 0 1998519
Dluhové cenné papiry 69303 64358 3650649 1999 424 0 5783734
Akcie, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 189 243 189 243
podily

Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 406593 406 593
Ostatni aktiva 6 259 5 584 3153 20 639 0 35635
Naklady pristich obdobi 0 240 0 0 0 240
Celkem aktiva 2 074 081 70 182 3653802 2020063 595836 8413 964
Zavazky k bankam 11 640 0 0 0 0 11 640
Zavazky z prispévkd penz. 0 0 0 0 7920586 7920 586
pripojisténi

Ostatni pasiva 2 338 40 062 4393 6 333 0 53 126
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 707 0 0 0 0 707
Rezervy 0 0 0 0 217 217
Vlastni kapital 0 0 0 0 427688 427688
Celkem pasiva 14 685 40 062 4 393 6 333 8348491 8413964
Gap 2 059 396 30120 3649409 2013730 -7752655 0
Kumulativni gap 2059396 2089516 5738925 7752655 0 0
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(ONSEQ

31. prosince 2024

tis.K¢ Do 3 més. Od 3més. Od 1 roku Nad 5 let Bez Celkem
dolroku do5let specifik.

Pohledavky za bankami 3363 808 0 0 0 0 3363808
Dluhové cenné papiry 0 131945 2623619 2178858 0 4934422
Akcie, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 178 208 178 208
podily

Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 326620 326620
Ostatni aktiva 6 265 12 166 6 077 16 015 0 40 523
Naklady pfidtich obdobi 0 232 0 0 0 232
Celkem 3370073 144 343 2629696 2194873 504 828 8843 813
Zavazky k bankam 0 0 0 0 0 0
Zavazky z prispévkd penz. 0 0 0 0 8161219 8161219
pripojisténi

Ostatni pasiva 2322 57 772 3164 18 928 0 82 186
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 722 0 0 0 0 722
Rezervy 0 0 0 0 178 178
Vlastni kapital 0 0 0 0 599508 599 508
Celkem 3044 57 772 3164 18928 8760905 8 843 813
Gap 3367 029 86572 2626532 2175944 -8 256 077 0
Kumulativni gap 3367029 3453601 6080133 8256077 0 0

VySe uvedena tabulka Cleni aktiva a zavazky ucetni jednotky podle pfislusnych pasem splatnosti na
zakladé zbytkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

35.3 Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v dlsledku dopadl vykyvd aktualnich trznich Grokovych sazeb.
Readlna hodnota a vynosy z financniho majetku mohou v ddsledku téchto zmén ridst, ale i klesat.

NiZe uvedend tabulka shrnuje nesoulad mezi irokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. U&etni hodnota
téchto aktiv a zavazk{ je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné Urokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z dlivodu ocCekavaného predCasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovany do jednotlivych obdobi

na zakladé odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zavazkd Fondu
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31. prosince 2025

tis. K¢ Do3més. Od3més. Od1lroku Nadb let Celkem
do 1 roku do 5 let

Pohledavky za bankami 1998 519 0 0 0 1998519
Dluhové cenné papiry 487050 1375580 2161758 1759346 5783734
Celkem 2485569 1375580 2161758 1759346 7782253
Dlouhé pozice podrozvahovych 0 0 366 695 984 715 1351410
nastrojd

Kratké pozice podrozvahovych 0 0 -366 695 -984 715 -1 351410
nastrojl

Gap 2485569 1375580 2161758 1759346 7 782253

31. prosince 2024
tis. K¢ Do3més. Od3més. Od1lroku Nadb5 let Celkem
do 1 roku do 5 let

Pohledavky za bankami 3363 808 0 0 0 3363808
Dluhové cenné papiry 514 762 1339 195 1141 402 1939 063 4 934 422
Celkem 3878570 1339195 1141402 1939063 8298 230
Dlouhé pozice podrozvahovych 0 25185 377 035 1416 110 1818 330
nastrojl

Kratké pozice podrozvahovych 0 -25185 -377035 -1416110 -1818330
nastrojd

Gap 3878570 1339195 1141402 1939063 8298 230

VySe uvedeny prehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a zavazky, a neni proto totozny s hodnotami
prezentovanymi v rozvaze Fondu. Fond nema urokoveé citlivé zavazky.

35.4 Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach vcetné podrozvahovych expozic predstavuji expozici Fondu vici
ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kurzové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztraty. Ménova pozice Fondu v nejvyznamnéjSich ménach je nasleduijici:
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Ménova pozice Fondu

31. prosince 2025

tis. K¢ CzK EUR usb Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 1987 671 9 062 55 1731 1998519
Dluhové cenné papiry 5 158 855 566 830 0 58049 5783734
Akcie, podilové listy a ostatni podily 189 243 0 0 0 189 243
Dlouhodoby hmotny majetek 406 593 0 0 0 406 593
Ostatni aktiva 32 080 3 555 0 0 35 635
Naklady pristich obdobi 240 0 0 0 240
Celkem aktiva 7774682 579447 55 59780 8413964
Zavazky v{ci bankam 11 640 0 0 0 11 640
Zavazky z prispévkl penz. pfipojisténi 7 920 586 0 0 0 7920586
Ostatni pasiva 49 621 3 505 0 0 53 126
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 707 0 0 0 707
Ocenovaci rozdily 126 104 0 0 0 126 104
Rezervy 217 0 0 0 217
Kapitalové fondy 20 455 0 0 0 20 455
Zisk za Ucetni obdobi 281 129 0 0 0 281 129
Celkem pasiva 8 410 459 3 505 0 0 8413964
Dlouhé pozice podrozvah. 915000 436 410 0 0 1351410
nastrojl aktivni
Dlouhé pozice podrozvah. nastrojl -915000 -436 410 0 0 -1351410
asivni
Erétké pozice podrozvah. nastrojl 592 228 0 0 24 106 616 334
aktivni
Kratké pozice podrozvah. nastrojli -24 035 -546 732 0 -44 991 -615 758
pasivni
Celkem 568 193 -546 732 0 -20 885 576
Cista ménova pozice -67 584 29 210 55 38 895 576
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tis. K¢ CzK EUR usb Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 3337 372 10 779 65 15592 3363 808
Dluhové cenné papiry 4 280 204 583 440 0 70778 4934 422
Akcie, podilové listy a ostatni podily 178 208 0 0 0 178 208
Dlouhodoby hmotny majetek 326 620 0 0 0 326 620
Ostatni aktiva 33 852 6 671 0 0 40 523
Naklady pristich obdobi 232,184 0 0 0 232
Celkem 8156488 600 890 65 86 370 8843813
Zavazky vici bankam 0 0 0 0 0
Zavazky z prispévkl penz. pfipojisténi 8 161 219 0 0 0 8161219
Ostatni pasiva 75 256 6 930 0 0 82 186
Vynosy a vydaje pristich obdobi 722 0 0 0 722
Ocenovaci rozdily 133 589 0 0 0 133 589
Rezervy 178 0 0 0 178
Kapitalové fondy 20 455 0 0 0 20 455
Zisk za Ucetni obdobi 445 462 0 0 0 445 462
Celkem 8 836 882 6 930 0 0 8843813
Dlouhé pozice podrozvah. 1365 000 453 330 0 0 1818330
nastrojd aktivni

Dlouhé pozice podrozvah. nastrojl -1365000 -453 330 0 0 -1818330
pasivni

Kratké pozice podrozvah. nastrojli 593 387 0 0 0 593 387
aktivni

Kratké pozice podrozvah. nastrojd 0 -543620 0 -49213 -592 833
pasivni

Celkem 593 387 -543 620 0 -49 213 554
Cista ménova pozice -87 007 50 340 65 37157 554

35.5 Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména zatéZovych
testl. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktord
zatézovych testll. Primarnim Ucelem zatéZovych testll je simulovat i malo pravdépodobné udalosti
s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vaci zménam trznich
a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrd se méni na ro¢ni bazi v zavislosti na zménach
na trzich a zménach v ocekavanich regulatord (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze témér celé portfolio aktiv je oceriovano realnou hodnotou (do vlastniho kapitalu),
kurzové rozdily jsou ictovany do zisku nebo ztraty a nemovitosti jsou precenovany do vlastniho kapitalu,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investicnich nastrojli, tak dopad do vlastniho
kapitalu, resp. vynos( a nakladd.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojd (a tedy i viastniho kapitalu (VK), resp. vynost
a nakladd) na uvedené zmény v hodnoté externich faktor{ trznich rizik.
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tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Zmeéna Dopad do Zména Dopad do
parametru zisku/ztraty parametru zisku/ztraty
(VK) (VK)
Externi faktory trznich rizik
Zmeéna akciového trhu/ 44,0%/ 0 35,6%)/ 0
akciové slozky smisenych fondd 17,8% 14,3%
Zména Urokovych sazeb 0,87% 123 414 0,87% 47 885
Apreciace/depreciace mény fondu 10,1% 6 884 22,6% 19 789
Zména cen na trhu s nemovitostmi 17,0% 76 421 7,5% 34 853

35.6 Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstuptim u ocenéni
urovné 3

V pripadé dluhopisti ocenovanych internim Modelem B zaloZzeném prislusné bezrizikové Grokové mire

navysené o hodnotu kreditni marze, je v tabulce nize uvedena hodnota pfiznivého/neptiznivého dopadu

na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v pfipadé snizeni/ zvySeni nepozorovatelného vstupu
(kreditni marze) o 100bps (-1% / +1%).

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupii k 31.prosince 2025

Dluhopisy ocerované Zména parametru Pfiznivy Nepfiznivy

modelem dopad dopad

(v tis KC) (v tis KE)

Model B Kreditni marze (+100bps/ - 14 322 -14 322
100bps)

Celkem 14 322 -14 322

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupi k 31.prosince 2024

Dluhopisy ocerované Zména parametru Pfiznivy Nepfiznivy

modelem dopad dopad

(v tis KC) (v tis KE)

Model B Kreditni marze (+100bps/ - 11 678,72 -11 678,72
100bps)

Celkem 12 961,37 -12 961,37
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36 FINANCNI NASTROJE — OPERACNI, PRAVNI, UVEROVE A OSTATNI
RIZIKA

SpoleCnost ma implementovany vnitfni predpisy a procesy tykajici se Fizeni operacniho rizika.
Spolecnost ma vytvoreny pohotovostni plany pro mimoradné situace. Spolecnost, je-li to mozné, snizuje
pravdépodobnost vyskytu udalosti operacniho rizika, resp. jejich dopad na Spolecnost vhodnymi nastroji
zavazkového prava.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty vyplyvaijici ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazk@im podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.

Fond je vystaven Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
Protistrany z obchod{ a z dalSich operaci, kde vznika expozice vici Protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z béZzného obchodniho styku apod.).

Spolecnost fidi Uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice v0ci jednotlivym protistranam
a emitentdm, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. Kontrolu dodrzovani limitd provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do financnich aktiv (CP), pro které existuje bud’
rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem
amaji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi zadné cenné papiry, které by byly UGvérové
znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2025

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 1998 519 0 0 1998 519
Dluhové cenné papiry 5008 711 730 965 44 058 5783 734
Majetkové cenné papiry 189 243 0 0 189 243
Ostatni aktiva 10 594 25 040 0 35634
Celkem 7 207 067 756 005 44 058 8 007 130

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 3 363 808 0 0 3 363 808
Dluhové cenné papiry 4117 303 711 374 105 746 4 934 423
Majetkové cenné papiry 60 525 117 683 0 178 208
Ostatni aktiva 15 744 24 779 0 40 523
Celkem 7 557 380 853 836 105 746 8 516 962
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Clenéni cennych papirt podle sektorti emitenta

Sektor 31.12.2025 31.12.2024
Statni instituce 4 353 244 3577 038
Financni instituce 859 580 689 471
Nefinancni instituce 760 154 667 913
Celkem 5972977 4934 422

Maximalni Gvérova expozice financnich aktiv

tis. K¢ Rozvaha Podrozvaha Expozice Poskytnuté Hlavni druh
Yiilel zajisténi zajisténi

Gvérovému

riziku celkem

31.prosince 2025

Uvéry a pohledavky za bankami 1935060 1921042 1935060 1935000 cenny papir
Ostatni aktiva 2535 0 2535 0

Poskytnuté Uvérové prisliby a 0 0 0 0 X
obdobna podrozvahova aktiva

31.prosince 2024

Uvéry a pohledavky za bankami 3275249 3241584 3275249 3275000 cenny papir
Ostatni aktiva 4098 0 4098 0

Poskytnuté Uvérové prisliby a 0 0 0 0 X
obdobna podrozvahova aktiva

Ocekavané uvéroveé ztraty (ECL)

Pro vycisleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouZiva Spolecnost bud’
externich ratingl zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven interni
rating spoleCnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu, pficemz
zarazuje nastroje do 3 stupnt Gvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zafazené do prvniho stupné. Pokud od data
pofizeni dojde k vyznamnému zvySeni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého stupné, do tretiho
stupné je pak zarazeno aktivum znehodnocené.

Vycisleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové financni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek (dale
téZ znehodnoceni, nebo impairment) na zakladé vypoctu oCekavanych Uvérovych ztrat.

VySe impairmentu zohledfiuje ocCekavané UGvérové ztraty z finanniho aktiva (nezkreslenou
a pravdépodobnostné vazenou Castku) se zohlednénim Casové hodnoty penéz a veskeré primérené
a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pri potizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika,
SpoleCnost pouziva pro tyto financni nastroje 12-ti mésicni ECL pro vycisleni impairmentu. V ptipadé
znehodnocenych aktiv, pfipadné pfi vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude Spolecnost pocitat
k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekavané Uvérové ztraty za dobu trvani.
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Spolecnost zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pfi posuzovani, zda se Gvérové riziko
finan¢niho nastroje od prvotniho zalctovani vyznamné zvysilo, tak pfi stanoveni ocekavanych
Gvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet oCekavanych Gvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura nasledujicich
proménnych/parametr(:

= pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);
= ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);
= expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V pripadé cennych papirt je pro PD a LGD pouZito statistickych modeld na zakladé ratingu protistrany
(historicka data spolecnosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvyseni kreditniho rizika mize
byt vySe oCekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim ocekavanych penéznich
tokd.

U nékterych transakci - typicky Terminované vklady, Marzové Uty a Reverzni repo obchody, které jsou
ve Fondu témér vylu¢né provadény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem), se splatnosti zpravidla
do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle za minimalni (v pfipadé Reverzniho repa je
navic expozice plné zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu protistrany Spole¢nost situaci
posuzuje individualné a pripadny impairment by vycislila dle vySe uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vaci najemnikim,
uplatiiuje Fond zjednoduSeny pfistup pro vypocCet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15)
a uplatriuje tak pro vypocCet ECL metodu celoZivotnich ocekavanych ztrat pomoci matice opravnych
poloZek. Posouzeni a zaucCtovani probihd na roCni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla Zadné pohledavky
po splatnosti, na kterych by byla zaznamenana ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze se jedna
o kratkodobé pohledavky, ¢asova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.

Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych ziistatkl opravnych polozek

Dluhové cenné papiry ocenéné nabéhlou hodnotou

tis. K¢ 12-ti mésicni Celozivotni Celkem
ECL ECL pro FA,
(stupen 1) ktera nejsou Uvérove
znehodnocena
(stupen 2)
Hruba Hruba Hruba
Gcetni ECL Gcetni ECL Ucetni ECL
hodnota hodnota hodnota
Zistatek k 1.1.2024 95 765 12 0 0 95765 12
Kurzové rozdily a jiné pohyby 443 0 0 0 443 0
Zistatek k 31.12.2024 96 208 12 0 0 96 208 12
Zistatek k 1.1.2025 96 208 12 0 0 96208 12
Kurzové rozdily, Groky a jiné pohyby 444 0 0 0 444 0
Zistatek k 31.12.2025 96 652 12 0 0 96652 12
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Dluhové cenné papiry ocenéné FVOCI

tis. K¢ 12-ti mésicni CeloZivotni Celkem
ECL ECL pro FA,
(stupen 1) ktera nejsou Uvérové
znehodnocena
(stupen 2)
Hruba Hruba Hruba
Gcetni ECL Gcetni ECL Ucetni ECL
hodnota hodnota hodnota
Zistatek k 1.1.2024 3 234 316 1794 139 655 65496 3373971 67 290
Nové poskytnuta 1 802 438 614 0 0 1802438 614
nebo nakoupena FA
Oductovani FA -274 335 -520 -7 625 -68 -281 960 -588
Pfesun mezi stupni 0 0 0 0 0 0
Precenéni a zmény v 0 -196 0 -6 143 0 -6 339
modelech/rizikovych
parametrech
Kurzové rozdily a jiné -8 823 -1 -2 590 -2 621 -11 413 -2 622
pohyby*
Zistatek k 31.12.2024 4 753 596 1691 129 440 56664 4883036 58355
tis. K¢ 12-ti mésicni Celozivotni Celkem
ECL ECL pro FA,
(stupen 1) ktera nejsou Uvéroveé
znehodnocena
(stupen 2)
Hruba Hruba Hruba
Gcetni ECL Gcetni ECL Ucetni ECL
hodnota hodnota hodnota
Zistatek k 1.1.2025 4 753 596 1691 129440 56664 4883036 58 355
Nové poskytnuta 1133 231 1 065 0 0 1133231 1 065
nebo nakoupena FA
Oductovani FA -246 377 -460 0 0 -246 377 -460
Pfesun mezi stupni 21 022 2 102 -21 022 -2 102 0 0
Pfecenéni a zmény v 0 -1 998 0 0 0 -1998
modelech/rizikovych
parametrech
Kurzové rozdily a jiné 4 320 7 2 259 2248 6 578 2 255
pohyby*
Zistatek k 31.12.2025 5 665 792 2407 110677 56810 5776469 59 217

* Jiné pohyby obsahuiji zejména pohyby z d@vodu nabéhlych Grokl a amortizace dluhovych nastrojd
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Ostatni financni aktiva v nabéhlé hodnoté

tis. K¢ 12-ti mésicni CeloZzivotni Celkem
ECL ECL pro FA,
(stupen 1) ktera nejsou Uvéroveé
znehodnocena
(stupen 2 nebo matice)
Hruba Hruba Hruba
Gcetni ECL Gcetni ECL Gcetni ECL
hodnota hodnota hodnota

Zistatek k 1.1.2024 1300 1 3791 1 066 5091 1067
Nové poskytnuta 891 1 3408 200 4 299 201
nebo nakoupena FA
Oductovani FA -1 300 -1 -3791 -1 066 -5091 -1 067
Pfecenéni a zmény v 0 0 0 0 0 0
modelech/rizikovych
parametrech
Zistatek k 31.12.2024 891 1 3408 200 4 299 201
Zistatek k 1.1.2025 891 1 3408 200 4 299 201
Nové poskytnuta 747 1 1948 159 2 695 160
nebo nakoupena FA
Oductovani FA -891 -1 -3 408 -200 -4 299 -201
Pfecenéni a zmény v 0 0 0 0 0 0
modelech/rizikovych
parametrech
Zistatek k 31.12.2025 747 1 1948 159 2 695 160

37 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Veskeré obchody s cennymi papiry v obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 a 2024 byly uskute¢nény
prosttednictvim spolecnosti Conseq Investment Management, a.s.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Aktiva

Pohledavky z obchodnich vztahl 293 343
Pasiva

Zavazky z obchodnich vztahl 842 978

Zavazky — z(ctovani se statnim rozpoctem 93 102

Dohadné ucty pasivni 33740 50 841
Podrozvahova aktiva

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 413 964 8 843 825
tis. K¢ 2025 2024
Vynosy

Vynosy z poplatkd a provizi 1693 1336
Naklady

Naklady na poplatky a provize 96 226 117 317
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38 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly Zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

20. dubna 2026 Ing. Ja dral

(ONSEQ
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