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I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona €. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU €. 2020/852

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

Conseq Repofond, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond®)
ISIN

CZ0008477221

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma

Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost*)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126

IC

248 37 202

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném tGéetnim obdobi
Spolecnost obhospodarovala fond v souladu stanovenou investicni strategii danou statutem fondu.

C. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU
Spole€nost nepoveéfila spravou majetku treti stranu.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, v€éetné struéného popisu jeho zkusSenosti a znalosti

Portfolio manazerem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spole¢nost. V ramci Spoleénosti jsou
hlavnimi osobami podilejicimi se na fizeni Fondu:

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se
uc€astnil prvnich transakci na formujicim se €eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem
roku 1994 inicioval zalozeni spole€nosti Conseq Finance, v jejimz Cele pusobil az do roku 2003. Po
celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spole¢nosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
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Investi¢ni spole¢nosti a jejim operativnim fizeni.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a u€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se zaméfenim
na analyzu finan¢nich trhd. Dva roky pred uspéSnym ukonenim oboru nastoupil v roce 2008 do
spole¢nosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nasledné byl plnohodnotné
zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za implementaci investi¢nich
rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a institucionalnich mandatu a podilejiciho se na asset alokaci a
fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 pUsobi jako portfolio manazer v Investiéni spole¢nosti, kde se
vénuje implementaci investi¢nich rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a fizeni klientskych portfolii.

E. UDAJE O FINANCNI SITUACI A VYSLEDCICH HOSPODARENI FONDU

v pribéhu tcetniho obdobi

Fond je specialnim fondem. Zplsobem investovani, ktery je zaméfen na pohledavky z vkladd, cenné
papiry s pevnym vynosem (dluhopisy a nastroje penézniho trhu) a reverzni repa, Fond odpovida
zafazeni mezi dluhopisové fondy ve smyslu obvykle uzivanych klasifikaci investi¢nich fondd (napf.
klasifikace Evropské asociace fondového a asset managementu (EFAMA) a nebo Asociace pro
kapitalovy trh CR (AKAT CR)).

Vynosy Fondu jsou tvofeny pfedevsim vynosy z urokd. Naklady Fondu tvofi zejména spravni naklady,
které zahrnuji pfedevsim naklady na poplatky za obhospodafovani. Za rok 2022 vznikl Fondu zisk ve
vysi 50 783 tis. K¢E.

F. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiiC S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

G. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v pribéhu tucetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo k podstatnym zménam udaji uvedenych ve statutu Fondu.

H. UDAJE O DEPOZITARI FONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafrem byla po celou dobu existence Fondu SpoleCnost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitar).

I UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU, pokud

je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitaf.
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J. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

K. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU

FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek:

Porizovaci cena v tis. K¢

Redlna hodnota v tis. K¢ k 31.12.2022:

Vklady u bank

3 636 965

3 636 965

L. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,

které jsou v obéhu ke konci tucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v tu¢etnim obdobi

V roce 2022 bylo vydano 3 776 584 100 podilovych listli a odkoupeno 227 651 549 podilovych list(
Fondu. K 31. prosinci 2022 bylo v obéhu 3 548 932 551 podilovych listd Fondu.

M. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2022 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,0292K¢.

N. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Pohledavky za bankami 99,47 % 0%
Dluhové cenné papiry 0,53 % 0%
Ostatni aktiva 0% 0%

O. SROVNANiI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN

PODILOVY LIST

za 2 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ucetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (Ké&) /PL
31.12. 2021 0,00 0,00
31.12. 2022 3 652 595 431,91 1,0292
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P. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci u¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o
repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodl 0,00 0,00
Zavazky z FX derivatl 0,00 0,00
Zavazky z urokovych derivatl 0,00 0,00

Q. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v nazorné grafické podobé

3,50% -
3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -

0,50% -

0,00% - T T T T T
12.07.2022 12.08.2022 12.09.2022 12.10.2022 12.11.2022 12.12.2022

@ \/ykonnost fondu

R. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi

Fond se v rozhodném obdobi nelcastnil Zzadnych soudnich spord.

S. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

T. UDAJE O SKUTECNE  ZAPLACENE  UPLATE = OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU,
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s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptirce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na ¢innost depozitafe ve vysi 500 tis. K&, z Eehoz bylo k 31.
prosinci 2022 vyplaceno 324 tis. KE. Dale v rozhodném obdobi vznikly fondu naklady na ¢innost
administratora a obhospodarovatele ve vySi 2 209 K&, z ¢ehoz bylo k 31. prosinci 2022 vyplaceno 1 339
tis. K¢.

U. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNiKUO NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmeény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje o poctu pracovnikl a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které investiéni fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spoleCnosti za rok 2022 Cinily 158 528 tis. K&. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladl byla ¢astka ve vysi 137 490 tis. K& pohyblivou sloZkou. Uvedené ¢astky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investiéni spole¢nosti. Primérny
pocet pracovnik( a vedoucich osob Investiéni spole¢nosti v roce 2022 byl dvacet sedm.

V. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIiKO NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaFovatelem investic¢niho fondu tém z jeho
pracovnik@ nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovniki majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Podfondu ¢&inily v roce 2022 celkem 130 730 tis. K&, z toho 125 630 tis. K& &inila
pohybliva sloZka.

W. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zapijcenych cennych papiri a komodit,

vyjadieny jako podil na celkovych zapiijcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostfedkii a
penéznich ekvivalentii

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapUjceni Zadnych cennych papird nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosii, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 915 326 086,96 K¢ za rok 2022, které tvori
25,03 % objemu aktiv Fondu k 31.12.2022.

Fond dale uzavira i sell-buy operace, a to v prdmérné hrubé vysi 5 000 000 K¢ za rok 2022, které tvori
0,14 % objemu aktiv Fondu k 31.12.2022.

Deset nejvyznamnéjsich emitentd kolateralu,

v ramci vSech SFT a swapii veskerych vynosii (clenéni objemti obdrZzeného kolateralu cennych papirti a komodit
podle nazvu emitenta):
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Emitenty kolateralu byly v rozhodném obdobi CNB a stét (Ceska republika prosttednictvim
Ministerstva Financi).

Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran

u jednotlivych druhéi SFT a swapi veskerych vynosi samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem
nevyporadanych obchodii)

Pro uzavirani buy-sell operaci na ucet Fondu byla vyuzivana protistrana PPF banka a.s. v objemu
3633 000 000 K¢.

Souhrnné Gdaje o obchodech za kazdy druh SFT a swap( veskerych vynosli samostatné,
v Clenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozc¢lenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratsi nez jeden
den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tii mésice az jeden rok, déle
nez jeden rok, oteviena splatnost;

v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v clenéni podle profilu splatnosti SFT a swapti veskerych vynosii dale rozclenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratsi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tFi mésice,
tFi mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody

v Clenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v ¢lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, Gstiedni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho

Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
-~ - . 14denni . ve s
Buy-sell | Ro¢ni pokladniéni poukazka CzZK CR dvoustranné vyporadani
splatnost
Cenny papir CZ0001006696 14 denni x . cr e
Buy-sell | " cTgp5.5/28 statni diuhopis splatnost CZK | CR | Dvoustranné vyporadani
Sell-buy | Ro&ni pokladniéni poukazka 14denni CzK | GR | dvoustranné vyporadani
splatnost

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,

ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investoriim
Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredki

poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouZiti penéznich prostredk( poskytnutych
k zajisténi dluhu.
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Uschova kolateralu obdrzeného Fondem v ramci SFT a swapt veskerych vynosti

Pocet a nazvy uschovatel( a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich.

Pro uschovu Kolateral& vyuZiva Fond UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. K 31. prosinci
2022 Fond eviduje obdrzeny kolateral u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.ve vysi
3463 096 528,28 K¢.

Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynosti
Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych tctech ¢i na sdruzenych uctech nebo na jinych uctech

Pro uschovu kolateralll vyuziva Fond UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. K 31. Prosinci
2022 Fond neeviduje uschovany kolateral u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapi veskerych vynosti

v ¢lenéni podle Fondu, Spolecnosti a tfetich stran (napf. zprostiedkovatele pijcek) v absolutnim vyjadfeni a v
poméru k celkovym vynostim a nakladéim plynoucim z daného druhu SFT a swapt veskerych vynost

Udaje o vynosech a nakladech za uskute¢néné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z
% z celkovych celkovych
Protistrana obchodu | Vynosy (v K€) | vynosii z buy- | Naklady (v Kc) nakladd
sell operaci na buy-sell
operace

PPF banka, a.s. 54 038 498,90 100 % 0 -

Udaje o vynosech a nakladech za uskute¢néné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z
% z celkovych celkovych
Protistrana obchodu | Vynosy (v KE) | vynost z buy- | Naklady (v K¢) nakladd
sell operaci na buy-sell
operace
PPF banka a.s. 0 -- 9244,44 100 %

X. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31.prosinci 2022 aktiva v celkové vysi 3 656 317 tis. K&. Ta jsou tvofena
pfedevSim pohledavkami za bankami ve vysi 3 636 965 tis. K&, investicemi do Dluhovych cennych
papird ve vysi 19 241 tis. K& a ostatnimi aktivy ve vysi 110 tis. K&.

Pasiva
Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2022 ve vySi 3 656 317 tis. KE jsou tvofena zejména vlastnim
kapitalem fondu ve vysi 3 652 595 tis. K€ a ostatnimi pasivy ve vysi 1 049 tis. K¢.
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II. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENI UCELU VYROCNIi ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni Gcelu
vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude pokraCovat v investicni Cinnosti a umistovani aktiv v souladu s investicni strategii
definovanou statutem fondu a s ohledem na aktudlni vyvoj na financnich trzich.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU

Fond nenabyl do svého portfolia zadné vlastni podilové listy.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A O
CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (drokové, ménoveé, akciové a komoditni) — Spole¢nost Fidi monitorovanim
a dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitd a vyuzitim derivatu.

b) Uvérové riziko - toto riziko Spoleénost minimalizuje zejména vyb&rem protistran dosahuijicich
urCitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vuaci jednotlivym
protistranam, diverzifikaci
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko likvidity - Spole¢nost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich prostredku
ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

d) Riziko souvisejici s investitnim zaméfenim Fondu na ur€ité prdmyslové odvétvi, staty i
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci,
tj. rozlozenim investic.

e) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesu nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Spole€nosti.
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E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadneé aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

El INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKY PODNIKU V
ZAHRANICI

Fond nema organizacni slozky pedniku v zahrani¢ni.

Cestné prohlaseni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrotni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
fondu, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé U€etni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zast

21. dubna 2023 Ing. Jan Ve %

10



EY

Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Podilnikim fondu Conseq Repofond, otevieny podilovy fond:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené Uc¢etnf zavérky fondu Conseq Repofond, otevieny podilovy fond, (,Fond™)
sestavené na zéakladé Ceskych Géetnich predpisl, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, a vykazu
zisku a ztraty za obdobf od 1.¢ervence 2022 do 31. prosince 2022, a prilohy této UCetni zdvérky, ktera
obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé 1 piilohy této Gcetnf zavérky.

Podle naeho nazoru priloZzend Ucetni zdvérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2022 a ndklad a vynos( a vysledku jeho hospodareni za obdobi od 1.Cervence 2022
do 31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a splnili jsme i dal3i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dikaznf informace, které jsme shromdzdili, poskytujf
dostate&ny a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatnf informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pfsm. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Gletni zavérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarnf organ
spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. (déle také ,Spolecnost™).

N&3 vyrok k dcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem dcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zédvérkou i nasimi znalostmi o Gcetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn&) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovény v souladu s pislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatnf
informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpisd na formaini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnostl (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z4kladé provedenych postupd, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetnf zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s préavnimi predpisy.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pri provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlnf) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupd jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho organu Spolecnosti za ucetni zdvérku

Statutarni orgdn Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpUsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze cetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepietrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zaverky, s vyjimkou
ptipadd, kdy statutdrni orgén Spole¢nosti planuje zruseni Fondu nebo ukoncenf jeho Cinnosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas vyrok. Primérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pFipadech v Ucetni zdvérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidinf, pokud Ize redlné predpokladat, e by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zdvérky zpusobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatetné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zédkladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, dmysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchdzeni vnitrnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na Ucinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gletnich pravidel, pfiméFenost provedenych ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutdrni organ Spole¢nosti uved! v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvéni pri sestaveni dcetni zaveérky
statutarnim orgédnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shroméazdéné dlikazni informace existuje
vyznamné (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takova vyznamna
(materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprévé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Ucetni zévérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazejf
z dGkaznich informacfi, které jsme zfskali do data na3i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.
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e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zévérky, vcetné piilohy, a dale to,
zda U&etni zévérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazenf.

Nagi povinnostf je informovat statutarnf organ Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovanf
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, vcetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

[y /,,m

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidendéni ¢. 2331

P
Tomas Némec
prokurista

21. dubna 2023
Praha, Ceskd republika
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Conseq Repofond, otevieny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Identifikaéni ¢islo IS: 751 61 192

Prévni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 21. dubna 2023

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022
Aktiva
tis. K& Poznamka  31. prosince 2022 1. Cervence 2022
3. Pohledavky za bankami 4 3636 965 0
v tom: a) splatné na pozadani 2122 0
b) ostatni pohledavky 3 634 843 0
5. Dluhové cenné papiry 6 19 241 0
v tom: a) vladnich instituci 1998 0
b) ostatnich subjektii 17 243 0
11. Ostatni aktiva 7 111 0
d) ostatni aktiva 111 0
Aktiva celkem 3656 317 0
Pasiva
tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2022 1. Cervence 2022
4. Ostatni pasiva 8 1048 0
vtom d) ostatni pasiva 1 048 0
6. Rezervy 9 2 673 0
vtom: b)nadané 2 673 0
12. Kapitalové fondy 10 3601 813 0
14. Nerozdéleny zisk z piredchozich
obdobi 10 0 0
15. Zisk/ztrata za ticetni obdobi 10 50 783 0
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 3 652 595 0
Pasiva celkem 3656 317 0
Podrozvahové polozky
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022 1. Cervence 2022
8. Hodnoty piedané k obhospodaiovani 11 3 652 595 0
Podrozvahova aktiva celkem 3 652 595 0
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022 1. Cervence 2022
2. Prijaté zastavy 13 3463 097 0
v tom: d) ostatni zastavy 3463 097 0
Podrozvahova pasiva celkem 3463 097 0
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Conseq Repofond, otevieny podilovy fond

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Identifikaéni ¢islo IS: 751 61 192
Prévni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 21. dubna 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

1.¢ervence 2022 -

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022
1. Vynosy z uroku a podobné vynosy 14 55 669
v tom: uroky z dluhovych cennych papirt 2
2. Naklady na vroky a podobné naklady 17 -11
v tom: naklady na uroky z dluhovych CP 0
4. Vynosy z poplatkii a provizi 15 0
5. Naklady na poplatky a provize 16 -1
b) ostatni finan¢ni naklady -1
6. Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 18 507
z toho: nerealizované 507
realizované 0
9. Spravni naklady 19 -2709
v tom: b) ostatni spravni naklady -2709
19. Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pired
zdanénim 53 455
23. Daii z prijmi 20 -2 673
24. Zisk/ztrata za ucetni obdobi po
zdanéni 50 783
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Conseq Repofond, otevireny podilovy fond
Ptiloha tcetni zavérky
za obdobi od 1. Eervence do 31. prosince 2022

1

VSEOBECNE INFORMACE

Conseq Repofond, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond“) je obhospodafovan spolecnosti
Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., IC: 248 37 202, se sidlem Rybnd 682/14, Praha 1, PSC
110 05.

Fond vznikl zapisem do seznamu podilovych fondii Ceské narodni banky (dale jen ,,CNB*) dne 1.
Cervence 2022.

Fond je fondem kolektivniho investovani ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jen ,,Zakon o investi¢nich spolenostech a investi¢nich
fondech”), ktery shromazd'uje penézni prostfedky od kvalifikovanych investord. Fond provozuje
svou &innost pouze na uzemi Ceské republiky.

Vydavani podilovych listh Fondu bylo zahajeno dne 15.7.2022 s pfidélenym koédem ISIN
CZ0008477221. Podilové listy Fondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno a nemaji
jmenovitou hodnotu. Fond je vytvofen na dobu neurcitou.

Udaje o Investi¢ni spole¢nosti

Investi¢ni spolecnosti, kterd obhospodafuje majetek Fondu od 1.7.2022, je Conseq Funds
investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Spole¢nost™), se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05.
Spoleénost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 11. kvétna 2011, IC: 248 37 202. Spoleénost
nepovétila obhospodatovanim aktiv zadnou tieti osobu.

Investic¢ni cile

Fond shromazduje penézni prostiedky za ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek Fondu je spoleénym majetkem vsech vlastnikd podilovych listt.

Cilem Fondu je dosahovat zhodnoceni na trovni sazby pro dvoutydenni REPO operace
vyhlagované CNB v Zéakladni méng, a to zejména prostiednictvim investovani do Bankovnich
vkladii, REPO operaci, nastrojii penézniho trhu, dluhopist a ostatnich aktiv s pevnym nebo dobie
predikovatelnym vynosem, predeviim v CR, ale i zahrani¢i. Vynosy z investic bude Fond
reinvestovat v souladu s investiénim cilem. Investi¢ni spole¢nost na ucet Fondu v souladu s
investicni strategii aktivné vyhledava investi¢ni ptilezitosti na finan¢nich trzich s cilem zhodnotit
prostfedky Fondu v maximalni mifte.

Depozitafem Fondu je spoleénost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré
Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 26442671. (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 15, 110 00 Praha 1, ICO:
26704153 (dale jen ,,Auditor).

Spolec¢nost zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G¢innému vykonu
dohledu nad Spolecnosti, vykonavanému zejména Depozitafem Fondu a Ceskou narodni bankou.
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Conseq Repofond, otevireny podilovy fond
Ptiloha tcetni zavérky
za obdobi od 1. Eervence do 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déllezitymi tetnimi metodami:
(a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé twdetnictvi vedeného v souladu se zikonem
&. 563/1991 Sb. o Ggetnictvi a piisluinymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech Casového rozliseni nakladt a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udaja ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich nastroju, jejich ocenovani
a uvadéni informaci o nich v ptiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych piimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standard (dale jen "mezindrodni ti€etni standard" nebo ,,IFRS®).

Ucetni zaverka je sestavena v Ceskych korunéch, které jsou funkéni ménou Fondu. Funkéni ména
je meéna primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond plisobi.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

Fond byl zalozen v roce 2022, a proto ma zkracené ucetni obdobi od 1. Cervence 2021 do 31.
prosince 2022.

Tato uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.
Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude neptetrzité pokracovat ve své

¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.
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Conseq Repofond, otevireny podilovy fond
Ptiloha tcetni zavérky
za obdobi od 1. Eervence do 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskutec¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkii podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zdvazky se zachyti v redlné¢ hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vypotradani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti u¢tim nakladi a vynosua jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skon¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v cetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se zuctuje do
nakladd nebo vynosi.

(¢) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi a vynosu

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctiim nakladt nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které splnuji tuto definici.

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti uctim nakladii nebo vynost jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynalozené na jejich pofizeni.
Nasledn€é jsou oceniovany redlnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirii ocenovanych redlnou hodnotou proti
uctim nakladi nebo vynosu a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztraté z financnich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kdtovana piislusnou burzou cennych
papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokéze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana jako Cista soucasna hodnota
penéznich tokl zohlednujici uvérova a likvidni rizika.
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Conseq Repofond, otevireny podilovy fond
Ptiloha tcetni zavérky
za obdobi od 1. Eervence do 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papirit Fondu
pouze dostupné trzni Gdaje. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pted nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zptsobem zohlediuji aktudlni
trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a avérového rozpéti.

(d) Vynosové a nakladové aroky

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,,Vynosy z poplatki a provizi®.

(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ti€innosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papiri jsou zachyceny pred odpoctem srazkové
dané. V situaci, kdy je podil na zisku z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nespliuje
podminky pro vykazani jako kapitalovy néstroj, budou tyto vyplaty vykazany jako finan¢ni vynos
obdobny trokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu
tyto informace k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce
,»vynosy z akcii a podila*.

(f) Finan¢ni nastroje

Od 1.7.2022 Fond aplikuje standard IFRS 9 Financ¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a
ztrat ze znehodnoceni financnich aktiv a finan¢nich zavazkd.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéZnich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zdmér tcetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich toku, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

e Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),

e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ preceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,.fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na béazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnot& vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);
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Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za i¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokt. Piiklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochéazi v
ptipad¢, ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika
protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabehla hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizend o splatky
jistiny, snizend nebo zvysena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (vcetné nab&hlého troku) pii pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekdvanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena finan¢ni aktiva, ktera splituji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trokd,

a také prodej finan¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitdlové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drZet, inkasovat a prodat" se ocefiuji
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodaieni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného
v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily” z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. O¢ekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim efektivni trokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokl a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za ucelem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnot¢ precenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou pifecenovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodareni véetné kurzovych rozdilti z pifecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pretétovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi redlné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nespliuji SPPI test, financni nastroje pofizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezatadit je do
kategorie financnich aktiv v redlné¢ hodnoté preceniovanych do ostatniho Uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitaloveé nastroje a podilové listy, derivaty, avéry a pohledavky).
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Zmeény realné hodnoty vcetng kurzovych rozdili se v pripadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty. Financni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zatazeni
finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost™) a FVOCI; (z anglického ,,fair
value through other comprehensive income®) a financni aktiva fizend timto modelem se musi
pfeceniovat na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zptsob spole¢ného fizeni
skupin financnich aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni néstroje klasifikovany na vysSs$i Urovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere tcetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a diikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a ptistup k t¢émto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméiuje na vynos ze smluvniho tiroku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj
financovani té€chto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptredchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cili stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokii.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test®)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pti
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvéra (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Ptfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a tirokd, Fond hodnoti

smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit na¢asovani a vy$i smluvnich penéznich toki.
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V ramci vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:
e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt
e pakovy efekt
e predc¢asné splaceni a prodlouzeni splatnosti
e podminky, které omezuji ti€etni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv
e podminky, které¢ modifikuji tiplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napft. zpiisoby pravidelného
stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhim finanénich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva ocenuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
v ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivati. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se uétuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto
aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zaictovani se vSechny ndastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty preceiiuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty 7 ndsledného precenéni
Zisky a ztraty z nasledného piecenéni finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku ocekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnot¢, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat ptislusné
aktivum a piislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat pfislusny zavazek.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukdzky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicii. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven piedstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy jsou oceniovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostm.
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ii. ~ Smlouvy o financovani cennych papirii

Cenné papiry koupené nebo zapljené na zidkladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo piijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypotradani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vici klientim®.

Cenné papiry pfijaté na zaklade reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pripad€ Kratkych prodejti (Short sell) vykdzany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt“ a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iti.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztrdty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pfi prvotnim ocenéni zatctovany v realné hodnoté (zpravidla
transakeni cena), a nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou. Transakéni naklady, které piimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou uctovany
pfimo proti t¢tim nakladl nebo vynosi. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztrat€ z financnich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou uctovany k datu vyporadani
obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vypotadani je
uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako
derivaty. Uroky z cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynost
jsou vykazany jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Finandéni derivdty

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za
predpokladu, ze odpovidaji realné hodnoté) a nasledné oceniovany realnou hodnotou. Realné
hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modelt diskontovanych penéznich toki nebo modela pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovéany v poloZce ,,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni
realnou hodnotu, nebo v polozce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastroji, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici
finan¢niho aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v ptipadé, ze jejich rizika
a charakteristiky uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska
smlouva neni vykazana v redlné hodnoté¢ proti uctim naklad nebo vynost.

Zmeény realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.
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V. Emitované podilové listy vydavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy/investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu
Fondem nespliuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou
tedy finan¢nim zédvazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziiuji i
nekteré financni zavazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zaklad€ posouzeni dodate¢nych podminek uvedenymi v §
16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy — PL) jako kapitalovy nastroj.

vi.  Pohledavky

Pohledavky Fondu splitujici definice finan¢niho aktiva jsou oceniovany realnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika.

vii.  Financni zdvazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako oceniované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatuc¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou urceny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako néstroje ocenované redlnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Financ¢ni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovéani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich néstroji, které
jsou spolecné ftizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnot¢
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vylucuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Gcetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finan¢ni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zéklad¢ realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a
informace o této skuping zavazki jsou interné¢ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivatt, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)
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Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledn€ ocenény
v nabéhlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

Vsechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o ptimo priraditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykdzani je zpisob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Fondu.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoti, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkti predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,,pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€n€ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mén¢ spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
meéné, kromé majetkovych ucasti a jinych kapitalovych nastroji v cizi méng, piipadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, kter¢ jesteé nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo
oc¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata
z financ¢nich operaci”.

(i) Dai z prijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou dafi. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z ptijmu vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim €¢etnim obdobi spolecnost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.
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V rozvaze je rezerva na dan z piijmi snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijma, pfipadna vysledna
pohledéavka je vykdzana v poloZce Ostatni aktiva.

(j) Dafi z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH*), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych néklada.

(k) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti. Fond na zdklad¢ principu opatrnosti neuctuje o
odlozené danové pohledavcee z titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odlozené dané¢ se pouziva schvalend dainova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava
jeji realizaci.

() Spiiznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS 24 (Zvetejnéni

sptiznénych stran) definovany nasledovne:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c)  strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je ptevod zdroju, sluzeb nebo zadvazkl mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 21.

(m) Polozky z jiného tcetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynosti a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi“ v rozvaze
Fondu.
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(n) Zmény ucetnich metod pro béZné ucetni obdobi

Fond od svého vzniku pro ucely vykazovani financnich nastrojli, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze ucetni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standarda
upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie u uplatiiovani mezindrodnich tcetnich
standardu (dale jen ,,IFRS®).

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly uc¢innosti

Fond zvéazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi
ucinné, ale povoluji diivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pii sestavovani téchto vykaza
nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021

(Uginné pro roéni obdobi za&inajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji; diivéjsi pouziti je povoleno.)
i. Novelizace IFRS 9 Finanéni ndstroje

Novelizace objasnuje, ze pii posuzovani, zda ke sméné dluhovych nastroji mezi stavajicim
dluznikem a vétitelem doslo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky zahrnuté
v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokd podle novych podminek zahrnovat pouze
poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a vétitelem, a to véetné poplatktt uhrazenych ¢i
obdrzenych dluznikem ¢i vétitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich piiklada k IFRS 16 Leasingy

Novelizace z ilustrativniho ptikladu €. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstraiuje zminku o ndhradé
najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni pfedmétu najmu i vysvétleni zptsobu, jakym
najemce o této nahradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prijaty
Evropskou unii:

vvvvvv
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standarda a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

i. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani ucetni zavérky — Klasifikace
zavazki jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upfesiiuje, ze klasifikace zavazkl na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava tcetni
jednotky odlozit vypotfadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ti¢etni jednotky odlozit vypotaddani o
minimalné¢ 12 mésict od data ucetni zavérky nemusi byt nepodminéné, avs§ak musi mit vécny

Klasifikace neni ovlivnéna zaméry nebo o¢ekavanimi vedeni, zda a kdy hodla Gcetni jednotka toto
pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici ,,vypofadani“ s cilem objasnit, Ze vypotradani
znamena prevod penéz, kapitalovych nastroju a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

ii. Novelizace IAS 1 Sestavovani a zveiejiiovani ucletni zavérky — Stanoviska
k aplikaci IFRS &. 2 — Usudky o vyznamnosti — Zvefejiiovani ii€etnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna ucetni pravidla“ pojmem ,vyznamnad (materialni)
informace o uCetnich pravidlech a pozaduje, aby ucetni jednotky zvetejiiovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) t¢etnich pravidel.

iii. Novelizace IAS 8 U¢etni pravidla, zmény v u¢etnich odhadech a chyby — Definice
ucetnich odhadu

Novelizace zavadi definici ,,ucetnich odhadt* a obsahuje dalsi tipravy IAS 8, které objasiiuji, jak
odlisit zmény v ucetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je dilezity proto, Ze zmény
ucetnich pravidel se obecné uplatiiuji zpétne€, zatimco zmény odhadt se uctuji v obdobi, kdy zména
nastala.

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijmi — OdloZena dan souvisejici s aktiva a zavazky
vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pii prvotnim vykazani tak, ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptrechodnych rozdild (zdanitelnych a odecitatelnych), které¢ jsou
predmétem zapoéteni. Ugetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odlozené dafiové pohledavcee a
odlozeném danovém zavazku z ptechodnych rozdilt vznikajicich pfi prvotnim vykazani leasingu
a rezervy na ukonceni provozu.

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

Novelizace objasiiuje, ze v piipadé transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spolecného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva predstavuji podnik,
pricemz:
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standarda a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokracovani)

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢&i spoleénym podnikem tykéd aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i
v piipad¢, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, ze by pfijeti vyse uvedenych standardd a Uprav stavajicich standardit mélo
vyznamny dopad na Gcetni zdvérku Fondu v budoucich uc¢etnich obdobich.

(p) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen

v ucetnich vykazech v ptipade, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici ditkazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V ptipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni icetni zaveérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.
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Nekteré Castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zaklad€ ucetnich usudkil a s pouzitim
odhadt a pfedpokladt. Tyto odhady a ptedpoklady vychazeji z ptedchozich zkuSenosti a dalSich
podkladti, napiiklad z planti a prognoz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zdkladé skute¢nych vysledkt k tiprave ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zévazki.

Ugetni usudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ti€etnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelu

Klasifikace a ocenéni finan¢nich aktiv zdvisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokl), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. f) Finan¢ni néstroje), ktery definuje zptsob,
jakym Fond fidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokt. Fond urcuje obchodni model
na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za i€elem dosazeni stanovenych
cilt, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trokt, Spole¢nost hodnoti smluvni podminky daného
instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera
mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, kterd jsou odictovana pied datem splatnosti, aby porozumél divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro n&jz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem vykazovaného
obdobi tfeba.

ii.  Redlna hodnota financnich ndstrojii

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 24.

31



Conseq Repofond, otevireny podilovy fond
Ptiloha tcetni zavérky
za obdobi od 1. Eervence do 31. prosince 2022

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢

31. prosince 2022

1. Cervence 2022

Bézné ucty u bank 2122 0
Terminované vklady 0 0
Poskytnuté tivéry — buy sell operace 3634 843 0
Celkem 3636 965 0

Poskytnuté tivéry jsou zajistény pfijatymi kolaterdly (cennymi papiry) ve vysi 3 463 097 tis. K¢ (k

1. Cervenci 2022: 0 tis. K¢).

5 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. &ervence 2022
Vydané vladnimi institucemi 1998 0
Obchodovani na Burze cennych papirt 1 044 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirt 954 0
Vydané finan¢nimi institucemi 17 243 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirti 17 243 0
Vydané nefinanénimi institucemi 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirti 0 0
Celkem 19 241 0

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. Gervence 2022
Ostatni pohledavky 111 0
Celkem 111 0

7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. Cervence 2022
Dohadné icty pasivni 1 048 0
Celkem 1048 0

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2022 zahrnuji predevsim poplatek depozitati ve vysi 500 tis.
K¢, odménu obhospodatovatele ve vysi 2 209 tis. K¢ a poplatek za spravu CP ve vysi 107 tis. K¢.
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8 REZERVA NA DAN

Fond v prib&hu roku 2022 tvofil rezervu na dan ve vysi 2 673 tis. K¢. Tvorba rezervy na dan je

popsana v bod¢ 20.

9 VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2022

1. Cervence 2022

Vlastni kapital Fondu (tis. K<)
Pocet vydanych podilovych listl (kusy)
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢)

3
3548

652 599
932 551
1,0292

0
0
0

Aktuélni hodnota podilového listu je definovana jako ¢istd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu) Fondu
pripadajici na jeden podilovy list. Hodnota podilovych listli je ur¢ovana denn¢.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnot¢ vlastniho kapitalu Fondu.

tis. K¢ Pocet podilovych listt Kapitalové fondy
Zustatek k 1. 1. 2022 0 0
Prodané podilové listy 3776 584 100 3833992
Odkoupené podilovée listy -227 651 549 -232'179
Zistatek k 31. 12. 2022 3548 932 551 3601 813

Rozdéleni zisku/iihrada ztraty

Zisk za rok 2022 ve vysi 50 783 tis. K¢ bude navrzen k pfevodu do nerozdélenych zisku.

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31.12.2022

Nerozdéleny
Kapitalové  zisk/neuhrazena Zisk/ztrata

fondy ztrata  bézného obdobi Celkem
Zistatek
k1.7.2022 0 0 0 0
Rozdé€leni vysledku
hospodateni 0 0 0 0
Prodej podilovych listii 3833992 0 0 3833992
Odkup podilovych listii -232'179 0 0 -232.179
Cisty zisk/ztrata za uéetni 50 783 50 783
obdobi 0 0
Zaokrouhleni 0 0 0 0
Zistatek
k 31.12. 2022 3601 813 0 50 783 3 652 596
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10 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 3 652 596 tis. K& obhospodaiuje Spolecnost. VySe poplatku za
obhospodatrovani Fondu je uvedena v poznamce 18.

11  PRIJATE ZASTAVY

tis. K¢ 31. prosince 2022 1. &ervence 2022
CP pftijaté k zajisténi 3 463 097 0
Celkem 3463 097 0

12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2022
Uroky z repa 54 038
Uroky — terminovany vklad 1629
Uroky z dluhovych cennych papirt 2
Uroky z Gvéri 0
Celkem 55 669

13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K& 2022
Uroky bankovni 2
Uroky z repo operaci 9
Uroky Margin call 0
Uroky z cennych papirti 0
Celkem 11
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14 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2022
Bankovni poplatky 4
Ostatni poplatky a sprava cennych papiri -3
Celkem 1

15 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCN