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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolec¢nost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
DepozitaF: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008474160
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 19. 12. 2013; CZK
Vstupni poplatek: max. 5 % z hodnoty investice
Fixni manazersky poplatek: 0,95 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Dynamického Profi portfolia je dosahovat v dlouhodobém horizontu (min. 5 let) vysokého
zhodnoceni vyjddifeného v ¢eskych korunach. Za tim Ucelem bude Investi¢ni manazer investovat predevsim do fondl
se zaméfenim na akciové investice a pouze v mensi mife do cennych papird vydavanych fondy kvalifikovanych
investord, akcii, dluhopist, nastroju penézniho trhu a cennych papirt vydavanych dluhopisovymi fondy. Od prosince
2013 je Dynamické Profi portfolio 100% alokovano do fondu Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny
podilovy fond. Neni-li uvedeno jinak, tykaji se informace v tomto dokumentu tohoto fondu.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

— VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 28.11.2025 —

Hodnota podilového listu k 28.11.2025 1,8836 K& OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK
Objem fondu 981,03 mil. K& kumulativné p.a. kumulativné p.a.
Pocet titulli v fondu 47 1 mésic 019 % } 2067 % B
Celkova nakladovost 1,83 % 3 maési R 55
Maximalni vykonnost (5R) 131,89 % mesice e ) S )
dcictl 0, - 0, _
Minimalni vykonnost (5R) -22,68 % 6 mésicu 7.97 % 7,64 %
Volatilita fondu 8,82% Od zac. roku 12,20 % - 610 % -
1rok 10,68 % - 562 % -
3 roky 3524 % 10,59 % 38,71 % 11,52 %
MENOVA EXPOZICE 5let 44,00 % 7,56 % 40,62 % 7,05 %
. 10 let 63,15 % 5,02 % 70,67 % 549 %
Americky dolar
& e 15 let 146,89 % 6,21 % 147,69 % 6,23 %
Euro 20 let 16415% 4,98 % 1378 %  441%
Japonsky jen Od1.1.2004 256,80 % 597 % 194,98 % 5,06 %
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

Fondy alternativnich investic 6:89%

40,59%
Akciové fondy - wspélétrhy

Akciové fondy - rozvijejicise trhy

Akciové fondy - stfedni Evropa 1,78%

Kratkodobé investice 6,90%

Dluhopisové fondy - v méné
portfolia

533%

. . . 4,51%
Dluhopisové fondy - ostatni
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Americké akciové trhy v listopadu nenabraly
jednoznacny smér. Zatimco predchozi mésice
byly ve znameni euforie kolem Al a sniZzovani
sazeb, v listopadu zacali investofi zpochybrovat
vysoké valuace nékterych velkych technologickych
firem napojenych na umeélou inteligenci. Prestoze
vysledkovad sezéna zUstala solidni a zisky opét
prekonaly ocekavani, otazky ohledné navratnosti
kapitdlové narocnych Al projektl vedly k opatrnosti.
Vyssivolatilitu a vykonnost pobliz nuly zaznamenaly
rovnéz trhy v zapadni Evropé. Sentiment ve stredni
Evropé byl pozitivnéjsi, zisky pfipisoval pfedevsim
finan¢ni sektor, ktery ma v regionu vyznamné
zastoupeni. Pod tlakem se ocitly rozvijejici se trhy.
Ztraty zde dopadly prfedevsim na regiony s vysokym
zastoupenim technologickych titul( (Korea, Taiwan,
Cina). Dafilo se naopak Indii a Latinské Americe.
Diky nejistoté na trzich v listopadu zazafilo zlato.

Dluhopisové trhy v USA i v Evropé zuUstaly bez
vyraznéjsich pohybl podobné jako v predchozich
mésicich. Dluhopisova slozka portfolia prispéla
mirné pozitivné.

V listopadu jsme v portfoliu nawysili expozici vici
Indii zafazenim fondu zaméfeného na indické
akcie, snizili jsme naopak zastoupeni ostatnich
rozvijejicich se asijskych regiond. Pokracujeme
v zajistovani 75 % dolarovych a 25 % eurovych pozic
do koruny. Koruna v zafi vaci americkému dolaru
i euru posilila a zajisténi tedy mélo pozitivni dopad
do vykonnosti.

Hodnota fondu mezimésicné vzrostla o 0,19 %,

zatimco srovnavaciindex odepsal 0,67 %. Od zaCatku
roku zatim fond porazi svij benchmark o 610 b. b.

Tak jako v listopadu, kdy dodlo v prabéhu mésice
k poklesim a opétovnému rdstu akciovych
trhd, i v nasledujicich mésicich ocekavame
zvysenou volatilitu spojenou s pfichozimi
makrodaty, ménovymi politikami a zverejnénymi
hospodarskymi vysledky spoleCnosti. Stale vidime
zvysena rizika primarné spojena s administrativou
pod americkym prezidentem Trumpem a s tim
vytvafenou nejistotou. Americké spolecnosti jiz
napfiklad indikuji zvySovani cen produktl v pfistim
roce a to z ddvodu vyprazdnovani skladl naplnéné
za predtarifni ceny. Celni valky v konecném
dlsledku nejvice dopadaji na samotné USA.
Pokles korporatnich ziskl nékterych spolec¢nosti
a mozny propad akciového trhu muaze negativné
dopadnout na bohatstvi Ameri¢anl. Proto jsme
i na zakladé drazdich hodnotovych ukazateld
na nékteré americké spolecnosti ve stfednédobém
horizontu opatrni. Naopak prostor pro dalsi pfesun
nejen finanéniho kapitdlu do Evropy muze tdhnout
mistni akcie vySe. Hodnotové ukazatele evropskych
spoleCnosti jsou vyrazné levnéjsi oproti americkym.
Zaroven ocekavané snizeni byrokracie, revize
nastaveni energetického trhu, vydaje na obranu
a snad revize hodnot povede k zatraktivnéni
mistnich akcii. Od druhé poloviny pfistiho roku
ekonomikam a spole¢nostem pomohou letos
oznamené vladni balicky, nejen do infrastruktury
a obranného prdmyslu.

Nadale jsme ze stfedné a dlouhodobého hlediska
pozitivnina stfedoevropské akcie, které se obchoduji
na Urovni pfiblizn& 10ndsobku o¢ekavaného P/E, coz
z mistniho trhu déla jeden z nejlevnéjsich regionl
na svete.
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SLOZENIi FONDU

NAZEV FONDU MENA NEUTRAL PODIL
KRATKODOBE INVESTICE 3,00 % 6,90 %
Penize a penézni ekvivalenty CzK 1,83 %
Conseq Invest Konzervativni A CZK 5,07 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 4,00 % 533%
Conseq Invest Dluhopisovy B CZK 3,50 %
Conseq korporatnich dluhopist A CZK 1,83 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 3,00 % 4,51%
Conseq fond vysoce Urocenych dluhopist A CZK 1,82 %
PIMCO GIS Income Fund | UsD 1,45 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A CzK 1,24 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 10,00 % 6,89 %
Conseq Opportunity OPFKI CzK 1,10 %
Jet 2 podfond SICAV IA Alfa CZK 1,10 %
Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond CzK 1,05 %
Meridon Innovative Technologies Fund EUR 0,82 %
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND I1 CZK 0,74 %
RHAPSODY I, podfond APS CREDIT FUND I1 CZK 0,69 %
Cesky podfond les(i | CZK 0,69 %
Conseq-Orbit, podfond Conseq Venture Debt 12 CzK 0,69 %
ORBIT GROWTH DEBT Il SCA SICAV-RAIF EUR 0,01 %
AKCIOVE FONDY 80,00 % 78,30 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B CZK 1,78 %
BNP Paribas US Small Cap | UsD 5,04 %
CT (Lux) UK Equity Income IE EUR 3,69 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | uUsD 3,08%
Schroder ISF Latin American | UsD 2,93%
FF FAST Global | UsD 2,82 %
Schroder ISF Emerging Asia uUsD 2,77 %
BNP Paribas Europe Small Cap | EUR 2,56 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | UsD 2,34 %
HSBC GIF Turkey Equity | EUR 2,26 %
FF - Emerging Asia Fund | UsSD 2,25%
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | EUR 2,24 %
Allianz China A Opportunities PT10 UsD 2,21%
Jupiter India Select D usD 219%
Allianz Europe Equity Growth WT EUR 2,04 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | UsD 2,02 %
UBS MSCI Canada I-A usD 1,88 %
FF - America Fund | uUsD 1,88 %
BGF US Basic Value 12 UsD 1,84 %
Franklin Mutual European Fund | EUR 1,82 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | uUsD 1,81 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | EUR 1,79 %
BNP Paribas Europe Equity | EUR 1,79 %
BGF European Equity Income Fund 12 EUR 1,79 %
FF - ASEAN Fund | UsD 1,77 %
BNP Paribas Resp. US Multi-Factor Equity | UsD 1,76 %
LOYS Premium Dividende | dis EUR 1,44 %
LOYS Aktien Europa | EUR 1,41 %
CT (LUX) Japan Equities LJ JPY 1,34 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 uUsD 1,32 %
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | JPY 1,29 %
BNP Paribas Japan Small Cap | JPY 1,16 %
OSTATNI mliEER

Zjistéte vice!

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech - . ,
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice i = Kontaktujte nas
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,

a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost

za jednani ucinéna na podkladé UdaJCID\/ tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost . Wm@conseq_cz
téchto Udajd, a doporucuje investorlm konzultovat investi¢ni zdmeéry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni o _-_l +420 225 988 200

a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s. nebo na www.conseq.cz WWW.COﬂSBq.CZ/Wm




