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I.  ZAKLADNI UDAJE O SPOLECNOSTI

Obchodni firma:

Conseq investi¢ni spole€nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost)

IC:
279 11 497

Sidlo:
Rybna 682/14, Praha 1, PSC: 110 05

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vioZka
11985

Den vzniku spole¢nosti:
21. Cervna 2007

Zakladni kapital:
4 000 000 K&

4 000 ks kmenovych akcii na jméno v zaknihované podobé ve jmenovité hodnoté 1 000
K¢é

Predmét podnikani:
vykon kolektivniho investovani spocivajici ve vytvafeni a obhospodafovani podilovych

fondd nebo v obhospodafovani investicnich fondd na zakladé smlouvy
0 obhospodarovani (§ 14 odst. 1 pism. a) a b) zakona o kolektivnim investovani)
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Zprava nezavislého auditora

s,V O

akcionairim spolec¢nosti Conseq investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Ovérili jsme tcetni zavérku spoleénosti Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s., identifikaéni éislo
27911497, se sidlem Rybn4 682/14, 110 05 (déle ,,Spole¢nost®) za rok konc¢ici

31. prosince 2010 uvedenou ve vyrocni zprave, ke které jsme dne 30. birezna 2011 vydali
vyrok.

Zprava o vyrocni zpravé

Ovérili jsme soulad ostatnich informaci obsazZenych ve vyro¢ni zpraveé Spolec¢nosti za rok
koncici 31. prosince 2010 s vySe uvedenou ucetni zavérkou. Za spravnost vyroc¢ni zpravy
odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Nasim tikolem je vydat na zaklad€ provedeného
ovéreni vyrok o souladu vyroéni zpravy s acetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéfteni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplika¢ni
dolozkou Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni
naplanovat a provést ovéreni tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ostatni informace
obsazené ve vyroc¢ni zprave, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni

v Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou acetni zavérkou.
Jsme presvédceni, Ze provedené ovéreni poskytuje priméreny podklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé Spole¢nosti za rok
koncici 31. prosince 2010 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vySe uvedenou tcetni
zavérkou. Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za spravu a udrzbu integrity internetovych
stranek Spolec¢nosti. Nasi tlohou neni posouzeni téchto zalezitosti, a proto neneseme zadnou
odpovédnost za pripadné zmény ve vyroc¢ni zprave, ke kterym mohlo dojit nasledné po jejim
prvotnim zvefejnéni na internetovych strankach Spole¢nosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Kateiinskd 40/466, 120 0o Praha 2, Ceska republika
Tel.: +420 251 151 111, fax: +420 251 156 111, Www.pwce.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinskd 40/466, 120 00 Praha 2, 1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorii Ceské republiky pod opravnénim éislo 021.

© 2011 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. VSechna prava vyhrazena. “PwC” je znacka, pod niZ ¢lenské spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL) podnikaji a poskytuji své sluzby. Spole¢né tvoti svétovou sit spole¢nosti PwC. Kazd4 spole¢nost je samostatnym pravnim subjektem a jednotlivé spole¢nosti
nezastupuji sit PwCIL ani Z4dnou jinou ¢lenskou spoleénost. PWCIL neposkytuje Zadné sluzby klientim. PwCIL neodpovida za jednéni ¢i opomenuti jednotlivych
spolecnosti sité PwC, ani nemtiZe kontrolovat vykon jejich profesionalni ¢innosti ¢i je jakymkoli zptisobem ovliviiovat.
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Akcionari spole¢nosti Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o ovéieni zpravy o vztazich

Déle jsme provedli provérku ptilozené zpravy o vztazich mezi Spole¢nosti a jeji ovladajici
osobou a mezi Spoleénosti a ostatnimi osobami ovlddanymi stejnou ovladajici osobou za rok
konéici 31. prosince 2010 (dale ,Zprava”). Za Gplnost a spravnost Zpravy odpovida
predstavenstvo Spole¢nosti. Nasi tlohou je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko
k této Zprave.

Rozsah ovéreni

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Auditorskym standardem &. 56 Komory auditor Ceské
republiky. V souladu s timto standardem jsme povinni naplanovat a provést provérku s cilem
ziskat omezenou jistotu, Ze Zprava neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je
omezena predev$im na dotazovani zaméstnancli Spole¢nosti, na analytické postupy

a vybérovym zpisobem provedené provéieni vécné spravnosti idaji. Proto provérka
poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok
auditora.

Zaver
Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti v idajich

uvedenych ve Zpraveé sestavené v souladu s poZzadavky §66a obchodniho zakoniku.

26. dubna 2011

(RN U Gy TSP

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena

-

Paul Cunningha Ing. Eva Loulova
partner statutarni auditor, opravnéni ¢. 1981

©)
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. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI
O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI
A O STAVU JEJIHO MAJETKU

Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

dovolte mi jménem pfedstavenstva spole€nosti Conseq investi¢ni spole€nost, a.s. (dale
jen ,Spolecnost) se na Vas po roce znovu obratit a informovat Vas o tom, jak se v
uplynulém roce nasi Spole¢nosti vedlo.

Na8e Spole€nost ma za sebou jiZz vice nez tfi roky Zivota. Své aktivity zvldda pomérné
Uspésné a jeji rodina obhospodarovanych fondl se utéSené rozrista. V souc¢asné dobé
Spoleénost obhospodafuije jiz 10 podilovych a investi¢nich fonda.

Rok 2010 probihal ve znameni rozSifovani portfolia fonda kvalifikovanych investor(
obhospodarovanych Spole¢nosti. V reakci na zajem investorl o oblast vyroby energie
z obnovitelnych zdrojii ziskala Spolenost povoleni Ceské narodni banky k vytvofeni
dvou otevfenych podilovych fondu kvalifikovanych investorli s nazvem Solarni energie,
otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s. a Conseq eko-energeticky,
otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s. V druhé poloviné roku 2010
jsme zahdjili intenzivni vybér a analyzu investi¢nich pfileZitosti k nakupu zejména
fotovoltaickych elektraren (dale jen ,FVE®) do majetku téchto fondl. Akviziéni proces
vSak byl pferusen mocnou iniciativou statu vedenou za ucelem zbrzdéni tempa ristu
instalovaného vykonu novych FVE a sniZeni zatiZeni statniho rozpoltu o€ekdvanym
prudkym ristem objemu dotaci vykupnich cen elektfiny ze solarnich zdroji. To nakonec
vedlo k uvaleni 26% srazkové dané na pfijmy z vyroby elektfiny ze solarnich zdroja.
Legalita tohoto opatfeni se pravdépodobné stane predmétem uastavni stiZznosti a
Cetnych Zalob zahrani¢nich investort na ochranu investic v roce 2011.

Vedle vytvoreni vySe uvedenych podilovych fondd kvalifikovanych investor( Spole¢nost
uzaviela smlouvu o obhospodarovani majetku fondu WEBSTER INVEST, uzavieny
investi¢ni fond, a.s., zaméfeného na investice do administrativné skladovych areall a
dohodla se téZ o uzavieni smlouvy o obhospodafovani fondu Imperial nemovitostni,
uzavieny investiéni fond, a.s., ktery ziskal povoleni CNB k &innosti a byl zapsan do
obchodniho rejstfiku dne 31. 12. 2010.

Spoleénost téz zalozila investi¢ni fond s obchodnim nazvem Conseq C&tvrty, uzavieny
investi¢ni fond, a.s., ktery ziskal povoleni CNB k ¢innosti dne 27. 12. 2010. Akcie tohoto
fondu budou vroce 2011 prodany kvalifikovanym investorm a kapital fondu bude
navysen na urover potfebnou pro zahajeni investic do cilovych aktiv.

Celkové obhospodarovala Spolecnost ve fondech kvalifikovanych investorl majetek ve
vySi 522 273 242,58,- K&, coZz znamenalo oproti roku 2009 zvySeni o cca dvé sté
milién korun.
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Vyznamnou udalosti voblasti vefejnych  podilovych  fondl  vytvofenych
a obhospodafovanych Spolegnost! bylo uzavieni strategické obchodni dohody se
spole¢nosti WOOD & Company investiéni spoleénost, a.s. o

a) prevzetl podilovych fond(
- WOOD & Company Select Balanced Fund otevieny podilovy fond, WOOD &
Company investicni spoleénost, a.s., a
- WOOD & Company Real Estate Fund otevfeny podilovy fond, WOOD &
Company investiénl spolecnost, a.s.,
do obhospodafovan! Spoleénostl, které bylo povoleno rozhodnutim CNB ze dne
25. 11,2010, a '
) slougenl zanikajlcich podilovych fondd;
-  WOOD & Company Money Czech Crown Fund otevieny podilovy fond, WOQD
& Company investitnl spolecnost, a.s., a
~  WOOD & Company Soft Click Fund otevieny podilovy fond, WOQD &Company
investiénl spoleénost, a.s., (dale jen ,Soft Click"),
s prejimajlcim podllovym fondem Conseq statnich dluhopist, otevieny podilovy
fond, Conseq investi¢ni spoletnost, a.s., které bylo poveleno rozhednutim Ceské
narodni banky ze dne 7. prosince 2010.

Fond Conseq statnich dluhopist dosahl v roce 2010 vykonnosti na trovni 1,95% p.a..
V pribéhu tohoto obdobl byle upsano 44 763 063 podilovych listd v hodnoté
45 210 tis. K& a odkoupeno bylo 77 173 566 podilovych listh za 78 561 tis. K&. Cista
hodnota aktiv Fondu k 31.12.2010 &inila 325 517 tis. K&.

Fond Conseq realitnl OPF, Conseq IS vykazal za rok 2010 zhodnocen! 3,21% p.a..
Celkové bylo za toto obdobl emitovano 38 634 745 podilovych listl v hodnoté 39 878
tis. K&. Odkoupeno bylo 12 303 717 podilovych listh za 12 762 tis. K&. Cista hodnota
aktiv se ke konci roku 2010 navysila na 126 884 tis. K&.

V pribé&hu roku 2010 vénovala Spolecnost znaéné Usill nalezeni vhodnych investiénich
zamérll. Za (Celem pofizenl autosalénu v Tabofe zalozila na (&et podiinikd fondu

‘Conseq realitn! OPF, Conseq IS nemovitostni spoleénost Auto Real Estate Tabor s.r.o.

Z diivodl na stran& prodavajiciho vSak bude transakce pravd&podobné dokoncena a2
v roce 2011.

V zavéru roku Spoletnost pofidila do majetku podilového fondu Conseq realitni
OPF, Conseq IS nebytové jednotky kavarny a kancelafl v nové budové v Ostrave,
zname pod nazvem Ostravska brana.

Vysledky hospodareni Spolecnosti jsou sice stale kladné, ale neodréZejl jeji jinak
aspésny vyvoj v roce 2010.

V Praze dne 26. dubna 2011

Ing. JZIEdral

predseda predstavenstva

(5)
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NALEZITOSTI VYROCNI ZPRAVY

V CLENENI DLE § 3 ODST. 1 VYHLASKY ¢&. 603/2006 Sh.

a)

zmény skutec¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstriku

Jediny akcionaf Conseq investi¢ni spole¢nosti, a.s., (dale jen ,Spole¢nost®) rozhodl
v pusobnosti valné hromady dle § 190 odst. 1 obchodniho zakoniku dne 28.4.2010
o odvolani ¢lent predstavenstva - pana Ondreje MatuSky a pana Pavla Smetdka —
z funkce s ucinnosti ke konci dne 28.4.2010 a zvolil novymi ¢&leny pfedstavenstva
s ucinnosti od 29.4.2010 pana Jana Vedrala a pana Lukase Vachu, ktefi k vykonu této
funkce obdrzeli pfedchozi souhlas CNB. Zmé&nou nebylo dotéeno &lenstvi pani Hany
Blovskeé.

b)

fondy kolektivniho investovani, které byly v rozhodném obdobi
obhospodarovany Spoleénosti

Prvni realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investori, Conseq investi¢ni
spole¢nost, a.s.

ISIN: CZ0008472842

Druhy otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord, Conseq investi¢ni
spole¢nost, a.s.

ISIN: CZ0008472941

Treti realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investor(i, Conseq investi¢ni
spole¢nost, a.s.

ISIN: CZ0008472958

FQI otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

ISIN: CZ0008472933

Solarni energie, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

ISIN: CZ0008473311

Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni
spole¢nost, a.s.

ISIN: CZ0008473394

Conseq realitni, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

ISIN: CZ0008472859

Conseq statnich dluhopist, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni
spole¢nost, a.s.

ISIN: CZ0008473121

WEBSTER INVEST, uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

ICO: 24720798

Imperial nemovitostni, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

ICO: 29112460
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c) skuteénosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢&innosti Spoleénosti spolu
s uvedenim hlavnich faktort, které mély vliv na hospodarsky vysledek

Ve sledovaném obdobi Spole¢nost ziskala od Ceské narodni banky povoleni
k vytvoreni dvou novych otevienych podilovych fondud kvalifikovanych investort:

Solarni energie, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole€nost, a.s.
Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Investi¢ni politika téchto fondU je zaméfena na investice do Ucasti v eko-energetickych
a nemovitostnich spole¢nostech a pohledavek za nimi a investovani do nemovitosti
a movitych véci, které souviseji s vyuzivanim obnovitelnych zdroji energie nebo
dosahovanim energetickych uspor resp. s provozovanim nebo drzbou nemovitosti.
Pouze zalozeni fondu Solarni energie znamenalo ur€ity finan¢ni pfinos pro Spole¢nost.
Pozitivni vliv na hospodareni Spole¢nosti se o¢ekava az v roce 2011 po shromazdéni
potfebné vySe penéznich prostfedkl ve fondech a provedeni prvnich investic.

Spoleénost dale ve sledovaném obdobi uzavfela dohody o obhospodafovani dvou
investi¢nich fondu kvalifikovanych investoru:

" WEBSTER INVEST, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Investicni politika tohoto fondu je zaméfena na investice do nemovitosti a
nemovitostnich spole¢nosti. Fond mize dale investovat do projektll v oblasti
obnovitelnych zdroju energie, movitych véci a jejich soubort generujicich pravidelny
vynos a do pohledavek. Fond do svého majetku pofidil vice nez 90% akcii spole¢nosti
POLYDEK, a.s., ktera ma ve svém majetku 20 administrativné skladovacich areall
v CR a SR. Soug&asné zahjil proces fuze této spoleénosti s Fondem.

Imperial nemovitostni, uzavieny investic¢ni fond, a.s..

Investiéni politika tohoto fondu je zaméfena pfevazné na investice do nemovitosti,
vyuzitelnych vécnych prav a nemovitostnich spole¢nosti. Fond muze dale investovat do
movitych véci a jejich soubor(l generujicich pravidelny vynos a do pohledavek.
Investiéni fond Imperial vznikl az 31. 12. 2010, takze nemél na hospodareni Spole¢nosti
v roce 2010 vliv.

Hlavnim pfijmem Spole¢nosti v rozhodném obdobi byly poplatky za obhospodafovani
podilovych fondU zalozenych v pfedchozich obdobich, ktery je pfimo zavisly na &istém
obchodnim majetku obhospodafovanych fondGd. Objem aktiv vSech fondu
obhospodarovanych Conseq investi¢ni spolecnosti, a.s. se zvySil z 782 468 128, 06 Ké
k 31.12.2009 na 974 671 702, 27 K¢ k 31.12.2010.
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d) clenové predstavenstva, dozoréi rady, ostatni vedouci osoby, ¢lenové vyboru
odbornikli a znalci ocenujici nemovitosti specialniho fondu nemovitosti
v rozhodném obdobi

¢lenové predstavenstva

— 0d 21.6.2007 do 28.4.2010:

Mgr. Hana Blovska

predsedkyné predstavenstva (od 21. ¢ervna 2007)

Po absolvovani Matematicko-fyzikalni fakulty Univerzity Karlovy v Praze nastoupila do
Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kde nejdfive pracovala v odboru custody
a pozdeéji jako zastupkyné feditele odboru Sales & Trading. Pozdéji pUsobila ve
spole¢nosti Expandia Finance, a.s., ve funkci feditelky divize Sales & Trading. V roce
1999 nastoupila jako feditelka sekce investi€éniho managementu do spoleénosti Conseq
Finance, s.r.o., od roku 2001 do soucasnosti plisobi jako Feditelka a mistopfedsedkyné
predstavenstva ve spolecnosti Conseq Investment Management, a.s.

Ing. Ondfej Matuska

mistopredseda predstavenstva (od 21. €ervna 2007)

Je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v Praze. PuUsobil jako odborny redaktor
v Hospodafskych novinach, vydavatelstvi Economia, a.s. a jako analytik v Erste Bank
Sparkassen (CR), a.s. V roce 2000 nastoupil jako junior portfolio manager do
spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., odkud v roce 2001 pfeSel do spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., kde plUsobi dodnes jako senior portfolio manager a ¢len
predstavenstva. Je primarné odpovédny za obhospodafovani dluhopisovych slozek
klientskych portfolii, Ffizeni likvidity spole¢nosti a rovnéz se podili na vytvareni
investi€nich strategii.

Ing. Pavel Smetak

Clen predstavenstva (od 21. ¢ervna 2007)

Absolvoval Stavebni fakultu CVUT, obor ekonomika a Fizeni, a ma mnohaletou
manazerskou praxi v oblasti stavebnictvi. PUsobi ve statutarnich organech nékolika
spolecnosti zabyvajicich se podnikanim v oblasti cestovniho ruchu a developerskou
¢innosti zejména v oblasti reziden&nich nemovitosti.

— 0d 29.4.2010 do soucasnosti:

Ing. Jan Vedral

predseda predstavenstva (od 29.4.2010)

Je predsedou predstavenstva Conseq Investment Management, a.s., pfedsedou
predstavenstva Conseq Finance, a.s., €lenem predstavenstva Conseq Invest plc,
¢lenem predstavenstva Turf Praha, a.s., a jednatelem TMM, s.r.o. Ve spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s., je odpovédny za vSeobecné Fizeni a zastava
pozici hlavniho investi¢niho manazera.

Mgr. Hana Blovska
mistopredsedkyné predstavenstva (od 29.4.2010)
(viz vyse)
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Ing. Lukas Vacha

Clen predstavenstva (od 29.4.2010)

Po ukonéeni Vysoké Skoly ekonomické v Praze pusobil v oddéleni fixed-income sales
spoleénosti Conseq Finance a.s. a nasledné v Ceské spofitelng, a.s. jako bankovni
konzultant. V roce 2005 nastoupil na pozici Key Account Manager pro privatni,
institucionalni a korporatni klientelu do CSOB Asset Management, a.s. Od roku 2008
plsobi ve spole¢nost Conseq Investement Management, a.s jako obchodni feditel pro
privatni a institucionalni klientelu, kde je primarné odpovédny za navazani obchodnich
vztahd s privatnimi a institucionalnimi klienty a naslednou péci o né. Mimo to zde
vykonava funkci mistopfedsedy dozor¢i rady.

¢lenové dozoréi rady:

Ing. Aurelian Teppervien

predseda dozoré€i rady (od 21. ¢ervna 2007)

Absolvoval Obchodni fakultu Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Ekonomika
zahrani¢niho obchodu. V roce 1992 nastoupil do funkce finan&niho feditele spole€nosti
Euromedica, s.r.o., od roku 1995 do roku 2000 pusobil ve spole¢nosti Conseq Finance,
a.s., a to rovnéz ve funkci financniho feditele.

Ing. Richard Siuda

mistopredseda dozorci rady (od 21. €ervna 2007)

Je absolventem Fakulty mezinarodnich vztahu Vysoké skoly ekonomické v Praze. Rok
pfed dokon&enim tohoto studia pfijal misto portfolio administratora ve spoleénosti
Conseq Investment Management, a.s. Mezi jeho hlavni povinnosti patfilo ocefiovani
portfolii, fizeni rizik, reporting vici klientdm a komunikace s poskytovali sluzeb. Po dvou
letech se stal feditelem prodeje, kde byl zodpovédny za rozvoj vztahG a Skoleni
nezavislych finan¢nich poradcl. Na poc¢atku roku 2006 byl jmenovan do pozice feditele
sekce retailového prodeje.

JUDr. Sarka Brychcinova

¢lenka dozorci rady (od 21. €ervna 2007)

Po dokonéeni studia prava na Zapadoceské Univerzit€ v Plzni pokracovala jako
advokatni koncipientka v advokatni kancelafi, kde se vénovala zejména obchodnimu a
ob¢anskému pravu. V roce 2003 slozila advokatni a rigorézni zkousku. Kratce plsobila
na Ministerstvu prace a socidlnich véci Ceské republiky v Sekci Evropska unie a
mezinarodni vztahy. Od poloviny roku 2006 pracuje jako pravnik a compliance ve
spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., od roku 2008 ve shodné pozici ve
Spolecnosti.

¢lenové vyboru odbornikt

- do3.11.2010:

Ing. Jana Cerna

¢lenka vyboru odbornikli uréena depozitarem (od 6. listopadu 2007)

Vystudovala CVUT v Praze, obor Automatizované systémy Fizeni ve stavebnictvi a
absolvovala specializaéni studium Institutu ocefiovani majetku pfi VSE v Praze, obor
ekonomika (ceny a odhady, ocefiovani nemovitosti) a stavebnictvi (stavby obytné a
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stavby primyslové). Ma dlouholetou praxi s ocefiovanim nemovitosti, analyzami trhu,
kontrolami stavebni prostavénosti, posuzovanim vySe najemného apod. v celém
segmentu trhu. Absolvovala nékolik zahrani€nich stazi véetné odbornych seminari
souvisejicich s nemovitostmi.

Pavel Neuzil

€len vyboru odbornikt (od 26. fijna 2007)

Absolvoval zakladni profesni studium Asociace realitnich kancelafi Cech, Moravy a
Slezska ,Obchod s nemovitostmi“. PuUsobi jako jednatel nékolika spolecnosti
zabyvajicich se realitni, developerskou a stavebni &innosti, ma dlouholeté zkuSenosti s
prodejem nemovitosti, se stavebni ¢innosti, s posuzovanim ekonomické vyhodnosti a
rizikovosti jednotlivych projektli a praxi pfi stanovovani hodnoty nemovitosti.

Ing. Michal Svabenicky

€len vyboru odbornikt (od 26. fijna 2007)

Vystudoval VSE v Praze, obor Finance a Institut ocefiovani majetku pfi VSE v Praze,
obor Ocefovani nemovitosti. Absolvoval nékolik odbornych profesnich seminaru tykajici
se realit a stavebnictvi. PUsobi v pfedstavenstvu a jako feditel nékolika spole¢nosti
zabyvajicich se realitni a developerskou Cinnosti, ma dlouholetou praxi se studiemi
proveditelnosti investi¢nich zaméra tykajicich se nemovitosti, se stanovovanim hodnoty
nemovitosti a s koncepcemi vyuziti nemovitého majetku.

-0d 4.11.2010 do souc¢asnosti:

Ing. Jaroslav Olt

¢len vyboru odborniki (od 4.11.2010)

Vystudoval Vysokou Skolu strojni a textilni v Liberci, obor Konstrukce mechanizmu a
pracovnich stroju. Dale absolvoval postgradualni kurz automatizace fizeni. V této
oblasti fadu let plsobil. Od roku 1990 aZz doposud podnika v oblasti informacénich
technologii, pfedevdim se zaméfenim na znaleckou C¢&innost v oboru ocenovani
nemovitosti. V soucasné dobé je jednatelem a spoleénikem spolednosti ARKADA —
znaleckd kancelaf, s.r.o.

Ing. Mgr. Ludék Carbol

¢len vyboru odbornika (od 4.11.2010)

Vystudoval Fakultu mezinarodnich vztaht VSE v Praze, obor mezinarodni obchod a
Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy v Praze, obor Pravo. Od roku 2001 az doposud
pusobi jako konzultant znaleckého Ustavu, od roku 2006 se zaméfenim na ocefovani
podnikl a nemovitosti. Ma dlouholetou praxi s vyhotovovanim znaleckych posudki
v oblasti ocenovani pro uUcely pfemén spolecnosti, nepenézitych vkladi a prevodu
majetku mezi spfiznénymi osobami. V souasné dobé& zastava funkci jednatele
spolecnosti ZNALEX, s.r.o. Absolvoval fadu Skoleni v oblasti ocefiovani nemovitosti.

Ing. David Dusek, Ph.D.

¢len vyboru odbornika (od 4.11.2010)

Vystudoval magistersky program VSE v Praze, Fakultu financi a udetnictvi, obor
Ugetnictvi a doktorandsky program Ugetnictvi a finanéni Fizeni podniku. Doktorandské
studium zakondil disertacni praci na téma Ocerfiovani nemovitosti jako predmétu
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zajisténi uvéru se zfetelem na ocenéni vécnych bfemen a oddéleného vlastnictvi staveb
a pozemkU. Ma dlouholetou praxi s ocefiovanim nemovitosti: absolvoval zahrani¢ni
stdZ, je bankovnim znalcem v oboru nemovitosti a od roku 2006 aZz doposud
manazerem oddéleni ocernovani nemovitosti. Plsobi jako externi vysoko$kolsky
pedagog na katedfe Financi a ocefiovani podniku VSE v Praze. Ma rozsahlou odbornou
publikaéni a pfednaskovou €innost.

e) osoby, které mély kvalifikovanou uéast na Spoleénosti:

Pfimo ovladajici osobou a jedinym akcionafem Spole€nosti je spolecnost Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, IC:
264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vloZzka 7153. Osoby s nepfimym podilem na zakladnim kapitédlu Spole€nosti jsou
akcionafi spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., s podilem ve vysi alespor
10 % na jeho zakladnim kapitalu: Ing. Jan Vedral (58,72 % ), Ing. Aurelian Teppervien
(21,28 %) a Mgr. Hana Blovska (20 %).

f) osoby, na kterych méla Spole¢nost kvalifikovanou ucast, s uvedenim vyse
a typu kvalifikované ucasti a hospodarského vysledku téchto osob, spolu
s uvedenim doby, po kterou Spoleénost méla kvalifikovanou uéast na téchto
osobach

Spole¢nost neméla ve sledovaném obdobi kvalifikovanou u¢ast na Zadné osobé.

V pfipadé majetkové udasti na spole¢nosti Auto Real Estate Tabor s.r.o, IC:
24730262, se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00 (dale jen ,ARET"), u které je
ve vypisu z obchodniho rejstfiku Spoleénost oznacena jako spole¢nik ARET, nahrazuje
tento Udaj, v souladu s ustanovenim § 7 odst. 2 zakona o kolektivnhim investovani, udaj
o skuteCnych osobach vlastnikl, kterymi jsou spole¢né vSichni podilnici fondu Conseq
realitni, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

g) osoby, které byly se Spole€nosti personalné propojené

© Zainteresovanost |
Pravnické osoby : Doba ¢ v pravnickych ¢ Clenstvi a funkce
personalné propojené : personalniho i Jméno, pfijmeni  : osobéach i vorganech
se Spolec¢nosti i propojeni H i propojenych i Spolecnosti

: se Spole¢nosti
Conseq Investment 1.1.2010 - Mgr. Hana mistopfedsedkyné E:;es?c?e?ekgsr]:di né
Management, a.s. 31.12.2010 Blovska predstavenstva 1istop Y

predstavenstva

Conseq Investment 29.4.2010 — Ina. Jan Vedral predseda predseda
Management, a.s. 31.12.2010- 9 predstavenstva predstavenstva
Conseq Investment 29.4.2010- cx\/a mistopfedseda . .
Management, a.s. i 31.12.2010 Ing. Lukas Vacha dozor¢i rady Clen predstavenstva
Conseq Investment 1.1.2010 - Ing. Ondfej Clen predstavenstva  Clen pfedstavenstva
Management, a.s. 28.4.2010 Matuska P P
Conseq Investment 1.1.2010 - Ing. Aurelian predseda dozor¢i predseda dozor€i
Management, a.s. 31.12.2010 Teppervien rady rady
Conseq Investment 1.1.2010 — . . . N mistopfedseda
Management, a.s. | 31.12.2010 Ing. Richard Siuda | Clen predstavenstva dozoréi rady
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Zainteresovanost

Pravnické osoby Doba v pravnickych Clenstvi a funkce

personalné propojené : personalniho Jméno, pfijmeni osobach v organech

se Spolecnosti propojeni propojenych Spoleénosti

se Spolecnosti

1.1.2010 - . predseda N .

NEV - DAMA, a.s. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak pFedstavenstva ¢len predstavenstva
1.1.2010 — . . . N .

BALENO plus a.s. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak  ¢len pfedstavenstva ~ Elen pfedstavenstva
1.1.2010 - . . - . .

VESTA spol. s r.o. Ing. Pavel Smetak  jednatel a spole¢nik - Clen pfedstavenstva
28.4.2010
1.1.2010 - . predseda . .

VESTA a.s. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak pFedstavenstva ¢len predstavenstva

Prague Property 1.1.2010 - . predseda dozor¢i - .

Portfolio, a.s. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak rady ¢len predstavenstva
1.1.2010- . predseda N .

BALENO Beta, a.s. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak pFedstavenstva ¢len predstavenstva
1.1.2010 — . predseda . N

BALENO Alfa, a.s. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak predstavenstva ¢len predstavenstva
1.1.2010 - . predseda N .

BALENO Gama, a.s. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak predstavenstva ¢len predstavenstva

BALENO real, spol. 1.1.2010 - . ., N .

Sro. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak  spolecnik ¢len predstavenstva

Malostranska beseda, : 1.1.2010 — . predseda N .

as. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak predstavenstva ¢len predstavenstva

Spolecenstvi vlastnik(

jednotek domu 1.1.2010 - . . . . .

Cimburkova 332/33, 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak = povéfeny vlastnik ¢len pfedstavenstva

Praha 3

BYDLEN!I Pitkovice, 1.1.2010 - . predseda . .

as. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak pFedstavenstva ¢len predstavenstva

BYDLENI Chvalova 9 | 1.1.2010. - . - N N

Sro. 28.4.2010 Ing. Pavel Smetak : spole¢nik ¢len pfedstavenstva
29.4.2010 — N . predseda

Turf Praha, a.s. 31.12.2010 Ing. Jan Vedral ¢len predstavenstva pFedstavenstva
29.4.2010 — . predseda

TMM, s.r.o. 31.12.2010 Ing. Jan Vedral jednatel predstavenstva

) 29.4.2010 — predseda pfedseda

Conseq Finance, a.s 31.12.2010 Ing. Jan Vedral predstavenstva predstavenstva

Spolecenstvi vlastniki

jednotek domu 29.4.2010 - cx /4 N . . .

Lihovarska 1270/11v ~ 31.12.2010 Ing. Luka$ Vacha pfedseda vyboru ¢len pfedstavenstva

Praze 9

Spolecenstvi vlastnik(

jednotek domu 22.6.2010 — Ing. Jan Vedral fedseda vboru predseda

Revolu&ni 28 31.12.2010 9- P Y predstavenstva

¢p. 1403 Praha 1

Auto Real Estate 31.8.2010 - Ina. Jan Vedral ‘ednatel predseda

Tabor s.r.o. 31.12.2010 9- ] predstavenstva

Auto Real Estate 31.8.2010 - Mgr. Hana ‘ednatelka mistopfedsedkyné

Tabor s.r.o. 31.1.2010 - Blovska ] predstavenstva

h) osoby, které se neuvadéji podle pismen e) az g) a které jednaly v rozhodném
obdobi se Spole¢nosti ve shodé

Spole¢nost nejednala v roce 2010 ve shodé s Zzadnou osobou, ktera neni uvedena

v odst. €) az g).

(12)
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i) depozitari fonda kolektivniho investovani obhospodarovanych Spoleénosti:

Depozitafrem vSech fondd kolektivniho investovani kromé nové vzniklého fondu Solarni
energie po celou dobu jejich existence je UniCredit Bank Czech Republic, a.s., se
sidlem 113 80 Praha 1, Na Prikopé 858/20, zapsana v OR vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vloZzka 3608. Depozitafem nové vzniklého fondu Solarni energie,
otevieného podilového fondu, Conseq investiéni spolednost, a.s. je Ceska
spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00, IC 45244782,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka
1171.

j) obchodnici s cennymi papiry, ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi
papiry pro fondy kolektivniho investovani obhospodaiované Spoleénosti

Cinnost obchodnika s cennymi papiry vykonavala po celou dobu existence fondu
obhospodarovanych Spole¢nosti spole€nost Conseq Investment Management, a.s., se
sidlem 110 05 Praha 1, Rybna 682/14, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153.

k) penézita i nepenézita plnéni od Spoleénosti, ktera prijali v rozhodném obdobi
¢lenové predstavenstva, dozoréi rady, ostatni vedouci osoby, ¢lenové vybort
odborniki a znalci ocenujici nemovitosti specialniho fondu nemovitosti
obhospodarovaného Spolec¢nosti

Vybrané osoby nepfijaly v rozhodném obdobi Zadna relevantni penézita ani nepenézita
pinéni.

I) poéty cennych papird fondl kolektivniho investovani obhospodarovanych
Spoleénosti a akcii Spole€nosti, které jsou v majetku osob uvedenych
v pismenu k) nebo jsou predmétem op¢nich ¢i jinych prav téchto osob:

Skupiny osob:

Celkovy pocet podilovych listi v
majetku vybranych osob k datu

Celkovy pocet podilovych listi a
akcil, které byly k datu 31.12.2010
predmétem opcnich &i jinych prav

31.12.2010: vybranych osob:
Clenové predstavenstva 1 598 562 0
Clenové dozoréi rady 287 229 0
Ostatni vedouci osoby a 0 0
portfolio manazefi
Clenové vyboru odbornikt 0 0

a znalci

Vybrané osoby nemély k datu 31.12.2010 ve svém majetku Zzadné akcie Spolecnosti.
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m) soudni nebo rozhod¢i spory, jejichz ucastnikem byla nebo je Spoleénost
sama nebo na ucet fondu kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu
sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku Spole€énosti nebo fondu kolektivniho
investovani, jehoz se spor tyka, v rozhodném obdobi:

Spoleénost nebyla v roce 2010 ucastnikem zadného takového soudniho ani rozhod&iho
sporu.

n) pramérny pocet zaméstnanct v rozhodném obdobi

Primérny pocet zaméstnancu Spolecnosti v roce 2010 byl 3.

(14)
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IV. ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI
OSOBAMI

Predstavenstvo Spole¢nosti pfedklada ve smyslu ustanoveni paragrafu 66a odst. 9
zakona €. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjSich predpisl tuto zpravu o
vztazich mezi propojenymi osobami.

Propojenymi osobami se Spole¢nosti v roce 2010 byly:

a. Ovladajici osoby

Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,
ktera disponovala 100 % hlasovacich prav na Spole¢nosti

a dale

Ing. Jan Vedral, bytem Praha 1, Revolu¢ni 28, r.€. 670313/0181, ktery disponoval vice
nez 40 % hlasovacich prav na matefské spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s.

Pfehled smluv, které byly v roce 2010 uzavieny nebo platily mezi ovladajicimi osobami
a Spolec¢nosti:

=  Smlouva o uvéru
protiplnéni:  uroky
Ujma: nevznikla
= Smlouva o obhospodarovani (specialni fond nemovitosti)
protiplnéni: obhospodafovani ¢asti portfolia
ujma: nevznikla
= Smlouva o obhospodarovani (specialni fondy kvalifikovanych investor()
protiplnéni: obhospodarovani ¢asti portfolii
ujma: nevznikla
= Smlouva o obhospodarovani (standardni fond)
protiplnéni: obhospodafovani portfolia
Ujma: nevznikla
= Smlouva o zastoupeni pfi nékterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim
investovanim
protiplnéni: zastoupeni pfi nékterych ¢&innostech souvisejicich s kolektivnim
investovanim
Ujma: nevznikla

= Smlouva o podnajmu kancelarskych prostor

protiplnéni:  poskytnuti kancelarskych prostor k podnajmu

ujma: nevznikla
Shora uvedené smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu
pInéni téchto smluv v roce 2010 nevznikla Spole¢nosti Zzadna ujma.
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b. Ovladané osoby

Auto Real Estate Tabor, s.r.o.
a dale

BALENO plus a.s.

Mezi ovladanymi osobami a Spole¢nosti nebyly ve sledovaném obdobi uzavieny zadné
smlouvy.

c. Prohlaseni

Predstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, ze kromé vySe uvedenych smluv nebyly mezi
propojenymi osobami a Spole¢nosti u¢inény zadné jiné pravni ukony a v zajmu nebo na
popud propojenych osob nebyla v roce 2010 Spole¢nosti zadna jind opatieni pfijata
nebo uskute¢néna.

V Praze dne 29. bifezna 2011

Mgr. Hana Blovska
mistopfedsedkyné pfedstavenstva
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
A UCETNIi ZAVERKA

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010
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Zprava nezavislého auditora

akcionari spolec¢nosti Conseq investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Ovérili jsme priloZzenou ucetni zavérku spole¢nosti Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.,
identifikacni ¢islo 27911497, se sidlem Rybna 682/14, Praha 1 (déle ,,Spole¢nost®), tj. rozvahu
k 31. prosinci 2010, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2010 a

prilohu, véetné popisu podstatnych tcetnich pravidel (déle ,ucetni zavérka®).
Odpovédnost statutarniho orgdnu Spolec¢nosti za tic¢etni zaverku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi ticetnimi predpisy a za takové vnitini kontroly, které povazuje za
nezbytné pro sestaveni ucetni zaveérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ticetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi
standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky.
V souladu s témito piredpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali prfimérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Kateiinskd 40/466, 120 0o Praha 2, Ceska republika
Tel.: +420 251 151 111, fax: +420 251 156 111, Www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Kateiinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym soudem v Praze,
o0ddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim &slo 021.

(c) 2011 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0. VSechna prava vyhrazena. “PwC” je znacka, pod niz ¢lenské spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL) podnikaji a poskytuji své sluzby. Spole¢né tvoti svétovou sit spole¢nosti PwC. Kazd4 spole¢nost je samostatnym pravnim subjektem a jednotlivé spole¢nosti
nezastupuji sit PwCIL ani Zddnou jinou ¢lenskou spole¢nost. PWCIL neposkytuje Zadné sluzby klientim. PwCIL neodpovida za jednéni ¢i opomenuti jednotlivych
spolecnosti sité PwC, ani nemtiZze kontrolovat vykon jejich profesionalni ¢innosti ¢i je jakymkoli zptisobem ovliviiovat.

(18)



pwec

Akcionafr spoleénosti Conseq investiéni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokracovdnt)

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti, jejichzZ cilem je ziskat diikazni informace
o Castkach a informacich uvedenych v Gi¢etni zavérce. Vybér auditorskych postupi zavisi na
tsudku auditora, v€etné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idaji uvedenych v tcetni
zavérce zplusobené podvodem nebo chybou. P¥i posuzovani téchto rizik auditor zohledniuje
vnitini kontroly relevantni pro sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se

k G¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych téetnich
pravidel, pfiméfenosti icetnich odhadii provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze ziskané dlikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Virok
Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢éni pozice Spole¢nosti

k 31. prosinci 2010 a jejiho hospodaieni za rok 2010 v souladu s ¢eskymi ¢etnimi predpisy.

30. biezna 2011

kil anCorpe kil 2.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena

I o U\UUW/

Paul Cunningham Ing. Eva Loulova
partner statutarni auditorka, opravnéni ¢. 1981
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Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, 110 05 Praha 1
Identifikacni Cislo: 27911497

Pravni forma: akciova spole¢nost
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 30. bfezna 2011

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2010

Aktiva: Poznamka 31. prosince 2010  31. prosince 2009
tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 6 8
Pohledavky za bankami - splatné na pozadani 3 258 536
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 1911 3 507
Ostatni aktiva 6 3485 860
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 15 8
Aktiva celkem 5675 4919
Pasiva:
Ostatni pasiva 8 1295 596
Rezerva na dari z pfijmu 7 35 55
Zakladni kapital 9 4 000 4 000
Rezervni fondy 37 29
Neuhrazeny zisk nebo ztrata z pfedchozich obdobi 231 64
Zisk za ucetni obdobi 77 175
Pasiva celkem 5675 4919
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Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCIicCi 31. PROSINCE 2010

Poznamka 2010 2009

tis. K& tis. K&

Vynosy z urokd a podobné vynosy 11 78 108
Vynosy z poplatk( a provizi 12 4976 3 396
Naklady na poplatky a provize 13 -2 660 -1950
Spravni naklady 14 -2283 -1281
v tom: a) naklady na zaméstnance - 1490 -918
ztoho: aa) mzdy a platy -1109 - 686

ab) socialni a zdravotni pojisténi - 381 -232

b) ostatni spravni naklady -793 - 363

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 5 0 -46
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 111 227
Dan z pfijma 15 -34 -52
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 17 175
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2010

Zlstatek k 1. lednu 2009

Pridél do rezervniho fondu
Cisty zisk za u&etni obdobi

Zstatek k 31. prosinci 2009
Pridél do rezervniho fondu
Cisty zisk za ugetni obdobi

Zustatek k 31. prosinci 2010

Zakladni
kapitél
tis. K&

4000

4000

4000

Zakonny
rezervni  Nerozdéleny zisk /
fond Neuhrazena ztrata
tis. K& tis. K&
0 93
29 -29
0 175
29 239
8 -8
0 i
37 308

Celkem
tis. K&

4093

4 268

N
IS ~
~ o
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

VSEOBECNE INFORMACE

Conseq investi¢ni spole¢nost, a. s. (dale jen ,Spoleénost”) byla zaloZena dne
20. prosince 2006 spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. jako jeji stoprocentni
dcefina spole¢nost.

Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 21. ¢ervna 2007.

Pfedmétem podnikani Spolecnosti je vykon kolektivniho investovani spocivajici ve
vytvareni a obhospodarovani podilovych fondu [§ 14 odst. 1 pism. a) zakona

€. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni (dale jen ,Zakon o kolektivnim
investovani“)] nebo v obhospodarovani investi¢nich fondu na zakladé smlouvy

o obhospodarovani (§ 14 odst. 1 pism. b) Zakona o kolektivnim investovani).

Rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*) z po&atku listopadu 2007 bylo
Spole¢nosti udéleno povoleni k vytvofeni fondu s nazvem Conseq realitni, otevieny
podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a. s. Cilem tohoto fondu je dosahovat

v dlouhodobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedki méfeného v €eskych
korunach, zejména investovanim do nemovitosti v Ceské republice a dal$ich zemich
stfedni a vychodni Evropy. Investice do tohoto specialniho fondu nemovitosti je vhodna pro
podilniky, ktefi chtéji jeho prostfednictvim obohatit své zakladni portfolio investic o investice
do nemovitosti.

Rozhodnutim CNB rovnéz z pogatku listopadu 2007 bylo Spoleé¢nosti udé&leno povoleni

k vytvofeni fondu s nazvem Prvni realitni otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord,
Conseq investiéni spole¢nost, a. s. Dal$imi rozhodnutimi CNB z konce Unora a po&atku
bfezna 2008 bylo Spolecnosti udéleno povoleni k vytvofeni dalSich podilovych fondu s nazvy
FQI otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole€nost, a. s., Druhy realitni otevieny
podilovy fond kvalifikovanych investorl, Conseq investi¢ni spole€nost, a. s. a Treti realitni
otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort, Conseq investi¢ni spole€nost, a.s. Cilem
téchto Ctyf specialnich fondd kvalifikovanych investor(l je dosahovat v dlouhodobém
horizontu nadpriimérného zhodnoceni svéfenych prostfedki méfeného v Eeskych korunach,
zejména investovanim do nemovitosti v Ceské republice a v dal$ich zemich stfedni

a vychodni Evropy. Fondy jsou urCeny pro kvalifikované investory ve smyslu § 56 odst. 1
Zakona o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim CNB z dubna 2009 bylo Spoleénosti udéleno povoleni k vytvoreni fondu

s nazvem Conseq statnich dluhopisu, otevfeny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost
a.s. Cilem Fondu je dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho
zhodnoceni svéfenych prostiedk( méfeného v Eeskych korunach, a to investicemi do
statnich cennych papirt, zejména do dluhopisti Ceské republiky a dale pak do vkladi

u bank. Investice do tohoto standardniho fondu je vhodna pro podilniky, ktefi chtéji jeho
prostfednictvim obohatit své zakladni portfolio o investice do statnich cennych papirg.
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

VSEOBECNE INFORMACE (pokraéovani)

Rozhodnutim CNB z dubna 2010 bylo Spole&nosti udéleno povoleni k vytvofeni fondu

s nazvem Solarni energie, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spoleCnost a.s. Cilem
Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadprimérného zhodnoceni svéfenych
prostfedk( méfeného v €eskych korunach, a to investicemi do U€asti v eko-energetickych

a nemovitostnich spole¢nostech a pohledavek za nimi a investovanim do nemovitosti

a movitych véci, které souviseji s predmétem podnikani eko-energetickych

a nemovitostnich spole¢nosti resp. s provozovanim nebo drzbou nemovitosti. Fond je urcen
pro kvalifikované investory ve smyslu § 56 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani.

Rozhodnutim CNB ze srpna 2010 bylo Spole&nosti udéleno povoleni k vytvoreni fondu

s nazvem Conseq eko-energeticky, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spolecnost
a.s.. Cilem Fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadprimérného zhodnoceni
sveéfenych prostfedkl méreného v Ceskych korunach zejména investovanim do ucasti

v eko-energetickych a nemovitostnich spole¢nostech a pohledavek za nimi a investovanim
do nemovitosti a movitych véci, které souviseji s vyuzivanim obnovitelnych zdroji energie
nebo dosahovanim energetickych Uspor resp. s provozovanim nebo drzbou nemovitosti.
Fond je ur€en pro kvalifikované investory ve smyslu § 56 odst. 1 Zakona o kolektivnim
investovani.

Povoleni k vytvofeni véech vy$e uvedenych podilovych fondi (dale jen ,Fondy*) bylo CNB
udéleno na dobu neurcitou. Depozitafem Fond( byla schvalena UniCredit Bank Czech
Republic, a.s. Depozitafem fondu Solarni energie, otevieny podilovy fond, Conseq
investiéni spoleénost a.s. byla schvalena Ceska spofitelna a.s.

V lednu 2008 zahajila Spole¢nost prodej podilovych listt fondu Conseq realitni, otevieny
podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a. s. a v pribé&hu roku 2008 byly zahajeny
prodeje podilovych listd shora ozna¢enych fondd kvalifikovanych investoru. Prodej
podilovych listli fondu Conseq statnich dluhopis(, otevieny podilovy fond, Conseq
investicni spole¢nost, a.s. byl zahajen na konci dubna 2009. Prodej podilovych list(l fondu
Solarni energie, otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost a.s. byl zahajen na
konci ¢ervence 2010.

Na zakladé smlouvy o obhospodarovani ze dne 18. srpna 2010 bylo Spoleénosti svéfeno
obhospodarovani Webster Invest, uzavieného investi¢niho fondu, a.s.

Dne 2. zafi 2010 byl sepsan notarsky zapis/zakladatelska listina Conseq ¢tvrty, uzavieny

investicni fond, a.s., kde jedinym zakladatelem je SpoleCnost. Zakladni kapital Fondu ve
vySi 2 000 tis. K& byl Spole¢nosti slozen dne 22. fijna 2010.
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

VSEOBECNE INFORMACE (pokraéovani)

SloZeni pfedstavenstva k 31. prosinci 2010 bylo nasleduijici:

Funkce
Ing. Jan Vedral pfedseda predstavenstva
Mgr. Hana Blovska mistopfedseda predstavenstva
Ing. Lukas Vacha Clen pfedstavenstva

Slozeni pfedstavenstva k 31. prosinci 2009 bylo nasleduijici:

Funkce
Mgr. Hana Blovska predsedkyné pfedstavenstva
Ing. Ondfej Matuska mistopfedseda predstavenstva
Ing. Pavel Smetak Clen pfedstavenstva

Slozeni dozorgi rady k 31. prosinci 2010 a 2009 bylo nasleduijici:

Funkce
Ing. Aurelian Teppervien pfedseda dozor¢i rady
Ing. Richard Siuda mistopfedseda dozor¢i rady

JUDr. Sarka Brychcinova ¢lenka dozorci rady

Vznik &lenstvi

29. dubna 2010
29. dubna 2010
29. dubna 2010

Vznik élenstvi

21. ¢ervna 2007
21. ¢ervna 2007
21. ¢ervna 2007

Vznik &lenstvi

19. zari 2008
19. zafi 2008
19. z&fi 2008

Na Spolec€nost jakozto pfejimajiciho spolenika pfeslo jméni zanikajici spolecnosti
US Property Investment, s.r.o., se sidlem Praha 1, Elisky Krasnohorské 10/2, PSC 110 00,

IC 26138921, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vloZzka 73644, a to do majetku tvoficiho FQI, otevieny podilovy fond, Conseq

investicni spole¢nost, a.s., ve smyslu § 337 odst. 1 a § 349 a nasl. zakona ¢. 125/2008 Sb.,
o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzZstev, a to na zakladé projektu prevzeti jméni

vyhotoveného dne 30. ¢ervna 2009 s rozhodnym dnem pfevodu jméni 1. ledna 2009.
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zmé&nach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o UCetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a eskymi uéetnimi standardy pro finanéni
instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice geskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroCenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni urokové miry odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni irokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finan&niho aktiva

nebo zavazku a rozdéleni urokovych vynosl nebo nakladi béhem stanoveného obdobi.
Efektivni irokova mira je mira, kterou se diskontuji oéekavané penézni toky do splatnosti
nebo nejbliz§iho data zmény urokové sazby na souCasnou hodnotu finanéniho aktiva nebo
zavazku.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni Urokové sazby u cennych papirQ
se zbytkovou splatnosti krats$i nez jeden rok v okamziku vypofadani koupég, u uvérd,
ostatnich pohledavek a zavazk(, pokud jsou obdobi mezi jednotlivymi splatkami krat§i nez
jeden rok.

Vynosové uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky z kratkodobych ulozek na penéznim trhu
a dale z poskytnutych kratkodobych uaveér(.

Vynosy z poplatktll a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby.
Poplatky a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani
jsou vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za
obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Pohledavky

Pohledavky vytvofené Spolecnosti se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou
polozku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon€eni konkurzniho fizeni dluznika.
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Spole€nost existujici zavazek v disledku udalosti, k nimz doslo
v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vyporadani a lze
pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. V8echny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti

je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvofeny,
v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotrebnost

je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada pinéni.
Opravné polozky

Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv. Tvorba opravné
polozKy se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku
a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost je vykazano ve vynosech.

Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan dle odpisovych
plan Spole¢nosti po dobu jeho pfedpokladané zivotnosti.

Dan z pfidané hodnoty

Spole¢nost je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH®) s ucinnosti
od 1. srpna 2008. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek a zasoby jsou ocefiovany
pofizovaci cenou v&etné dané z pfidané hodnoty. Spole¢nost neuplatfiuje DPH na vstupu
vzhledem k tomu, ze pomér pfijmu podléhajicich DPH k celkovym pfijmim Spolecnosti
nedosahuje takoveé vySe, aby bylo pro Spole€nost ekonomické DPH na vstupu uplatfiovat.
DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého nehmotného majetku) je okamzité uctovana

do naklada.
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdili mezi zUstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz
Spole¢nost oekava jeji realizaci.

Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd. Spole¢nost v sou¢asné dobé
nerealizuje zadna penzijni pfipojisténi pro své zaméstnance. K financovani statniho
ddchodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou v souladu s platnymi zakony definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu,

° vedouci zaméstnanci Spolec¢nosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy
zodpovédni za vykonné Fidici funkce vymezené stanovami Spole¢nostmi (,vedouci
zaméstnanci Spole¢nosti“),

. spolecnosti ovladajici Spole¢nost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10% jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spoleénosti,

. osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢leniim pfedstavenstva, dozorci rady,
vedoucim zaméstnanclm a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

. spolecnosti, v nichz ¢lenové organt Spolec¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovladajici Spole¢nost drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

. akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou ucasti ve Spole¢nosti, akcionéfi s vice nez
10% hlasovacich prav a jimi ovladané spolecnosti,

° dcefiné spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v poznamce 16.
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici diikazy
o0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich
vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2010 31. prosince 2009
tis. K& tis. K&
Bézné ucty u bank 258 536

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

31. prosince 2010 31. prosince 2009

tis. K& tis. K&

Uvéry poskytnuté spfiznénym stranam (poznamka 16) 1911 3 507

V8echny avéry spfiznénym stranam byly poskytnuty v ramci bézné podnikatelské Cinnosti
v podstaté za stejnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé& poskytnuty

ve srovnatelnych transakcich jinym klientdm a podle nazoru vedeni Spole¢nosti
nepfedstavovaly vyS$Si nez bézné uvérové riziko ani nevykazovaly jiné nepfiznivé rysy.
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK — ZRIZOVACI VYDAJE

2010

tis. K&
K 1. lednu
Pofizovaci cena 66
Opravky - 66
Koneéna zlstatkova hodnota _0
Rok kon¢ici 31. prosince
Pocatec¢ni zlistatkova hodnota 0
Prirastky 0
Odpisy _0
Koneéna zlstatkova hodnota _0
K 31. prosinci
Pofizovaci cena 66
Opravky - 66
Zustatkova hodnota _0

2009
tis. K&

=20

I

1
&
[0}

o

_0

Zmeény ucetnich predpisl platné od 1. ledna 2009 vyzadovaly zruSeni zfizovacich vydaju,

coz ovlivnilo vykaz zisku a ztraty v roce 2009.
OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K&
Poskytnuté provozni zalohy 0
Odlozena darfiova pohledavka (poznamka 15)
Zaloha na dan z pfijmu pravnickych osob 39
Ostatni pohledavky 1442
Pohledavky z titulu splaceni vkladu zakladniho kapitalu Conseq
¢tvrty, uzavreny investi¢ni fond, a.s. 2 000
3485

tis. K&
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

OSTATNI AKTIVA (pokraéovani)

Ostatni pohledavky k 31. prosinci 2010 pfedstavuji pohledavky z neuhrazenych odmén ve
vySi 1 329 tis. K& (2009: 792 tis. K&) za obhospodarovani majetku Fondd Spole€nosti a dale
pohledavku z titulu interni pfefakturace obhospodafovanych Fondu Spole¢nosti ve vysi

113 tis. K& (2009: 5 tis. K&).

REZERVY

Spole¢nost vykazovala rezervu na dan z pfijma, ktera je stanovena jako nejlepsi mozny
odhad predpokladané danové povinnosti Spole¢nosti.

Zménu stavu rezervy Ize analyzovat takto:

Rezerva na dan

tis. K&
K 1. lednu 2009 24
Tvorba 55
Pouziti -24
K 31. prosinci 2009 55
Tvorba 35
Pouziti -55
K 31. prosinci 2010 _35

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2010 31. prosince 2009

tis. K& tis. K&
Dohadné ucty pasivni 166 140
Ostatni zavazky 1129 456
1295 596

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2010 zahrnuji pfedpokladany dohad z titulu smlouvy na
provedeni auditu u€etni zavérky Spolecnosti ve vysSi 84 tis. KE (2009: 83 tis. K&).
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

OSTATNI PASIVA (pokraéovani)

Ostatni zavazky k 31. prosinci 2010 zahrnuji zavazky z dosud neuhrazenych odmén z titulu
smlouvy o obhospodafovani a smlouvy o zastoupeni pfi nékterych ¢innostech souvisejicich
s kolektivnim investovanim pro spole¢nost Conseq Investment Management, a.s. ve vysSi

681 tis. KE (2009: 339 tis. K¢).

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2010 obsahuji zavazky po splatnosti do 30ti dni ve vySi
271 tis. K€ (2009: zadné zavazky po splatnosti).

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital

31. prosince 2010 31. prosince 2009

tis. K&
Upsany a plné splaceny 4 000

Jedinym akcionafem Spolecnosti je Conseq Investment Management, a. s., Praha 1,
Rybna 682/14, IC: 264 42 671.

tis. K&

Spole¢nost je v souladu s obchodnim zakonikem povinna vytvofit rezervni fond z Cistého
zisku vykazaného v ucetni zavérce za rok, v némz poprvé Cisty zisk vytvofi, a to ve vySi

nejmeéné 20 % cCistého zisku, avdak ne vice nez 10 % z hodnoty zakladniho kapitalu.
Rezervni fond se ro¢né doplriuje o ¢astku 5 % z Cistého zisku az do dosazeni vySe
rezervniho fondu v ¢astce 20 % zakladniho kapitalu.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 77 tis. K& za rok 2010 je navrzen k rozdéleni a &isty zisk ve vysi
175 tis. K€ za rok 2009 byl rozdélen takto:

2010

tis. K&

Pridél do zakonného rezervniho fondu 4
Prevod do nerozdéleného zisku 73
Cisty zisk 77

2009
tis. K&

—_
~N 0o
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

EVENTUALITY A PRISLIBY

K 31. prosinci 2010 ani 2009 Spole¢nost nevydala Zadné zaruky ani pfisliby, které by mohly

mit dopad na jeji hospodareni, &i by ji vystavovaly rizikiim.

VYNOSY Z UROKU

Vynosy z urokl predstavuiji Uroky z bézného a terminovaného Uctu u bank ve vysi
4 tis. K¢ (2009: 3 tis. KE) a dale uroky z poskytnutych uveérl ve vySi 74 tis. K& (2009:

105 tis. K&).

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Poplatky za obhospodafovani majetku — otevfené podilové fondy
Poplatky za obhospodarovani majetku — fondy kvalifikovanych investor(
Poplatky za obhospodafovani majetku — uzaviené investi¢ni fondy

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky za obhospodafovani — oteviené podilové fondy
Poplatky za obhospodarovani — fondy kvalifikovanych investor(
Poplatky za obhospodafovani — uzaviené investi¢ni fondy
Ostatni

SPRAVNI NAKLADY

Naklady na zaméstnance

Naklady na odmeény auditorské spole€nosti — povinny audit uetni zavérky
Informacni sluzby pfijaté

Pravni a notarské sluzby

DalSi spravni naklady

2010
tis. KC

3176
1640

N
—
~N (2]
o

2010
tis. KC

2157
465
16
22

2660

2010
tis. KC

1490
89

72
342
—290

2009
tis. KC

2208
1188

2009
tis. KC

1556
361

33

1950

2009
tis. KC

(33)
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

SPRAVNI NAKLADY (pokraéovani)

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zplisobem:

2010 2009
tis. K& tis. K&
Mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancu 1109 686
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 381 232
1490 918
Statistika zaméstnancu
2010 2009
Priimérny pocet zaméstnanci 3
Pocet ¢lenu predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozoréi rady 3 3

Clentim piedstavenstva ani élenim dozoréi rady Spole&nosti nebyly z titulu jejich funkci
poskytnuty Zadné odmény nebo pozitky.

DAN Z PRIJMU

Danovy naklad zahrnuje:

2010 2009

tis. K& tis. K&

Splatny dariovy naklad 35 55
Odlozeny danovy vynos -1 -3
34 52

(34)
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

DAN Z PRIJMU (pokraéovani)

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

2010

tis. K&

Zisk pfed zdanénim 111
Uprava na dafovy zaklad — nedariové naklady 74
Dariovy zaklad 185
Splatna dan z pfijml ve vysi 19 % (2009: 20 %) _35

2009
tis. K&

48

N
~
[&)]

ks

OdloZena darova pohledavka v roce 2010 byla vypoctena ve vysi 19 % (dafiova sazba
pro rok 2011 a nasledujici) v zavislosti na obdobi, ve kterém je o€ekavano vyrovnani

pfechodného rozdilu a Ize ji analyzovat nasledovné:

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K&
OdloZena dariova pohledavka
Odlozena darnova pohledavka k 1. lednu 3
Odlozeny danovy vynos 1
Odlozena darnova pohledavka k 31. prosinci (bod 6) 4

TRANSAKCE SE SPRiIZNENYMI STRANAMI

tis. K&

lw o

Il

Spolec¢nost vykazovala tyto zUstatky ve vztahu ke spfiznénym stranam a zaméstnancim:

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K&
Poskytnuté uvéry akcionafi (poznamka 4) 1911
Pohledavky z obhospodarovani Fondu 1329
Zavazky — odména za obhospodarovani Fondu 681

Transakce byly realizovany na zakladé béZnych trznich podminek.

tis. K&
3 507

797
339

(35)
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI (pokraéovani)

Spole¢nost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

~2010 ~2009
tis. K& tis. K&
Vynosy z Urok( a uvéra 74 105
Vynosy z obhospodarovani Fondu 4816 3 396
Naklady na obhospodarovani Fondl 2622 1917
Naklady na najemné kancelari 94 94

Transakce byly realizovany na zakladé béznych trznich podminek.

Spole¢nost neposkytla Zadné zaruky za &leny predstavenstva ani dozor¢i rady.
FINANCNI RIZIKA

Strategie uzivani finan€nich nastroju

Spole¢nost se v souladu se svym pfedmétem podnikani nezabyva aktivnim obchodovanim
s finan€nimi nastroji na vlastni ucet.

Své volné penézni prostfedky, které Spolecnost nepotfebuje pro financovani bézného
provozu, ulozila formou terminovanych vklad( a k 31. prosinci 2010 Spole¢nost poskytla

uveéry v celkové vysi 1 911 tis. K& (31. prosince 2009: 3 507 tis. K&).

Spole¢nost nema zadna aktiva nebo zavazky v cizi méné, a proto neni vystavena riziku
pohybu kurzd mén.

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Spolecnosti podle pfislusnych pasem splatnosti
na zakladé zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

(36)
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)
Riziko likvidity (pokra¢ovani)

31. prosince 2010

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Zavazky a rezervy
Rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

31. prosince 2009

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Zavazky a rezervy
Rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Do 3-12 Nespecifi-
3 mésicu mésicu kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
6 0 0 6
258 0 0 258
1911 0 0 1911
1442 27 2016 3485
15 _0 0 15
3632 27 2016 5675
0 35 0 35
1295 _0 _ 0 1296
129 35 0 1331
2337 -8 2016 4 345
Do 3-12 Nespecifi-
3 mésicu mésicu kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
8 0 0 8
536 0 0 536
0 3507 0 3507
797 12 51 860
8 0 0 8
1349 3519 51 4919
0 55 0 55
596 0 0 596
596 55 _0 651
_1753 3464 5 4 268

(37)
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CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

SOUCASNA VOLATILITA NA GLOBALNICH A CESKYCH FINANCNICH TRziCH
Pokracujici globalni finanéni krize

Pokragujici globalni finanéni krize, ktera Ceskou republiku zaséhla v pribé&hu roku 2008,
vedla kromé jiného k nizké urovni obchodovani na kapitalovém trhu, snizeni likvidity

v bankovnim sektoru a ke zvySeni mezibankovnich urokovych mér a vysoké nestabilité na
kapitalovych trzich. Nejistota na globalnich finanénich trzich vedla také k bankrotu nékolika
bank a statni pomoci bankam v USA, zapadni Evropé, Rusku a jinych zemich. Jak se
ukazuje, je nemozné predvidat dopady sou€asné finanéni krize a chranit se proti nim.

Vedeni Spole¢nosti neni schopno odhadnout dopady dalSiho pfipadného zhorseni likvidity
finan€nich trhi a zvySené volatility na Spoleénost, ktera je trznimu riziku vystavena
zejména nepiimo v disledku pohybu €istého obchodniho jméni obhospodarovanych fondu
a tim i vySi odmény za jejich obhospodarovani.

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné
udalosti majici vliv na Ucetni zavérku Spole¢nosti k 31. prosinci 2010.

Tato u€etni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spolecnosti k predloZeni valné
hromadé.

Datum sestaveni Podpis statutarniho-zastupce

/

/

30. bfezna 2011 / %/, ‘%/
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