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ZHODNOCENI UPLYNULEHO MESICE

V prosinci se hlavnim tfidam investi¢nich aktiv pfilis nedafilo a doslo tak ke korekci po pfedchozim pomérné pozitivnim vyvoji

index Bloomberg Global-Aggregate odepsal, na dluhopisové poméry, velmi vyraznych 2,1 %, pficemz primérny globalni
dluhopisovy vynos do doby splatnosti vzrostl o 16 bazickych bodl na 3,68 %. Nedafilo se predevsim vladnim dluhopisiim
s del3f splatnosti, kdyz napfiklad index americkych vlddnich dluhopist se splatnosti nad 20 let odepsal dokonce 6,0 %. Index
Ceskych vladnich dluhopist odepsal 0,9 %. Co se ty¢e komodit, tak globalni komoditni index Bloomberg Commaodity Total
Return posilil 0 1,0 % a cena severomorské ropy Brent vzrostla 0 2,3 % na 75 dolard za barel. Pokud jde o vyvoj na ménovych
trzich, v prosinci pomérné vyrazné posilil dolar, kdyz dolarovy index DXY posilil 0 2,6 % na 108,5 bodd.

NASTAVENIi PORTFOLIi A INVESTICNi VYHLED

V rdmci nastaveni nasich investi¢nich portfolii, tedy alokace aktiv, jsme v prlibéhu prosince zadné vyznamné zmény neprovedli
s tim, Ze jsme v ramci globalni akciové alokace udrzovali celkové neutralni véhu. Nyni mame nadvazena tato akciova témata:
rozvijejici se trhy (emerging markets), pfedevsim stfedni a vychodni Evropa, a rozvijejici se Asie v ¢ele s Cinou; americké akcie
s malou trzni kapitalizaci (US small-caps); britské akcie; akcie komoditnich producentl; a hodnotové akcie (value stocks).
Na druhou stranu mame nyni podvazena tato akciova témata: americké akcie s velkou trzni kapitalizaci (US large-caps);
a rlstové akcie (growth stocks). Celkové jsou podle naseho nazoru nyni globalni akciové trhy jako celek ponékud predrazené,
nicméné tato predrazenost primarné vyplyva z vyrazné predrazenosti nami podvazenych akciovych segmentt, a na druhou
stranu nami nadvazené akciové segmenty povazujeme z valua¢niho hlediska na stfednédobém investi¢nim horizontu za velice
atraktivni s velice nadprdmérnym vynosovym potencialem.

Pokud jde o dluhopisy, u ceskych vladnich dluhopist jsme stale udrzovali kratkou duraci neboli podvazené Urokové riziko,
protoze rozdil ve vynosech do doby splatnosti mezi dluhopisy s dlouhou a kratkou splatnosti je podle naseho nazoru i nadale
pfilis nizky. Aktualni rozdil ve vynosu do doby splatnosti mezi 10letou a 2letou splatnosti totiz ¢ini pfiblizné pouze 80 bazickych
bodl. A kone¢né pokud jde o korporatni dluhopisy, kreditni marze se nyni pohybuji pod dlouhodobymi historickymi praméry
a kvuli tomu méme z velice kratkodobého investi¢ni pohledu na korporatni dluhopisy spise mirné opatrny nazor.
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Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu.
Informace uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich i¢elem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) ani poskytnout
jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondd muze s ¢asem jak stoupat, tak i klesat. Conseq Investment Management, a.s., ani jind osoba nezarucuji navratnost plivodné investované
¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani u¢inéna na podkladé Gdajd uvedenych v tomto dokumentu ani za pfesnost a Uplnost téchto Gdajd a doporucuji
investorm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dal3i informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni
a pololetni zpravy mlzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., nebo na www.conseq.cz.

NEVAHEJTE NAS KONTAKTOVAT

a fondy@conseq.cz +420225988225 WWW.CONSeq.cz
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Prosinec 2024 Poslednf hodnota

|Dolarovy index DXY 2,6% 7.1% 108,5
EUR/USD -2,1% -6,2% 1,035
EUR/CZK -0,3% 1,9% 25,19
usb/CzK 1,3% 8,3% 24,24
Globalnf akciové trhy (MSCI All Country World) 2,5% 15,7%
|Rozvinuté akciové trhy (MSCI World) 2,7% 17,0%
|Rozvljejlc( se akciové trhy (MSCl Emerging Markets) -0,3% 51%

Hrani¢nf trhy (MSCI Frontier Markets) -0,8% 2,4%

Globalnf akciové trhy - Hodnotové akcie (MSCI All Country World Value) -5,4% 8,2%

Glob4lInf akciové trhy - Ristové akcie (MSCI All Country World Growth) 0,4% 23,3%

Globalnf akciové trhy - Akcie s velkou trZnf kapitalizacf (MSCI All Country World Large Cap) -2,0% 17,3%

Globalnf akciové trhy - Akcie se stfednf trznf kapitalizacf (MSClI All Country World Mid Cap) -5,1% 7,6%

Globalnf akciové trhy - Akcie s malou trznf kapitalizacf (MSCl All Country World Small Cap) -5,4% 5,9%

USA (S&P 500) -2,5% 23,3% 5882
USA (Magnificent 7) 6,3% 66,9%

USA (S&P 500 Equal Weighted) -6,4% 10,9%

USA (NASDAQ) 0,5% 28,6%

Neamerické akcie (MSCI All Country World ex-US) -2,0% 2,9%

Evropa (STOXX Europe 600) -0,5% 6,0%

Japonsko (MSCI Japan) 4,2% 18,5%

|Rozvfjejic se Asie (MSCI Asia ex-Japan) 0,1% 9,7%

Cina (MSCI China) 2,5% 15,7%

Indie (MSCI India) -1,6% 14,3%

Latinsk4 Amerika (MSCI Latin America) -7,3% -30,4%

Stednf Evropa (CECEEUR) 3,6% 8,9%

Cesko (PX) 4,6% 24,5% 1760
Globalnf dluhopisové trhy (Bloomberg Global-Aggregate) 2,1% -1,7%

Glob4lni trhy viadnich dluhopist 2,9% -4,2%

/Americké viadnf dluhopisy -1,5% 0,6%

Americké viadnf dluhopisy se splatnostf nad 20 let -6,0% -8,0%

Globalnf trhy korporatnich dluhopist investi&énfho stupn& -2,0% 1,1%

Glob4lnf trhy korporatnich dluhopisi spekulativnfho stupné& (high-yield) -0,6% 9,2%

Eurovy trh korporéatnich dluhopist investiénfho stupné -0,4% 4,7%

Eurovy trh korporatnich dluhopist spekulativniho stupné& (high-yield) 0,6% 8,6%

Ceské vladni dluhopisy (Bloomberg Czech Govt All > 1 Yr Bond) -0,9% 2,5%

|Pramé&rny globalnf dluhopisovy vynos (Bloomberg Global-Aggregate Yield To Worst) 0,16% 0,17% 3,68%
Vynos 10letého amerického viddnfho dluhopisu 0,40% 0,69% 4,57%
Vynos 2letého amerického viddnfho dluhopisu 0,09% -0,01% 4,24%
Vynos 10letého n&meckého viddnfho dluhopisu 0,28% 0,34% 2,37%
Vynos 2letého némeckého viddniho dluhopisu 0,13% -0,32% 2,08%
Vynos 10letého &eského viddnfho dluhopisu 0,23% 0,39% 4,22%
Vgnos 2letého &eského viddniho diuhopisu 0,05% -1,21% 3,45%
|Pram&rna globAlnf kreditnf marZe investi¢nfho stupné& 0,00% -0,26% 0,89%
[Pram&ma globalnf kreditnf marZe spekulativnfho stupn& (high-yield) 0,04% -0,94% 3,29%
GlobaInf komoditnf trhy (Bloomberg Commodity Total Return) 1,0% 5,4%

|Ropa Brent 2,3% -3,1% 75
Méd -2,7% 2,2% 8673
Zlato -0,6% 27,5% 2641
Stifbro -4,7% 21,4% 29,2

Zdroj: Bloomberg; Michal Stupavsky, CFA
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