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Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller

Investi¢ni manazer: Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. ISIN: CZ0008476967

Depozitaf: Conseq Investment Management, a.s. Datum zalozeni, zakl. ména: 11. 9. 2000; CZK
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Vstupni poplatek: max. 2,5% z hodnoty investice

Auditor: Ernst & Young, s.r.0. Fixni manazersky poplatek: 1% p.a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosaZeni vysokého vynosu plynouciho z Groku a z kapitalového zhodnoceni, méfeného v ceskych korunach, investicemi
do diversifikovaného portfolia cennych papird s fixnim vynosem denominovanych v ¢eskych korundch a v mensi mife dalSich ménach, a to pfi
zachovani nizké miry financnich rizik uskutecnénych investic. Doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 2 roky.

K datu 1. 3. 2022 doslo k pfeméné pivodniho fondu ISIN: IE0031282662, registrovaného v Irsku na fond prejimajici ISIN: CZ0008476967,
registrovany v CR. Investicni politika i investicni cile fondu zdstaly zachovany.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 29.12.2023 2,4273 K¢ CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 7973,48 mil. K¢ Ceska narodni banka FIX 0,00/2024 CZK 22,04 %
Pocet tituli v portfoliu 98 Ceska republika FIX 4,50/2032 CZK 10,28 %
Poplatky za spravu 115 % Ceska republika FIX 4,90/2034 CzK 7,02 %
Maximalni vykonnost (2 roky) 25,68 % Ceska narodni banka FIX 0,00/2024 CzK 6,18 %
e o -
Minimalni vykonnost (2 roky) Ll i Ceska republika VAR/2027 K 313 %
Primérny rating fondu A- . .
. . Ceska republika FIX 2,75/2029 CZK 2,59 %
Vynos do splatnosti 6,68 % )
Volatilita fondu 212 % Ceska republika FIX 5,75/2029 CZK 2,49 %
Beta fondu 053 Ceska republika VAR/2031 CZK 2,13 %
Mod, durace / Doba do splatnosti 17748 Ceska republika FIX 2,50/2028 CZK 1,54 %
Sharpe ratio 1,01 Colt CZ Group SE VAR/2027 CZK 1,44 %
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Hodnota investic maze v ¢ase jak rlst, tak klesat a nenf zaru¢ena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni & vystupni poplatky.
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Evropska makroekonomicka data jsou nadale slabd, zejména z primyslu. Predstihové
indikatory vSak uz naznaCuji stabilizaci situace. Inflace dale zpomaluje. Maloobchodni
trzby poté, co v prvnim i ve druhém cturtleti pridaly 0,4 % q/q, klesly ve tfetim 0 0,9 %
q/q. Ctvrté Ctvrtleti zacaly mirym rstem 0 0,2 % m/m, coZ v mezironim vyjadrent
znamenalo pokles o 1,1 %. Trh prace zistavd nadale silny. Mira nezaméstnanosti

i pocatkem 4. Ctvrtleti.

Nejvétsi propady zaznamenala priimyslovéa produkce, kterd byla jiz na konci zéfi oproti
poklesl 0 0,7 % a z poslednich 5 mésicd tak poklesl Ctyfikrat (vyjimkou byl srpen).
Meziro¢ni tempo poklesu ¢ini 6,7 %, u zpracovatelského priimysiu 7,1 %. Index nakupnich
manazerd (PMI) ve zpracovatelském priimyslu pak naznaCuje, Ze s poklesy jesté nemusi
byt konec. PMI je totiz i ve 4. Cturtleti na slabych hodnotéach: fijnovd, listopadova
i prosincova hodnota (43,1 / 44,2 / 44,2) nenaznacuji, Ze by se primyslova dynamika
méla ve 4. Cturtleti obratit k lepsimu. Ale o jisté stabilizaci jisté mluvit Ize. Dale zpomaluje
inflace. Jadrova inflace v listopadu po sezonnim ocisténi dokonce poprvé od dubna 2021
zaznamenala mezimésicni pokles (<0,11 % m/m), coZ znamend, Ze za posledni tfi mésice
pfidala jen 0,2 % a za posledni pololeti 1,2 %. Meziro¢ni tempo celkové inflace doséahlo
v listopadu 2,4 %, jadrové zlstala stéle vcelku vysoko, byt ta klesla (ze 4,2 % na 3,6 %).
2da se, Ze na vyvoji cen se slabnuti ekonomiky projevuje.

ECB v prosinci ponechala sazby bez zmény. Lagardeové na tiskovce fekla, Ze nepolevi
v ostrazitosti proti inflaci a Ze sazby zlistanou restriktivni ,tak dlouho jak bude potfeba”:
vyznéni tiskovky tak bylo jestrabi.

V USA dale mimé ochlazuje trh prace. Slabsi 4. cturtleti indikuji data z prdmyslu
i maloobchodu. V inflaci pozorujeme reakceleraci cen trznich sluzeb. Rlst americké
ekonomiky ve tietim Ctvrtleti byl dle findlniho odhadu nakonec stejny jako dle odhadu
prvniho (a tudiz o 0,3 p. b. pomalejsi nez podle odhadu druhého): jeho anualizované
mezictvrtletni tempo rdstu dosahlo 4,9 %, nejvice od 4. cturtleti 2021. Mira
nezaméstnanosti, kterd v fijnu narostla na 3,9 %, v listopadu opét klesla na 3,7 %, coz je
oproti minimu z Cervence (3,5 %) uZ jen drobné celkové zvy3eni.

Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby bez letadel a zbrojni techniky v listopadu 0 0,8 %
narostly. Mezirocné jsou pak tyto objednavky o 2 % vyssi. Redlna prdmyslova produkce
naproti tomu po silném tfetim Ctvrtleti, v némz pfidala 1 %, v fijnu (0 0,8 %) a v listopadu
(00,5 % m/m) poklesla. Meziro¢né je tak o0 0,4 % niZsi.

Jadrova PCE inflace poté, co v zafi urychlila na 0,3 % m/m (nejrychlejsi tempo od leto3niho
kvétna) v fijnu a listopadu opét zpomalila na 0,1 % m/m. Za posledni tfi mésice tedy
pfidala 0,54 %, coz je jiz dynamika na cili FEDu. Horsi zpravou pro americkou centraini
banku vsak je, Ze po deceleraci v predchazejicich mésicich pozorujeme opétovnou
reakceleraci tempa rlist trznich sluzeb: ve tfech mésicich do listopadu Cinilo tempo jejich
ristu 1,16 % (vs. 0,7 % ve tfech mésicich do srpna). Je to dlsledek zejména ristu cen
sluzeb v sektoru pohostinstvi a ubytovani (+3 %), zdravotnictvi (+1,5 %) a dopravy
(+2,2 %).

Americkd centralni banka ponechala na poslednim zasedani sazby bez zmény (v pasmu
5,25-5,5 %). Tiskovka byla holubici, Powell naznacil, ze s utahovanim politiky je konec.
Hned na to sice prezident NY FEDu (Williams) a prezident Atlantského FEDu (Bostic) fekli,
Ze ocekavat snizeni sazeb v blizké budoucnosti neni rozumné, ale trhy to ignorovaly. Nova
prognéza ukézala, Ze medidnové ocekavani clenll FOMC je na troji sniZeni v roce 2024,
coz je vice nez Cekali v zafi.

V prosinci pokracoval na americké vynosové kfivce vyvoj z listopadu, tj. pokles vynosi
Ziveny ocekavanim, Ze inflace je jiz definitivné minulosti, Ze sazby FEDu jsou jiz na vrcholu
a ze rychle zamifi smérem dolli. Vysledkem vymizeni trzniho presvédceni ze zafi
a fijna, Ze sazby budou ,delsi dobu vysoko”, byl pokles vynosti na kratkém kondi, jez
po listopadovém poklesu o 40 b. b. doséahl v prosinci dalSich 40 b. b.; dvouleté vynosy
tak koncem roku 2023 poklesly na 4,25 %. Na delSim konci byly poklesy v listopadu
055b. b. avprosinci 045 b. b. na dnesnich 3,9 %.

V eurozoné byl vyvoj stejny: na kratkém konci klesly némecké vynosy (po listopadovych
—20 b. b.) v prosinci o dalsich 40 b. b. na 2,4 %, na dlouhém o 40 b. b. (tedy podobné
jako v listopadu) na 2 %. Ceska vynosova kfivka v prosinci vjrazné klesla. Na kratkém
(dvouletém) konci vynosy klesly o téméf jeden procentni bod s tim, jak CNB zahéjila
cyklus snizovani sazeb: dvoulety vynos, ktery byl jesté koncem listopadu 5,6 %, kles!
koncem roku 2023 na 4,65 %. Na desetileté splatnosti byl pokles také znatelny, a to
ze 4,3 % koncem listopadu na 3,8 % koncem prosince.

a to v kombinaci se zaplacenim drokovych swapi. Pokles vynosi na ceské vynosové
kfivce je dle nas prilis rychly a jako pravdépodobny scéndf vidime riist vynost na delsich
splatnostech.

Fond si za lofisky rok pfipsal 7,26 %, na tfileté periodé je pak 9,5% v plusu.

Dilezita upozornéni:

KONTAKTUJTE NAS

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace

uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Gcelem neni nahradit sdéleni kli¢ovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni
shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fond méze
s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jin osoba nezaruuje navratnost pivodné investované ¢astky, neprebird odpovédnost
za jednani ucinéna na podkladé tdajli v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajli, a doporucuje investorlim konzultovat investicni zaméry
s odbornymi poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vjrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle

spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

n fondy@conseq.cz
+420 225 988 225

WWWw.conseq.cz
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