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Investi¢ni spole€¢nost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller
Investiéni manaZer: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. ISIN: CZ0008473873
DepozitaF: Conseq Investment Management, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 15.01.2013; CZK
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Vstupni poplatek: max. 2,5 % z hodnoty vydavanych podilovych list
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Fixni manazersky poplatek: 1,0 % tfida A/ 0,7 % tfida D

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Conseq korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond je zhodnoceni prostfedkl méfené v ceskych
korunéch, a to investovanim zejména do vysoce diverzifikované mnoziny korporatnich dluhopist. Fond investuje do Siroké mnoziny
dluhopist emitentd z rdznych ekonomickych odvétvi bez geografického zaméreni, bez omezeni mény a durace. Vykonnost fondu
bude pomé&rovana s vykonnosti benchmarku, kterym je index korporatnich dluhopist Merrill Lynch/ Bank of America EMU Corporate
Index. Vynosy z hospodareni s majetkem Fondu pfipadajici na podilové listy tfidy A fond reinvestuje v souladu s investi¢nimi cili
a politikou fondu. Fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni prostfedky v dobé kratsi
nez 3 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

Hodnota podilového listu k 30.04.2026 14472 K& CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 7614,82 mil. K& _

Poget titult v portfoliu 145 Ceska republika FIX 4,90/2034 CczZK 559 %
Poplatky za spravu 170 % Ceska republika FIX 3,60/2036 CZK 4N %
Maximalni vykonnost (3R) 2436 % Ceska republika FIX 5,30/2035 CZK 387 %
Minimalni vykonnost (3R) -1,84 % Ceska republika FIX 4,50/2032 CZK 3,86 %
Priamérny rating fondu* BBB+ Ceska republika FIX 3,50/2035 CZK 320 %
Vynos do splatnosti 6,49 % Rumunsko FIX 6,13/2037 EUR 2,10 %
Volatilita fondu 1,46 % PKO BANK POLSKI SA FIX 4,50/2029 EUR 2,03 %
Alfa fondu 0,00 €EZ, a. s. FIX 4,13/2031 EUR 1,75 %
Beta fondu 0,35 Novo Nordisk Finance Netherlands FIX EUR 162 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 34/60 3,38/2034 !
Sharpe ratio 0,50 Ceska republika FIX 1,95/2037 CZK 1,54 %

* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfitazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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KOMENTAR K VYV0JI PORTFOLIA FONDU

Eurozéna vstoupila do roku 2026 slabsim tempem a v prvnim
Ctvrtleti vzrostla pouze o 0] % /g a 0,8 % r/r, pficemz novy
energeticky a geopoliticky Sok dale zhorsil vyhled pro druhé
Ctvrtleti. Primysl zUstéva slaby a produkce spiSe stagnuje,
zatimco maloobchod roste jen mirné a dlvéra domacnosti
se po rdstu cen energii prudce propadla. Zvlast negativné
pusobi wwwvoj sluzeb, kde PMI v dubnu klesl na 474 bodu,
zatimco pramyslovy PMI se naopak zwsil na 52,2 bodu, coz
vSak pravdépodobné odrazi spise predzasobeni, snahu
objednavat pred dalsim zdrazenim a zakdzky spojené
s obranovu, infrastrukturou a energetikou nez skutec¢né plosné
oziveni. Inflace v eurozéné v breznu vzrostla na 2,6 % a vdubnu
se podle dostupnych odhad mohla priblizit ke 3 %, zejména
kvali energiim, zatimco jadrova inflace zUlstéava klidnégjsi
kolem 2,2-2,3 %. ECB ponechala depozitni sazbu na 2 %, ale
komunikace se posunula vyrazné jestfabim smérem, protoze
centralnibanka zdUraznuje proinflacnirizika a nechce pfipustit
preliti drazsich energii do mezd, sluzeb a inflacnich ocekavani.
Némecky desetilety vynos se po predchozim rlstu stabilizoval
kolem 3 %, dvoulety kolem 2,6-2,7 %, pficemz prostor pro
pokles evropskych vynost omezuje riziko, ze ECB bude muset
sazby znovu zvysit. Euro vici dolaru po kratkém Ustupu znovu
posililo a whled pocitd spiSe se stabilizaci v pdsmu zhruba
118-120 EUR/USD, pfipadné& pfi navratu protidolarovych
fundamentl s pohybem az k 1,25 do konce roku. Celkovy
obrazek eurozény je kombinaci slabsiho rdstu, vy3si celkové

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravée maji
pouze informacni charakter a jejich Uc¢elem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajd, a doporucuje investorim konzultovat investicni zameéry s odbornymi poradci
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na www.conseq.cz.

inflace, opatrné az jestrabi ECB a zvySené citlivosti na dalsi
VYVOj cen energif.

Tzv. total return index (TRI) koncem dubna v pfipadé
korporatnich dluhopist investi¢niho stupné denominovanych
v EUR oproti konci pfedchazejiciho mésice narostl, ale jen
zcela mirné (+0,2 %); u jejich spekulativnich proté&jskd doslo
k vyraznéjsimu rdstu (1,8 %). V pfipadé dolarovych instrumentd
investi¢niho stupné TRI béhem posledniho mésice vzrostl
o0 04 %, v pripadé spekulativnich instrumentt pak o 1,6 %.
Témito pohyby spekulativni dluhopisy témér vykompenzovaly
poklesy z minulého mésice.

Kreditni prémie investi¢nich i spekulativnich instrumentd
denominovanych v EUR po vyrazném rdstu v bfeznu vlivem
nardstu geopolitického rizika (u prvni kategorie o 16 bps,
u druhé o 92 bps, za prvni Ctvrtleti pak celkem o 20 bps,
resp.110 bps) vdubnu predchozirdsty korigovaly (<12 a-60 bps).
Aktivita na primarnim trhu nicméné zdstala vlivem narUstu
rizikové averze a turbulentniho vyvoje okolo Irdanu jen velmi
tlumena. Ani my jsme v dubnu pfili§ zmén v portfoliu nedélali.
Z primarnich emisislo o refinancovanijizdrzené emise vyrobce
hnojiv Fertiberia (6 let, EUR, ytm 722 % p. a.) a rumunské banky
Transilvania (7 let, EUR, ytm 4,8 %) a dodatecné zainvestovani
do dluhopisti tézafe Lime Petroleum, ktery se vlivem
technickych komplikaci pfi hloubeni nového vrtu dostal
do likviditnich problémd.

Zjistéte vice!
Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420 225 988 225
WWW.CONSEq.Cz




