N
N
o
N
11}
O
=
(/2]
o
14

AZVEM:

CNOSTI S N




(ONSEQ

I.  UDAJE O SPOLECNOSTI
A.  ZAKLADNi UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev Spole€nosti a idaj o zapisu do vefejného rejstiiku

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spole€nost je zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znac¢kou B 17126 vedenou u Méstského
soudu v Praze.

ICO
248 37 202

Sidlo 3
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Predmét podnikani
a) obhospodarovani investi¢nich fondll nebo zahrani¢nich investiénich fondu;
b) provadéni administrace investi¢nich fondd nebo zahraniénich investi¢nich fondu.

B. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTIi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU,

ke kterym doslo béhem rozhodného obdobi
V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam skute€nosti zapsanych do obchodniho rejstfiku.

C. UDAJE O INVESTICNICH FONDECH,

které byly v rozhodném obdobi obhospodarovany Spolecnosti

Spolec¢nost v roce 2022 obhospodarovala a provadéla administraci nasledujicich investi¢nich fond:
Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond
Conseq realitni, otevieny podilovy fond
Conseq korporatnich dluhopisu, otevieny podilovy fond
Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond
Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond
Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond
CREDITAS fond SICAYV, a.s.
CREDITAS Stabilita, otevieny podilovy fond
ZDR Investments Public SICAV a.s.
ZDR Investments Industrial SICAV a.s.
Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investor(
ENERN TECH lll fond fondd, otevieny podilovy fond
JET | fond fondu, otevieny podilovy fond
JET 2 fond fondu, otevieny podilovy fond
JET 3 fond fondu, otevieny podilovy fond
Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond
Accolade Industrial fond fondu, otevieny podilovy fond
Orbit Capital SICAV, a.s.
Conseq Indexovy ETF Aggressive ESG, otevieny podilovy fond
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Best Solution Funds SICAV, a.s.

Conseq FKvl SICAV, a.s.

Conseq Funds SICAV, a.s.

MINT rezidenéni fond SICAV, a.s.

Schénfeld & Co Nemovitosti SICAV, a.s.

Conseq fond vysoce uro¢enych dluhopist, otevieny podilovy fond
Cesky fond lest SICAV, a.s.

Conseq Invest Akcie Nové Evropy, otevieny podilovy fond
Conseq Invest Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy, otevieny podilovy fond
Conseq Invest Konzervativni Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Conseq Repofond, otevieny podilovy fond

CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevieny podilovy fond

Desaty otevreny podilovy fond

Devaty otevreny podilovy fond

Leonardo, otevreny podilovy fond

D. UDAJE O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
SPOLECNOSTI, SPOLU S UVEDENIM HLAVNICH FAKTORU, KTERE MELY VLIV NA
HOSPODARSKY VYSLEDEK SPOLECNOSTI V ROZHODNEM OBDOBI

Spolec¢nost v rozhodném obdobi obhospodarovala investi¢ni fondy uvedené vyse v ¢asti C.

Hlavni faktorem ovliviujicim hospodarsky vysledek byla jednozna¢né vykonnost jednotlivych fonda,
cisté upisy do téchto fondu, a tedy i vySe jejich majetku, ktera je rozhodujici pro vypocet manazerského
poplatku Spole¢nosti.

E. UDAJE O CLENECH ORGANU SPOLECNOSTI
Udaje o élenech predstavenstva Spoleénosti

Ing. Jan Vedral (od 11. kvétna 2011), nar. 13. bfezna 1967, bytem Revoluéni 1403/28, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, pfedseda pfedstavenstva — po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké
Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investiéni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky
Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe se u€astnil prvnich transakci
na formujicim se Ceském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu. Koncem roku 1994
inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, s.r.o., v jejimz Cele pusobil az do roku 2003.
Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu
investiCniho managementu. Ve spole€nosti Conseq Investment Management, a.s., ktera vznikla
v roce 2001 jako dcefina spole¢nost Conseq Finance, s.r.o., s cilem rozvijet sluzby portfolio
managementu, pasobi Jan Vedral jako pfedseda pfedstavenstva a do roku 2017 pusobil téz
jako hlavni investi¢ni manazer. Od roku 2018 pulsobi jako hlavni investiéni manazer ve
Spolecnosti, kde vede investi¢ni tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Dnes patfi Jan
Vedral k pfednim ¢eskym investiénim manazerdm a je ¢lenem dozoréi rady Burzy cennych
papir(l Praha, a.s.

Mgr. Hana Blovska (od 11. kvétna 2011), nar. 14. listopadu 1967, bytem Na Siltovce 345, 252
29 Lety, mistopfedsedkyné pfedstavenstva — po absolvovani Matematicko-fyzikalni fakulty
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Univerzity Karlovy v Praze nastoupila do Ceskoslovenské obchodni banky, a.s., kde nejdfive
pracovala v odboru custody a pozdéji jako zastupkyné feditele odboru Sales & Trading. Pozdéji
pUsobila ve spole¢nosti Expandia Finance, a.s., ve funkci feditelky divize Sales & Trading.
V roce 1999 nastoupila jako feditelka sekce investiéniho managementu do spole¢nosti Conseq
Finance, s.r.o., od roku 2001 do soucasnosti plsobi jako mistopfedsedkyné predstavenstva
ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. Do jeji odpovédnosti patfi strukturace
produktu, jejich marketing a prodej. Dale se zaméfuje na navazovani a rozvoj vztahu s klienty
a distribu€nimi zastupci.

Mgr. Ing. Petr Nemerad (od 1. kvétna 2021), 19. zafi 1989, bytem Sekaninova 1102/66, Nusle, 128 00
Praha 2, ¢len pfedstavenstva - Absolvoval Fakultu mezinarodnich vztaht na Vysoké skole ekonomické
v Praze s vedlejSi specializaci na ocenovani podniku a jeho majetku na Fakulté financi a ucetnictvi
Vysoké Skoly ekonomické v Praze a Pravnickou fakultu Univerzity Karlovy v Praze. Jiz b&hem studia
pracoval jako junior pravnik / compliance ve skupiné Conseq. Po ukonéeni studia pUsobil jako pravnik
/ compliance QI investi¢ni spole¢nosti, a. s. V lednu 2017 byl jmenovan jejim provoznim feditelem. Je
odpovédny za provoz spolecnosti a jeji dennodenni fungovani. Od 1. ¢ervna 2020 je téz ¢&lenem
predstavenstva Spolec¢nosti.

Udaje o élenech dozoréi rady Spoleénosti

Ing. Aurelian Teppervien (od 11. kvétna 2011), nar. 8. dubna 1967, bytem Sefikova 425, 252
43 Prahonice, pfedseda dozoréi rady — absolvoval Obchodni fakultu Vysoké Skoly ekonomické
v Praze, obor Ekonomika zahrani¢niho obchodu. V roce 1992 nastoupil do funkce finanéniho
feditele spole¢nosti Euromedica, s.r.o., od roku 1995 do roku 2000 puUsobil ve spoleénosti
Conseq Finance, s.r.o., mimo jiné ve funkci finanéniho feditele.

Ing. Hana Seifertova (od 5. bfezna 2021), nar. 6. Unora 1979, bytem Mistfinska 11/16, Zli¢in,
155 21 Praha 5, ¢lenka dozor¢i rady — absolventka Fakulty podnikohospodarské Vysoké Skoly
ekonomické v Praze. V priibéhu studia zagala pracovat jako analytik, programator v pojistovné
Zirich, nasledné po fuzi s pojistovnou Generali plsobila v pojistovné CPP, a.s. na pozici
manazera reportingu a statistik. Od roku 2005 pracovala na pozici manazera controllingu ve
spole€nosti Aegon Pojistovna, a.s. a v roce 2015 nastoupila do spole€nosti Conseq, kde byla
nejdfive zodpovédna za reporting a 1.7.2020 byla jmenovéana financni feditelkou.

Ing. Petr Zahradnik, MSc. (od 5. bfezna 2021), nar. 7. srpna 1965, bytem Korunni 810/104,
Vinohrady, 101 00 Praha 10, &len dozoréi rady — je absolventem Vysoké Skoly ekonomické v
Praze., obor finance. V obdobi 1991 — 1992 plsobil jako stipendista na katedfe ekonomie na
Queen Maryand Westfield College na Londynské univerzité. V letech 1992 — 1993 soubézné
studoval program hospodaiské politiky na Columbia University v New Yorku a evropska studia
na Katolické univerzité v Lovani v Belgii. Vletech 1993 — 1995 pusobil v Ustavu pro evropska
a mezinarodni studia pfi Ufadu lucemburské vlady a v Mezinarodnim Ustavu pro analyzu
aplikovanych systému v rakouském Laxenburgu. Po navratu do Ceské republiky ptsobil vice
nez sedm let jako makroekonomicky analytik v soukromych spoleénostech aktivnich na
kapitalovém trhu — Conseq Finance (1999 — 2003) a Patria Finance (1995 — 1997). V letech
1995 — 1999 pusobil také jako konzultant Kancelafe prezidenta republiky. Od roku 2006 je
Clenem EuroTeam pfi Evropské komisi, DG ECFIN, a od roku 2009 je &lenem Narodni
ekonomickeé rady viady (NERV). V roce 2010 se stal clenem Expertni poradni skupiny EPOS pfi
Ministerstvu pro mistni rozvoj CR.
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F.

UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH SPOLECNOSTI

Hlavni osoby podilejici se ve Spoleénosti na obhospodarovani

G.

Ing. Jan Vedral
viz Udaje na v bodé E vySe

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se
zameéfenim na analyzu finanénich trhli. Dva roky pfed uspé&snym ukon&enim oboru nastoupil do
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. na pozici junior analytika. Od fijna 2011 byl
plnohodnotné zaclenén dotymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za
implementaci investiénich rozhodnuti dluhopisovych ¢asti portfolii a institucionalnich mandatu
a podilejiciho se na asset alokaci a Fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018 puUsobi tézZ jako
portfolio manazer ve Spolecnosti.

Dipl.-Volksw. Anne-Fran¢oise Bliiher

Anne-Francgoise Bluher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se
specializaci na kvantitativni metody. Anne-Frangoise Bliher pracovala jako makroekonomka a
analytiCka finanéniho trhu déle nez 20 let v Eeském a némeckém finanénim sektoru a to jak v
investiénim bankovnictvi, tak i v portfolio managementu. Plsobila ve spole¢nostech Union
Investment ve Frankfurté nad Mohanem, Conseq Finance, PPF a Komerc¢ni Banka. Od roku
2015 pokraCuje Anne-Francgoise Bliher ve spole€nosti Conseq Investment Management, a.s. a
od roku 2018 téz ve Spole¢nosti jako Head of Asset Allocation, kde se zabyva strategickym
fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl

Od roku 2017 puUsobi jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s., kde se vénuje fizeni portfolii institucionalnich a retailovych klientd a od roku 2018 plsobi
jako portfolio manazer ve Spolecnosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii. Pfedtim pracoval
v Ceské pojistovné, kde se podilel na Fizeni investiénich rizik ve skupingé Generali. Vystudoval
obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a ucetnictvi a obor Ekonomicka analyza
na Narodohospodarské fakulté Vysoké Skole ekonomické v Praze. Je kandidatem na CFA Level
Il

AKCIONAR SPOLECNOSTI

Jedinym akcionafem Spolecnosti po celé rozhodné obdobi byla a nadale je spoleénost Conseq
Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, I1CO: 264 42 671, zapsana
v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze. DalSi
informace k jedinému akcionafi Spole¢nosti a vztahlim mezi Spole¢nosti a jedinym akcionafem jsou
uvedeny ve zprave o vztazich pfipojené k této vyrocni zprave.
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H. UDAJE O OSOBACH, NA KTERYCH MELA SPOLECNOST, BYT JEN PO CAST
ROZHODNEHO OBDOBI, KVALIFIKOVANOU UCAST

Spole€nost méla v rozhodném obdobi kvalifikovanou u&ast na fondech Orbit Capital SICAV, a.s.,
Conseq FKvl SICAV, a.s. Conseq Funds SICAV, a.s. a Cesky fond lest SICAV, a.s. Kvalifikovanou
ucasti neni u€ast na obchodnich korporacich, ve kterych drzi podil na hlasovacich pravech Spole¢nost
na ucet nékterého z investi¢nich fondd ve smyslu zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech
a investi¢nich fondech, které obhospodaruje Spole¢nost.

I. UDAJ O OSOBACH NEUVEDENYCH VPREDCHOZIM BODE, KTERE JEDNALY
V ROZHODNEM OBDOBI VE SHODE SE SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi jednali se Spole¢nosti ve shodé ¢lenové predstavenstva a ¢lenové dozorci rady
uvedeni vySe v Casti E a fondy obhospodafované Spolecnosti uvedené v ¢asti C.

Dale v rozhodném obdobi jednaly se Spoleénosti ve shodé nasledujici spole¢nosti:

- Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO:
264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou
u Méstského soudu v Praze,

- Qlinvestiéni spole&nost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 279 11
497, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 11985 vedenou u Méstského
soudu v Praze,

- Conseq penzijni spoleénost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1, ICO:
279 16 430, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 12020 vedenou
u Méstského soudu v Praze,

- Conseq Finance, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 614 98 246,
zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 7567 vedenou u Mé&stského soudu
v Praze.

J. UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, JEJICHZ UCASTNIKEM BYLA
NEBO JE SPOLECNOST SAMA NEBO NA UCET INVESTICNIHO FONDU,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysSuje 5 % hodnoty majetku Spoleénosti nebo
investi¢éniho fondu, jehoz se spor tyka, v rozhodném obdobi

Spole€nost nebyla ve sledovaném obdobi sama nebo na Uc&et ji obhospodarovaného investi¢niho fondu
u€astnikem zadného soudniho ani rozhod€&iho sporu, jehoZ pfedmét by mél hodnotu pfevysujici 5 %
hodnoty majetku Spolecnosti, resp. investi¢niho fondu, jehoz se spor tyka.

K. UDAJ O OSOBACH, KTERE SPOLECNOST POVERILA VYKONEM JEDNOTLIVE
CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI INVESTICNIHO FONDU A O
CINNOSTECH, JIMIZ BYLY POVERENY

Spole€nost povéfila Cinnosti Fizeni rizik spojenych s investovanim na ucet nékterych Spole€nosti
obhospodarovanych investi¢nich fondd spoleénost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou
znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. VYBRANE UDAJE Z ROZVAHY A VYKAZU ZISKU A ZTRATY SPOLECNOSTI

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022
Aktiva
tis. K& 31. prosince 2022

31. prosince 2021

Pokladni hotovost 18 12
Pohledavky za bankami 234 795 124 186
v tom: a) splatné na pozadani 16 778 104 486

b) ostatni pohledavky 218 017 20 000
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 22 577 155 525
v tom: a) splatné na pozadani 0 0
v tom: b) ostatni pohledavky 22 577 155 525
Ugasti s rozhodujicim vlivem 200 200
Ugasti s podstatnym vlivem 4 520 4 520
Dlouhodoby hmotny majetek 8 633 9406
vtom: b) ostatni 8 633 9406
Ostatni aktiva 322 041 285772
Naklady a pfijmy pFiStich obdobi 7 826 5745
Aktiva celkem 600 610 585 365

Pasiva

tis. K& 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Zavazky vuci nebankovnim subjektiim 5 956 7 461
Ostatni pasiva 221790 217 294
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 39
Zakladni kapital 4 000 4000
Rezervy 147 911 146 702
Rezervni fondy 0 300
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata

z pfedchozich obdobi 69 870 57 459
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 151 083 152 111
Pasiva celkem 600 610 585 365
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
K 31. PROSINCI 2022
tis. K& 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Vynosy z urokl a podobné vynosy 20758 2 257
Naklady na uroky a podobné naklady -268 -312
Vynosy z poplatk(l a provizi 795 105 760 180
Naklady na poplatky a provize -412 593 -370 826
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -568 -542
Ostatni provozni vynosy 6 266 5 564
Ostatni provozni naklady -3723 -557
Spravni naklady -209 781 -57 179
v tom: a) naklady na zaméstnance -180 614 -31 293
aa) mzdy a platy -158 528 -23 753
ab) socialni a zdravotni pojisténi -22 086 -7 539
b) ostatni spravni naklady -29 167 -25 886
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku -3 600 -3 909
Odpisy, OP a rezervy k pohledavkam a zarukam -3 628 -54
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -1209 -146 702
Zisk z bézné Cinnosti pfed zdanénim 186 758 187 920
Dan z pfijmu -35 675 -35 809
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 151 083 152 111
B. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO

ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNIi ZPRAVY

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné skute€nosti, které by byly vyznamné pro naplnéni ucelu vyro€ni
zpravy.

C. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole€nost se bude dale zaméfovat na rozvoj a obhospodarfovani majetku investi¢nich fondd, které jsou
vyjmenovany v ¢asti ll. této vyrocni zpravy.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTIENICH NASTROJU A O
CiLECH A METODACH JEJICH RiZENi

PFi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiénich nastroju, které jsou soucasti majetku Spolecnosti
obhospodarovanych fondl (dale jen ,Fondy*) uplatiiuje Spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni
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limity a pravidla) danych pravnimi pfedpisy a statuty jednotlivych Fondd,
b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondl vyjadfeného smérodatnou odchylkou z 36
mésicnich vykonnosti podilovych listd Fondu, vyjadifenou jako ro¢ni odchylka;

c) pravidelna kontrola fadného pojisténi nemovitosti, které jsou v majetku nékterého z Fondu.

Oddéleni Obhospodarovani alternativnich investic pravidelné kontroluje fadné pojisténi nemovitosti v
majetku FondU pro investice do nemovitosti a jinych nefinanénich aktiv, a to minimalné jednou ro¢né.

Vlastni rizika Fidi Spole€nost v souladu s vnitfni pfedpisovou zakladnou. Jedna se zejména o rizika:
a) trzni (Urokové, ménové, akciové),

b) avérove,
c) likvidity,
d) operacni.
E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU
Spole¢nost nenabyla vlastni akcie ani vlastni podily.

G. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spole€nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztahu.

H. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNi SLOZKU PODNIKU V
ZAHRANICI

Spole€nost nema organizacni slozku podniku v zahranici.
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. ZPRAVA O VZTAZICH

Pfedstavenstvo spole¢nosti Conseq Funds investiéni spolec¢nost, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna
682/14, PSC 110 05, ICO: 248 37 202, zapsané v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 17126
vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Spoleénost), vypracovalo tuto zpravu o vztazich podle
ustanoveni § 82 zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich (dale jen ,Zakon o obchodnich
korporacich®).

1. STRUKTURA VZTAHU

Spole¢nost je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spole¢nosti Conseq Investment
Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00,
ICO: 264 42 671, zapsanou v obchodnim rejstfiku pod spisovou znagkou B 7153 vedenou u Mé&stského
soudu v Praze (dale jen ,Conseq IM“), ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech pfedstavujicim
100 % vSech hlas( ve Spole¢nosti. Osobou pfimo ovladajici Conseq IM je Ing. Jan Vedral, ktery naklada
s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 46,40 % vSech hlast v Conseq IM (dale jen ,Ing.
Vedral“). Ing. Vedral je osobou nepfimo ovladajici Spole€nost.

Spole€nost a dale spole¢nosti Ql investiéni spoleénost, a.s., Conseq penzijni spole¢nost, a.s., Conseq
Finance, a.s., Conseq FKvl SICAV, a.s. a Conseq Funds SICAV, a.s. jako fizené osoby tvofily spolu
s Conseq IM jako Fidici osobou v roce 2022 koncern ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich
(dale jen ,skupina Conseq®).

Struktura koncernu, jehoz je Spole¢nost soucasti, a struktura vztahl mezi Spole¢nosti a osobou ji
ovladajici a mezi Spole¢nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke dni 31. prosince 2022
jsou patrné z nasledujiciho grafu:

Ing. Jan Wedral

46,40%

v
Conseq Investment
Management, a.5.

100% — 100%
al |nvest|02|sspolecnost, .HH‘*H.H Conseq Finance, a.s.
100% 100%

Conseq penzijni Conseqg Funds investiéni
spoleénost, a.5. spoletnost, a.5.

1DD%| Conseq Funds SICAY, |
a.5.

o,
1oo% Conseq FKY SICAY, a.s.
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Soucasti koncernu, jehoz je Spole¢nost soucasti, a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou jako
Spole¢nost nejsou obchodni korporace, ve kterych drzi podil na hlasovacich pravech Spole¢nost nebo
QI investi¢ni spolecnost, a.s., na ucet nékterého z investi¢nich fondl ve smyslu zakona €. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,Zakon o investi¢nich
spoleénostech ainvesti€nich fondech®), které obhospodafuje Spole¢nost nebo QI investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

2. ULOHA SPOLECNOSTI

Spole€nost je investiCni spole€nosti podle § 7 Zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich
fondech. Ulohou Spoleénosti ve skuping& Conseq je obhospodafovat a provadét administraci
investi¢nich fondd, jak jsou tyto definovany v § 92 a nasl. Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech.

3. ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Conseq IM uplatiiuje ve Spole€nosti rozhodujici vliv tak, ze vykonava prava akcionafe Spolecnosti
prostfednictvim svého podilu na hlasovacich pravech predstavujiciho 100 % vSech hlasu ve
Spole€nosti, zejména rozhoduje v otazkach vyhrazenych valné hromadé Spolecnosti jako jediny
akcionar pfi vykonu pusobnosti valné hromady Spole¢nosti.

4. PREHLED JEDNANI
u€inénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici osoby
nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho
kapitalu Spole¢nosti zjiSténého podle posledni U€etni zavérky

V ucetnim obdobi kon¢icim dne 31. prosince 2022 byla ucinéna na popud €i ve prospéch Conseq
IM nebo dalSich ji ovladanych osob tato pravni a fakticka jednani tykajici se majetku pfesahujiciho
10 % vlastniho kapitalu Spole€nosti:

- Spole¢nost poskytla Conseq IM uvér dle Smlouvy o Uvéru ze dne
31. srpna 2022 v puvodni vySi 54 142 708,65 K&, ktery mél k 31.12.2022 hodnotu
22 580 220,54. K¢.

- Spole€nost poskytla Conseq IM uplatu dle Smlouvy o zastoupeni pfi nékterych &innostech
souvisejicich s kolektivnim investovanim ze dne
2. prosince 2013 a dle Smlouvy o Uhradé za soucinnost mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 30.
dubna 2018 v celkové vySi 198 500 400,83 K& za rok 2022.

5. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV
mezi Spolecnosti a osobou ovladajici nebo mezi Spole€nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici
osobou

V ucetnim obdobi kongicim dne 31. prosince 2022 byly platnymi tyto smlouvy mezi Spole¢nosti a
osobou ovladajici nebo mezi Spole€nosti a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou:

- Smlouva o podnajmu kancelarskych prostor a sluzbach office managementu mezi Spole€nosti a
Conseq IM, u¢inna od 30. zafi 2017

- Smlouva o podnajmu parkovacich mist mezi Spole€nosti a Conseq IM, u€inna od 01. dubna 2018

- Smlouva o zastoupeni pfi nékterych €innostech souvisejicich s kolektivnhim investovanim (ZISIF)
mezi Spole€nosti a Conseq IM, ucinna od 6. prosince 2013
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- Dohoda o uhradé odmény za soucinnost mezi Spolec¢nosti a Conseq IM, uc¢inna od 1. kvétna
2018, zruSena v dubnu 2022

- Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Spole¢nosti a Conseq IM, G¢inna od 1. ledna 2015

- Smlouva o uvéru mezi Spole€nosti a Conseq IM ze dne 31. srpna 2021

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 30. listopadu 2021

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 31. prosince 2021

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 28. Unora 2022

- Smlouva o uvéru mezi Spole¢nosti a Conseq IM ze dne 31. kvétna 2022

- Smlouva o uvéru mezi Spole€nosti a Conseq IM ze dne 30. ¢ervna 2022

- Smlouva o uvéru mezi Spolec¢nosti a Conseq IM ze dne 31. srpna 2022

- Smlouva o Uuvéru mezi Spole¢nosti a Ql Druhy OPF ze dne 29. dubna 2022

- Smlouva o spolupraci pfi vytvoreni investi¢ni spole¢nosti a investiéniho fondu mezi spole¢nosti,
Conseq Finance, a.s.a Mint Investments a.s. ze dne 10. unora 2020

- Smlouva o vykonu funkce mezi spole¢nosti a Conseq Funds SICAV, a.s. ze dne 2. ledna2020

- Smlouva o vykonu funkce mezi spole¢nosti a Conseq FKvl SICAV, a.s. ze dne 2. ledna 2020

- Smlouva o spolupraci v oblasti marketingu mezi Spole¢nosti, Conseq IM, Conseq penzijni
spole¢nosti, a.s., a Ql investi¢ni spoleCnosti, a.s. ze dne 1. ledna 2016

- Dohoda o pInénich souvisejicich s personalnim zajisténim pfevodu obhospodarovani mezi
Spole€nosti a Ql investi¢ni spoleCnosti, a.s. ze dne 20. prosince 2017

- Smlouva o poskytovani sluzeb mezi Spole€nosti a Ql investi¢ni spole€nosti, a.s. ze dne 29.
Cervna 2018

- Smlouva o vedeni Ucetnictvi mezi Spole¢nosti a Ql investi¢ni spole¢nosti, a.s. ze dne 29. ¢ervna
2018

- Dohoda o pInénich souvisejicich s personalnim zajisténim pfevodu obhospodafovani mezi
Spole¢nosti a Ql investi¢ni spole¢nosti, a.s. ze dne 27. ¢ervna 2018

- Smlouva o vzajemné vypomoci do¢asnym pfidélenim zaméstnancl mezi Spolec¢nosti a Conseq
IM ze dne 2. ledna 2018

- Dohoda o pInénich souvisejicich s personalnim zajisténim pfevodu obhospodarovani mezi
Spole€nosti a Conseq IM ze dne 20. prosince 2017

- Depozitaiska smlouva — specialni fondy mezi spole¢nosti a Conseq IM ze dne 28. dubna 2021

- Depozitaiska smlouva — FKI fondy mezi spole€nosti a Conseq IM ze dne 28. dubna 2021

- Depozitarska smlouva — Best Solution Funds SICAV, a.s mezi spole¢nosti a Conseq IM ze dne
28. Cervna 2021

- Depozitaiska smlouva — Cesky fond lest SICAV, a.s mezi spoleénosti a Conseq IM ze dne 21.
Cervna 2021

- Depozitafska smlouva — Conseq Korporatnich dluhopisti, OPF mezi spole¢nosti a Conseq IM ze
dne 27. fijna 2021

- Smlouva o spolupraci pfi vytvofeni investi¢ni spole¢nosti a investiCniho fondu mezi spole¢nosti,
Conseq Finance, a.s. a CREDITAS IS ze dne 24. kvétna 2022

- Smlouva o spolupraci pfi vytvofeni investi¢ni spole¢nosti a investiCniho fondu mezi spole¢nosti,
Conseq Finance, a.s. JUDr.Zdenék Prazdny, Mgr. Radek Hladky, Roman Latuske ze dne 13.
kvétna 2022

- Smlouva o spolupraci pfi vytvofeni investi¢ni spole¢nosti a investi¢niho fondu mezi spolecnosti,
Conseq Finance, a.s. a CYRRUS, a.s. ze dne 17. prosince 2021

- Smlouva o budouci smlouvé kupni mezi spole¢nosti a Conseq IM, a.s. ze dne 18. Unora 2022
Smlouva o zapoéteni pohledavek mezi spole¢nosti, a a Conseq IM, a.s ze dne 30. listopadu 2022
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6. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD
ze vztah( mezi ovladajici osobou a Spole&nosti a mezi Spoleénosti a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

Zaglenéni Spolecnosti do podnikatelského uskupeni, jehoZ struktura je uvedena shora v bodé 1 této
zpravy o vztazich, nepfinadi Spole¢nosti zadné vyznamné nevyhody. Pro Spolecnost je zaclenéni do
tohoto uskupeni naopak vyhodné, kdyZz umoziiuje Spole¢nosti specializovat se na obhospodarovani a
administraci investi¢nich fondu a sou¢asné saturovat pozadavky investort téchto fondil na jiné financni
sluzby v ramci skupiny Conseq. Spole¢nost tak snizuje riziko odlivu investoril fondt, které by hrozilo,
pokud by klient, jehoz potieby by nebylo mozné uspokojit v ramci skupiny Conseq, vyhledal tyto sluzby
u konkurenénich poskytovatelu.

Spoleénost soucasné z titulu svého zaglenéni do uvedeného podnikatelského uskupeni benefituje
v podobé snizenych narokl na personalni a dalsi vybaveni Spoletnosti, nebot Conseq IM SpoleCnost
zastupuje pii nékterych &innostech souvisejicich sinvestovanim, zejména vyhledava zgjemce o
investice do fond( obhospodafovanych Spoleénosti a obstarava provedeni pokynil téchto investoril,
¢imz pfispiva kristu objemu majetku vtéchto fondech a vysi vynosi Spole€nosti za jejich
ohhospodafovani.

3 PROHLASENI

Predstavenstvo Spolednosti prohlasuje, Ze v této zpravé o vztazich uvedlo v&echny skuteCnosti
vyZzadované § 82 Zakona o obchodnich korporacich, které mu byly pfi dodrzeni péce radného
hospodare znamy. Pokud mu k nékteré zaleZitosti chybély potfebne informace, uvedlo pfedstavenstvo
Spolecnosti ve zpravé tuto skute¢nost spolu s vysvétlenim.

V Praze dne 31. bifezna 2023

Za predstavenstvo Spolecnosti

pfedseda pfedstavenstya
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondri spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené uUcetni zdvérky spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
(,Spole¢nost”) sestavené na zdkladé ceskych Uletnich predpisi, kterd se sklddd z rozvahy
k 31. prosinci 2022, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zméndch vlastniho kapitélu a prehledu o penéZnich
tocich za rok konéici 31. prosince 2022, a pfilohy této Gcetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZzitych
podstatnych Géetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1
piilohy této ucetni zavérky.

Podle nageho nazoru pfiloZend Ucetni zavérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2022 a ndkladl a vynosl a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich toki za rok koncici
31. prosince 2022 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pFedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nase odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisd. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni naSeho vyroku.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spolec¢nosti.

N&s vyrok k ucetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem G&etni zévérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFisludnymi prédvnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisi na formalni néleZitosti a postup vypracovanf ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvddime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vdech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zdvérkou a
o ostatniinformace byly vypracovény v souladu s pravnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spolec¢nosti, k nimz jsme dospéli
pFi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zddné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcetni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaven{ Gletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani G¢etnf zavérky je piedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zévérky zdleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni icetni zavérky, s vyjimkou

pripad(, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spolecnosti nebo ukoncenf jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem G&etniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenfi zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vsech pFipadech v Ucetni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v dUsledku podvod{ nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka

s sy

rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zadkladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti G¢etni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidlni) nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vé&tsi
ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidln) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaSenf

nebo obchézeni vnitrnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na Gc¢innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadl
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pFiloze Ucetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a zda s ohledem na shromdzdéné dlkazni informace existuje vyznamna
(materiadlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova vyznamna
(materidln) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprédvé nainformace uvedené
v této souvislosti v piiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji
z d@kaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Uletni zavérky, vcetné piilohy, a dale to,
zda G&etni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Na&i povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozor&i radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

7 // /
G b0 )25
Lenka Bizova, statutdrni auditor
evidencéni ¢. 2331

Edfc.(c_‘

Tomas Némec
prokurista

25. dubna 2023 V4
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



{mm e




Conseq Funds investi¢ni spoleCnost, a.s.

Uéetni zavérka
k 31. prosinci 2022



Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikaéni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikéani: obhospodatovani a provadéni administrace
investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi
Datum sestaveni: 25. dubna 2023

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2022

Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022 31. prosince 2021
1. Pokladni hotovost 18 12
3. Pohledavky za bankami 4 234 795 124 186
vtom: a) splatné na pozadani 16 778 104 186

b) ostatni pohledavky 218 017 20 000
4. Pohledavky za nebankovnimi 22 577 155 525
subjekty 5
vtom: b) ostatni pohledavky 22 577 155 525
7. Ukasti s podstatnym vlivem 6 4520 4520
8. Utasti s rozhodujicim vlivem 6 200 200
10. Dlouhodoby hmotny majetek 8633 9 406
v tom: b) ostatni provozni 7 3301 2 505

¢) pravo z uzivani 8 5332 6901
11. Ostatni aktiva 322 041 285772
13. Naklady a prijmy pristich obdobi 10 7 826 5745
Aktiva celkem 600 610 585 365
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2022 31. prosince 2021
2. ZavazKky vici nebankovnim
subjektim 11 5956 7461
4. Ostatni pasiva 12 221790 217 294
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 13 0 39
6. Rezervy 14 147 911 146 702
8. Zakladni kapital 15 4000 4000
10. Rezervni fondy 15 0 300
14. Neroztviéleny zisk nebo neuhrazena 69 870 57 459
ztrata z predchozich obdobi 15
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 15 151 083 152 111
Pasiva celkem 600 610 585 365

Podrozvahové polozky

tis. K¢

Poznamka 31. prosince 2022 31. prosince 2021

Prijaté kolateraly 218 000 0
Hodnoty ptevzaté k obhospodarovani 28 64 055 505 53 356 853
Podrozvahova pasiva celkem 64 273 505 53 356 853
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Identifikaéni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikéani: obhospodatovani a provadéni administrace
investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi

Datum sestaveni: 25. dubna 2023

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

tis. K¢ Poznamka  31. prosince 2022 31. prosince 2021
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 16 20 758 2 257
2. Naklady na troky a podobné naklady 17 -268 -312
4. Vynosy z poplatki a provizi 18 795 105 760 180
5. Naklady na poplatky a provize 19 -412 593 -370 826
6. Zisk nebo ztrata z financnich operaci 20 -568 -542
7. Ostatni provozni vynosy 21 6266 5564
8. Ostatni provozni naklady 22 -3 723 -557
9. Spravni naklady 23 -209 781 -57179
vtom: a)ndklady na zaméstnance -180 614 -31293

z toho: aa) mzdy a platy -158 528 -23 753

ab) socialni a zdravotni -22
. -7 539

pojisténi 086
b) ostatni spravni naklady -29 167 -25 886
11. Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 7,8 -3 600 -3909

13. Odpisy, opravné poloZky a rezervy

k pohledavkam a zarukam -3 628 4
16. Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv 14 -1209 -146 702
19. Zisk z béZné ¢innosti pired zdanénim 186 758 187 920
23. Dan z pFijmu 25 -35 675 -35 809
24. Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 151 083 152 111
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Identifikaéni ¢islo: 248 37 202
Pravni forma: akciova spole¢nost
Predmét podnikani: obhospodarovani a provadéni administrace
investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi
Datum sestaveni: 25. dubna 2023

PREHLED O PENEZNICH TOCICH
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

tis. K¢ 2022 2021
PENEZNI TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné a mimoradné ¢innosti pied
zdanénim 186 758 187 920
Uprava o nepenéZni operace:
Odpisy a zména stavu opravnych polozek k dlouhodobému hmotného a
nehmotného majetku 3 600 3909
Vyictované nakladové a vynosove uroky -1 086 -1 873
Zména stavu OP k DHM a DNM -3 628 54
Cisté nerealizované kurzové zisky / ztraty 542 563
Jiné nepenézni operace -380
Zména stavu rezerv 1209 146 702
187 015 337275
Zmény v:
Pohledavky za nebankovnimi subjekty -6 508 -2 137
Ostatni aktiva, naklady a ptijmy pfistich obdobi -29 955 -218 785
Zavazky vici nebankovnim subjektim -1 504 33039
Ostatni pasiva, vynosy a vydaje pfistich obdobi 46 620 40 714
8 653 -191 051
Pfijaté uroky 0 0
Zaplacena dan z prijmt -82 605 -25 578
éisty penéZni tok vztahujici se k provozni ¢innosti 113 063 120 646
PENEZNI TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI
Vydaje spojené s nabytim majetkovych tcasti 0 -510
Ptijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 380
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -2 828 0
éisty penéZni tok vztahujici se k investi¢ni ¢innosti 22 448 -510
PENEZNI TOKY Z FINANCNI CINNOSTI
Vyplacené podily na zisku 0 -80 000
Cisty penéZni tok vztahujici se k finanéni ¢innosti 0 -80 000
Clst.e zvyseonl nebo sniZeni penéZnich prostiedkii a penéZnich 110 615 40 136
ekvivalentii
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti
k 1. lednu 124 198 84 062
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti
k 31. prosinci 234 813 124 198
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty zahrnuji:
Pokladni hotovost 18 12
Pohledavky za bankami — bézné ucty u bank 234 795 124 186
Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii k 31. prosinci 234 813 124 198
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikaéni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: akciova spole¢nost

Piedmét podnikéani: obhospodatovani a provadéni administrace
investi¢nich fondt nebo zahrani¢nich investi¢nich fondi
Datum sestaveni: 25. dubna 2023

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2022

tis. K¢ Poznamka Zékladl}i Zreellz(grrifrz Nerozdéle.n}'/ Z&itﬁ Celkem
kapitdl 7Sk b dobi

Zistatek 4000 300 57 830 80488 142618
k 1. lednu 2021

Implementace IFRS k 1.lednu .2021 2 0 0 -859 0 -859
f}‘)‘:;i;ecl;k Ilednu 2021 po 4000 300 56971 80488 141759
Rozdéleni zisku 2020 15 0 0 488 -488 0
Vyplata dividend 15 0 0 0 -80000 -80000
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 152111 152111

15

Zustatek 4000 300 57459 152111 213870
k 31. prosinci 2021

tis. K¢ Poznamka Zéklafh,li Zreellz(:rrg:l}; Nerozdéle.ny Z&Zitﬁ Celkem

kapitdl 7k bdobi

Zustatek 4000 300 57459 152111 213870
k 1. lednu 2022

Rozdé&leni zisku 2021 15 0 -300 152411 -152 111 0
Vyplata dividend 15 0 0 -140 000 0 -140 000
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi 0 0 0 151083 151083

15

Zustatek 4000 0 69870 151083 224953
k 31. prosinci 2022
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spolecnosti

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., (dale jen ,,Spole¢nost®) vznikla dne 11. kvétna 2011
jako stoprocentni dcefiné spolecnost spolecnosti Conseq Investment Management, a.s., se sidlem
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, ktera je ke dni, ke kterému je sestavena
ucetni zaveérka, i nadale jedinym akcionafem Spolecnosti.

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu § 7 a nasl. zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon o investi¢nich spolecnostech
a investi¢nich fondech®). Povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti bylo Spole¢nosti na zadost
jejiho zakladatele ud&leno rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 24. biezna 2011, &. j.
2011/2976/570, které nabylo pravni moci dne 24. biezna 2011.

Predmétem podnikani Spole¢nosti je v souladu sudélenym povolenim k ¢innosti investi¢ni
spoleCnostia § 11 a § 642 odst. 1, 2 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech:

a) obhospodatovani investi¢nich fondii nebo zahrani¢nich investicnich fondl a
b) provadéni administrace investi¢nich fondti nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd.

Organy spolecnosti

Slozeni piedstavenstva Spolecnosti k 31. prosinci 2022 je nasledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Jan Vedral pfedseda predstavenstva 11. kvétna 2011
Mgr. Hana Blovska mistopfedseda piedstavenstva 11. kvétna 2011
Mgr. Ing. Petr Nemerad Clen predstavenstva 1. kvétna 2021

Slozeni dozor¢i rady Spole€nosti k 31. prosinci 2022 je nasledujici:

Osoba Funkce Ve funkci od

Ing. Aurelian Teppervien predseda dozorci rady 11. kvétna 2011
Ing. Petr Zahradnik ¢len dozorci rady 5. biezna 2021
Ing. Hana Seifertova ¢len dozorc¢i rady 5. bfezna 2021

V pribéhu roku 2022 nedoslo ke zméné ve slozZeni predstavenstva Spolecnosti.
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Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

1 VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Fondy obhospodarované Spolecnosti
Spole¢nost ke dni 31. prosince 2022 obhospodatovala nasledujici investi¢ni fondy:

Conseq realitni, otevieny podilovy fond
Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond
Conseq korporatnich dluhopisti, otevieny podilovy fond
Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond
Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond
Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
. Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investori
. ENERN TECH III fond fondd, otevieny podilovy fond
. JET I fond fondd, otevieny podilovy fond
. JET 2 fond fondi, otevieny podilovy fond
. JET 3 fond fondi, otevieny podilovy fond
. Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond
. Conseq Indexovy ETF Aggressive ESG, otevieny podilovy fond
. CREDITAS fond SICAV, a.s. (do 31.3.2022)
. Orbit Capital SICAV, a.s.
. ZDR Investments Public SICAV a.s.
. ZDR Investmens Industrial SICAV, a.s.
. Accolade Industrial fond fondt, otevieny podilovy fond
. Best Solution Funds SICAYV, a.s.
. Conseq FKvI SICAYV, a.s.
. Conseq Funds SICAYV, a.s.
. MINT reziden¢ni fond SICAV, a.s. (do 30.6.2022)
. Schonfeld & Co Nemovitosti SICAYV, a.s.
. Conseq fond vysoce uro¢enych dluhopisti, otevieny podilovy fond
. Cesky fond lesti SICAV, a.s.
. Conseq Invest Akcie Nové Evropy, otevieny podilovy fond
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. Conseq Invest Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
. Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy, otevieny podilovy fond
. Conseq Invest Konzervativni Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

W W W
W N =

. Conseq Repofond, otevieny podilovy fond
. CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevieny podilovy fond

W W
N

. Desaty otevieny podilovy fond
. Devaty otevieny podilovy fond
. Leonardo, otevieny podilovy fond

W W
~N O
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Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

1. VSEOBECNE INFORMACE (POKRACOVANI)

Fond Conseq korporatnich dluhopisti, otevieny podilovy fond a Conseq Funds SICAYV, a.s.jsou
standardni fondy ve smyslu ustanoveni § 94 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech.

Fondy Conseq realitni, otevieny podilovy fond, Conseq nemovitostnich fondi, otevieny podilovy
fond, Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, Active Invest Vyvazeny, otevieny
podilovy fond, Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond, Conseq Indexovy ETF
Aggressive ESG, otevieny podilovy fond, Conseq fond vysoce trocenych dluhopist, otevieny
podilovy fond, ZDR Investment Industrial SICAV, a.s. ZDR Investments Public SICAV a.s., Best
Solution Funds SICAYV, a.s., MINT reziden¢ni fond SICAV, a.s., Schonfeld & Co Nemovitosti
SICAYV, a.s. a CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevieny podilovy fond jsou specidlnimi fondy,
ve smyslu ustanoveni § 94 Zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Fondy Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond, Conseq Private Invest
vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond, Conseq Private Invest konzervativni portfolio,
otevieny podilovy fond, Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort,
ENERN TECH III fond fondt, otevieny podilovy fond, JET I fond fondd, otevieny podilovy
fond, JET 2 fond fondu, otevieny podilovy fond, JET 3 fond fondi, otevieny podilovy fond,
Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond, Accolade Industrial fond fondd, otevieny
podilovy fond, Orbit Capital SICAV, a.s., Conseq FKvI SICAV, a.s., Cesky fond lestt SICAV,
a.s., Devaty otevieny podilovy fond, Desaty otevieny podilovy fond a Leonardo otevieny
podilovy fond, jsou fondy kvalifikovanych investori ve smyslu ustanoveni
§ 95 Zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Vsechny shora uvedené fondy byly vytvofeny (zaloZeny) na dobu neurcitou.

Depozitatem fonddt ENERN TECH III fond fondi, otevieny podilovy fond, ZDR Investments
Public SICAV a.s., a ZDR Investment Industrial SICAV, a.s. je Ceska spofitelna, a.s., se sidlem
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000, ICO: 45244782.

Depozitatem fondt Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond, Conseq
Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond, Conseq Private Invest vyvazené
portfolio, otevieny podilovy fond, Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, Active
Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond, Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond,
Conseq korporatnich dluhopisi, otevieny podilovy fond, Conseq Realitni, otevieny podilovy
fond, Conseq Repofond, otevieny podilovy fond, CYRRUS udrzitelnd budoucnost — otevieny
podilovy fond, Desaty otevieny podilovy fond, Devaty otevieny podilovy fond, JET 3 fond fondd,
otevieny podilovy fond, Best Solution Funds SICAV, a.s., Accolade industrial fond fondd,
otevieny podilovy fond, Conseq depozitni Plus, otevieny pdilovy fond, Conseq fond vysoce
uro¢enych dluhopisu, otevieny podilovy fond, Conseq invest Akcie Nové Evropy, otevieny
podilovy fond, Conseq Invest Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, Conseq Invest Dluhopisy
Nové Evropy, otevieny podilovy fond, Conseq Invest Konzervativni Dluhopisovy, otevieny
podilovy fond, Conseq Indexovy ETF Aggressive ESG, otevieny podilovy fond a Cesky fond
lestt SICAV, a.s., je Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC
11000, ICO: 26442671.
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Depozitafem ostatnich shora uvedenych investi¢nich fondi, které ke dni 31. prosince 2022
obhospodatovala Spolecnost, je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, ICO: 649 48 242.

2 UCETNI POSTUPY

UcCetni zavérka SpoleCnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi
metodami:

(a) Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla piipravena na zakladé Gi¢etnictvi vedeného v souladu se zakonem o uéetnictvi
a piislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na
principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato tietni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR ¢&. 501/2002
Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni
pozdéjsich piedpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi
(déle jen ,,vyhlaska ¢. 501/2002 Sb.*), ve znéni u¢inném od 1. ledna 2018, kterou se stanovi
uspotradani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaveérky a rozsah tdajii ke zvetejnéni pro banky
a nekteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka
pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v ptiloze
v ucetni zavérce postupovala podle meziniarodnich ucCetnich standardii upravenych piimo
pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ti€etnich standarda (dale jen
,,mezinarodni G¢etni standard nebo ,,IFRS®).

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Castky v Gi¢etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana. Konsolidovanou ucetni zavérku pfipravuje mateiska
spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14,
PSC 110 00, ICO: 264 42 671.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Den uskuteénéni icetniho piipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni
platby, den zuctovani ptikaz Spole€nosti, den pfipsani (valuty) prostiedkd podle vypisu z tctu,
den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi
derivaty.

Financni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Spole¢nost stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou v ucetnictvi zachyceny podle metody
dne vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnot¢ k datu uzavieni
obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Spolecnost oductuje z rozvahy v ptipade, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho Casti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda. Financni aktiva ocefiovand redlnou hodnotou proti uc¢tim naklada a vynosii jsou v pfipadé
jejich prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Finan¢ni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonci jeji platnost a ti€etni jednotka jiz dale nebude financni z&dvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za ptislusny dluh uhrazenou se zuctuje
do néakladii nebo vynost.

(c) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové aroky ze vSech urocenych nastrojti jsou vykazovany na akrualnim principu
s vyuzitim linearni metody. Vynosové uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky
z poskytnutych kratkodobych tvéria a kratkodobych vkladl na penéznim trhu.

(d) Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby. Poplatky
a provize za sjednani transakce pro tieti stranu nebo z podilu na tomto jednani jsou vykazany
v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky za obhospodafovéani a spravu
aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smluv
o poskytnuti téchto sluzeb.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(e) Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum
ex-dividend). Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papiri jsou zachyceny po odpoctu
srazkové dané. Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papird jsou zachyceny pted
odpoctem srazkové dané.

® Finan¢ni nastroje — metody uc¢inné od 1.1.2021

Od 1. ledna 2021 Spole¢nost aplikuje standard IFRS 9 Financni nastroje v oblasti klasifikace,
ocefiovani a ztrat ze znehodnoceni finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazki.

Klasifikace finan¢nich aktiv Spolecnosti je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé¢ kterého jsou financ¢ni aktiva fizena,
e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z
anglického solely payments of principal and interest on the principal outstanding,
dale ,,SPPI test)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem,
tzn., zda se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf-.
jiného obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Spole¢nosti mohou byt:

e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického
,amortized cost®);

e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ ptfecenovana do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni (FVOCI; z anglického ,,fair value
through other comprehensive income*);

e, Rizeni na bazi realné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do
zisku a ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ucelem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Piiklady takového financniho majetku jsou tuvery, cenné papiry drzené
do splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruSeni podminek tohoto modelu
nedochazi v piipadé, ze v prubehu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni
uverového rizika protistrany a Spolecnost se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat" jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nab¢hld hodnota
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, sniZzend nebo zvysSend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti (véetné nab&hlého troku) pti pouziti efektivni
urokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uveérové ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily
a urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni tarokové miry.
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Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splituji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat“ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny
a urokd, a také prodej finan¢nich aktiv; model pfedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento
model rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachdzeni pro kapitalové nastroje a dluhové néastroje.

Dluhové nastroje, které splituji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat"
se ocenuji redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho uplného vysledku hospodateni.
Pii oductovani finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho
okamziku vykdzaného v polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu
zisku a ztraty. Ocekavané tivérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové
rozdily z piecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim
efektivni irokové miry a jsou vykazany v polozce "Vynosy z uroki a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Gi¢elem obchodovani a ucetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatfazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnoté preceniovanych
do ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou precefiovany pies ostatni uplny vysledek
hospodateni véetné kurzovych rozdili z precenéni. Pfi jejich oductovani nedojde k pieactovani
zisku/ztraty z ptecenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soudasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplituji SPPI test, finan¢ni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se tcetni jednotka rozhodla nezaradit je
do kategorie finan¢nich aktiv v realné¢ hodnoté precenovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zatazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finanénimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitdlové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry
apohledavky). Zmény realné hodnoty vcetné kurzovych rozdila se v pripadé téchto aktiv vykazuji
ve vykazu zisku a ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou predmétem vypoctu
znehodnoceni z o¢ekavanych uvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*
nesplni podminky pro zatazeni finan¢nich aktiv do kategorii AC; (z anglického ,,amortized cost*)
a FVOCI; (z anglického ,fair value through other comprehensive income®) a financni aktiva
fizena timto modelem se musi piecefiovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na tirovni, ktera odrazi zpisob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za Ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dusledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vys§i Grovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere cetni jednotka do tivahy vSechny relevantni informace a dtikazy, které
jsou ktomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné
nasledujici:
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e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi.
Tj. zejména zda strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho
uroku, udrzovani profilu irokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci
zavazku, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv nebo
realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni
ucetni jednotky;

o rizika, kterd ovlivituji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci u€etni jednotky, napt. zda odmény jsou
zalozeny na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv
nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptedchozich obdobi, diivody pro dané
prodeje a jejich o¢ekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou
vyhodnocovany izolovan¢, ale jako soucast celkového posouzeni,
jak je dosahovéano cill stanovenych ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv
a jak dochéazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoireny vyluéné splatkami jistiny a uroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina™ je definovana jako redlnd hodnota finan¢niho aktiva
pfi prvotnim zatétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na Gasovou hodnotu penéz
a za uverové riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi, a muze
se také jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim tverd (napf. riziko
likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a urokl, Spolec¢nost
hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni
aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zmeénit nacasovani a vysi smluvnich penéznich
tokti. V ramci vyhodnoceni Spole¢nost vyhodnocuje:
e podminéné udalosti, které mohou zmenit nacasovani a vysi smluvnich penéznich
tokli
e pakovy efekt
e predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti
e podminky, které omezuji UCetni jednotku pfi inkasu penéZznich toku
z konkrétnich aktiv
e podminky, které modifikuji Uplatu za casovou hodnotu penéz (napt. zplisoby
pravidelného stanoveni vyse urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Spolecnosti a druhiim finanénich nastroji, které drzi,

se vSechna financ¢ni aktiva a pasiva ocenuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku
a ztraty v ramci obchodniho modelu ,,DrZet a inkasovat®.
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Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech oceniovanych v nabé&hlé hodnoté Spolecnost uctuje ke dni realizace
obchodu pfi prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech
nakladech a vynosech plynoucich ze zmén nabéhlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim
zauctovani jsou finan¢ni aktiva ocenéna redlnou hodnotou upravenou o transakcéni néklady.

Oceriovani
e Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny financni nastroje budou ocefiovat
nabéhlou hodnotou (AC), za pouziti efektivni trokové miry a testovat na sniZeni
hodnoty (,,impairment). Do nakladt a vynost Spole¢nost uctuje o:
e turokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni trokové miry)
e tvorbé/rozpousténi opravné polozky na ocekavané tvérové ztraty (ECL)
e ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

OCekdavané uvérové ztraty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finan¢ni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazkd v redlné hodnoté vykazané do zisku
a ztraty, jsou posuzovany z hlediska ocekdvané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho
vykazani. VySe ocCekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucetni zavérky,
aby reflektovala zmény tivérového rizika od prvotniho vykazani prislusného finan¢niho nastroje.

Spole¢nost hodnoti vérové riziko zejména u dluhovych nastrojii (cenné papiry, uvéry apod.)
na zakladé ratingti (externich nebo internich). Pokud Spolecnost nema k dispozici rating
nastroje/protistrany postupuje individualné (napt. vyse ocekavanych celozivotnich uveérovych
ztrat bude stanovena na zaklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich rokt se zohlednénim
oc¢ekavaného zpenézeni zastav apod.).

Spolecnost pouziva model ocekavané tvéroveé ztraty u financnich aktiv ocefiovanych nab&hlou
hodnotou, formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zat¢tovana
jako naklad, ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouZiti
opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® (ptipadné snizeni opravné polozky
se promitne do zvySeni hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Spolecnost pouziva 12mésicni ocekavanou tivérovou ztratu pro vyc€isleni opravné polozky, pokud
nedojde od data potizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvySeni kreditniho rizika (Stupent 1). Pfi zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2)
a znehodnocenych aktivech (Stupen 3). Spolecnost pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu
ocenéni o¢ekavané uvérové ztraty za dobu trvani.

Pro piesun ze Stupné¢ 1 do Stupné€ 2 posuzuje Spolecnost zménu v tivérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Diivodem pro pfesun do Stupné 2 muze byt skute¢nost, zZe:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika“ — spolecnost definovala
vyznamné zvySeni kreditniho rizika jako snizeni ratingu o minimalné jeden cely
stupenl neboli tfi notche, nebo
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e Dalsi vefejn¢ dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika
oproti datu pofizeni aktiva

K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default), nebo

o Existuji dalsi dostupné informace, Ze dluznik nebude schopen splécet

Podle zatazeni finan¢nich aktiv do jednotlivych stupni je pouzit rozdilny zpisob vypoctu uroki.
Pfi vypoctu trokového vynosu je efektivni trokova mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni uvéroveé znehodnocené), resp. nabéhlou hodnotu aktiva (v piipadé
znehodnoceného aktiva).

Pro pohledavky z obchodniho styku Spolecnost uplatiiuje zjednodusSeny piistup pro vypocet
oc¢ekavanych uvérovych ztrat pomoci matice opravnych polozek na zakladé historickych
zkuSenosti Spole€nosti v oblasti tivérovych ztrat upravenych o faktory, které¢ jsou specifické
pro dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vySe je vykazana v rozvaze, jestlize
ma Spolecnost pravné vymahatelny narok vykéazané castky kompenzovat a méa v umyslu
vypotadat ptislusné aktivum a pfislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a
zaroven ve stejny okamzik vyporadat ptislusny zavazek.

i. Penize a penéini ekvivalenty
Za penézni ekvivalenty se v ramci Spole¢nosti povazuje pokladni hotovost a vklady u bank
splatné na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti
do 3 mésict. Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nab&hlou hodnotou.

ii. Emitované cenné papiry
Cenné papiry emitované Spolecnosti (zakladatelské akcie) spliiuji zakladni podminku
dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitdlovy nastroj a Spolec¢nost vykazuje v souladu s IAS 32
(na zakladé posouzeni dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D)
emitované nastroje jako kapitadlovy néstroj.

iti. Finanéni zavazky

Vsechny financni zavazky (dluhové) jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o ptimo
piifaditelné transakéni naklady. Nasledné jsou vykazovany v nab&hlé hodnoté.
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(g2) Finan¢ni nastroje — metody ucinné do 31.12.2020
i. Pohledavky a opravné poloZky

Pohledavky se vykazuji v nominélni hodnot€ snizené o opravnou polozku. Nedobytné pohledavky
se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohledavkdm opravné polozky. Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu
jednotlivych rizikovych aktiv. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako néklad, jeji pouziti
je vykazano spolecné s ndklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu zisku
a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost se vykazuje ve vynosech.

(h) Majetkové ucasti

Pfi prvotnim zachyceni jsou iCasti ve spole¢nosti zachyceny v pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje
cenu pofizeni a s pofizenim souvisejici ndklady. Majetkové ucasti ve spolecnostech
s rozhodujicim/podstatnym vlivem jsou ocenény potizovaci cenou zohlediujici ptipadné trvalé
sniZzeni hodnoty.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva
se tvoti, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

. existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

. je pravdépodobné nebo jisté, Zze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkl
pfedstavujicich  ekonomicky  prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

. je mozné provést pfiméfene spolehlivy odhad plnéni
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) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby  hmotny a  nehmotny majetek je  ocenén  pofizovaci  cenou

a je odepisovan/amortizovan dle odpisovych planti Spolecnosti po dobu jeho predpokladané
zivotnosti. Zpisob sestaveni odpisovych planti a doba odepisovani jsou uvedeny v nasledujici

tabulce:

Hmotny majetek (,, HM*) Vstupni cena Doba odepisovani

Dlouhodoby hmotny majetek ptes 80 000 3-10 let dle zatazeni
(,,DHM")

z toho:

dopravni prosttedky pres 80 000 5 let
piistroje a zafizeni pres 80 000 3-10 let dle zatazeni
pocitacova sit’ pres 80 000 min. 3 roky
Technické zhodnoceni (,,TZ“) HM pres 80 000 3-10 let dle zatazeni

Nehmotny majetek (,,NM*)

NM — Software pres 80 000 36 mésici
NM — Domény a www stranky pres 80 000 72 mésici
Technické zhodnoceni (,,TZ*) NM pres 80 000 r po dobu dle zarazeni

Do roku 2020 byla hranice pro klasifikaci pofizovaného majetku v pfipadé¢ hmotného majetku a
TZ nehmotného majetku 40 tis. K¢, v ptipadé potizeni nehmotného majetku 60 tis. K¢&.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se uctuji pfimo do nakladt. Technické
zhodnoceni jednotlivé majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Pokud zistatkova hodnota aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou ¢&astku,
je zustatkova hodnota aktiva snizena o opravnou polozku na tuto zpétné ziskatelnou ¢astku.

(k) Najem dlouhodobého majetku (leasing z pohledu najemce)

Spolecnost posuzuje, zda méa smlouva charakter leasingu nebo leasing obsahuje, na pocatku
smlouvy. Aktiva drzena Spolecnosti v ramci leasingu, u kterych dochazi k pfevodu vsech
podstatnych rizik a odmén spojenych s vlastnictvim aktiva, jsou klasifikovana jako finan¢ni
leasing.

Z pohledu  najemce  dochazi  kaktivovani  dlouhodobého  hmotného  majetku
(Aktiva — RoU-Right-of-use— Pravo k uzivani), ktery je predmétem najemni (leasingové) smlouvy
a zachyceni zévazku.

Aktivum, které je predmétem leasingu, je stanoveno na zaklad¢ ¢astky prvotniho ocenéni zavazku
zleasingu a leasingovych plateb =zaplacenych pfed dnem zahijeni leasingu,
snizené o leasingové pobidky, a odepisovano do nakladl po dobu trvani leasingu, nebo po dobu
pouzitelnosti aktiva z prava k uzivani, podle toho, ktera je kratsi.
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Zavazek, ktery je predmétem leasingu je stanoven jako soucasnd hodnota neuhrazenych
leasingovych plateb (diskontni sazba stanovena bud’ jako Property yield u prondjmu nemovitosti,
nebo jako trokova sazba spotfebniho Givéru pro ndjem movité véci) a amortizovan. Spolecnost
precenuje zavazek z leasingu (a provadi odpovidajici upravy souvisejiciho aktiva z prav
k uzivani), pokud:
e se zmenila doba trvani leasingu nebo doslo k dilezité udalosti nebo zméne okolnosti,
v disledku ¢ehoz doslo ke zméné v posouzeni uplatnéni opce
e se zmenily leasingové platby z diivodu zmény indexu nebo sazby, nebo zmény pohyblivych
urokovych mér nebo zmény ocekavanych plateb v ramci zaruk zbytkové hodnoty
e je smlouva o leasingu modifikovana a modifikace leasingu neni zatuctovana jako samostatny
leasing

Ptipadna kauce na njem je k datu prvotniho vykazani ocenéna realnou hodnotou a o rozdil mezi
nominalni a redlnou hodnotou je upraveno Aktivum (RoU) a kauce je ocenéna nab&hlou hodnotou
po dobu trvani. Pokud je rozdil mezi redlnou a nomindlni hodnotou nevyznamny, kauce je
vykazana v nominalni hodnot€ a od amortizace je abstrahovano.

Aktiva z Prava k uzivani jsou vykazovana ve vykazu Rozvaha na samostatném fadku.

Uskute¢néné minimalni leasingové platby v ramci finan¢niho leasingu se rozd€luji mezi:
e finan¢ni naklady vykazané v polozce ,,Naklady na uroky a podobné naklady* ve vykazu
zisku a ztraty
e snizeni piislusného zavazku

) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou UCtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoétu aktiv a pasiv vy¢islenych v
cizi mén¢, kromé€ majetkovych ucasti v cizi meéng, ptipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze SpoleCnosti, nebo ocekavanych
budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci”.

(m)  Dain z pFijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dail. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist od
splatné dané¢, tvofi soucast dannového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

V rozvaze je zavazek k dani z piijmu snizen o zaplacené zalohy na dan z pfijmu, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Stat — danové pohledavky.
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(n) Daii z piidané hodnoty

Spolec¢nost je registrovanym platcem dané z pridané hodnoty (déle jen ,,DPH®) s i€innosti
od 1. Cervence 2011. Dlouhodoby hmotny anehmotny majetek a zasoby jsou ocenovany
poftizovaci cenou vcetné dané€ z ptidané hodnoty.

DPH na vystupu a DPH na vstupu obhospodatovanych fondd, které se vztahuji ke zdanitelnym
plnénim, jsou soucasti daniového ptriznani Spolecnosti.

Spole¢nost neuplatituje DPH na vstupu vzhledem k tomu, Ze pomér piijmt podléhajicich DPH
k celkovym piijmim Spolecnosti nedosahuje takové vyse, aby bylo pro Spole¢nost ekonomické
DPH na vstupu uplatiiovat. DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého nehmotného majetku)
je okamzité uctovana do naklada.

(0) OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild mezi ziistatkovou hodnotou aktiva
nebo zdvazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat

proti o¢ekavanym zdanitelnym zisklim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Spole¢nost
ocekava jeji realizaci.

(p) Naklady na zaméstnance, penzijni pripojiSténi
Néklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladt. Spolecnost v soucasné dobé realizuje

penzijni pfipojisténi pro své zaméstnance. K financovani statniho dtiichodového planu provadi
Spole¢nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

35



Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(q) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Spolecnosti jsou v souladu s IAS 24 (Zvetejnéni sptiznénych stran) definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolec¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je ptevod zdroji, sluzeb nebo zavazkii mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je i¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 21.

(r) Polozky z jiného tiéetniho obdobi

Polozky z jiného uc¢etniho obdobi, nez kam danoveé a Gcetné patii, jsou Gctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v béZném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb uctovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi
v rozvaze Spole¢nosti.

(s) Zména tcetnich metod a postupti pro bézné tic¢etni obdobi

V prubéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym zméndm ucetnich metod.

Spole¢nost od 1.1.2021 pro ucely vykazovani finan¢nich néstrojd, jejich ocenovani a uvadéni
informaci o nich v pfiloze tcetni zavérky postupuje podle mezinarodnich ucetnich standardi

upravenych ptimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie u uplatiovani mezinarodnich ucetnich
standardu (dale jen ,,IFRS%).
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(t) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardi a Interpretaci, které dosud nenabyly uc¢innosti

Spolecnost zvazila vyuziti novych standardli a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni
ucetni obdobi u¢inné, ale povoluji diivejsi pouziti. Nové standardy a interpretace pii sestavovani
téchto vykazii nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni IFRS — cyklus 2018-2021
(Uginné pro ro&ni obdobi za&inajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji; diivéjsi pouziti je povoleno.)

i Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje
Novelizace objasiiuje, Ze pii posuzovani, zda ke smén¢ dluhovych nastrojii mezi stavajicim
dluznikem a vétitelem doSlo za podminek, které jsou podstatné rozdilné, mohou poplatky
zahrnuté v diskontované soucasné hodnoté penéznich tokii podle novych podminek zahrnovat
pouze poplatky uhrazené ¢i obdrzené mezi dluznikem a véfitelem, a to vcetné poplatkl
uhrazenych ¢i obdrzenych dluznikem ¢i vétitelem jménem druhého z nich.

ii. Novelizace ilustrativnich pfikladi k IFRS 16 Leasingy
Novelizace z ilustrativniho ptikladu ¢. 13, ktery je pfilohou IFRS 16, odstrafiuje zminku
o nahrad€ najemci ze strany pronajimatele za zdokonaleni predmétu ndjmu i vysvétleni zptisobu,
jakym najemce o této nahradé uctuje.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly pfijaty
Evropskou unii:

vvvvvv
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

i. Novelizace TAS 1 Sestavovani a zverejiiovani ucetni zavérky -
Klasifikace zavazkii jako kratkodobé nebo dlouhodobé

Novelizace upftesiiuje, ze klasifikace zavazkli na kratkodobé a dlouhodobé vychazi z prava
ucetni jednotky odlozit vypotadani ke konci ucetniho obdobi. Pravo ucetni jednotky odlozit
vyporadani o minimalné 12 mésicti od data Gcetni zavérky nemusi byt nepodminéné, av§ak musi
mit vécny divod. Klasifikace neni ovlivnéna zdméry nebo ocekavanimi vedeni,
zda a kdy hodlad ucetni jednotka toto pravo uplatnit. Novelizace rovnéz zavadi definici
,vyporadani“ s cilem objasnit, Ze vyporadani znamena pievod penéz, kapitalovych nastroji
a jinych aktiv ¢i sluzeb protistrané.

ii. Novelizace TAS 1 Sestavovani a zveiejiovani ucetni zavérky -

Stanoviska Kk aplikaci IFRS & 2 — Usudky o vyznamnosti —
Zvetejnovani ucetnich pravidel

Novelizace nahrazuje termin ,,podstatna Ucetni pravidla® pojmem ,,vyznamna (materialni)
informace o ucetnich pravidlech® a pozaduje, aby ucetni jednotky zvefejniovaly vyznamné
(materialni) informace namisto vyznamnych (podstatnych) ucetnich pravidel.

iii. Novelizace IAS 8 Uéetni pravidla, zmény v icetnich odhadech a chyby
— Definice ucetnich odhadu

Novelizace zavadi definici ,,0¢etnich odhad a obsahuje dalsi Gpravy IAS 8, které objasiuji,
jak odlisit zmény v Gcetnich pravidlech od zmén v odhadech. Tento rozdil je ddlezity proto,
ze zmény ucetnich pravidel se obecné¢ uplatiuji zpétng, zatimco zmény odhadli se uctuji
v obdobi, kdy zména nastala.

iv. Novelizace IAS 12 Dané z prijmi — OdloZena daii souvisejici s aktiva a
zavazKky vyplyvajicimi z jediné transakce

Novelizace zuzuje rozsah vyjimky pfi prvotnim vykazani tak, Ze se neuplatni na transakce, které
vedou ke vzniku shodnych ptechodnych rozdili (zdanitelnych a odecitatelnych), které jsou
predmétem zapodteni. Uéetni jednoty tak nebudou muset uétovat o odloZené dafiové pohledavee
a odlozeném danovém zéavazku z prechodnych rozdilti vznikajicich pii prvotnim vykazani
leasingu a rezervy na ukonceni provozu.
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V. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem
a jeho pridruZenym ¢i spole¢nym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v ptipad¢ transakce tykajici se ptidruzeného ¢i spolecného podniku
zavisi rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva piedstavuji
podnik, pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolec¢nosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykézou v Castecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem
a jeho pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, kterd nepiedstavuji podnik
(i v ptipad¢, zZe dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Spole¢nost neocekava, ze by prijeti vySe uvedenych standardi a tprav stavajicich
standardi mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Spolecnosti v budoucich tcetnich
obdobich.

(u) Opravy zasadnich chyb

Spolec¢nost v roce 2021 a 2022 neprovedla zadné opravy zdsadnich chyb.

) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky,
je zachycen v ucetnich vykazech v pripad¢, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U¢etni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauctovany v tcetnich vykazech.
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3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zaklad€ ucetnich tsudkl a s pouzitim
odhadt a ptedpokladi. Tyto odhady a ptedpoklady vychézeji z predchozich zkusenosti a dalSich
podkladti, naptiklad z planti a prognéz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany
za realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcitd mira
nejistoty, mize dojit v budoucnu na zékladé skutecnych vysledkd k tipraveé ucetni hodnoty
souvisejicich aktiv a zavazk.

Ugetni tGsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelng piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pfi sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni tisudky, odhady
a predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelit a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokl (zda jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a uroku), tzv. ,,SPPI test®)
a vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. g) Financni néstroje), ktery definuje zptisob,
jakym Spolecnost fidi financni aktiva s cilem generovani penéznich tokl. Spolecnost urcuje
obchodni model na urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena
za UCelem dosaZeni stanovenych cill, zejména na zéklad¢ strategie Spolecnosti, financnich
nastrojii v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravct
portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vyluéné splatkami jistiny a trok,
Spole¢nost hodnoti smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni,
zda finan¢ni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, kterd mohou zménit nacasovani a vysi
smluvnich penéznich tokd.

VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY
(POKRACOVANI)

Spolecnost  sleduje finan¢ni aktiva, kterd jsou oductovana pied datem splatnosti,
aby porozumeéla divodu jejich prodeje a zda jsou tyto divody konsistentni s cilem, pro n¢jz
je aktivum drZeno. Sledovani je soucasti pribézného hodnoceni Spolecnosti, zda je obchodni
model, vjehoz ramci jsou zbyvajici aktiva drzena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo
ke zméné€ obchodniho modelu,

a tedy i potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem
vykazovaného obdobi tfeba.

i. Redlna hodnota financnich ndstroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou
hodnotu finan¢nich nastrojt, jsou popsany v bodu 30.

ii. Oclekavané uvérové ztrdaty (ECL)

Informace o ptedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych
uverovych ztrat, jsou popsany v bodu 31.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Bézné Gcty u bank 16 778 124 186
REPO 218 017 0
Celkem 234 795 124 186

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.prosince 2022 31. prosince 2021
Uvéry poskytnuté spiiznénym strandm 22 580 155572
Opravna polozka z titulu o¢ekavanych 3 43
uveérovych ztrat

Celkem 22 577 155 524

Pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosinci 2022 predstavuje tveér poskytnuty matetské
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., na zakladé smluv ze dne:

- 31. srpna 2022 bezucelova pijcka splatna 28. tnora 2023.

Uvér spiiznéné strand byl poskytnut v ramci b&zné podnikatelské ¢innosti za stejnych podminek
a urokovych sazeb, jaké byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym
klientdm a podle nazoru vedeni Spolecnosti nepfedstavovaly vyssi nez bézné Gveérové riziko.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty k 31. prosinci 2021 ptedstavuji tfi uveéry poskytnuté
matetské spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s., na zakladé smluv ze dne:

- 31. srpna 2021 bezucelova pijcka splatna 28. tnora 2022.
- 30. listopadu 2021 beztcéelova pujcka splatna 31. kvétna 2022.
- 31. prosince 2021 bezucéelova pujcka splatna 30. ¢ervna 2022.

6 UCASTI  SPOLUOVLADANE, S ROZHODUJICIM NEBO
PODSTATNYM VLIVEM

Spole¢nost spoluovlada fond Orbit Capital SICAV, as. ve vysi 4010 tis. K& (2021:
4010 tis. K¢&) a fond Cesky fond lesti SICAV, a.s. ve vysi 510 tis. K& (2021: 510 tis. K&), v obou
téchto fondech ma spolecnost podil ve vy&i 50 %. Ugast s rozhodujicim vlivem ve vysi 100 %
ma spolecnost na fondu Conseq FKvl SICAV, as. ve vysi 100 tis. K¢ (2021:
100 tis. K¢) a Conseq Funds SICAV, a.s. ve vysi 100 tis. K¢ (2021: 100 tis. K¢).

Podil ve spolecnostech Auto Real Estate Tabor s.r.o., Rutland Pardubice a.s., Karlovarska park
s.r.0., Auto Real Estate CB s.r.o. a Retail Property Portfolio s.r.o., Uni¢ov park I s.r.o., Uni¢ov
park Il s.r.0., FHA Czech, s.r.0., Retail Park Hradec Kralové s.r.o. drzi Spole¢nost na ucet fondu
Conseq realitni, otevieny podilovy fond, a Spolecnost v nich nemize pfimo nebo nepiimo
uplatilovat rozhodujici vliv, tento vliv nepiimo uplatiiuji podilnici fondu. Podil ve spole¢nostech
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NOKERA Invest s.r.0., SOLAZO s.r.0., OCERO Invest s.r.0. a CNE Projekt FVE beta s.r.0. drzi
Spolecnost na ucet podfondu Conseq eko-energeticky, podfond Conseq FKvl SICAV,
a Spolec¢nost v nich nemtize ptimo nebo nepfimo uplatiiovat rozhodujici vliv, tento vliv neptimo
uplatiuji podilnici fondu. Tyto ucasti jsou tedy vykazany pfimo v Gcetnich zaveérkach fondu
Conseq realitni, otevieny podilovy fond a Conseq eko-energeticky, podfond Conseq FKvI
SICAV.

7 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

tis. K¢ 2022 2021
K 1. lednu 10 921 10 921
Ubytky =739 0
Prirastky 2 828 0
K 31. prosinci 13 010 10 921
Opravky a opravné polozky

K 1. lednu 8416 6076
Rocni odpisy 2032 2340
Ubytky opravek =739 0
K 31. prosinci 9709 8 416
Zistatkova cena

K 1. lednu 2 505 4 845
K 31. prosinci 3301 2505

Majetek spolecnosti tvoii dopravni prostiedky (osobni automobily) vyuzivané pro sluzebni ticely
zaméstnancti spolecnosti. V prubéhu roku 2022 doslo k prirtustku dlouhodobého hmotného ve
vysi 2 828 tis. K¢ a zarovenl k ubytku ve vysi 739 tis. K¢. Vysledny pfirtstek dlouhodobého
hmotného majetku ¢ini 2 089 tis. K&. V prubéhu roku 2021 nedoslo k priristku dlouhodobého
hmotného majetku.

8 AKTIVA Z PRAVA K UZiVANI (LEASING)

Spolecnost aplikuje od 1.1.2021, v souvislost s ptechodem pro vykazovani finan¢nich néstroji
dle IFRS, ucetni standard IFRS 16 Leasing. V dusledku této zmény doslo k 1.1.2021 k vykazani
Aktiva (RoU-Rigt-of-use — Pravo k uzivani), které bude Spole¢nost odepisovat v souladu
s prislusnymi ucetnimi metodami a zavazku z leasingu.

Platby leasingli predstavuji najemné, které ma Spolecnost uhradit za kancelaiské prostory.
Leasingy se sjednavaji primémé na 5 let, pficemz ndjemné je pevné stanoveno na 2 roky
s moznosti prodlouzeni nebo ukonceni smlouvy.

2022
tis. K¢ Budovy Celkem
Porizovaci cena
K 1. lednu 2022 8 469 8 469
Modifikace (indexace najmu) 0 0
Modifikace (sniZzeni podnajmu) 0 0
Ptevod do uzivani 0 0
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K 31. prosinci 2022 8 469 8 469
Opravky

K 1. lednu 2022 1568 1568
Odpisy 1568 1568
K 31. prosinci 2022 3137 3137
Uéetni hodnota

K 1. lednu 2022 6901 6901
K 31. prosinci 2022 5332 5332

8 AKTIVA Z PRAVA K UZIVANI (LEASING) (POKRACOVANI)
2021

tis. K¢ Budovy Celkem
Porizovaci cena
Reklasifikace FRS16 k 1.1.2021 8 469 8 469
K 1. lednu 2021 8 469 8 469
Modifikace (indexace najmu) 0 0
Modifikace (sniZzeni podnajmu) 0 0
Prevod do uzivani 0 0
K 31. prosinci 2021 8 469 8 469
Opravky
K 1. lednu 2021 0 0
Odpisy 1568 1568
K 31. prosinci 2021 1568 1568
Uketni hodnota
K 1. lednu 2021 8 469 8 469
K 31. prosinci 2021 6901 6901
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Analyza splatnosti zavazk z leasingu
2022

Budouci o
min. ) SOHC&SI.la
leasingové Uroky hodpota min.
tis. K& splatky leasing.splatek  31.12.2021
31.12.2022 31.12.2022 31.12.2022
Splatné do jednoho roku 1761 31 1731 1731
Splatné ve 2. az 5. roce 4613 387 4225 5730
Splatné po vice nez 5 0 0 0 0
letech
Celkem 6374 418 5956 7 461
2021
Budouci .
min ) Soucasr}a
leasi o Uroky hodnota min.
tis. K& casTasove leasing.splatek  01.01.2021
splatky
2021 2021 2021
Splatné do jednoho roku 1761 31 1731 1292
Splatné ve 2. az 5. roce 6374 644 5730 6 290
Splatné po vice nez 5 0 0 0 888
letech
Celkem 8135 675 7 461 8470

Spolecnost neni vystavena vyznamnému riziku likvidity s ohledem na zavazky z leasingu

ani ménovému riziku, nebot’ v§echny leasingy jsou denominovany v K¢.

Castky vykazané v hospodatském vysledku

tis. K& 2022 2021
Néklady na odpisy aktiva z prava k uzivani - 1568 - 1568
Urokové naklady na zavazky z leasingu -257 -312
Celkem -1 825 -1 880
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9 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Odlozena danova pohledavka 29 004 28 085
Pohledavka k dani z piijmu 3 848 0
Pohledévk}vf za’ f?ndy - 215 369 52 481
obhospodarovani/administrace
Dohadné ucty aktivni 70 601 203 709
v tom: Obhospodarovani 43 142 202 729
Poskytnuté zalohy 14 114
Ostatni pohledavky 3205 1383
Celkem 322 041 285772

K 31. prosinci 2022 dosahly Pohledavky za fondy — obhospodatovani/administrace vyse
220 109 tis. K¢ (2021: 52 481 tis. K¢). Pohledavky za fondy — obhospodatovani/administrace
predstavuji pohledavky Spolecnosti z poplatkli za obhospodafovani a administraci fondd.

V ramci Ostatnich pohledavek spliiuji definici finan¢nich aktiv dle IFRS provozni pohledavky
z vydanych faktur k 31.12.2022 v celkové vysi 1 428 tis. K&(2021: 843 tis. K¢).

K pohledavkam za obhospodatovani/administraci a k provoznim pohledavkam tvotila Spole¢nost
k31.12.2022 opravnou polozku ztitulu ocekavanych tvérovych vysi
4 740 tis. K¢, k 31.12.2021 ve vysi 1 066 tis. K¢

ztrat  ve

Dohadné ucty aktivni k 31.12.2022 ve vysi 70 601 tis. K& (2021: 203 709 tis. K¢) piedstavuji
zejména dohad na poplatky za obhospodafovani majetku ve vysi 43 142 tis. K¢ (2021:
22 169 tis. K<), dohad na vykonnostni odménu ve vysi 25 577 tis. K& (2021: 180 560 tis. K<)
a dohad na povéfeni vykonem nekterych ¢innosti ve vysi 1 883 tis. K¢.

v 7w

10 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI
tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Naklady pristich obdobi provozni povahy 543 513
Néklady pristich obdobi ze zalohovych provizi 7283 5231
Celkem 7 826 5745

Naklady ptistich obdobi ze zalohovych provizi k 31. prosinci 2022 zahrnuji ¢asové rozliSeni naklada
vyplacenych zalohovych provizi za ve vysi 7 283 tis. K¢
(2021: 5 231 tis. K¢).

investicni  zprostfedkovani
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11  ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Zéavazky vuc€i nebankovnim subjektim jsou tvofeny zdvazkem z leasingu vici matetské
spole¢nosti. Analyza splatnosti zdvazku je uvedena v bod¢ 8.

12 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Dohadné cty pasivni 39763 83 457
Zuctovani se statnim rozpo¢tem — DPH 409 19
Zavazek k dani z pfijmu 0 42163

Zavazky vici klientlim — penézni prostiedky

. 918 755
klientd na nakup cennych papirii
P’rov.lze za oanGStICIll zprostiedkovani 49932 47 499
distributortm
Zjarvazvky’ z titulu d(:sud neuhrazenych mezd a 5 498 5 585
prislusnych odvodu
Zavazky z obchodniho styku 128 270 40 823
Celkem 221790 217 294

Zavazky vuci klientim zahrnuji penézni zavazky vuci klientim spocivajici v penéznich
prostfedcich pfijatych od klientli za i€¢elem nékupu podilovych listd nabizenych v Polsku.

Zavazky zobchodniho styku k31. prosinci 2022 zahrnuji pfedevSim zavazky z dosud
neuhrazenych odmén z titulu Smlouvy o zastoupeni pii nékterych ¢innostech souvisejicich
s kolektivnim investovanim pro spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., ve vysi
106 955 tis. K¢ (2021: 22 825 tis. K¢) a dale zavazky vychazejici ze Smlouvy o poskytovani
sluzeb ve vysi 16 701 tis. K¢ (2021: 13 669 tis. K¢). Tato smlouva je uzaviena se spole¢nosti
Conseq Investment Management a.s. Castka 3 063 tis. K& (2021: 2 557 tis. K¢&) predstavuje
zavazky vici ostatnim dodavateltim.

Provize za investicni zprostfedkovani distributorim ve vysi 49932 tis. K¢ (2021:
47 492 tis. K¢) predstavuji zavazek z udrzovaci provize, ktera je vyplacend zprostiedkovatelim
ve vys$i 49 477 tis. K¢ (2021: 46 552 tis. K<) a dale zavazek ze vstupnich nezalohovanych provizi
vyplacenych zprostfedkovatelim ve vysi 455 tis. K¢ (2021: 788 tis. K¢).

Na zakladé vypoctu dané z ptijmt za rok 2022 Spole¢nost vykazuje pohledavku vuéi finanénimu

ufadu ve vysi 3 848 tis. K¢ (2021: 42 163 tis. K¢), ktery se sklada z vypocétené dané ve vysi 36
594 tis. K¢ a zaplacenych zaloh na dan z pfijmu ve vysi 40 594 tis. K¢.
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13  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Vydaje ptistich obdobi 0 39
Celkem 0 39

14 REZERVY

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Rezerva na bonusy 147 413 65 955
Rezerva na nevycerpanou dovolenou 498 3670
Celkem 147 911 69 625

Hodnota téchto rezerv je ur¢ena nejlepsim odhadem ocekavanych vydaja, které budou nezbytné
k vyporadani zavazkli vykazanych k rozvahovému dni a ocekava se, ze uvedené naklady budou

vynalozeny v nasledujicim roce.

15 VLASTNI KAPITAL

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Zakladni kapital — upsany a plné splaceny 4 000 4 000
Rezervni fond 0 300
Nerozdé€leny zisk z predchozich obdobi 69 870 57 459
Zisk za ucetni obdobi 151 083 152 111

Rozdéleni zisku

Zisk za rok 2022 ve vysi 151 083 tis. K¢ byl navrzen do nerozdéleného zisku ptedchozich obdobi
ve vysi 31 083 tis. K¢ a vyplata dividend byla navrzena ve vysi 120 000 tis. K¢.

Zisk zarok 2021 ve vysi 152 111 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdéleného zisku ptedchozich
obdobi ve vysi 152 111 tis. K&, byla vyplacena dividenda vysi 140 000 tis. K¢ z nerozdéleného

zisku ptedchozich obdobi.

16 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021
Uroky z poskytnutych avéra 9368 2185
Uroky - terminovany vklad 1201 0
Uroky z cennych papirt 10 189 72
Celkem 20758 2257
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17 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. K¢ 2022 2021
Uroky ze zévazku z leasingu 257 312
Ostatni Groky 11 0
Celkem 268 312

18 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2022 2021
Poplatky za obhospodatovani majetku 604 711 553 491
Poplatky za administraci 1 883 6 167
Vykonnostni odména 174 431 180 540
Distribu¢ni odména 521 11 832
Poplatky za vypisy 43 47
Jednorazové vstupni poplatky 20 59
Predplacené vstupni poplatky 13 497 8 043
Celkem 795 105 760 180

V polozkach Jednorazové vstupni poplatky a Predplacené vstupni poplatky jsou uvedeny vynosy

z poplatki, které Spole¢nost strhava investorim za vydani a odkup podilovych listd nabizenych
v Polsku.

19 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2022 2021
Poplatky za zastoupeni 198 500 169 577
P0d1¥ Z’prostredkovatelu na udrzovacich 189 683 176 249
provizich
Podil zprostedkovateld ze vstupnich poplatkti 12 503 7370
Jednorazové vstupni poplatky 14 58
Predplacené vstupni poplatky 12 489 7312
Provize — motivacni 104 151
Zakonné poplatky za vedeni emise 51 39
Bankovni poplatky 227 184
Poplatky za vedeni ¢tu OPF 11 525 17 255
Celkem 412 593 370 825

V polozce Poplatky za zastoupeni jsou uvedeny naklady Spole¢nosti pfedstavované odménou,
kterou hradi Spole¢nost spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. za zastoupeni
Spolecnosti pfi nékterych cinnostech souvisejicich s kolektivnim investovanim na zakladé
smlouvy o zastoupeni pii n€kterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim, kterou
mezi sebou tyto strany uzaviely. VySe odmeény hrazené Spole¢nosti spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., na zakladé¢ této smlouvy se urCuje podilem

(v bodé 18 uvedenych) vynost Spolecnosti z uplaty (poplatkd) za obhospodaiovani investi¢nich
fondi.
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V polozkach Jednorazové vstupni poplatky a Pfedplacené vstupni poplatky jsou uvedeny naklady
Spolecnosti predstavované odménou, kterou Spolecnost hradi distributoriim Partners Financial
Services Polska S. A. a F-Trust S. A. (dale jen ,,Distributor) na zaklad¢ uzavienych smluv o
obchodnim zastoupeni. VySe odmény Distributorovi je pocitana jako podil ze shora v bod¢ 18
uvedenych vynost Spolecnosti ze vstupnich poplatkd.

19 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE (POKRACOVANI)

Spole¢nost hradi svym distributorim ve ctvrtletni periodé na zékladé Smluv o obchodnim
zastoupeni UdrZovaci provize, jejichz vyse v roce 2022 byla celkem 189 683 tis. K& (2021:
176 249 tis. K¢).

V polozce Poplatky za vedeni uc¢tu OPF jsou uvedeny naklady Spolec¢nosti hrazené spolecnosti
Conseq Investment Management, a.s., které vychazeji z platnych Dodatkli Smlouvy o zastoupeni
pii nékterych ¢innostech souvisejicich s kolektivnim investovanim a z Dohody o tthradé odmény
za souCinnost. Jednd se o naklady =za vedeni evidence podilovych listl.
Jejich vyse v roce 2021 byla 11 525 tis. K¢ (2021: 17 255 tis. K¢).

20 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2022 2021
Zisk/ztrata z ménovych operaci -568 -542
Ztrata z financnich operaci -568 -542

21 OSTATNI PROVOZNI VYNOSY

tis. K¢ 2022 2021
Vzajemna vypomoc zameéstnancli ve skupiné 3563 3577
Vynosy z prodeje HM 314 0
Jiné provozni vynosy 2 389 1 988
Celkem 6 266 5564

22 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2022 2021
Ostatni provozni naklady 3723 557
Celkem 3723 557

49



Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Piiloha ucetni zavérky
Rok koncici 31. prosince 2022

23 SPRAVNI NAKLADY

(a) Ostatni spravni naklady

tis. K¢ 2022 2021
Naklady na odmény auditorské spolecnosti —

. o 173 173
povinny audit G¢etni zavérky
Prévni a no:carske sluzby, daifiové a ostatni 1833 5498
poradenstvi
Najemné (sluzby) 762 785
Marketing 98 303
Sluzby IT 250 366
Néklady na outsourcing — skupina Conseq 16701 15223
Investment Management, a.s.
Néklady na outsourcing — obchodni 2651 1712
reprezentace pro Polsko
Dalsi spravni naklady 6 699 1 826
Celkem 29 167 25 886

(b) Néklady na zaméstnance
tis. K¢ 2022 2021
Mzdy a odmény c¢lenti pfedstavenstva 130 730 6263
z toho mzdy a odmény ¢leniim predstavenstva 128 409 0
Osta:[m mzdoy, osobni naklady a odmény 27798 17 491
zamestnancu
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 22 086 7539
Celkem 180 614 31293
Statistika zamé&stnanct:
2022 2021

Primérny pocet zaméstnancii 27 24
Pocet ¢lend predstavenstva 3 3
Pocet ¢lent dozorci rady 3 3

Clentim fidicich a kontrolnich organti nebyly v roce 2022 a ani v roce 2021 poskytnuty zadné
zalohy, zavdavky zapujcky a avéry.
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24 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Celkem

tis. K& 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Vynosy z urokii

a podobné 20 758 2257 0 0 20 758 2257

vynosy

Vimosy z poplatkii 786909 551 696 8196 208484 795105 760 180

a provizi

Nklady na poplatky 397516 -359466  -15077  -11360 -412593  -370826

a provize

Zisk nevbor ztrata ’ 195 542 373 0 _568 -542

z finan¢nich operaci

Spravni naklady -206 115 -52 572 -3 666 -4 607  -209 781 -57 197
25 DAN Z PRIJMU
tis. K& 2022 2021
Daii z piijmi splatna 36 594 62 070
Uprava splatné dané piedchozich obdobi 0 0
Dan z ptijml odlozena -919 -26 261
Daii z piijmi celkem 35 675 35 809
Splatna dan byla vypocitana nasledovne:

tis. K¢ 2022 2021

Zisk pted zdanénim 186 758 187 920

Uprava na daiiovy zaklad — nedaiové naklady 7 603 149 068

Uprava na daiovy zaklad — dafiové néklady -1 761 -10302

Danovy zaklad 192 599 326 686

Splatné dan z piijmt ve vysi 19 % -36 594 -62 070

Zména odlozené dané 919 26 261

Daii z piijmi -35 675 -35 809

Odlozena dan byla vypocitana ze vSech prechodnych rozdilti za pouziti o¢ekavané danové sazby

pro nasledujici obdobi tj. 19 % nésledovné:

tis. K¢ 2022 2021
Rezerva na bonusy 147 413 146 117
z toho OD 19 % 28 008 27762
Rezerva na nevyc¢erpanou dovolenou 498 585
z toho OD 19 % 95 111
OP k pohledavkam 4740 1115
z toho OD 19 % 901 212
QOdloZena danova pohledavka k 31. prosinci 29 004 28 085
OdloZeny darnovy zavazek k 31. prosinci 0 0
OdloZena daii celkem k 31. prosinci 29 004 28 085

Odlozena danova pohledavka byla proictovana v plné vysi, vzhledem k ptfedpokladu jeji plné

realizace.
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26 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTIi PODNIKATELSKE

CINNOSTI

K 31. prosinci 2022

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Celkem
V}/nosy z urokti a podobné 20 758 0 20 758
vynosy

Nfiklady na uroky a podobné 68 0 268
naklady

Vynosy z poplatktl a provizi 786 909 8 196 795105
Néklady na poplatky a provize -397 516 -15077 -412 593
Zisk nc?bo ztrata z finan¢nich 195 373 568
operaci

Ostatni provozni vynosy 6 266 0 6266
Ostatni provozni naklady -3723 0 -3 723
Celkem 412 231 -7 254 404 977

K 31. prosinci 2021

tis. K¢ Ceska republika Evropska unie Celkem
V}/nosy z urokll a podobné 2957 0 2257
vynosy

Vynosy z poplatkt a provizi 551 696 208 484 760 180
Néklady na poplatky a provize -359 466 -11 360 -370 826
Zisk nc?bo ztrata z finan¢nich 542 0 542
operaci

Spravni naklady -52 572 -4 607 -57179
Celkem 141 373 192 517 333 890

27 VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Spolecnost se podilela na téchto transakcich se spfiznénymi stranami:

tis. K¢ 31. prosince 2022 31. prosince 2021
Poskytnuté tveéry CIMu 22 580 155 573
Pohledavky z obhospodatovani fondii 220109 52 481
Dohadné ucty aktivni 70 601 203 709
Zavazek z leasingu 5956 7 461
Zavazky — odmeéna za obhospodatovani

a zastoglpeni fonda ’ 107237 22843
Zprosttedkovatelsky poplatek 2651 1712
Outsourcing 16 701 13 669
Ostatni zavazky 653 15 441
Dohadné Gcty pasivni 33046 82 508
tis. K¢ 2022 2021
Vyplata dividend akcionafi 140 000 80 000
Vynosy z uroki a uveéra 9007 2185
Vynosy z obhospodarovani fonda 604 711 553 491
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Vynosy z administrace 1 883 6167
Vynosy z distribuce 521 11 832
Vynosy z vykonnostni odmény 174 431 180 540
Jiné provozni vynosy — sluzby skupina 3563 3577
Vynosy za vedeni ti€etnictvi pro QIIS 2147 1955
Naklady na troky ze zavazku z leasingu 257 312
Néklady na zastoupeni fonda 198 500 169 577
Néklady na outsourcing — Conseq Investment

Manage}t’ment, a.s. ¢ ! 16701 13669
Naklady na sluzby — QI investi¢ni spole¢nost, a.s. 1718 1554
Poplatky za vedeni tc¢tu OPF 11525 17 255
Dalsi naklady 848 14 267

27 VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI (POKRACOVANI)

Tabulky zahrnuji veSkeré transakce se spfiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek,
jaké byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim.

Informace o osobach s podilem na Spolecnosti presahujicim 10%
Osobou, jejiz podil na Spolecnosti po celé ucetni obdobi pfesahoval 10%, byla spolecnost Conseq

Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 264 42 671,
ktera byla po celé ucetni obdobi jedinym akcionafem Spole¢nosti.

28 HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

K 31. prosinci 2022 Spole¢nost obhospodarovala nasledujici fondy:

Conseq realitni, otevieny podilovy fond

Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond

Conseq korporatnich dluhopisti, otevieny podilovy fond

Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond

Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond

Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond

Conseq Private Invest dynamické portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest vyvazené portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond
Conseq Opportunity, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort
ENERN TECH III fond fondt, otevieny podilovy fond

JET I fond fondd, otevieny podilovy fond

JET 2 fond fondu, otevieny podilovy fond
JET 3 fond fondd, otevieny podilovy fond

Conseq depozitni Plus, otevieny podilovy fond
Conseq Indexovy ETF Aggressive ESG, otevieny podilovy fond
Orbit Capital SICAV, a.s.
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ZDR Investments Industrial SICAV a.s. — ZDR Idustrial, podfond Real Estate
ZDR Investments Public SICAV a.s. — ZDR Public, podfond Real Estate
Accolade Industrial fond fondd, otevieny podilovy fond

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV, a.s.

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV, a.s.

ETF Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV, a.s.
ETF Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV, a.s.
Conseq eko-energeticky, podfond Conseq FKvI SICAV, a.s.

Conseq Active Invest dynamicky, podfond Conseq Funds SICAV, a.s.
Conseq Polskych dluhopisti, podfond Conseq Funds SICAYV, a.s.
Schonfeld & Co Nemovitosti SICAV, a.s.

Conseq fond vysoce urocenych dluhopist, otevieny podilovy fond
Cesky fond lesti SICAV, a.s.

Conseq Invest Akcie Nové Evropy, otevieny podilovy fond

Conseq Invest Dluhopisovy, otevieny podilovy fond

Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy, otevieny podilovy fond
Conseq Invest Konzervativni Dluhopisovy, otevieny podilovy fond
Conseq Repofond, otevieny podilovy fond

CYRRUS udrzitelna budoucnost — otevieny podilovy fond

Desaty otevieny podilovy fond

Devaty otevieny podilovy fond

Leonardo, otevieny podilovy fond

Vyse uvedené fondy vykazuji k 31. prosinci 2022 majetek ve vysi 64 273 505 tis. K¢
(2021: 53 356 853 tis. K¢&).

Od 1. 5. 2018 do 28. 2. 2022 Spolec¢nost spravovala majetek podfondd obhospodatovanych
spole¢nosti Conseq Invest plc.

Jednalo se o nasledujici podfondy:

Conseq Invest Bond Fund

Conseq Invest Equity Fund

Conseq Invest New Europe Bond Fund
Conseq Invest Conservative Bond Fund

29 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Spole¢nost klasifikuje své finan¢ni aktiva a finanéni zdvazky jako ocenované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC), nebo
e na bazi realné hodnoty

Zavazky
e nabchlou hodnotou (AC)
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Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocetiovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

31. prosince 2022 FVTPL

Nabéhld . .
s. K¢ hodnota (Fizeni na Ppoyizovaci Celkem
v tis. K¢ i I izoy

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 16 778 218 017 0 234795
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 22 577 0 0 22577
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 200 200
Ugasti s podstatnym vlivem 4520 4520
Pohledavky ostatni 216 798 0 0 216798
Finan¢ni aktiva celkem 256 153 218 017 4720 478890

Finanéni zavazky

Zavazky vuci nebankovnim subjektim -

; 5956 0 0 5956
Leasing
Ostatni provozni zavazky 178 104 0 0 178 104
Finan¢ni zavazky celkem 184 060 0 0 184 060

31. prosince 2021
Nabéhla FVTPL (Fizeni

v tis. K& hodnota  na bézi RH)  Pofizovaci Celkem
cena

Financni aktiva
Pohledavky za bankami 124 186 0 0 124186
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 155 525 0 0 155525
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 200 200
Utasti s podstatnym vlivem 4520 4520
Pohledavky ostatni 52258 0 0 52258
Financ¢ni aktiva celkem 331 969 0 4720 336 689
Finan¢ni zavazky
ii;/:iznl;y vuci nebankovnim subjektiim - 7461 0 0 7461
Ostatni provozni zavazky 86 967 0 0 86967
Finan¢ni zavazky celkem 94 428 0 0 94428
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Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouZivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipad¢, Ze je za iCelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zaklad€¢ dostupnych ukazateld likvidity trhu),
je nastroj klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeli,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistiteIné trzni tidaje. Pokud jsou v§echny vyznamné vstupy
ocefiovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v rdmci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti
se stanovenim hodnoty na wdrovmi 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, tveérova rozpéti
a implikované volatility.
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30 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

V nékterych piipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouzitim oceniovacich modelt vychézejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich udaji. Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladii provede odhad
individualnich ocefiovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné
nezjistitelny vstup oceniovaciho modelu vyznamny, pfipadné je prislusna cenova kotace
nedostate¢né aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci drovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké
posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni toky, vyvoj trhu,
apod.) a posouzeni Administratora dle bodu 2 (i).

(a) Penize a penéZni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych
hodnot zatazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty Ceskych a zahrani¢nich akcii obchodovanych na tuzemském
regulovaném trhu se pouzije zdvérecny kurz vyhlaSeny pro Den ocenéni na tuzemském
regulovaném trhu uvetrejnény v systému Bloomberg.

Pro stanoveni redlné hodnoty zahrani¢nich akcii obchodovanych pouze na zahrani¢nim
regulovaném trhu se pouzije zavérecny kurz vyhlaseny pro Den ocenéni na rozhodujicim
zahrani¢nim regulovaném trhu uvetejnény v systému Bloomberg. Za rozhodujici zahrani¢ni
regulovany trh bude povazovan trh nakupu.

Pokud nelze redlnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodi pism. a),
zvoli Spolecnost jiny kvalifikovany zptsob ocenéni.

(¢) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisii se provede ocenéni zaveére¢nou kotaci ke Dni ocenéni
vypoétenou v systému Bloomberg z relevantnich kontribuovanych kotaci ke Dni ocenéni
(kurz mid).

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, zvoli Investicni
manazer jiny kvalifikovany zpiisob ocenéni, a to se souhlasem Depozitate.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zpiisob vypoctu uvedeny
v prospektu daného dluhopisu, popt. zplisob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

(d) Nastroje penézniho trhu
Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.
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Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydadvaného investicnim fondem,
Investi¢ni manaZer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynalozenim
odborné péce.

(f) Derivaty
M¢nové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelti ocenéni. Mezi tyto modely patii
napt. modely diskontovanych penéznich toku.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich néstroji
ptistupnych prostfednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolec¢nosti a dle trzné uznavanych postupti.

(g) Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je pfedpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada
do trovné 3.

(h) Ptijaté pujcky

Kratkodobé prijaté ptjcky jsou zpravidla oceniovany nabehlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovédna za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci tirovné 3
Pozice v ramci tirovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupd, jezZ nejsou na trhu ptimo
zjistitelné.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zaklad€ znaleckych posudku, protoze jejich trzni hodnota
neni jinak objektivné zjistitelna. Bezprosttedne po akvizici téchto aktiv mohou byt na zakladeé
posouzeni Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru,
Ze tato cena zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice 1€pe nebo aktualnéji nez hodnota stanovena
znaleckym posudkem. V piipadé nové zalozenych spolecnosti, miize Administrator zvolit jinou
formu ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji Zadnou vyznamnou ¢innost.

Investice do majetkovych ucasti a nemovitosti jsou znalcem oceniovany zejména s vyuzitim
vicefazovych modeli (zpravidla dvoufazovych a tfifazovych) diskontovanych penéznich tokda.

K ocenéni nemovitosti a majetkovych ucasti nezavislym znalcem dochazi zpravidla jedenkrat
ro¢n€. Ocenéni pohledavek probiha pii sestavovani mezitimnich zavérek.

Ostatni investice jsou oceniovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZovana za srovnatelnou

srealnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokd s tim,
ze je periodicky porovnavana pouzitd EIR s vyvojem na trhu.
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Ostatni aktiva a zdavazky, které nejsou precefiované na redlnou hodnotu

Aktiva a zavazky, které nejsou pieceiiované na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty,
jsou kratkodoba aktiva nebo zavazky, dohadné polozky, Géty ¢asového rozliseni a rezervy.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu a analyzuje je dle trovné ocenéni.

tis. K¢ Ucetni Nabehla Urovetil Uroven2  Uroven 3 Celkem
hodnota hodnota

K 31. prosinci 2022

Aktiva

Pokladni hotovost 18 18 18
Pohledavky za bankami 234795 234 795 234 795
Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 22577 22577 22577
Majetkové ucasti 4720 4720 4720
Ostatni dlouhodoby 3301 3301 3301
hmotny majetek

Aktiva z Prava k uzivani 5332 5332 5332
Ostatni aktiva a 105243 216798 322 041 322 041
pohledavky

Néklady pristich obdobi 7 826 7 826 7 826
Pasiva

Zavazky vidi 5956 5956 5956
nebankovnim subjektim

Rezervy 147911 147911 147 911
Ostatni pasiva a zavazky 43277 178 104 221790 221790

Utetni Nab&hla  Urov

tis. K¢ hodnota  hodnota en | Uroveii 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2021

Aktiva

Pokladni hotovost 12 12 12
Pohledavky za bankami 124 186 124 186 124 186
Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 155525 155525 155 525
Majetkové ucasti 4720 4720 4720
Ostatni dlouhodoby

hmotny majetek 2505 2 505 2505
Aktiva z Prava k uzivani 6901 6901 6901
Ostatni aktiva a

pohledavky 232 448 53324 285772 285772
Naklady pristich obdobi 5745 5745 5745
Pasiva

Zavazky vuci nebankovnim

subjetkiim 7 461 7461 7 461
Rezervy 146 702 146 702 146 702
Ostatni pasiva a zavazky 344 236 86 967 431 203 431 203

V prubéhu roku 2022 nedoslo k Zadnym piesuniim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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31 FINANCNI NASTROJE — TRZNIi RIZIKO

Spolecnost je vystavena trznim rizikm, které vyplyvaji z obchodovani na vlastni ucet,
otevienych pozic transakci s urokovymi a ménovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény
podminek na finan¢nich trzich.

Mezi hlavni sledovana trzni rizika patfi uvérové riziko, mé€nové riziko, irokové riziko a riziko
likvidity, ktera jsou popsana niZe a jimz je Spolec¢nost vystavena z diivodu svych aktivit a fizeni
pozic vzniklych z téchto aktivit a dale pak pristupy k fizeni téchto rizik.

(a) Uvérové riziko

Spole¢nost je vystavena uvérovému riziku jak vici protistranam, se kterymi obchoduje (finan¢ni
instituce, protistrany v ramci dodavatelsko-odbératelskych vztahti), tak vii¢i emitentim, jejichz
dluhové nastroje ma ve svém portfoliu. Spole¢nost omezuje uvérové riziko systémem limitd,
ktery zohlednuje schopnost jednotlivych protistran a emitentl fadné a vcas dostat svym
zavazkim.

Uvérové riziko je riziko ztraty vyplyvajici ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazktim
fadné a vcas, pficemz podskupinou tivérového rizika je vypotadaci riziko.

Spolecnost je vystavena uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci,
riziku selhani Protistrany z obchodt a z dalsich operaci, kde vznika expozice vii¢i Protistrané
(napf. terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohleddvky z béZzného obchodniho styku, apod.).
Spolecnost fidi uveérové riziko zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistrandm

a emitentiim, uzaviranim transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran,
apod.

Veskera aktiva Spolecnosti jsou vazana v rdmci ¢eského finanéniho sektoru kromé pohledavek
za bankami, které jsou ¢astecné vazany v Polské republice. Vedeni spolecnosti nepoklada ivérové

riziko za vyznamné.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segment
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31. prosince 2022

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pokladni hotovost 18 0 18
Pohledavky za bankami 233 029 1765 234 795
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 22 577 0 22 577
Utasti s podstatnym vlivem 4520 0 4520
Utasti s rozhodujicim vlivem 200 0 200
Dlouhodoby hmotny majetek 8 633 0 8633
Ostatni aktiva 322 041 0 322 041
Néklady a prijmy pristich obdobi 267 7 559 7 826
Celkem 591 285 9324 600 610
31. prosince 2021
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pokladni hotovost 12 0 12
Pohledavky za bankami 122 410 1776 124 186
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 155525 0 155 525
Utasti s podstatnym vlivem 4520 0 4520
Utasti s rozhodujicim vlivem 200 0 200
Dlouhodoby hmotny majetek 9 406 0 9 406
Ostatni aktiva 285772 0 285772
Néklady a pfijmy pristich obdobi 514 5231 5745
Celkem 578 358 7007 585 365
Maximalni Gvérova expozice finanénich aktiv klasifikovanych AC
Expozice
. vuci . Hlavni
31. prosince 2022 Rozvaha Podrvozvahove uvérovému POSI.(.XUV]u,t ¢ druh
polozky . . zajisténi vy s
riziku zajisténi
celkem
Uvery a pohledavky za 234795 218 000 234795 218000  REPO
bankami kolateral
Poh.ledavky za nebankovnimi 22 580 0 22 580 0 neni
subjekty
Ostatni aktiva 216 798 0 216 798 0 neni
Podrozvahové Expozice vici Hlavni
31. prosince 2021 Rozvaha olf)‘:k v avérovému Poskytnuté zajisténi druh
polozky riziku celkem zajisténi
Uvéry a pohledavky za bankami 124 186 0 124 186 0 neni
Pohledavky za nebankovnimi neni
subjekty 155573 0 155573 0
Ostatni aktiva 53324 0 53 324 0 neni
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Ocekdavané uveroveé ztrdty (ECL)

Pro vyc¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni ptipadného znehodnoceni pouziva Spolecnost
bud’ externich ratingli zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je
stanoven interni rating spoleCnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany,
resp. dluzniky bez ratingu, pfi¢emz zafazuje néstroje do 3 stupiiti uvérového znehodnoceni.

K datu poftizeni je aktivum (pokud neni znehodnocené) zatazené do prvniho stupné. Pokud
od data potizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochdzi k ptesunu do druhého
stupné, do tietiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.

Vy¢isleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finanéni nastroje ocenéné AC tvorbu opravnych polozek (dale téz
znehodnoceni, nebo impairment) na zaklad¢ vypoctu ocekavanych tverovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlediiuje ocekdvané uvérové ztraty z financniho aktiva (nezkreslenou
a pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré pfiméiené
a dolozitelné informace dostupné k datu vykazani véetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pti potizeni a pokud nedojde od pofizeni do data vykazani k vyznamnému zvyseni kreditniho
rizika, Spole¢nost pouZziva pro tyto financni nastroje 12mési¢ni ECL pro vyc¢isleni impairmentu.
V ptipadé znehodnocenych aktiv, pfipadné€ pfi vyznamném zvySeni kreditniho rizika bude
Spolecnost pocitat k datu tcetni zaveérky, resp. k datu ocenéni o¢ekavané uvérové ztraty za dobu
trvani.

Spole¢nost zacCletiuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pii posuzovani,
zda se avérové riziko finan¢niho nastroje od prvotniho zatctovani vyznamné zvysilo, tak pfi
stanoveni o¢ekavanych Gverovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je Casova struktura
nasledujicich proménnych/parametrt:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e expozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V ptipadé pohledavek vyplyvajicich z cennych papirti a pohledavek jinych, nez z obchodniho
styku je pro PD a LGD pouzito statistickych modelti na zdklad¢ ratingu protistrany (historicka
data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v piipadé zvyseni kreditniho rizika muze byt
vyse oCekavané celozivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim ocekavanych penéznich
toku.

U nékterych transakei - typicky Terminované vklady, Marzové ucty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve SpoleCnosti témet vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle
za minimalni (v pfipadé Reverzniho repa je navic expozice plné zajisténa CP).
Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu protistrany SpoleCnost situaci posuzuje individudlné
a pfipadny impairment by vy¢islila dle vySe uvedenych pravidel.
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Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohleddvky provozni, uplatituje Spolec¢nost
zjednoduSeny piistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a uplatiuje tak pro
vypocet ECL metodu celozivotnich ofekévanych ztrat pomoci matice opravnych polozek.
Posouzeni a zatctovani probihd na ro¢ni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé
historickych dat (pokud jsou k dispozici), pfipadné expertnim odhadem (pro danou historii

analyzovanych dat neeviduje spolecnost zpravidla zadné pohledavky po splatnosti, na kterych by
byla zaznamenana ztrata). ProtoZe se jedna o kratkodobé pohledavky, casova hodnota penéz neni
ve vypoctu zohlednéna.

Sesouhlaseni poc¢atecnich a kone¢nych ziistatkii opravnych polozek

Finanéni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou

2022
tis. K¢ 31.12.2022
Celozivotni
12-ti mési¢ni ECL
ECL FA
pro KA,
(stupeii 1) ktera nejsou uvérové Celkem
znehodnocena
(stupeii 2 nebo matice)
Cx s (ox s Hruba
Hruba ucetni ECL Hruba ucetni ECL Acetni ECL
hodnota hodnota
hodnota
Zustatek k 1.1.2022 155573 48 53 324 1066 208897 1114
Nové poskytnutd 22580 3 21537 4740 244117 4743
nebo nakoupena FA
Oductovani FA -155 573 -48 -53324  -1066 -208 897 -1114
Zustatek k 31.12.2022 22 580 3 221537 4740 244117 4743
2021
tis. K¢ 31.12.2021
Celozivotni
ECL
pro FA,
12-ti mésiéni ktera nejsou uvérové
ECL znehodnocena
(stupen 1) (stupeti 2 nebo matice) Celkem
Hruba Hruba Hruba
ucetni ucetni ucetni
hodnota ECL hodnota ECL hodnota ECL
Zustatek k 1.1.2021 153 388 46 50 731 1015 204 119 1061
Nové poskytnuta
nebo nakoupena FA 155573 48 53324 1 066 208 897 1114
- 153
Oductovani FA 388 - 46 - 50731 -1015 -204119 -1 061
Zustatek k 31.12.2021 155573 48 53 324 1066 208 897 1114
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(b) Meénové riziko

V tabulce je uvedena ménové pozice Spolecnosti podle jednotlivych mén.

31. prosince 2022

tis. K¢ PLN EUR CZK Celkem
Pokladni hotovost 0 0 18 18
Pohledavky za bankami 1765 12 890 220 139 234795
Pohledavky za nebankovnimi

. 0 0 22 577 22 577
subjekty
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 8633 8633
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 200 200
Ugasti s podstatnym vlivem 0 0 4520 4520
Ostatni aktiva 1 005 293 320 743 322 041
Naklady a piijmy pfistich 7983 0 sa4 7 826
obdobi
Celkem aktiva 10 053 13183 577 374 600 610
Zavazky vuci neb. subjektim 0 0 5956 5956
Ostatni pasiva 730 1488 219 572 221790
Vynosy a vydaje pf. obd. 0 0 0 0
Rezervy 0 0 147911 147911
Vlastni kapital 0 0 224 953 224 953
Celkem pasiva 730 1488 598 392 600 610
Cista devizova pozice 9323 11 695 -21 018 0

31. prosince 2021

tis. K¢ PLN EUR CZK Celkem
Pokladni hotovost 0 0 12 12
Pohledavky za bankami 1776 8 059 114 350 124 186
Pohledavky za nebankovnimi

. 0 0 155 525 155 525
subjekty
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 9 406 9 406
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 200 200
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 4520 4520
Ostatni aktiva 237 910 284 625 285772
Nakla(rly a piijmy pfistich 5931 0 513 5745
obdobi
Celkem aktiva 7244 8969 569 151 585 365
Zavazky vuci neb. subjektim 0 0 7461 7461
Ostatni pasiva 1759 1928 213 607 217294
Vynosy a vydaje pf. obd. 0 0 39 39
Rezervy 0 0 146 702 146 702
Vlastni kapital 0 0 213 870 213 870
Celkem pasiva 1759 1928 581 678 585 365
Cista devizova pozice 5485 7 041 12 526 0
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(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a pené¢zni toky Spole¢nosti jsou vystaveny riziku pohybi urokovych sazeb.
Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén vyrazné rtst i klesat pfedev§im v ptipadé

vzniku neoc¢ekévanych pohybti.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolegnosti viigi urokovému riziku. Uetni hodnota
uroCenych aktiv a zédvazkl je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo
zmeng urokové sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Aktiva a pasiva, ktera jsou
neuro¢ena, jsou zahrnuta ve skupiné ,,Neturoceno*.

31. prosince 2022

Vice
tis. K¢ 3 rr?é(s)icﬁ rf]é-silczﬁ 11;5 nez Neuroceno  Celkem

5 let
Pokladni hotovost 0 0 0 0 18 18
Pohledavky za bankami 234 795 0 0 0 0 234795
lsl?k})}l:ﬁivky za nebankovnimi 29577 0 0 0 0 22577
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 8633 8633
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 200 200
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 4520 4520
Ostatni aktiva 0 0 0 0 322041 322041
Néklady a piijmy pftistich obdobi 0 0 0 0 7 826 7 826
Celkem aktiva 257 372 0 0 0 343238 600 610
Zavazky vuci neb. subjektim 439 1292 4225 0 0 5956
Ostatni pasiva 0 0 0 0 221790 221790
Vynosy a vydaje pt. obd. 0 0 0 0 0 0
Rezervy 0 0 0 0 147911 147911
Vlastni kapital 0 0 0 0 224 953 224 953
Celkem pasiva 439 1292 4225 0 594 654 600 610
Gap 256 933 -1292 -4 225 0 -251 416 0
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31. prosince 2021

Do

3-12

1-5

Vice nez

tis. K¢ 3 mésich mésict let 5 let Netroceno  Celkem
Pokladni hotovost 0 0 0 0 12 12
Pohledavky za bankami 104 186 20 000 0 0 0 124186
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 54 356 101 169 0 0 0 155525
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 9 406 9 406
Utasti s rozhodujicim vlivem 200 200
Utasti s podstatnym vlivem 4520 4520
Ostatni aktiva 52258 0 0 0 233514 285772
Néklady a piijmy pftistich obdobi 0 0 0 0 5745 5745
Celkem aktiva 210 800 121 169 0 0 253397 585365
439 1292 5730 0 0 7 461
Zavazky vuci neb. subjektim
Ostatni pasiva 86 967 0 0 0 130327 217294
Vynosy a vydaje pt. obd. 0 0 0 0 39 39
Rezervy 0 0 0 0 146702 146 702
Vlastni kapital 0 0 0 0 213870 213870
Celkem pasiva 87 406 1292 5730 0 490938 585365
Gap 123 394 119877 -5730 0 -237541 0
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31 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Spolecnosti likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném

¢asovém horizontu.

Spolecnost fidi riziko likvidity aplikaci téchto nastroji:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazki se splatnosti do 30 dnt,
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Spolecnosti v souladu s platnou legislativou;

Nasledujici tabulka c¢leni aktiva a pasiva Spole¢nosti podle piislusSnych pasem splatnosti

na zakladé zbytkové doby splatnosti k datu Gcetni zavérky.

31. prosince 2022

Do  3-12 1-5 Vicenez Ilj(fvsggglﬁ
tis. K¢ 3 mesict mesict let 5 let Celkem
Pokladni hotovost 18 0 0 18
Pohledavky za bankami 234795 0 0 234 795
flcl)l;leeliivky za nebankovnimi 22577 0 0 0 0 22577
Ucasti s rozhodujicim vlivem 200 200
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 4520 4520
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 8633 8633
Ostatni aktiva 218 334 70 601 23 429 0 9677 322041
Néklady a pfijmy pristich obdobi 0 0 0 0 7 826 7 826
Celkem aktiva 475 724 70 601 23 429 0 30856 600610
Zavaz. vuci nebank. sub. 439 1292 4225 0 0 5956
Ostatni pasiva 182 027 39763 0 0 0 221790
Vynosy a vydaje ptistich obd. 0 0 0 0 0 0
Rezervy 0 0 0 0 147911 147911
Vlastni kapital 0 0 0 0 224 953 224953
Celkem pasiva 182 466 41 055 4225 0 372 864 600 610
Gap 293 258 29 546 19 204 0 -342 008 0
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31. prosince 2021

Do 3-12 1-5 Vicenez Nespecifi-

tis. K¢ 3 mésict mésict let 5 let kovano Celkem
Pokladni hotovost 12 0 0 0 0 12
Pohledavky za bankami 104 186 20 000 0 0 0 124 186
Pohledavky za nebankovnimi

subjekty 54356 101 169 0 0 0 155 525
Utasti s rozhodujicim vlivem 200 200
Utasti s podstatnym vlivem 0 0 0 0 4520 4520
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 9406 9406
Ostatni aktiva 53438 207 0 0 232 127 2851772
Naklady a pfijmy pfistich

obdobi 0 0 0 0 5 745 5745
Celkem aktiva 211992 121376 0 251997 585 365
Zéavaz. vii¢i nebank. sub. 439 1292 5730 0 0 7 461
Ostatni pasiva 91 673 125 621 0 0 0 217 294
Vynosy a vydaje ptistich obd. 0 0 0 0 39 39
Rezervy 0 0 0 0 146 702 146 702
Vlastni kapital 0 0 0 0 213 870 213 870
Celkem pasiva 92112 126913 -5730 0 360 611 585 365
Gap 119 880 -5 537 -5 730 0 -108 614 0

(e) Citlivostni analyza

Protoze Conseq tidi sva rizika na konsolidované urovni, je Spole¢nost zahrnuta
do konsolidovaného celku, u n¢hoz se v pravidelnych intervalech zpracovava citlivostni analyzu
formou zejména zatézovych testl. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych
externich i internich faktorti zat€Zovych testti. Primarnim ucelem zatézovych testd je simulovat
i malo pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat
odolnost skupiny Conseq (v€etné Spolecnosti) vi¢i zménam trznich a ekonomickych podminek.
Hodnoty rizikovych parametri se méni ro¢né, prip. i Cast&ji, v zavislosti na trznich
a ekonomickych zménach.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojii na uvedené zmény v hodnoté externich
faktort trznich rizik.

68



Conseq Funds investi¢ni spoleénost, a.s.
Priloha iicetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2022

32 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Gdetni zavérky nenastaly 7adné vyznamné udélosti,
které by ovlivnily Géetni zavérku k 31. prosinci 2022.

Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdstypce

Ing. Jan Vedral
predseda pfedstavengfva

25. dubna 2023
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