(ONSEQ

Y 4 A4 Y 4 Y 4
VYROCNI ZPRAVA
FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI S OZNACENIM:

CONSEQ FUNDS SICAV A.S.

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024
OBSAH

B Udaje a skutecnosti podle zakona &. 240/2013 Sh.
a vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., Nafizeni EU 231/2013,

Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢. 2020/852 2
B Udaje a skutecnosti podle zakona &. 563/1991 Sh. 7
B Zprava o vztazich 9

B Zprava nezavislého auditora k vyrocni zpravé a ucetni
zavérce 13
B Ucetni zavérka 16



(ONSEQ

I.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona & 240/2013 Sb., vyhlasky CNB & 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU ¢.
2020/852

A. UDAJE O FONDU
Nazev fondu

Conseq Funds SICAV, a.s. (dale jen ,,Fond"“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze dne 1. ledna 2020, oddil B, vlozka 25033.

1COo

088 05 105

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
Podfondy

Conseq Polskych dluhopist, podfond Conseq Funds SICAV,
Conseq Active Invest Dynamicky, podfond Conseq Funds SICAV
(dale jen ,Podfondy")

Dalsi udaje

Fond je standardnim fondem vesmyslu § 94 odst. 1zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich
spoleCnostech a investiCnich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu
se stanovami Fondu m{Ze Fond vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na Ucet jednotlivych
Podfondl. Fond nevydava investicni akcie. Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery neni

samospravnym investicnim fondem a ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba
opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim organem je spravni rada, jejimz jedinym ¢lenem je Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
Vedoucimi osobami jsou Jan Vedral, povéfeny zmocnénec statutarniho organu, a Hana Blovska,
prokurista.
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B. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJiCI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti

Conseq Funds investicni spolecnost, a.s. (dale jen ,Investini spoleCnost") zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126.

1¢0

248 37 202

Sidlo

Rybné 682/14, Praha 1 - Staré Mé&sto, PSC 110 05

C. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavali, véetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti
a znalosti

Vzhledem ktomu, Ze investi¢ni Cinnost Fondu byla vyclenéna do Podfondu, Udaje o portfolio
manazerech obsahuji vyrocni zpravy Podfond(.

D. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v ti¢etnim obdobi

Vzhledem ktomu, Ze investiCni Cinnost Fondu byla vyclenéna do Podfondd, Udaje o Cinnosti
obhospodarovatele obsahuji vyrocni zpravy Podfondd.

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla od 1.1.2024 do 31.5.2024 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
1CO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar").

Depozitafem Fondu byla od 1.6.2024 do 31.12.2024 Spolecnost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitafi").

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,
pokud je u této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku Fondu

Uschovu nebo opatrovani majetku Fondu zajist'uje Depozitai Fondu

G. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto cinnost vykonaval

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.
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H. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu Gcetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné konsolidacniho celku obhospodafovatele a administratora fondu
z Conseq Investment Management, a.s., IC: 264 42 671 na Conseq Group, a.s., IC: 179 83 843.
V rozhodném obdobi dale doslo ke zméné depozitare z UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
na Conseq Investment Management, a.s., 1C: 264 42 671.

I POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentdiné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.

J. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikéi cennych papiréi nebo zaknihovanych cennych papir
vydavanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevySuje 5% hodnoty majetku Fondu
v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi Gc¢astnikem Zadného soudniho sporu.

K. IDENTIFIKACE MAJETKU

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité
pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Pofizovaci cena v tis. K¢ Realna hodnota v tis. K¢ k 31.12. 2024
Pohledavky za bankami 100 100

L. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni ¢innost Fondu byla vyclenéna do Podfondl, vyvoj hodnoty investicni
akcie neni u Fondu sledovan.

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

N. UDAJE o SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU

s rozliSenim na udaje o Uplaté zavykon cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podpiirce
a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Uplata za obhospodarovani Fondu je hrazena z majetku Podfondd nebot vétina cinnosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vici Podfonddm. Fond existuje pouze za UCelem existence
Podfondll a nema zZadné prijmy ze své Cinnosti, nebot’ se jedna o nesamospravny Fond. Z tohoto
dbvodu neni z majetku Fondu hrazena obhospodarovateli 7zadna odména. Informace o skutecné
zaplacené Uplaté obhospodarovateli z majetku Podfond{ jsou uvedeny ve vyroCnich zpravach Podfondd.
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0. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskutecnény zadné SFT ani swapy veSkerych vynosti

P. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 1. ledna 2024 31. prosinec 2023
Pohledavky za bankami 100 % 100 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 % 0 %
Ostatni aktiva 0 % 0 %

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKO
A VEDOUCICH A VEDOUCICH 0SOB

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v tcetnim obdobi, clenénych na pevnou a pohyblivou slozku, idaje o poc¢tu pracovniki
a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a tidaje o pFipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné naklady Investicni spolecnosti za rok 2024 cinily 154 693 tis. K. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladd byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. K¢ pohyblivou slozkou. Uvedené Castky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investicni spolec¢nosti. Priimérny pocet
pracovnik{ a vedoucich osob Investi¢ni spoleCnosti v roce 2024 byl t¥icet.

Investi¢ni spolecnost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmeény pracovniklim nebo vedoucim osobam
za zhodnoceni kapitalu Fondu.

R. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIIMECH PRACOVNiKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

Které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnik
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikli majicich vliv na rizikovy
profil SpoleCnosti a Podfondu cinily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K¢, z toho 11 392 tis. K¢ Cinila
pohybliva slozka.

S. VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU
Aktiva

Fond vykdzal vrozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkové vysi 100 tis. KC. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vysi 100 tis. KC.
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Pasiva

Celkova pasiva Fondu k 31. prosinci 2024 ve vysi 100 tis. KC jsou tvorena vlastnim kapitalem Fondu
ve vySi 100 tis. K&, ktery je tvoren zakladnim kapitalem ve vysi 100 tis. KC.

Vysledek hospodarieni

Vysledek hospodareni Fondu je k 31. prosinci 2024 ve vysi 0 tis. KC.
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II. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné skuteCnosti, které by byly vyznamné pro napInéni ucelu vyrocni
zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude i nadale slouzit jako nastroj k vytvoreni podfond{. Na Grovni Fondu nejsou planovany zadné
prijmy ani vydaje. Aktualné vytvorenymi podfondy jsou Podfond Conseq Polskych dluhopis( a Podfond
Conseq Active Invest Dynamicky. Hlavnim cilem Fondu v roce 2025 bude investovat shromazdéné
penézni prostfedky v souladu s urcenou investicni strategii na principu rozloZeni rizika ve prospéch
vlastnikl akcii a dalSi sprava tohoto majetku. Investicni strategii urCuje statut Fondu.

C. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumenti a o cilech a metodach jejich Fizeni
Fond vyclenil veskerou svoji ¢innost do Podfondd. Na Grovni Fondu tudiz neprobiha zadna investicni

c¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfond( jsou
uvedena v Casti I. vyroCnich zprav Podfondd.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODiLU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztahd.



(ONSEQ

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastopce

8. dubna 2025 Cohseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
individudlIni statutarni organ Fondu
zastoupena Ing. Janem Vedralem, pfedsedou predstavenstva
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ZPRAVA O VZTAZICH

Fond je akciovou spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera ma monistickou strukturu
organt. Organy Fondu jsou valna hromada a spravni rada. Statutarnim organem je spravni rada, do jejiz
plsobnosti patfi obchodni vedeni Fondu. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma
individudIni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat Fond. Individudlnim
statutarnim organem fondu je Investicni spoleCnost, ktera je zaroven administratorem,
resp. obhospodarovatelem Fondu.

A. STRUKTURA VZTAHU
Ovladajici osoba:

Fond je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionafem, spolecnosti Conseq Funds investi¢ni
spole¢nost a.s., IC 248 37 202, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1 (dale téZ ,Conseq Funds IS"
nebo ,Jediny akcionai").

Conseq Funds IS je osobou pfimo ovladanou svym jedinym akcionarem, spolecnosti Conseq Investment
Management, a.s., IC: 264 42 671, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim
rejstfiku pod spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Conseq IM"),
ktery naklada s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vSech hlasti v Conseq Funds IS.

Conseq IM je osobou piimo ovlddanou svym jedinym akcionarem, spole¢nosti Conseq Group, a.s., IC:
179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod spisovou
znackou B 27924 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,,Conseq Group"“), ktery naklada
s podilem na hlasovacich pravech predstavujicim 100 % vsech hlasti v Conseq IM.

Osobou pfimo ovladajici Conseq Group je Ing. Jan Vedral, ktery naklada s podilem na hlasovacich
pravech predstavujicim 46,45 % vSech hlast v Conseq Group (dale jen ,Ing. Vedral®).

Ing. Vedral je osobou nepfimo ovladajici Fond.

Fond jako fizena osoba a spolec¢nosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s., QI investicni spolecnost,
a.s., Conseq penzijni spolecnost, a.s., Conseq Finance, a.s., Conseq FKvI SICAV, a.s. a Conseq Funds
SICAV, a.s. jako Fizené osoby tvorily do 15. Fijna 2023 spolu s Conseq IM jako Fidici osobou a od 16.
fijna 2023 spolu s Conseq IM jako fizenou osobou a s Conseq Group jako fidici osobou koncern
ve smyslu § 79 Zakona o obchodnich korporacich (dale jen ,skupina Conseq").

Struktura koncernu, jehoz je Fond soucasti, a struktura vztahd mezi Fondem a osobou ji ovladajici
a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou ke dni 31. prosince 2024 jsou patrné
z nasledujiciho grafu:
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Ing. Jan Vedral

46,45%

v

GConseq Group, a.5.

100%

A

Conseq Investment
IManagement, a.s.

100% = 00%

| Ql |nvest|r'.2_|’ssjp0\e(:nost, r H“\\\\‘ i Corrse Fiance: as: |
100% 100% 0y
Conseq penzijni spolenost, Conseq Funds investiéni
as. spoletnost, a.s.
100% Conseq Funds SICAV, as.
100% Conseq FKvl SICAV, a.s.
Fond jako ovladana osoba:
Obchodni jméno: Conseq Funds SICAV, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
1CO: 088 05 105
DIC: CZ 088 05 105
Pravni forma: Akciova spolec¢nost

Pfedmétem podnikani spolecnosti je Cinnost investicnich
fondd dle zdkona <¢. 240/2013 Sb., o investicnich
Hlavni predmét podnikani: spolecnostech a investicnich fondech.

Registrace v obchodnim rejstiiku: B 25033 vedena u Méstského soudu v Praze

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., IC 248 37 202,
Statutarni organ Fondu — spravni rada: | se sidlem Rybna 682/14, 110 05, Praha 1

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou:

- Conseq FKvI SICAV a.s., IC: 088 05 334, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Funds investi¢ni spole¢nost a.s., IC: 248 37 202, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,
- QI investi¢ni spoleénost, a.s., IC: 279 11 497, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

- Conseq penzijni spole¢nost, a.s., IC: 279 16 430, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Finance, a.s., IC: 614 98 246, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

- Conseq Investment Management, a.s., IC: 264 42 671, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1,

- Conseq Group, a.s., IC: 179 83 843, se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1.
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B. ULOHA FONDU

Fond je investicnim fondem s proménnym zakladnim kapitalem podle ustanoveni § 154 Zakona
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Ulohou spole¢nosti je investovat prostfednictvim
Podfondll do aktiv definovanych ve statutu Fondu a ziskavat na tyto investice prostfedky od dalSich
investord.

C. zP0USOB A PROSTREDKY OVLADANI

Jediny akcionaf Fondu uplatfiuje rozhodujici vliv tak, Ze vykonava prava akcionafe Fondu
prostrednictvim svého podilu na hlasovacich pravech ve vySi 100 % vSech hlas ve Fondu, zejména
rozhoduje v otdazkach vyhrazenych valné hromadé Fondu jako jediny akcionaf pfi vykonu plisobnosti
valné hromady Fondu.

D. PREHLED JEDNANI
ucinénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla ucinéna na popud nebo v zajmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku,
ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Fondu zjisténého podle posledni Gcetni
zavérky

V ucetnim obdobi koncicim dne 31. prosince 2024 nebyla ucinéna na popud Ci ve prospéch Jediného
akcionare nebo dalsich jej ovladanych osob pravni a fakticka jednani tykajici se majetku presahujiciho
10 % vlastniho kapitalu Fondu.

E. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV

mezi Fondem a osobou ovladajici nebo mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou

V Gcetnim obdobi koncicim 31. prosince 2024 nedoslo k uzavieni smluv mezi Fondem a osobou ovladajici
nebo osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou.

F. ZHODNOCENI VYHOD A NEVYHOD

ze vztahli mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou

Zaclenéni Fondu do podnikatelského uskupeni, jehoz struktura je uvedena vyse v této zpravé o vztazich,
neprinasi Fondu zadné vyznamné vyhody ani nevyhody.

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze vypracoval tuto zpravu na zakladé vSech jemu dostupnych
informaci o vztazich mezi ovladajici osobou a Fondem a mezi Fondem a osobami ovladanymi stejnou
ovladajici osobou dle § 82 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich pro Gcetni obdobi
od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024.
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V Praze dne 31. bfezna 20

onseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
zastoupena Ing. Janem Vedralem, predsedou pfedstavenstva
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Building a better
working world

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondri spolecnosti Conseq Funds SICAV, a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené uletni zdvérky spoleCnosti Conseq Funds SICAV, a.s., (,Spolecnost™)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpist, kterd se skladd z rozvahy k 31. prosinci 2024 a vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024, a prilohy této acetni zévérky, vcetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych G¢etnich metodach. Udaje o Spoletnosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy
této Gcetni zavérky.

Podle nadeho nazoru prilozend Ucetni zavérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. prosinci 2024 a ndkladd a vynosl a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. Nase odpové&dnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatedny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocnf
zprévé mimo Ucetni z&vérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd statutarni organ
Spolec¢nosti.

Na&s vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je v8ak soucdsti nasich povinnosti
souvisejicich s auditem G&etni zavérky sezndmenf se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatnf
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zdvérkou ¢i naSimi znalostmi o ucetnf
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamne
(materidlné) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatni
informace spliiuji poZadavky pravnich pfedpist na formdlni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
o ostatniinformace, které popisuji skutenosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Gcetni zdvérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidinf) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutdarniho orgdnu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni orgdn Spolecnosti odpovidd za sestaveni Ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani G¢etni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretr?ité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepietrzitého trvanf pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
pripad{, kdy statutdrni orgdn planuje zruseni Spolecnosti nebo ukoncenf jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprédvu auditora obsahujici nds vyrok. Pfimérend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné nenf zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
predpisy ve vech pripadech v Ucetni zdvérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redin& predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nesprévnosti Gcetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zédkladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZze soucdsti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit ndzor na Gcinnost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich metod, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolec¢nosti uved! v pfiloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Gletni zdvérky
statutdrnim orgdnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromdzdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spolecnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takova
vyznamnd (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace
uvedené v této souvislosti v pifloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecneé,
vyjadFit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrZité trvat
vychdzeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, vCetné prilohy, a dadle to,
zda Gletni z&vérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.
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Na$i povinnosti je informovat statutdrni orgdn mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjist&nich, ktera jsme v jeho prdbéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve
vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenc¢ni ¢. 401

»g(/%/(:d/ / 57 'Z;I

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

8. dubng 2025
Praha, Ceskd republika
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Conseq Funds SICAV, a.s.
Pfriloha ucetni zaveérky
Rok konc¢ici 31. prosince 202

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024

Aktiva
tis. K¢ Pozna 31. prosince 2024 31. prosince 2023
33.Pohl edavky za bar 4 100 100
vtom: a) splatné na 100 100
Aktiva celkem 100 100
Pasiva
tis. K¢ Pozna 31. prosince 2024 31. prosince 2023
8.Zakl adni kapital 5 100 100
ztoho: a) splaceny zak 100 100
Ztrata za ucetni ob 0 0
Viastni kapital/Cis 100 100
Pasiva celkem 100 100
VYKAZ ZI SKU A ZTRATY

ZA OB D OBD 1. LEDNA 2024 DO 31. PROSINCE 2024
tis. K€ Pozna 2024 2023
9.Spréadvni nakl ady 6 0 0
Ztrata pbdodbét po zc 0 0

17



Conseq Funds SICAV, a.s.

Pfriloha ucetni =zaveéerky
Rok konc¢ici 31. prosince 202
1 VSEOBECNE | NFORMACE

ConseqFundsSICAV,as.( dal e jernjkdnddaQpi semi Froedui doi s
vedeného Ceskou nlaledm@d080in ab &zrdakd wa dkée zdarpii su do
kst ejnému dat u.

Fond

je standardnim fondem ve smyslu § 94
spol ec¢n

ostech a investic¢nich fondech, ktery

Fondj e nesamospravnympraAvestadsdopimdedhdémi akec
jednot | i vyFohn do ondefvoynddallv.a i nvesti ¢ni akci e.

Vsoul adu se St at ut ePodfondFondugeifondentkoonl de kptiovastonoignrdiy .

ve smy2sollstu2 B&Okona o investicécnich spolecnoste
Z1 S1Je diipogfandy Fondukd at u 0 € e tepodfonaGovrésrekqy Hol s kych
(dal e | eC@PD", jpadfirid Gonsely Active Invest Dynamicky ( d al e j e@AID',Pod f
spolecné dal polhlems pPhaif onaryy 8Ma73e it &podrddihyy v e

podfonddi.

Zakl adniFondd p pi tt &okisenl i sti nnych akcié ankdezijemé
j menovité hodnoty.

Ci | éomujeshr omazdovani penwégindijarhgtfioshisepdkleodr
na zakl adée ur ¢cené investi ¢ni strategi e na
investakénich dal §i sprava t écnmdw umadwjtek us.t at
Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodaf ovaQ@on ssenyq FFonrddis jienv e s tsie€ il db82dnl &y
110 05 PO-283a202(,dalG jen).,Spol ednost

Depozit aibwaodlBE2024doBl.5.2024 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,

as,se s¥Zdl emav s A9 Ardha45 /0163948242( dal e jen , Depoz
Depozitafenm.RomRdwR4 eSpood ecnost Comaseq, | seest
Praha 1, Rybna 68264442P6TCohthap8amh€®j st ik
znac¢kou B 7Mg3tsé&eébdoosowdu v Praze (dale je

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit,s.ro.,se si dl em Na FI oldentiCO1
26704153 (dale jen ,Auditor*“).
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Conseq Funds SICAV, a.s.
Pfriloha ucetni =zaveéerky
Rok konc¢ici 31. prosince 202

2 UCETNI POSTUPY

@ zZakl adasiady vedeni uUucetnictvi

UCetni zaveérka byla pfipravena na zakleadhé cu
a prisludnymi naf i zenGensik éa rveyphul bal 3i kcaemi  Zpal vaétrn
principech ¢asového rozli8eni swyjkil mkidiu av ywy
finanénich nastrojld ocenovanych realnou hod
Tato G&etni zaveér ka vhyll & Skioiup rMeFv &CrRa ¢v.  SOUl/ &
od 1. |l edna 2018, kterou se stanovi uspor a
rozsah Gdajid ke zverejnéni Béapobamkyatoneéxh
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v u0ucet
standardl upraviemychpiptipmeyp&uiobopeké uni
Géetnich standardl (dale jen "mezinarodni
UCetni zavérKaskgchekbaveahaahy

Castky v 0cetni raséccehj &ousliweddjinekey W¢) ,
Tato uUcetni zaveérka je nekonsolidovana.
UCetni zadvérka vychazi z pfedpokl adu, Ze
cCinnost.i a Z2e u ni nenastava zZzadna skutecnc
Cinnosti pokracdovat i v dohledné budoucnost
UCetni Fandub§t kapfi isopladasnérsd eduj i ci mi dil ezitym

e

(b)) Okamzi k uskutedédneéni Gc¢etniho pfipadu

V zavi sl osti na typu transakce je okamzi

nebo pfevzeti obéziva, den ndkupu nebo prod
pl atby, den Fdndut odédnippip&kamiti (valutigjupr ds
sjednani a den vypofadani obcpodud .s jderynmi mid
Financ¢ni aktiva re&lAvazklgdmizt Eurmndhdytdain eves ml u
partnerem operace. Spotové nakepwiatpfodargé

met ody dne vypofF
uzavieni obchodu.
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Conseq Funds SICAV, a.s.

Pfriloha ucetni =zaveéerky
Rok konc¢ici 31. prosince 202
2 )

UCETNI POSPURYacovan
én u

i
(b)) Okamzi k uskutecn i etniho pfipadu (pokr

X

Finandcni aktivuRond odb ot yjehoz castzvahy % prti
nads ml uvnimi préadvy Kk tomut o Hoidhandnkomnt akl uve
upl atni pradva na vyhody definované smlouvol
Financ¢ni aktiva ocenovana realnou hodnotou
prodeje oducdtovana ke dni vypofadéani obchod
Financdni zavazek nebo jeho ¢éadst zani kne, kd
nebo skon¢cCi jeji pl atnost a ucetni jednot k
vykazovat v rozvaze. Rozdi l mezjiethodhéds toiu, :
nebo byl pfFfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢Z&
nebo vynosia.

() Vynosové a nakladové aroky

Vynosnakl adové Uroky ze vSech drocenych nas:
za pouziti metody efektivni drokoveée miry (
zaucé¢tovani, kterd&a mize zahrnovae k|l asiuivi ey
financninadkkhi éa hodnot & nmreebdad nféi nhaondénnoit €a kdtoi va
vysl edku hospodafeni).

Vynosoveé Uuroky zahrrenwgriz nziecjhmérneap ol rkoopéstr kazcd g b y
Ul ozek na penéznim trhu, casové rozliSené |
spevnym vynosem a jsou vybédtrtadyezeNyghlosaupad
vynosy"“.

Nakl adové Groky z ahterprou joip gzdeajonyécnha siméonkeyk za Kk r

zpenézZzniho trhu a jsou vypkandoce y&dNakVkdyunai
nakl ady*“ .
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Conseq Funds SICAV, a.s.
Pfriloha ucetni =zaveéerky

Ro k

kon¢ici 31. prosince 202

2 UCETNI POYTOWKRYadov ani

(dFinané¢ni néastroje
Fondapl i kuje standard | eRSa9tiFi khklaaginfi knacse,r
znehodnoceni finanéni clRSZkaolbhlIlva sat if i nmwaeiCaenji fcdv

finan¢nich nastrojich IFRS18 #FRXI6aZASIZA. ediiuj e poz

Kl asifikace FondjneanZalichem&tna

e principech obchodniho modelu, na zakl adeée
e charakteru smluvnich penéznich toka, kte
solely paymentsofpr i nci pal and interest on the pr
Obchodni modely posuzuji zamdn nahe&tndim jakdn ot
se jedna o inkaso smluvnich penéZnich toka,

obchodni ho model u. Jeoddmmothloiuvéd ydhchodni mode

e ,Drzet a —Hfrnkasncwdt aktiva v nabeéhl é hodn
cost*“),

e ,Drzet, inkasownwanmcCai paaadava v redl né hoc
Gpl ného vysl edku hospodafeni (FvocCl ; z
comprehensive income®“) ;

., Rizeni na baziine&dBEné hktheoayYVvV redalné I
ztraty (FVTPL; 2z anglického fair value t

7

Financ¢ni aktiva v nabéhl é hodnot é

Strategie ,Drzet a inkasovat “ ma za c¢cil C
penéznich tokdl. PFiklady takového financ¢ni
splatnosti nebo pohledavky z obchelddoni hedstl.
pfipadég, Ze v prlUbéhu drzby financé¢niho akt
protistranyaFonds e v r eakci rozhodne takové aktivum
Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " j sou
finan¢niho aktiva je ¢astka, v niz je majef
jistiny, snizenéda nebo zvySena o0 kmoemil opranO
vykadazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnos:
Grokové miry a snizenadduios | ztdrkut yoézek drxnalkod!
OCekéadvané uaveéroveée ztrdaty setejyrk@azjuako vieurvzc
Grokové vynosy stanovené za pouziti efektiyv

Do této kategorie jsou zafazena finané¢ni a
nadastroje.
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Conseq Funds SICAV, a.s.
Pfriloha ucetni =zaveéerky
Rok konc¢ici 31. prosince 202

2 UCETNI POToWKkRYadov ani

dFinanc¢ni néastroje (pokracovani)

Financ¢ni aktiva v r da®llmé&hmodryctl®dka dotsptordia
Strategie ,Drzet, i nkasovat a prodat®“ méa za
a takeé prodej financ¢nich aktiv; mo d e | pfeds
rozliSuje dva rlzné druhy nHdjeénahdl uhechédzea:
Dl uhoveé néastroje, které splnuji SPPI test v

%
real nou hodnot ou prostifednictvim ostatniho
financ¢ni ho pafketl ¢vtao vdaonjid ek ukmu | & toihvon iohkoa nezii skkuu /v:
vpolozce rozvahy yOashovhaoi kapzdéalyw“ dnp vyka
Gvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku
cizoménovych finanépwisbh peéivaj Urpaozétivmnet
vykazany v poldrozkle d Voymbshyné& vynosy".

Kapitéalové néastroje, které nejsou ddatZjgichy z a
pofizeni rozhodne o zafazeni do kategorie f
ostatniho Gpl ného vysl edku hospodEapglemy , v s
hospodafeni v<&et npdf ekcuernzéonviy.c hPfrio zjdeijlidc hz oda ¢
zi sku/pmfteciearnyézi vykéazaného ve viastnim kapit
Financé¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané d
Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty"
portfolia, které je spravované a jehoz vyko
kategorie jsou zafazena t aktée sti,nafniEémdn Garkit i nv.
za Ucelem obchodovani, kapitalové néastroje,
kategorie financénich aktiv v redlné hodnot
hospodafeni a jsduvidehoppideenyadtrywyvigeé&ypick
dl uhové cenné papiry, kapitalové nastroje a
redalné hodnoty véetné kurzovych rozdild se
ztradtyg¢niFakanva v tomto modelu nejsou pfedn
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,Rizeni na
financ¢nich afkitnandmonkmé kigoafiidtgdarmd i eakhévhod
pfecefnovand do ostatniha @iphadaEdzendlt ¢ &lmtt oh
se musi pfrecenovat na re&dl nou hodnotu do vy
Vyhodnoceni obchodniho model u
Obchodni model G¢etni jednotky je stanoven
skupin finanénich aktiv za U(0Celddml|l ddkazemih
financni nastroje klasifikovanyl na. vPB&i pa
obchodni ho modelu bere Uuéetni jednotka do U
jsoukt omut o datu k dispozici. Tyto relevantni
e stanovené metody a cile pro fizeni portf
zda strategie Uc€etni jednotky se zaméf¥ uj
Grokové sazby, shodu durace f i ngakotzardj c h
financovani teéchto finandcnich aktiv nebo
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Pfriloha ucetni =zaveéerky
Rok konc¢ici 31. prosince 202
2 UCETNI POToWKkRYadov ani

dFinanc¢ni néastroje (pokracovani)

Vyh

jakjehodnocenavy konnost portfolia financ¢nich ak
model u a jak je dana vykonnost pfedkl &4da
rizika, ktera ovliivnauji vykonnost portf
obchodniho modelu a zejména zplsob, jaky
i k jsou odménovani manazefi a vedouci
n realné hodnoté portfolia finandc¢nich &
t cich;

tnost , objem a nacdasovani prodejd v p
jich odekavani v budoucnu. Ni cméné in
ol ované, ale jako soucast <cel koveého p
eedhof kou pro Ffizeni freahémbch akhB¥n

(@
OCN O @ O 9 @

o = —

odnoceni, zda smluvni penézni toky jsou

(tzv. ., SPPI test “)

Pro
prv
avé
j ed

GCely tohoto vyhodnoceni ,jistina“ je ¢
otnim zaucdtovani. ,Uroky*" j sou definoval
rové rinekplapepenécdastkou pidebiny azamlke
nat o dal §i zakl!| adpnois kryitoividani an maklrady na

administrativni naklady), ale i ziskovou ma

PF i
s ml
s ml
Vyh

Prv
O f
pr v
vyn
akt

vyhodnoceni, zda penéZzni toky Fpndloodn wtoif
uvni podminky daného instrumentu. Toto zz¢
uvani ujednani , kterda mohou zménitraméhs:
o d nFond \g/hodnocuje:

podminéné wudal ost i, které mohou zméni't n
pakovy ef ekt

pfedasné splaceni a prodlouzeni splatno
podminky, které omezuji Uletkhodonkednoi &h
podminky, které modifikuji aplatu za C¢as
stanoveni vysSe Urokové sazby).

| edem k pdondwzae dériunhnlons tfii nanénich nastroj

nanc¢ni aktiva a pasi vavoydkearzwjnioun ané lzh m&iuh c

hodni ho model u , Dr zet a inkasovat “.

otni zauc¢tovani

i nanénich aktivech doeiidtvajng clhe vd miabredalé
otnim zauctovani. Od tohoto dne se U0cCtu
osech plynoucich ze zmén nabéhlych hodnot
i va ocenénauprreaaviennoouu hoo dtnroatnosua k € ni  nakl ady
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Pfriloha ucetni =zaveéerky
Rok konc¢ici 31. prosince 202
2 UCETNI POYTOWKRYadov ani

dFinanc¢ni néastroje (pokracovani)

Ocenovani

- Nasledné po prvotnim zauctovéani se vSechr
hodnot ou (AC), z a pouziti efektivni ar o
(,i mpairment“). Do nakladld a vynosUd Spol et

- 0rokovych vynosech (vypoc¢tenych za pomoci

- tvorbé/rozpousSteéni opravné polozZky na o¢cek

- ziscich lkhurzzowawyd@ak hrazdil @

OCekéadvané UOvsénrioZzveéniz throadtnyoty financénich aktiv

Financ¢nivygktimkwa,nésnich nkéinézhodrnktievvykaza
j sou poshilzeodiiasnkya zoCekadvanékamér huépevotahyho:
ofekadvanych OGvérovychdatuaticeeniaktrtéaaéikyjea

Gvérového rizika od prvotniho vykazéani pf¥is
Fondhodnoti UOGvérové riziko zejména u dluhovyc
ratingl (externichFomlenleanédiinstpeorzniiccih)r. atAonkgu dn
postupuje individuadalné (napf. vysSe ocCekavan

zakl adé diskontovanych ocekavanych penézinic
zadstav apod.) .

Fondpouzivada model ofekavané Gaveérové ztrdaty u |
formou opravné polozky (i mpairment), Kktera
ktery je vykéazan vpolvoykcaez u, Qd miksuy ,tai tzwnithay nav
arezervkpohl edadvkam a zarukam“ (pfipadné sni zei
hodnoty aktiva a zvysSeni zisku).

Fond pouziva 12mési ¢ni otekavanou UuUvérovou zt

nedojde od data pofidadmni viyikrRazdh©ni gz ma mieé mj
zvySeni kreditniho rizika (Stupen el)o.dnPfcie nzy
aktivech Fgndbpg awdpietimat 8 U et ni dzad weé rokcye n érne s po. € ekk
ztraty za dobu trvani.

Pro pfesun ze Stupné Eond dzané 8w v frn & v é2m  phoosdu

protistrany/aktiva. DOvodem pro pfesun do S
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti
e Dojde k ,vyznamneému zvfgndeefii rkaveali t\ny hmar

kreditniho rizika jako snizeni ratingu o
e« Dal §i vefejné dostupné informace indikuj
pofizeni aktiva

24



Conseq Funds SICAV, a.s.
Pfriloha ucetni =zaveéerky

Ro k

kon¢ici 31. prosince 202

UCETNI POYTOWKRYadov ani
dFinanc¢ni néastroje (pokracovani)

Kpfesunu aktiva do Stupné 3 doghledhzaimnypnd k u chd

znehodnoceni jsou zejména nasledujici situa
e AKktivum je vice nez 90 dni nbo spl atnosti
e Aktivum m& externil/interni rating indiku
e Existuji dals§i dostupné informace, Ze dl
Podl e zafazeni financ¢nich aktiv do jednot]]
Pfviypoc¢tu Urokového vynosu je efektivni ar o
aktiva (pokud aktivum neni Gveér oveé zpne hpoaddnge

znehodnoceného akti va

Pro pohleddwvd&dniFond sply&ktufiuj e ZjednodusSeny
otekavanych Gvérovych ztrat pomoci mati ce
ZzkusSehormstoibl ast i Gvérovych ztrat upravenych
dluzni ky, obecné ekonomické podminky a ©pos
podmidaekukucetni zavérky, vietné Casoveée hod
Kompenzace
Financni aktiva a zavazky |jsouokomEenzZFageesny
pravné vymahatelny né&drok vykazané <¢castky ki
aktivum a pfislusSny zavazek v C¢isté vySi n e
okamzi k vypofadaNéltidrsd uSinyamrr@rniazakti va a z
pravné vymahatelnych smluvnich wujednani ko
nedochédzi a nleijsstodu wwskid.zana v

ii Penize a penézni ekvivalenty
Za penézni ekvFiomdapewa¥jujse poklaamdmi hot ovost
pozaddéani, pokladni&ni poukazky a statni dlu
hot ovost a vklady na pozadani |jsou ocefnova
real nouPbkedadhuéni poukadazky a statni dluhop
ndakl addm a vynosim.

ii. Smlouvy o financovani cennych papirdid

Cenné papiry koupené nebo zaplUjcené na zak
smlouvy) se&r mzewayZXe.zu¢dénné papiry prodavané
zpétné koupi (repo §neljduwvhy )p Gjvsoadun i pno rpeoar it & royi
toky jsou vykazéadny ke dni vypofadani jako ,

° “

., Zadwaznkic¢i bankam“ a ,Zavazky vi0céi klientdm

fijaté na zéakladé reverzni re
viedl né hodnot éb¢hadowanvia.bkihowalldyhior § mi ce
papirypfjispoaud év Kr &t kych prodej 0 (z8hohovgehl e
papirastatmwich pfripadech |jakdchOgtaktamie msds ij
vykazany jako ,Ostatni Pasiva®“.

Cenné papiry p
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2 UCETNI POYTOWKRYadov ani
d Financni nadstroje (pokracovéani)

ii.h. Emitované cenné papiry

Cenné papi Fopdene(nm atkolvaadnaét el sk é akcie) splauji
kl asi fikaci j a k &ondkvgkgzujetvaoulamw sy A4 3t2r o(jnaa z 4kl a

dodatecnych podmine-k6B, uespeld@hégD)i emi& oL@AEé
kapital ovy nastroj

iv. Pohl edavky

n

Pohl ed&avky nsab évhylkéa zhugjdinovt € sni(Zempéaia memrtad Vv nc

pohl edavky se odepisuji po skon€eni konkurz
vi Finané¢ni zavazky

Fondk | asi fi kuje své finanéni zavazky jako oce

ztraty, pokud jsou podminénou podhni kod o kom

nebo jsoobumhdemyaki a nebo | sou oezénlantoeun yh ¢ dan

do zisku nebo ztraty.

Financdni z&avazky sobklhaodiofvidknidj, i pjokla :ur Cené

sou

e byl y pozfdiszaedney zva U C e |lbelni zzkpéé tbnuéd okuocunpoés tvi ,
' prFi prvotnim vykazani soucasti port

sou spol Eoddeméa fu zkehegpgshedmei vdobé dol oz

J
J
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
j

. sou derivatem (kromé derivatu, ktery |
efektivniho zajiStovaciho nastroje)
Financni z&advazky je mozné pfii prvotedil mévyloa

ty (FVTPL) pokud:

do zisku nebo ztr a
|

e takoxédaceni vylucCuje nebo vyznamné omezu
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je finanéni zavazek soucéasti skupiny fin
které jsou fFizeny a jejichz vykosodadutse j e
zdokument ov aloodu vosbtl raastteigi ii zeni rizik ne
i nformace o této skupiné zavazk0 jsou in
e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje |
umoznuj e, aby se cel & kombi novraem&al ménl load
do zisku nebo ztréadty (FVTPL)
Financni zavazky, které nejsou ocefnované r .
vhabéhl & hodnoté pomoci efektivni UGrokové mi

VS8echny finantc
o pfimo pfrifaditelné transakc¢ni nakl ady.

vhabéhl é. hodnot é&
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2 UCETNI POYTOWKRYadov ani

(e) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, s
v pfipadé, pokud jsou splnéna néasl edujici Kk
» existuje povinnost (préavni nebo veécna) p
» je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni n
ekonomicky prosppgrcavyvddpgodebnié"s|l aivamena p
nez 50 %,
 je mozné proveéest pfiiméfené spolehlivy od
) PFrepocet cizi mény
Transakcevy ¢i sl ené v cizi méné jsou uctovany v
pl atnyem wransakce. Aktiva a pasiva vycislen
transakcemi pfred dnem splatnost. j s@%0 pdreédpmn
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny ®mctBEKi ne
mén é, kromé& majetkovych dGacasti v ci zi mén é
plynouci ze smluv, k trogvezé Forjdienset bBo noefj eskoduv avnyykcéh:
transakci, je vykédzan ve vykazu zisku a ztr

~

(9 Danpiziljamodl oZzena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozZenol
od splatné dané, tvofi soucast danového nak

Splatna dan zahrnujacarmadhaldo pa&diEl avdyypod da Boy é z

vprvni den Uuc€etniho obdobi a veSkeré domér k)
Rezervu na danFondv plili¢gn@mvigt vami, Zze okamzi l
fedchazi okamzi ku stanoveni vysSe daffFond é p
rezervu rozpusti a zauUuctuje zjiSténou danov
V rozvaze je rezerva na dan z pfijmd snizZene
pohl edadavka je OykadrahAanhaakt pohozce

Odl oZzena dan se vykazuje u vSech pfechodnyc
z4d&vazku Vv rozvaze a pgeeyidicthi mdanplvimmdu zZhdowanzok o)
danova pohledavka je zachycena ve 2ovatSioti k t
otekadavanym zdanitelnym ziskdm v budoucnost.i

Pro vypocet odlozené dané se ponéihrindo Selh&\ad
jeji realizaci
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2 UCETNI POYTOWKRYadov ani
(yban z pfidané hodnoty
Fond neni platcem DPH. Ved3kera DPHarkd addit up

(i) Spfiznéné strany

Spfiznéné str aoulgdu HOANSd u2 4f sdwefvej neéni spfizn
nasl edovné:

a) strana ovladé4d ucetni jednot ku;

b) strana ma& podil v ucetni jednotce, kte

jednotkou;

c) strana je ¢lenem klic¢ového managementu

d strana je blizkym ¢l enem rodiny jednot
Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfFev
stranami bez ohledu na t o, zda je 0c¢tovana
Vyznamné transakce, zUstatky a met odynejssut ano

uvedeny, nebotrocezMMuybkuvecnény

() Prostfedky investované do Fondu
Financédni prostf eadcklgysiozui svkyaknaéz owyadndynfemdu. v ast ni
(KWPolozky z jiného Uucetniho obdobi
Polozky z jinéheZuKamnvéonébddcbayaw§g pakibi v
nakl ady ve vykazu zisku a ztraty v bézném
Gétovani vynoslU a néakladd minulych obdobi

~ ~

prostifednictvim polozky geNar xzdd&lteanyz zp fsekd c
v rozvaze Fondu.

HhZménmygetnich metod platné pro bézné ucetni

A

Fondvroce202dnezméni la zZ2Zadné u0ucfetni metody a post
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2 UCETNI POYTOWKRYadov ani
(m} Zmény Uucetnich metod vyvolané zbopaddeni m

vydanych standardd a Interpretaci, které d
Fond zvazil vyuZziti novych standardd a inte
a¢inné, ale povoluji dfiveéjsi pouziti. Noveé
nebyly pouzity.

Roéni zdo&ennl ehilFRS§@hd.ad idld)

(UCipom&ni obdobi zab6rnewtmg igdz déj il;eddhiai 2®j25 i

Tyto Upravy vydané radou | ASB v Cervenci 20z
v nasledujicich oblastech:
e zajiStovaci Ga¢Cetnictvi u prvouzivatele (I
e zZisk nebo ztrata z oduc¢tovani (I FRS 7),
e zvefejnéni odloZeného rozdilu mezi real no
e zvefejnovéani informaci o Ovéroveém riziku
e oduc¢tovani zavazkl z leasingu najemcem (I
e transakc¢ni cena (I FRS 9),
e urceni "faktického zmocnénce" (I FRS 10),
* metoda ocenovani pofizovacimi naklady (I A
Nové a novelizované standar djyibZAFRSpvypdanhg E
uni i:
(UEinné pro ro&ni oltbdebdb pacdeajtcidilyveéj&dn
i. Novelizace | AS 21 Dopady zméNedmEthatyed
sménitelnost
Novelizace upfesnuje, za jakych podminek | e
danou meé n u za jinou prostfednictvim trzni
vymahatel nd prava a povidatows tdc eordé&nre hactedae ndr
jakych podminek neni ména sménitelna (je mo
Novelizace soucasné upfesnuje, jaké musi uc¢
sménitelnéa, aby uzivateté jpakt ménaavkt kRy amno
ménu mUuze ovlivnit finanéni vykonnost, fin
obsahujpivnov ém dodat ku aplikacdni pokyny ohl edné
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2 UCET ROSTUPY POKRACOVAN

)
(MZmény ufetnich metod vyyv
I nt

ané zabDepddeni m noc
vydanych standardi a r

ol
erpretaci, které o

Nové a novelizované standardy | FRS piydpaty
Evropskou wuni i:

i. Novelizace IFRS9 Fi nanc¢ni néastroje a | FRS 4 Fi
Upravy klasifikace a ocefnovani financ¢ni

Novelizace | FRS 9 objasfuje datum prvniho
finanénich zavazkd aowawawiatj ef ilniendni jzedwmaze
bude vypofadan pomoci el ektronického platebr
pokud jsou spl nénMovstlaeawen dadakrei tgoslkyt uj e
charakteristik smluvnich penéZnich tok0 fin;
i spravni (ESG) prvknyé nperbwky .i no weldiodbancde pda
sbezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nas
Novelizace | FRS 7 FeSi zveftejnovani

e informaci o investicich do kapitalovych

ostatniho Uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zméni't n

ii. | FRS 18 Prezentatéetnizveédeg¢gnoedni v

FRS 18 zavadi nové pozadavky na:

e uvadéni specifikovanych kategorii a*def.i

e zvefejnhnovani i nformaci o méfitcich -vyko
defined performance measures,aj) v p¥fil oze k OGcetni zaveér.

e zl epSeni sdruzovanda az okdldad é& viadd n ti inff iok ana

*

Standard | FRS 18 vyZzaduje, aby udac¢etni jedr

vykazu ziskO0 @étir&tayedorjeédn@nnwonn@miijimi a:
ukon€ované C¢innosti. Tytoypoaaagaekg¢njiaou de,
do kategorie ,provozni zisk nebo ztpaftpmog“,
zisk nebo ztrata“.

ii.hl FRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné od),

~

I FRS 19 umoZznuje dcefinym spolefnostem bez
na zvefejnovani informaci, pokud jejich mat
sestavuje vefejné dost up n souladuks GEnestonliindi o vsat naonud a
Tyto dcefiné spolecdnosti musi i nadéal e upl a
vy kazojviamyichv t¢etnich standardech | FRS. Poku
které se rozhodnoul FRBI édentnevatdost anucdartd u,j
zvefejmé@yichvacetnich standardech | FRS.
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2

UCETNI POPTOKRACOVANI)
(MZmény ufetnich metod vyyv
I nt

| ané z a\Depdde n
vydanych standardi a

0 im noc
erpretaci, kter

é o

v. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spolecdnym podni kem

(Datum UcC¢innost.i odl ozeno na n Ci
Novelizace pbjpadé&)tradeakce t
rozsah vykazéani Zisku nebo 1zt
pfri cemz:

e Zi s

t o, ni cm
ici se pftFi
na t om,

bo ztpdnémseovghkhbiBoupokud se tran
enym Ci spoleénym podni kem tyka |
(bez ohledwdcrditheé, spodd ejiCaoch s gzerk
bo ztKéatsaes@aémykdzsahwu, pokud se
idruzenym ¢Ci spoleédnym podni kem

Fipadé, Ze danadaekfimé ppoledhsakeha v

<™ N T T

¥
(0]
[
e

p

Fondneoc¢ekava, Ze by pfijeti vysSe uvedenych s
vyznamny dopad randuvdbetdmiuci @hénketnich obdob

nMNasl edné udal osti

Dopad wudé&al osti, které nastaly mezi rozvah
jezachycen va ¢ et ni ch vykazech v pfipadée, Ze tyt
opodminkadach, které existovaly k rozvahovému

Fipadé, Ze mezi rozvahovym dnemvygznam®my mn
A4l ostem zohlednujicim podminkyd0oskltedky nta
alosti popséany v pifiloze, ale nejsou zau¢c
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3 VYZNAMNE UCETNIi USUDKY, PREDPOKLADY A

Néktereéetéadasot ixetni zaveérce byly stamowzZzintyir
odhadl a pfedpokladd. Tyt oprfoaddahoz iac hp FzekdupSoek
podkl adl, phapti &l pdognoz budosacdials;mowyVvojpo,yva
realisticktomvzRimd®mpKk edpokl ady a odhady |
mize dajdotucvnu na zakl adépsavuéedchgthmi vicdmeattky
a zavazka.

@

UCetni Gsudky, odhady a pfedpoklady jsou p

promitéany do holdmettnizotbwia.zenych v
PTi sestaveni Gcetni zaveérky byly pouzity
pfredpokl ady:

i. Posouzeni obchodnich model @ a vyhodno
Kl asifikace a ocenéni financénich aktiv za\
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vyludéneée
vyhodnoceni obcwhwiodnbobdFodeEmMI nastroje), k
j akpomdf i di f i nacniclneim agketnievrao vsafondup € mé¢ Znioblc hbcnll
na uUurovni, ktera odréadzi, jak jsou portfolia
cil G, zej ména Foadu, findnkdl nai dcéh st & sattt feagjlileuy hodnoc
sl edovani rizik a hodnoceni/odménovani spr a:
tvofeny vyl uéné s gFondht ckdmdt ij i ssmliwnwnia pladrilnk:
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finané¢ni akt
natasovani a vys$i smluvnich penéznich toka.

iii Redl nd hodnota finanénich nastroj
I nformace o pfedpokladech a odhadech, které
hodnotu financ¢madipshdbody®d.svt roj 0, | sou

iii.h. Oekadvané uvérové ztraty (ECL)
I nformace o pifedpokladech a odhadech, kter
Gvérovychpapgéryldy sou
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné ucCty u bank 100 100
Celkem 100 100

5 VLASTNI KAPI TAL

Zakl adni kapital

31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zakl adni kapital Fon 100 100
Pocet vydanych =zakl a 10 10

Rozdél e/lnihrzd zs&kmi ztraty

Fondvroce2024v y k &hoaslpod af skiyi yysKeé&dek O
Fondvroce 2023vy k 4z a l hospodadfsky vysledek 0 tis.

Pfehled o zménach vl ast nprbsimce202pi t al u za r ok

tis. K¢ Zakl adn Zi sk/ Celkem
bézZzného

Zistatek

k 1. lednu 2024 100 0 100

Ci sty uieskniz a 0 0 0

Zistatek

k 31. prosinci 2024 100 0 100

PFfehled o zménach vl astnprhsimceR23pi t al u za r ok

tis. K¢ Zakl adn Zi sk/ Celkem
bézného

Zustatek

k 1. lednu 2023 100 0 100

Ci sty uiestkniz a 0 0 0

Zustatek

k 31. prosinci 2023 100 0 100
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6 SPRAVNI NAKLADY

Nakl ady na &y 8litit Kd&kS&Inpdosinci023: 21t i s jsoul § kady a
hrazeny z majetku Podfondd.

7 DAN Ri PMU

K 31. prosinci 2024 Fondvy k &z al da
da [

ovou p.ovdkdh.nost ve vy
K 31. prosinci 2023 Fondv y k a z a | 0

VoOu povinnost ve vy

¢ U

n
n

8 KLASI FI KACE FI NANCNI CH AKTIV AU FI NANC

Fondk | asi fi kuje své financ¢ni aktiva a finant¢

Aktiva
e nabéhlou hodnotou (AC)

e nabéhlou hodnotou (AC)

Nasl edujici tabulka poskytuje sesouhl aseni
finanénich aktiv a finanénich z&avazk?a:
Aktiva Finan Finan
ekvi va Aktiva zavaz
metodou vhabé vnabé
tis. K¢ hodnc hodnc Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky z 0 100 0 100
Celkem 0 100 0 100
Aktiva Finan Finan
ekvi va Aktiva zavaz
metodou vhabé vnabé
tis. K¢ hodnc hodnc Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky z 0 100 0 100
Celkem 0 100 0 100
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Rok konc¢ici 31. prosince 202

9 REALNA HODNOTA AKTI& A ZAVAZK
Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanov
transakce prodeje aktiva nebadapgifuewacdkewnéndv aa
trznich podminek
Nejl epsSim dokladem redl né hodnoty jsou trizn
ceny k dispozici, pouzivaj se prousobdedve
hierarchie stanoveni readalné hodnoty).
V pfipadé, Z2e je za uUcCelem stanoveni hodnot
|l i kvidity nelze trh povaZzovat za aktivni (n
kl asi fikovandidjraoakmeésRadaj ici do
Nejsou-l i trzni ceny k di spozici, redl na hodn
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjisti
ocefnovaci ho modelu charakteri zomyanrkyl ajsakad kaohy
GrovhéeRarchie realné hodnoty. Za objektivn
hodnotynadr ovalbh v 2kl e povazuji vynosové kfivky, U
V. nékterych pfipadech nelze red&dl nou hodnot u
trznich cen, ani s pouzitim ocenovacich mod
trznich Odajd. Za této sitlumdtie preowve p® uddhdad
ocefnovacich parametrQ, kiltier ér dietf s oab jnak ttirvhn
ocenovaciho modelu vyznamny jJeodhéagB8anashri ej
hodnoty. Pri ysamrmowrieai Phodsotanoveni rteadkl én é
znal ecké posudky pouzivajici pfedepsané met
trhu,apod.),. ocefnovaci modely tfetich stran a inter
VeSke&«krnava aFomdgyapboky akti vraaneaf amedcheal uv Dr Zet
ocenovanad nabéhlou hodnotou zavazky ocenove
nesplnuji definici fi nannConnicnha|nnais/tircoetln ia hjosd
Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu

UCet Nabe i )
tis. K€€ hodnota hodnota. Ur ove Urove Ur ove Celkem
K 31. prosinci 2024
Aktiva
Pohl edavky za 100 100 0 100 0 100
Pasiva
Ostatniz pwaxsdky 0 0 0 0 0 0
Ucet Nabé ] ]

tis. KE€ hodnota hodnota. Ur ove Urove Ur ove Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Pohl edavky za 100 100 0 100 0 100
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 0 0
Vpr Gbého24a202Bme os1 o k Zadnym pifesunim mezi



Conseq Funds SICAV, a.s.

Pfriloha ucetni =zaveéerky
Rok konc¢ici 31. prosince 202
10 FI NANCNIi NASITTRRAONIE RI Z1 KO

Fondse vystavuje vliivu trzZzZniho a Uveérového ri
vsoul adu se $&ondyzni ssktaavtau tperno.st f e dilkwy s o d CRordub ly v a
ai nvestuje je do kvalitnich aktiv s cilem d
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedkd
Spol e¢nost sleduje a vyhodnocuje rizikaospo
zejména z4tézZovym a zpétnym testovanim triZzn
emitentd cennych papirl, sl|spgloastdAmdsn ilrdlkwh
Prostfednictvim oddéleni risk managementu |
l imitd danych Zakonem o investi ¢adaivisspeglie
vy hl &S kamiFondu . s tSaptodteeChrmost vypocitava Fnmdr od:
Me z i hl avni sl edovana rizika patfi U0Gveéroveé

@Uveéroveé riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze sel héani
podminek smlpaudsykupifncCle méveéroveého rizika je
Fondj e vystaven riziku plynoucimu z kreditni
do portfolia Fondu.

Spol e&nost Fidi Ovérové riziko Fondu zej mén
a emitentdm, wuzaviranimouwédkeaymchptoansakar
protistran pro nékteré transakc&owaawiybléeir mimt
oddél eni Ri sk Management u. Fond investuje p
bud rating od externich ratingovych agentur
procesem a maji teMdyfimacenh, kikckyWijtenidaosttu mr

sevr o z noe &AA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segment{

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropslk Celkem
Pohl edavky za bank 100 0 100
Celkem 100 0 100

31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko Evropslk Celkem
Pohl edavky za bank 100 0 100
Celkem 100 0 100
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Pfriloha ucetni =zaveéerky
Rok konc¢ici 31. prosince 202
10 FI NANCNIiI NASTTRONIE R Zd KrOa dov ani
(@ Uvérové riziko (pokracovani)
Clenéni cennych papirid podle sektorld emitenta
Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Il nvesti ¢ni akci e
spol efnost mi 100 100
Celkem 100 100
Maxi mal ni Gveérova expozice financé¢nich aktiwv
Rozvaha Podrozvaha E X p 0 z | Posky Hl avni
31. prosince 2024 Gvero zaj i zaji
riziku celkem
Uvéry a pohl g
bankami 100 0 100 0 X
Poskytnutpd i&\
obdobna podrd 0 0 0 0 X
Rozvaha Podrozvaha E X p 0 z | Posky Hl avni
31. prosince 2023 UGvero zaj i zaji
riziku celkem
Uvéry a pohl g
bankami 100 0 100 0 X
Poskytnuté Uy
obdobna podrd 0 0 0 0 X
Ofekavané uvérové ztraty (ECL)
Pro vycisleni riaipasceetd@dini pipirpads &dndsbruzdn e h
externich ratingd zavedenych ratingovych ag
interni rating spolecdnosti pro neobchodovan
pfic¢emZ zafazuje néastrojenido 3 stupnld Uveéro
Kdatu pofizeni je aktivum (pokud neni znehot
pofizeniyzdmgmdreérhu zvySeni kmpéedistumiuhaor idz iul &)
tfetiho stupné je pak zafazeno aktivum zneh
Vyci €Clen i
| FRS 9 poZzaduje pro dluhové financé¢ni néastr o]
(dadl e téZ znehodnoceni, nebo i mpairment) na
VyS§e impairmentu zohledihuje ofekavané aveér
pravdépodobnostné vadazenou c¢astku) se zohl ed

dol ozitelné
i nformaci .

i nfor mace
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Conseq Funds SICAV, a.s.
Pfriloha ucetni =zaveéerky

Ro k

kon¢ici 31. prosince 202

10

FI NANCNI NASITTRANIE RI Zd Kroa dovani
(@ Uveér ové proikzriakGoov ani)

PF i pofizeni a pokud nedojde od pofizeni d
rizika, Fondpouz2iva pro tyto financ¢ni nastroje 12
pfripadé znehodnocenych aktiv, pfipadnFend pf i
poc¢itat k datu O0acCetni zavérky, resp. k datu
Fondzac¢l enuje informace o vyhlidkach do budou

finanéniho néadstroje od prvotniho zaucdtovani
Gvérovych ztrat.

Kl i €ovymi vstupy pro vypocet ofekavanych
ndsl edujicich proménnych/ parametr 0:
e pravdépodobnost sel hani (Probability of
e ztrata v selhani (Loss given by defaul't
e expozice v okamziku sel hadani (Exposure at

any (histori ckAnnuat Refadt stuey), vpEEpadéi z M
iho rizika mize byt vysSe oCekavané c

oékadvanych penéznich tokdl.

Vpfipadé cepeypmop®@®iral LGD pouzito statist
[ r
i

U nékterychypirakhywakei mi nované vkl ady, Mar zo
které jsou ve Spoleé&nost.i téméfr vylucne pr
se splatnosti zpravidla do I arnoyk w,b vpyk &7 wjae
pripadé Reverzniho repa je navic expozice p
protistrany Spolecénost situaci posuzuje ind
uvedenych pravidel

Pro pohlodbddwkini-hppstkkupohl edavky provozni,
upl atfoidzjjeednodusSeny pifistup pro vypocet o¢Cek
uplatnuje tak pro vypocet ECL metodu celozi
pol ozek. Posouzeni a zauf€tovani promadahaaklaa
historickych dat (pro danou historidi analy
pohl edavky po splatabpsamenanaktergth) byabegl e

se jedna o kratkodobé pohledadvky, casovéa ho

(o) Ménové riziko

Fond je vystaven méwgwédmu KiuziskKiy kzkrlreédemjk
Spole¢nost fidi trzni rizika FondO, kterym
a) zAté&zZzovym a zpétnym testovanim trznich ri z
b) soustavou | imitdia,

c) soustavou investic¢niamezZdwdnid rfiomidki daa npyocsht

fonddi, obecné& zavaznymi pifedpisy a regul at
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Pfriloha ucetni zaveérky
Rok konc¢ici 31. prosince 202
10 FI NANCNIiI NASTTRONIE R Zd KrOa dov ani
(b MéEnové riziko
Vt abulce je uvedena ménova pozice Fondu pc
31. prosince 2024
tis. K¢ Mé n CzZK Celkem
Pohl edadvky za bank 100 100
Celkem 100 100
31. prosince 2023
tis. K¢ Mé n CzZK Celkem
Pohl edavky za bank 100 100
Celkem 100 100
©Urokové riziko
Financni pozi cFendua jpmperué zvnyis ttaovkeyny ri zi ku pobt
Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v dui:
pfedevsim v pfipadé vzni ku neofekavanych po
Spoleé¢nost TFidi trzwystravehkhpn, Fapdiika&ier § mh-
a) zateézovym a zpétnym testovanim trznich |
b) soustavou | imitia,
c) soustavou investiénich |imitd fond0 a
jednotlivychavaragmiopéendi sy a regul at

Nasl edujici

t ab windua vk n wWjreo keoxwpgamai crii zi ku.

aktiva a pasiva Fondu v O0¢€¢etnich hodnot ach, uspof ddane
zmény kuponové sazby nebo splatnosti
31. prosince 2024

Do 3-12 1-5 Vice Nespeci f Celkem
tis. K€ 3 mé: mési let 5 let
Pohl edavky 100 0 0 100
Celkem aktiva 100 0 0 100
VI astni kap 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0
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Rok konc¢ici 31. prosince 202

10 FI NANCNIiI NASTTRONIE R Zd KrOa dov ani
Urokové riziko (pokracdovani)

31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vice Nespeci f Celkem
tis. KC 3 mé: mési let 5 let
Pohl edavky 100 0 0 0 0 100
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
VIiastni kap 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0
(d) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje jak r i zi ko schopnost.i f i na wvhodou a t i
splatnosti, tak i schopnost Fondu plfii fwitaddw
Casovém Fondzmgesntiav en prili3dnému riziku [
investic je Zakl adni kapitéal. PenéZzni prost
nasl edujici tabulce, kterda ¢l eni aktivadeéa pe
zU0stat kov é drodzyv ashpd vaéd nmwo sdtnii .k
31. prosince 2024
. . Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ L, . . 1-5let Nad 5 let . Celkem
mési meési specifikace
Pohl edavky zz¢ 100 0 0 0 0 100
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
Vliastni kapit 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0
31. prosince 2023
Do 3 3-12 Bez
tis. K€ . ., 1-5let Nad 5 let o Celkem
meési meés:i specifikace
Pohledavky zz¢ 100 0 0 0 0 100
Celkem aktiva 100 0 0 0 0 100
VI astni kapit 0 0 0 0 100 100
Celkem pasiva 0 0 0 0 100 100
Gap 100 0 0 0 -100 0
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Pfriloha ucetni zaveérky

Rok koncici 31. prosince 202

10 FI NANCNI NASTTRANIE RI Zd KrOa dov ani
e)Citlivostni analyza
Fond m& cel kovou zodpovédnost =za vytvofeni
Ri sk Management stanovenim a dohledem nad z
fizeni rizik jsou pravidel né r ekaakiwtywFandyy , ab
Nizka mira citlivost.i Fondu na negativni vl
systémem fFizeni rizik, ktery Risk Managemen
odol nosti Fondu viuaci zménam triei clonduekep:
vpravidelnych intervalech citlivostni analy:

11 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni
ovliivnily 0cetni 2avérku k 31. prosinci 20
Tato ucetni zavérka byla schvalena pfedstav

Dat um s 8.dubna 2025n i

Podpis statygtarniho zastupce

COnseq Funds I nvestic¢ni spolefnost, a.s
i'ndi visdwglurtidrni orgédn Fondu
zastoupemmnelmg/l.edr al e m, pfedsedou pfedstavenstva
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I. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona & 240/2013 Sb., vyhlasky CNB & 244/2013 Sb.,
Narizeni EU 231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU
¢. 2020/852

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
Conseq Active Invest Dynamicky, podfond Conseq Funds SICAV, a.s. (dale jen ,Podfond“), zapsany
v seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedenym Ceskou nérodni bankou dne 1.1.2020.

ISIN
CZ0008044732 (Trida EUR)
CZ0008044724 (Trida PLN)

Sidlo
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00

Dalsi udaje

Podfond vznikl pfeménou podilového fondu Active Invest Progressive, otevieny podilovy fond. Tento
podilovy fond vznikl 4. fijna 2014 a ke dni 1. ledna 2020 se pfeménil na podfond akciové spolecnosti
s proménnym zakladnim kapitalem Conseq Funds SICAV a.s.

Podfond vydava zaknihované investicni akcie. Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého zhodnoceni
svéfenych prostfedkl investovanim zejména do cennych papirli vydavanych akciovymi fondy a v nizsi
mife do jinych investicnich nastrojd jako jsou akcie, dluhopisy, nastroje penézniho trhu, cenné papiry
vydavané dluhopisovymi fondy, fondy kratkodobych dluhopist nebo fondy penézniho trhu, statni nebo
korporatni dluhopisy, bankovni vklady a do jinych investi¢nich nastroj@.

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu
Conseq Funds SICAV a.s. (dale jen ,Fond") zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze dne 1.1.2020, oddil B, vlozka 25033

1o
088 05 105

Sidlo
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
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Podfondy
Conseq Polskych dluhopist, podfond Conseq Funds SICAV
Conseq Active Invest Dynamicky, podfond Conseq Funds SICAV

Dalsi udaje

Fond je standardnim fondem vesmyslu § 94 odst. 1zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich
spolecnostech a investiCnich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu
se stanovami Fondu m{Ze Fond vytvaret podfondy. Investicni akcie jsou vydavany na Ucet jednotlivych
podfondd. Fond nevydava investicni akcie. Fond neni samospravnym investicnim fondem a ma
individudlni statutarni organ, jimz je pravnickd osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

C. ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Nazev spolecnosti
Conseq Funds investi¢ni spoleCnost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spolecnost"), zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126

1o
248 37 202

Sidlo
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce

Strucny popis zkusenosti a znalosti
Investicni spolecnost se zabyva obhospodarovanim investi¢nich fondd od roku 2011.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, vcetné stru¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Hlavni osoby podilejici se u Investicni spolecnosti na Fizeni Podfondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké skoly ekonomické v Praze pracoval v Investic¢ni bance. V roce
1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe
se UcCastnil prvnich transakci na formujicim se Ceském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu.
Koncem roku 1994 inicioval zaloZeni spolecnosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil aZ do roku 2003.
Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu investi¢niho
managementu. Ve spoleCnosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni
spoleCnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investicni manazer, ktery vede investini tym a stanovuje
hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni politice
Investicni spolecnosti a jejim operativnim fizeni.
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Dipl.-Volksw. Anne-Francoise Bliither

Anne-Frangoise Bliiher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v némeckém
Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na kvantitativni
metody. Anne-Francoise Bliher pracovala jako makroekonomka a analyticka finan¢niho trhu déle nez
20 let v Ceském a némeckém financnim sektoru a to jak v investi¢nim bankovnictvi, tak i v portfolio
managementu. Plsobila ve spoleCnostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem, Conseq
Finance, PPF a Komercni Banka. Od roku 2015 pokracovala Anne-Francoise Bliiher ve spoleCnosti
Conseq Investment Management, a.s. aodroku 2018 v Investi¢ni spoleCnosti, kde se zabyva
strategickym fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl, CFA

Od roku 2017 plsobil jako portfolio manaZer ve spoleCnosti Conseq Investment Management, a.s.,
kde se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientd. Od roku
2018 plsobi jako portfolio manaZer v Investicni spolecnosti, kde se vénuje Fizeni fondovych portfolii.
Predtim pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na fizeni investi¢nich rizik ve skupiné Generali.
Vystudoval obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a Ucetnictvi a obor Ekonomicka analyza
na Narodohospodarské fakulté Vysoké Skole ekonomické v Praze. Je drzitelem titulu Chartered Financial
Analyst (CFA).

Ing. Roman Jiranek

Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a Ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze.
Po absolvovani Vysoké sSkoly ekonomické nastoupil v roce 2016 do spoleCnosti Conseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investi¢ni specialista a podpora distribucnich siti. V ramci
obchodniho oddéleni plsobil jako investi¢ni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sité v CR, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 pdisobi jako
portfolio manazer v Investi¢ni spoleCnosti, kde se vénuje Fizeni fondovych portfolii.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Podfondu v ticetnim obdobi

Rok 2024 se na akciovych trzich opét zapsal jako vyrazné pozitivni rok a to jak na rozvinutych tak
i rozvijejicich se trzich. Americky index S&P 500 si meziro¢né pfipsal +23,3 %, evropsky index DJ STOXX
600 +6 %, stfedoevropsky index CECEEUR +8,9 %, technologicky index NASDAQ dokonce +28,6 %,
japonsky TOPIX +17,7 % a index rozvijejicich trhli MSCI Emerging Markets zaznamenal +5,1 %. Jediny
vyznamnéjsi trh, ktery skondil v zaporu je Latinska Amerika, ktera odepsala -30,4 %. Rok patfil zejména
technologickym tituldm z fad velké sedmicky (,Magnificient 7%), jez souhrnné pfidaly neskutecnych
+67 % i po predchozich masivnich rlstech. A celkové skvély rok zaznamenaly akcie technologickych
spolecnosti v souvislosti s rozvojem Al po celém svété, které byly jednoznaCnymi vitézi.

Investofi do roku vstupovali s oekavanim rychlého snizovani Grokovych sazeb ze strany centralnich
bank a v olekavani vyplnéni scénare tzv. ,soft landingu", tedy poklesu inflace smérem k cili bez
zplsobeni recese. Pozitivni nalada ohledné snizovani sazeb, makroekonomicky vyvoj, ktery
nenaznacoval problémy, inflacni vyvoj a velice dobra vysledkova sezdna firem, ktera predcila v mnoha
pripadech oCekavani, zplsobily znacny pozitivni vyvoj na trzich béhem prvnich tfech mésicd roku 2024.
OvSem americka centralni banka byla mnohem zdrzenlivéjsi ve vyjadrenich a avizovala pomalejsi
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snizovani sazeb neZ trh oCekaval. Mensi korekce euforie se dostavila v dubnu, kde trhy reagovaly
na inflacni tlaky a to, Ze sazby se dold neposouvaji. Poprvé se tak v roce akciové trhy hybaly opacnym
smérem neZ pouze nahoru. Nasledujici mésice se pak nesly ve znameni dobrych makroekonomickych
vysledk v kombinaci se silnymi zpravami o korporatnich ziscich, coz platilo zejména pro USA. Evropa
v tomto ohledu zaostavala a jeji rlst byl daleko za tim americkym a spiSe by se dal oznacit za velice
mirny. Obecné se extrémné dafilo technologickym tituldm ve spojitosti s Al a to u firem at’ uz z USA,
tak Asie i Evropy. Tento staly vyvoj byl narusen v srpnu, kde slabsi rlistova data z USA a nasledné
optimismus ze sniZzovani sazeb pfineslo znacnou volatilitu. V Japonsku pfistoupila centralni banka k rlistu
Urokovych sazeb, coZ bezprostfedné vyvolalo jednu z nejvétsich jednodennich ztrat. Po zbytek mésice
vSak vyvoj Sel opatnym smérem a vysledek byl mnohem smiflivéj$i a nemél zasadni vliv na celkové
dobrou vykonnost japonskych akcii. V zafi pak americky FED pfistoupil k prekvapivému snizeni sazeb
0 50 b.b. Naopak nejlepéi mésic zazila Cina, kde vldda ozndmila dlouho ocekévany bali¢ek na pomoci
ekonomice a také tamni centralni banka sniZila Urokové sazby. Reakce tamnich akciovych trhli byla
razantni a domaci akcie vyrostly o +21 %. Akcie v Hong Kongu nezaostavaly a vyrostly o +17,5 %.

V poslednich mésicich roku se do centra pozornosti dostaly americké prezidentské volby, kde pomérné
jasné zvitézil republikansky kandidat Donald J. Trump a republikani také ovladli kongres. Akcie reagovaly
pomérné dobrym rlstem, ovsem zavér roku se nesl vice ve vybéru zisk{ a rlstu rizikové averze kvdli
hrozbé cel, kterymi se Trump v prlibéhu kampané rad ohanél. Vitézstvi Donalda Trumpa vSak nebyla
pozitivni zprava pro rozvijejici se trhy, na které dolehla hrozba cel ¢i posilujici dolar.

V ramci stfedoevropského regionu se vyvijeli jednotlivé trhy odliSné. Nejhlfe dopadl nejvétsi trh —
tj. Polsko (-3,5 %), naopak premianty byl Cesky (+24,5 %) a zejména madarsky trh (+30,86 %).
Pomérné znacné vykyvy ve vykonnosti zaznamenal nejvétsi a nejlikvidnéjsi polsky trh, ktery byl v bfeznu
negativné ovlivnén spravou od spoleCnosti Hindenburg research, ktera se zaméfuje na odhalovani
podvodl a nasledné shortovani akcii, vydala zpravu, ve které obvinila spolecnost LPP z pouze fiktivniho
Spolecnost v nasledujicich dnech vydala prohlaseni, kde zpravu popfela a nékteré sporné body
se pokusila vysvétlit. Investofi vysvétleni vesmeés pfijali a poté akcie odmazala Cast ztraty. Ostatni
regiony vSak zaznamenavaly kladné vysledky. Dafilo se zejména bankovnimu sektoru
i spotrebitelskému. Velice dobfe se dafilo ¢eské burze, kde zacatek roku ukazali pravé akcie bank svou
silu zejména diky $tédrym dividendam. Polsko v 1été, stejné jako Ceskou republiku, zasahly nicivé
povodné. U pojistoven proto dojde k vy$Simu vyplacenému pojistnému. Tento trh pak také negativné
reagoval na volby v USA. Ostatnim regionim se ovSem celkové dafilo a rok 2024 se pro né zapsal jako
mimoradné Uspésny.

Po Uspésném predchozim roce dluhopisy vstupovaly do nového roku s pozitivnim ocekavanim ohledné
rlstu jejich cen. My jsme nebyli tak optimistiCti jako trh a jiZz prvni mésice roku 2024 ukazaly, Ze tento
pohled neni lichy. Jiz se projevily znamky toho, Ze se snizovanim sazeb to nebude tak jednoduché, a trh
toto promitl do cen dluhopistl. Prakticky cely rok se nesl v tomto duchu a zvitézili portfolio manazefi
fondd, které nepodlehly sentimentu trhu a drzeli svou duraci (citlivost na pohyb urokové sazby) nizko.

Z pohledu investicnich akcii bylo provedeno v priibéhu roku nékolik zmén, které smérovaly v ramci asset
alokace z hotovosti a kratkodobych investic (od podvazeni na akciové pozici) smérem do akcii.
Postupnymi kroky v prdibéhu roku jsme se pfiblizovali benchmarku, cilova vaha akcii ke konci roku pak
byla stejna jako ve srovnavacim benchmarku (neutral).
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Hlavni pozornost na sebe upinala na vyvoj inflace a moznost realizace scénare tzv. soft landingu. Jak jiz
bylo vySe zminéno, trhy olekdvaly razantnéjsi snizovani sazeb. My jsme do nového roku vstupovali
s tim, Ze sazby nepljdou tak rychle doll jak trh ocekaval, pro coz miuvilo hned nékolik faktord, jako
napfiklad silny trh prace ¢i rlist mezd. Neustale silny trh prace a pozvolna sniZuijici se inflace pfi solidnim
rlstu neindikuje aktualné ekonomické problémy popfipadé recesi. Z tohoto ddvodu jsme se rozhodli
ve dvou krocich snizit akciové podvazeni z -50 % oproti neutralu na konec¢nych -25 %. Toto navysSeni
Slo na Ukor kratkodobych investic, které se s vyhledem na rok 2024 jevily méné atraktivni.

V prvnim kroku jsme celé navySeni akciové pozice alokovali do Velké Britanie, ktera je fazena
do kategorie vyspélych trh{, a tim jsme i zde snizili podvazeni oproti trhdim rozvijejicim se. Velka Britanie
patfi aktualné k jednomu z nejvice podhodnocenym trhdm ve srovnani s ostatnimi hlavnimi trhy.
A to jak absolutné, tak relativné ke své historii, tak i ve srovnani s ostatnimi trhy. Forward P/E akciového
indexu UK FTSE All Share byl vyrazné pod svym desetiletym prdmérem. Relativni pomér forward P/E
12m MSCI UK a MSCI World se pohyboval okolo hodnoty 0,65, coz bylo za poslednich témér 30 let
nejnize. Zaroven britsky trh neni tolik korelovany s ostatnimi trhy na developed markets, a predstavuje
tak vhodny diverzifikant do akciové slozky. Také vyhled na zisky vtomto roce je vyrazné lepSi
ve srovnani se zbytkem vyspélé Evropy.

V kroku druhém se opét Slo na Ukor kratkodobych investic a rlist akciové slozky sméfoval do CEE
regionu a Turecka. Region stfedni Evropy patfi i po silnych rlistech z roku 2023 k nejlevnéjsim regiontim
s velice pozitivnim vyhledem na budouci rlst cen akcii v regionu. Ocenéni akcii v regionu jsou velmi
atraktivni a to jak absolutné, tak i relativné. Oproti priiméru pak jsou zhruba o 40 % pod dlouhodobym
prdmérem. Velice pozitivni jsme na budouci rlist zisk{ a je zde velmi atraktivni dividend yield (CCE index
ma 4,6 %). Region je atraktivni i z hlediska nakladu na pracovni silu. Trvajici geopolitické napéti (valka
na Ukrajing, pnuti mezi USA a Cinou), které se spise prohlubuje, zvyduje pravdépodobnost stahovani
vyroby i smérem do Evropy a to zejména do velice vyrobné levného regionu, coz CEE bezpochyby je.
Hlavnim tahounem regionu je Polsko, kde nedavno probéhlé volby otocily nastoleny politicky kurs a jsou
oCekavany pozitivni zmény ve prospéch rdstu akcii. Druhé zmiriované Turecko stale patfi k t&ém valuacné
nejlevnéjSim, zaroven se nenaplnily obavy ze znovu zvoleni prezidenta Erdogana (coz byl ddvod
predchoziho prodeje) a jeho vliv na ménovou politiku, ktera ma nyni nastolen restriktivni kurs pro
zkroceni inflace.

V bfeznu a dubnu jsme provedli spiSe mensi zmény. Prodali jsme fond zaméreny na rlistové akcie
japonskych spolecnosti, kde hlavni hrozbou pro pokles jejich hodnoty je nékolik dekad nevidana kladna
inflace a ruku v ruce s ni jdouci restriktivni monetarni politika, ktera zhorSuje soucasnou hodnotu
budoucich trzeb. V ramci kategorie rizikovéjsich dluhopisti (HY) jsme rozpustili fond zaméfeny na asijské
HY dluhopisy (kreditni spready se znacné utahly) do ostatnich dluhopisovych fondl v této kategorii.

I v druhé poloviné roku jsme postupné dovazovali akcie na jejich neutralni Groven, ato selektivné
prostiednictvim britskych akcii, CEE regionu, US Small capl a Frontier markets. U vSech plati, Ze jsou
atraktivné ocenény s vysokym potencialem a rlistem ziskd do budoucna. Dospéli jsme také k zarazeni
specialniho globalniho fondu hledajici podhodnocené akcie a provadi i shortovani firem (spekulace
na pokles ceny). Fond je svym nastavenim blizky nasi investicni strategii a je tak vhodnym dopliikem
portfolia. Celkové jsme rok zakondili na neutralni akciové pozici.
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Cena podilového listu Podfondu se v priibéhu roku 2024 zvysila o 6,61 % (eurova tfida) a o 8,73 %
(tfida v polskych zlotych). Hlavnim d@vodem byl predevsim rdst na globalnich akciovych trzich.

Vykonnost k 31. 12. 2024
Vykonnost (v EUR)

1 mésic -1,58 %
3 mésice -2,03 %
6 mésicl 0,85 %
1 rok 6,61 %
Celkem od zalozeni Podfondu 30,60 %

Vykonnost k 31. 12. 2024

Vykonnost (v PLN)
1 mésic -1,25 %
3 mésice -1,33 %
6 mésicd 2,07 %
1 rok 8,73 %
Celkem od zaloZeni Podfondu 66,84 %

Hlavni rizika

Nejvétsimi riziky Podfondu jsou propady na svétovych akciovych trzich, nebot’ drtiva vétSina aktiv
Podfondu je na né navazana. DalSim rizikem je pak ménové riziko, nebot’ spravce Podfondu nema
povinnost toto riziko zajiStovat. K 31.12.2024 byla nejvétsi oteviena expozice na ménovy par USDEUR
(za zakladni ménu podfondu je povazovano EUR).

Piehled pozic ve Podfondu shrnuje nasledujici tabulka:

Pozice v Podfondu ISIN Podil k 31/12/23
ConsegHighYieldBoA CZ0008476322 3,07%
CSQNeEuBonACZK Cz0008476959 2,15%
CSQEgBCZK CZ0008477031 13,69%
PIMGIobSIUSD IEOOB87KCF77 1,94%
ParvJapanIQualPY LU0101987716 1,03%
SchrLatinAmIUSD LU0134341311 2,88%
SchrEmergAsiaUSD LU0181495838 3,97%
INGEurEquityIEUR LU0191249837 2,47%
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INGJapanlJPY LU0191250686 1,24%
FranMutBeacIUSD LU0195949986 1,90%
FranMutEuropIEUR LU0195950059 2,65%
ParvEurSmallCapI LU0212179997 2,78%
HGTurkeyEQIEUR LU0213961922 1,52%
BGFUSBasicVall2USD LU0368249990 1,89%
BGFWorMinI2USD LU0368260294 2,78%
TemAsiaSmalColUSD LU0390136223 2,65%
FranGoldPrMetIUSD LU0496368654 2,77%
SchrFronMarkEqIUSD LU0562315100 2,16%
FFEmeAsiIUSD LU0742535718 3,19%
ParvEqBSASXJIEUR LU0823397798 3,22%
ParvEqBeSeEUIEUR LU0823400337 2,47%
ParvEqUSSmCaIUSD LU0823411292 5,02%
BGFWorReEstSecUSD LU0842063009 1,23%
FASGIoIUSD LU0966156555 2,07%
LOYSEUSysICapEUR LU1129459035 1,82%
BGFEurEqIncIEUR LU1222728690 2,46%
FFAmeFuIUSD LU1243244081 1,91%
CSEquityCanQBUSD LU1419797524 1,88%
CTUKEQINIEUR LU1475748866 3,93%
FFASEANFUIUSD LU1560649987 1,89%
AmFUsPioIUSD LU1883873652 1,38%
ParvUSMulFaEqIUSD LU1956164260 1,84%
LOYSFCPPremDivIEUR LU2066734513 1,71%
ALLChiAOppPT10USD LU2288915502 2,44%
CTEurCorpNEEUR LU2591118380 4,98%
CTJapEqUIIPY LU2656573388 1,21%

Poznamka: Tabulka obsahuje pouze pozice v Podfondu presahuijici 1 % hodnoty majetku Podfondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro Ucely této vyrocni zpravy.
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F. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou cinnost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla od 1.1.2024 do 31.5.2024 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
1CO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608 (dale jen ,Depozitar").
Depozitafem Fondu je od 1.6.2024 do 31.12.2024 Spolecnost Conseq Investment Management, a.s.,
se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstiiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitafi").

G. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitat.

H. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI,

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpfirce vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdirci.

I UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJ0 UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V rozhodném obdobi ve statutu Podfondu doslo ke zméné benchmark(i z EURO0IBO6M, BERPGA, WO0G1,
MXWO, MXEF a CECEEUR na EUR006M, BERPGA, BTSYTRUU, DM, EM a CECEEUR.

J. SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,
které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik&i cennych papiréi nebo zaknihovanych cennych papir

vydavanych podfondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podfondu v rozhodném obdobi

Na ucet Podfondu nebyly se v rozhodném obdobi vedeny Zadné soudni spory.
K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledfuji kritéria EU pro environmentdiné
udrzitelné hospodafské Cinnosti.

L. UDAJE O FINANCNI SITUACI A VYSLEDCICH HOSPODARENI PODFONDU

Podfond v daném Ucetnim obdobi hospodafil se ziskem 77 518 tis. KC.
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M. VYVOJ AKTIV PODFONDU

Aktiva Podfondu se béhem sledovaného obdobi mirné sniZila o cca 24 mil. K¢ z d@vodu vyssich odkupd
a poklesu ceny financni aktiv, do kterych podfond investoval.

N. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIi PODFONDU,
které jsou v obéhu ke dni 31. 12. 2024 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

V roce 2024 bylo vydano 66 492 747investiCnich akcii Podfondu a odkoupeno 115 214 173 investi¢nich
akcii Podfondu. K 31. prosinci 2024 bylo v obéhu 281 334 740 investi¢nich akcii Podfondu.

0. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDNU INVESTICNI AKCII

K 31. prosinci 2024 pfipadal na jednu investi¢ni akcii Podfondu fondovy kapital ve vysi 3,2903 K¢
(0,1306 EUR) a 9,8267 K¢ (1,6684 PLN).

P. SROVNANI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU
NA JEDNU INVESTICNI AKCII

za 3 uplynula ucetni obdobi (vZdy ke konci Gicetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (K&) /PL
31. 12. 2022 808 446 429,78 2,6894 EUR tfida a 6,9529 PLN t¥ida
31.12. 2023 109699863583 30294 EUR tfida a 8,7369 PLN tiida
31. 12. 2024 1072782 123,54 3,2903 EUR tfida a 9,8267 PLN t¥ida

Q. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODIiL0 NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku. Podfond je fondem rlistovym, nevyplaci podily
na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodafeni Podfondu, ale tyto jsou reinvestovany a odrazi
se v hodnoté investi¢ni akce Podfondu.

R. IDENTIFIKACE MAJETKU PODFONDU
pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni 31. prosince 2024, s uvedenim
celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetkové CP v majetku Podfondu:

Celkova porizovaci | Celkova realna
Nazev CP (pop¥. emitent CP) ISIN cena (v tis. K¢) hodnota (v tis. K¢)

ConseqgHighYieldBoA Cz0008476322
27 257 32923

CSQNeEuBonACZK CZ0008476959
20 369 23 053

CSQEgBCzK Cz0008477031
96 231 146 851

PIMGIobSIUSD IEOO0B87KCF77
18 255 20 805

ParvJapanIQualPY LU0101987716
8 159 11 011
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SchrLatinAmIUSD LU0134341311
31 504 30914

SchrEmergAsiaUSD LU0181495838
38 693 42 551

INGEurEquityIEUR LU0191249837
19 335 26 521

INGJapanlJPY LU0191250686
9 575 13 286

FranMutBeacIUSD LU0195949986
14 256 20 424

FranMutEuropIEUR LU0195950059
21211 28 471

ParvEurSmallCapl LU0212179997
26 393 29 829

HGTurkeyEqIEUR LU0213961922
14 517 16 353

BGFUSBasicVall2USD LU0368249990
13 655 20 291

BGFWorMinI2USD LU0368260294
29 329 29 844

TemAsiaSmalCoIUSD LU0390136223
20 294 28 383

FranGoldPrMetIUSD LU0496368654
25 165 29 754

SchrFronMarkEQIUSD LU0562315100
17 184 23183

FFEmeAsiIUSD LU0742535718
28 720 34 251

ParvEqBSAsXJIEUR LU0823397798
30 156 34 527

ParvEqBeSeEuIEUR LU0823400337
23130 26 469

ParvEqUSSmCalUSD LU0823411292
38 324 53 826

BGFWorReEstSecUSD LU0842063009
11 125 13 202

FASGIoIUSD LU0966156555
22 962 22 192

LOYSEUSysICapEUR LU1129459035
17 084 19 538

BGFEurEqIncIEUR LU1222728690
20 240 26 399

FFAmeFuIlUSD LU1243244081
13 467 20 449

CSEquityCanQBUSD LU1419797524
15 549 20 200

CTUKEQINIEUR LU1475748866
37 638 42 132

FFASEANFuIUSD LU1560649987
16 847 20 233

AmFUsPioIUSD LU1883873652
9 242 14 814

ParvUSMulFaEqIUSD LU1956164260
11 758 19 698

LOYSFCPPremDivIEUR LU2066734513
21487 18 292

ALLChiAOppPT10USD LU2288915502
28 234 26 183

CTEurCorpNEEUR LU2591118380
51 324 53 384

CTJapEqLIIPY LU2656573388
12 517 12 933

. | , . .. | Realna hodnota v tis. K&
Majetek: Porizovaci cena v tis. KC k 31.12.2024:
Pohledavky za bankami 20945 20 945

11
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S. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Pohledavky za bankami 1,94 % 1,81 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 98,03 % 97,61 %
Ostatni aktiva 0,03% 0,58 %

T. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,
které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Podfondu, ke konci icetniho obdobi, s rozliSenim,
zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

T Nominalni Realna hodnota
yp hodnota (K&) (K&)
Zavazky z FX derivatd 606 515 650.48 3 113 090,06

u. VYVOJ HODNOTY INVESTICNI AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI
v grafické podobé; pokud investicni strategie investicniho podfondu sleduje nebo kopiruje urcity index
nebo jiny financ¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede seivyvoj tohoto indexu
v rozhodném obdobi v grafické podobé

EUR

d = Fund performance (%) Benchmark performance (%) j

2 ———————
s i FE e e R .
10,00%
5,00%

0,00%

-5,00%

02.10.2024 -
02.11.2024 -
02.12.2024 -

02.01.2024

02.02.2024 -
02.03.2024 -
02.04.2024 -
02.05.2024 -
02.06.2024 -
02.07.2024 -
02.08.2024 -
02.09.2024 -
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PLN

i m—Fund performance (34) : Benchmark performance (%) h

AR oo oo e b S e T e S e e e e e S e e S

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

02.01.2024

02.02.2024 -
02.03.2024 -
02.04.2024 -
02.05.2024 -
02.06.2024 -
02.07.2024 -
02.08.2024 -
02.09.2024 -
02.10.2024 -
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V. ROCNI ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI PODFONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Podfond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadireny ukazatel (benchmark),
vcetné vysvétleni rozdiléi mezi ocekavanou a skutecnou odchylkou sledovani za pfislusné obdobi

EUR - Odchylka mezi sledovanou ro¢ni vykonnosti Podfondu a vykonnosti sledovaného indexu cini -
9,61 %. Hlavnim d@vodem byla nizsi vaha americkych akcii (podvazeni) v prlibéhu roku v porovnani
s benchmarkem. Americké akcie (zvlasté rdstové/technologické) vyrazné prekonaly drtivou vétsinu
ostatnich regiond. Dalsim dlvodem bylo ménové zajisténi (par EURUSD), jelikoZ dolar znatelné vici
euru posilil.

PLN - Odchylka mezi sledovanou rocni vykonnosti Podfondu a vykonnosti sledovaného indexu cini
-7,49 % K relativné horsi vykonnosti PLN tfidy prispélo zejména podvazeni na americkych akciich, které
rostly v roce 2024 vice nez ostatni trhy. Dalsim d@vodem bylo ménové zajisténi (par EURUSD), jelikoz
dolar znatelné vaci euru posilil.
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W. UDAJE o SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI MAJETKU PODFONDU

S rozlisenim na Gdaje o Uplaté za vykon d¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpfirce
a auditora, a udaje o dalsich nakladech i danich

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na Uplatu za obhospodarovani majetku Podfondu
16 557 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na vykon funkce depozitare 854 tis. K¢ a naklady
na ostatni sluzby depozitare 416 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady na sluzby auditora 144 tis. KC.
Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 Cinily naklady souvisejici s drzbou CP 334 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna — 31. prosince 2024 byla vycislena splatnd dan z pfijmd, vcetné dané
ze samostatného zakladu dané ve vysi 94 tis. KC.

X. RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZENI A METODY
HODNOCENI RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s Fizenim portfolia a technikami obhospodarovani
Podfondu za rozhodné obdobi véetné udaji o protistranach obchodii, druhu a vysi pfijatého zajisténi,
vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu
k derivatiim sjednanym na tcet tohoto Podfondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud’ ménova, akciova ¢i Urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a Uvérové riziko protistrany. V ptipadé derivatl je tfeba upozornit
na ddsledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Zze i mirnd zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodaiovani Podfondu

Technikami obhospodarovani Podfondu jsou pouze repo obchody a financni derivaty. Tyto techniky Ize
pouzivat pouze za podminek a pfi dodrzeni limitd stanovenych pro standardni fond Zakonem
o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech a nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani (dale jen ,Nafizeni viady").

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Podfondu

Podfond investuje minimalné 70 % fondového kapitalu snizeného o opravky a opravné polozky
do cennych papird vydanych akciovymi fondy. Podfond nem(ize investovat vice nez 20 % upraveného
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fondového kapitalu do cennych papirli vydanych jednim fondem kolektivniho investovani. Do majetku
Podfondu nelze nabyt vice nez 25 % hodnoty fondového kapitalu jednoho fondu kolektivniho
investovani. Cenné papiry vydané specialnimi fondy nesmé&ji v souctu tvorit vice nez 30 % upraveného
fondového kapitalu. Bankovni vklady nesméji tvofit vice nez 20 % upraveného fondového kapitalu.
Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem nesmi tvorit vice nez 10 %
upraveného fondového kapitalu a jde-li o investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané
emitenty v ramci celku, za ktery se vypracovava konsolidovana Ucetni zavérka, az 20 % upraveného
fondového kapitalu; soucet téchto investic vSak nesmi prekroCit 30 % upraveného fondového kapitalu.
Soucet hodnot investi¢nich cennych papird a nastrojli penézniho trhu vydanych jednim emitentem,
hodnot pohledavek na vyplatu z bankovniho vkladu u tohoto emitenta a hodnot expozice vici riziku
protistrany plynouciho z financnich derivatl nepfijatych k obchodovani sjednanych s timto emitentem
nesmi prekrocit 20 % upraveného fondového kapitalu.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobné&ji vymezena ve statutu Fondu v souladu s natizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fond{ a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady").

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Podfondu

Pri Fizeni rizik vyplyvajicich z pouZiti investiCnich nastroji, které jsou soucasti majetku Podfondu,
uplatfiuje investicni spolecnost nasledujici metody:
a ) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investicni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Podfondu,
b ) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Podfondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
z 36mésicnich vykonnosti podilovych listli Podfondu, vyjadienou jako ro¢ni odchylka,
¢) monitorovani operacniho rizika.

Investicni spoleCnost zajist'uje Uvérové riziko u derivatd, resp. repo obchodl dle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a Nafizenim vlady. Investicni spoleCnost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingd
investi¢nich nastroj

Y. UDAIJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikéim
nebo vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje o poctu
pracovnikli a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a tidaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni
kapitalu, které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Podfond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné naklady Investicni spolecnosti za rok 2024 Cinily 154 693 tis. K. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladd byla ¢astka ve vysi 19 779 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené Castky
se vztahuji k celkové odméné vSech pracovnikl a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti. Priimérny pocet
pracovnikll a vedoucich osob Investi¢ni spolecnosti v roce 2024 byl t¥icet.
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Z. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIiKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,
které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu tém z jeho pracovnikii

nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikdl majicich vliv na rizikovy
profil SpoleCnosti a Podfondu Cinily v roce 2024 celkem 121 695 tis. K¢, z toho 11 392 tis. K¢ Cinila
pohybliva slozka.

AA. INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU
Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskutecnény zadné SFT ani swapy veskerych vynosd.

BB. VYBRANE FINANCNI UDAJE PODFONDU

STAV MAJETKU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 aktiva v celkové vysi 1 081 471 tis. KC. Ta jsou tvofena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 20 945 tis. K¢, investicemi do Cennych papirl ve vysi
1 060 168 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vysi 358 tis. KC.

Pasiva
Celkova Pasiva podfondu k 31. prosinci 2024 ve vysSi 1 081 471 tis. KC jsou tvofena zejména Cistymi

aktivy pfipadajici na drzitele investiCnich akcii ve vysi 1 072 782 tis. K¢, rezervou ve vysi 3 862 K¢,
a ostatnimi pasivy ve vysi 4 827 K¢ a zavazky vici bankam ve vysi 0 tis. KC.
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II. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly aZz porozvahovém dni ajsou vyznamné pro naplnéni uUcelu vyrocni zpravy

Od rozvahového dne do data sestaveni vyroCni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily vyrocni zpravu k 31. prosinci 2024.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVO3JI CINNOSTI PODFONDU

Podfond roce 2025 nepredpoklada zmény svoji investicni strategie. Hlavnim Ukolem Podfondu v roce
2025 je investovat shromazdéné penézni prostiedky v souladu s uréenou investicni strategii na principu
rozlozeni rizika ve prospéch vlastnik( akcii, limity a vynosovym ocekavanim investord a vytvorit tak
predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy Podfondu, riist objemu jeho majetku a dalsi sprava tohoto
majetku. Investi¢ni strategii uruje statut Podfondu.

C. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODiLU

Podfond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

D. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumenti a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Podfondu je minimalizace rizik souvisejicich s ¢innosti Podfondu pfi dodrzeni investicni
strategie Podfondu.

Za Ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Podfondu
byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a ) Trzni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — Investini spolecnost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrZzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivatd.

b ) Uvérové riziko — toto riziko Investi¢ni spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vGci
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investicnimi nastroji v ramci spolehlivych vyporadacich systém(
a v pripadeé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d ) Riziko likvidity — Investicni spolecnost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkd v Podfondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

e ) Riziko souvisejici s investicnim zamérfenim Podfondu na urcité priimyslové odvétvi, staty
Ciregiony, jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je FeSeno
diverzifikaci, tj. rozloZenim investic.
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f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Podfondu je
svéren do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vyluCuje, jiného opatrovani depozitafi Podfondu,
kterym je renomovana banka.

g ) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkl Ci selhani vnitfnich procesti nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti - toto riziko je omezovano udrZovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztahd.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastypsce

8. dubna 2025 Congeq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
individualni statutarni organ Fondu
zastoupena Ing. Janem Vedralem, predsedou predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarim podfondu Conseq Active Invest dynamicky, podfond Conseq Funds SICAV:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené Gcetni zdvérky podfondu Conseq Active Invest dynamicky, podfond Conseq
Funds SICAV (,Fond") sestavené na zdklad& Ceskych Gcetnich predpis(, kterd se skldda z rozvahy
k 31. prosinci 2024 a vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2024, a pfilohy této Ucetni zavérky,
véetné vyznamnych (materidinich) informaci o pouZitych Gcetnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této icetni zavérky.

Podle nadeho nézoru priloZend UGcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2024 a nakladd a vynosl a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2024
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Na$e odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnégji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem
ptijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Fondu nezévisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytujf
dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprévé mimo Gletni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovidé statutarni organ
spole¢nosti Conseq Funds SICAV, a.s. (dale také ,,Spolecnost™).

Na&$ vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnost{
souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznamenfi se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etnf zavérkou ¢i naSimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialnd) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovény v souladu s pFislu§nymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace spliiuji poZadavky prdvnich predpisG na formdini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavk( by bylo
zpQsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na z&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:
e ostatniinformace, které popisuji skutenosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a
o ostatni informace byly vypracovéany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pri provadeén(
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupd jsme v obdrZzenych ostatnich informacich z&dné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolec¢nosti za ucetni zdvérku

Statutdrni orgdn Spole&nosti odpovidd za sestaveni dcetni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pFedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je statutdrni orgdn SpoleCnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Gcetni zévérky zaleZitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pti sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripadd, kdy statutdrni organ Spolecnosti planuje zruseni Fondu nebo ukoncenf jeho cinnosti, resp. kdy
nemd jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdvérky

Na&im cilem je ziskat priméienou jistotu, Ze Ucetni zadvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas vyrok. Primérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve viech pifpadech v Gletni zdvérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze rediné predpoklddat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nesprévnosti Gcetni zévérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadFit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidln) nesprdvnosti zplsobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, fal3ovani, Gmysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni

nebo obchazenf vnitrnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na Gc¢innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych uGcetnich metod, pFiméfenost provedenych uGcetnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti statutdrni organ Spole¢nosti uved! v piloze Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvéni pfi sestaveni Gcetni zavérky
statutdrnim orgdnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidInf) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpradvé na informace uvedené
v této souvislosti v pFiloze Getni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji
z dCkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprévy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné pfilohy, a dale to,
zda G&etni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a udéalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Naf povinnosti je informovat statutdrni orgén Spole¢nosti mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho prdbéhu ucinili, vetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

St JIh

Lenka Bizovéd, statutdrni auditor
evidencni ¢. 2331

Tomas Némec
prokurista

8. dubna 2025
Praha, Ceskéa republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



Conseq Active InvestDy namj c ky
podfond Conseq Funds SICAV

Utetni zaveérka
k 31. prosinci 2024



Conseq Active I nvest Dynamicky,
Pfiloha uac¢etni zavérky
Rok konc¢ici &381. prosince 202
ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢ Poznan 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3. Pohledavky za ¢« 4 20945 20 000
vtom: a) splatné na 10 445 20 000
b) ostatni poh 10 500 0
6. Akcie, podilove 5 1 060 168 1078 604
11. Ostatni aktive 6 358 6 402
vt om: a) derivat 0 4275
b) zuctovani s 0 1846
c) ostatni akt 358 281
Aktiva celkem 1081471 1105 006
Pasiva
tis. K¢ Pozna 31 prosince 2024 31. prosince 2023
1. Zavazky vuiucéi bank:¢ 8 0 6 000
4. Osgpbsia ni 9 4827 2 007
vt om: a) derivaty 3113 384
b)zadavabkhWodoeani p 0 0
c) zucétovani se s 94 82
d) ostatni pasiva 1620 1541
6. Rezervy 10 3862 0
viom: a)nad an é 3862 0
Cista aktiva pfFipadaj
investi ¢cnich akcii 11 1072782 1096 999
Pasiva celkem 1081471 1105 006
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Conseq Active I nvest Dynamicky, pc¢
Pfiloha uac¢etni zavérky
Rok konc¢ici &381. prosince 202

Podrozvahové pol ozky

tis. K¢ Poznam 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3Pohledavky z pev 24 601 617 530 821
operaci

vtom:b)sménovy mi nast 601 617 530 821
4Pohl edavky ze sp 25 0 0
8Hodnoty pfedanée 12 1072782 1096 999
kobhospodafovani

Podrozvahova akti 1674 399 1627 820
tis. K¢ Poznam 31. prosince 2024 31. prosince 2023
ii:\r’zzry Z pevnyc 24 604 730 526 930
vtom:b)smé no vy mi nast 604 730 526 930
33.Z4vazky ze spoto 25 0 0
Podrozvahova pasi 604 730 526 930
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Conseq Active I nvest Dynamicky, pc¢
Pfiloha uac¢etni zavérky
Rok konc¢ici &381. prosince 202
VYKAZI SKU A ZTRATY
ZA ROK KONCIi Ci 3124 PROSI NCE 20

tis. K¢ Pozna 2024 2023
L.Vynosiyok(l a podobn 13 100 144
2Nakl ady na Garoky a 14 -97 -168
3. Vyama&asyiza podild 15 628 546
4Vynoppptatkld a pro 16 1377 1114
5Nakl ady na popl atk 17 -467 -407
6.Zi sk nebbimananach 18 97 824 111 425
ztoho: realizované 35551 23572

nerealizovanée 62 273 87 853
7.0st at ni nparko vaodzyn i 19 -3 -5
9.Spravni nakl ady 20 -17 888 -15 205
19.Zi sk/ ztrd&dta z bézZn
zdanénim 81474 97 444
23.Danpizi j mi 22 -3 956 -82
Zména Cistych aktiwv
dr zZitele investidcni 77 518 97 362

25



Conseq Active I nvest Dynamicky, pc¢
Pfiloha uac¢etni zavérky

Rok konc¢ici &381. prosince 202

1 VSEOBECNE | NFORMACE

Ud a j Pedfoadu

Conseq Active Invest Dynami(ckdl,,eoffpoeddvzaikidghe Co n
1. ledna 2020 z Api s eemamwlion v e s tfioénndiic hvedeného Ceskou
atop f e ousstandardn i ho A otnidwe | nvest Progrescda&le jod
»zani kl,maf podfnd akcpopuemérsmpywymefZ dkbatittkniem ék
rozhod.I 0 b h opsrpliobdéahiuo vraah kedl k 2KJ31.12.2019 daniklvs ou |l adu s
42lodst.1zakona ¢€. 240/ 2013 Sb., o investic¢nich
LLZISIF akl. 1. 2020 wvzni kl podfond Cmduensgg FAndst i v e
SICAV a.s. (&l @88g®m105)ond“), Kkperdwynjeobnob
opravnénym vytPodidainpdétideodl ys|l edku pFemény
i nvesti cnyadadanyackhci Fondem kdaat in¢ eFvadp Hosald omaldin i h
rejstiiku. Rozhodny den pfemémnuy pfes31.02@n&)ni
f ondu rPadforjdumé n i

Podfond nema pravni omajpeatolt . P¥Ydfacnamiu cké&l @i
akciondafrdm a vykonava je vliastnim j méEem a
Udaje o obhospodafovatel.i Fondu)

CilRdiondu je zhodnocenim svéEBRyphelpomn&yt d&ted
benchmar kusoktiendex Blooklerg Deyelopgad Markets Lafge Mid Cap

Index (DM Index)., i ndex akci i Bloombkeng Enjerging MarketsLiargeMa Cap r h
Index (EM Index), , index stfedo a vychodoevropskych
i ndex), index eurovych st atni €HEurod@OutAb pY s G

(BERPGA I ndex), i ndex ¢ |BlodmbBetg rGlolealh Treasuty aitdex i ¢ h
(BTSYTRUU Index) a i ndex vznikajici dennim 0Garoc¢eni

penézni ho tr HOR(EPRICO6MAENEX)EV&Rh 8 | nveskti&€mé \pypaod
a zvefejnuje spolecdnost B | Rmdfonrmbde r ign v eZsat u(j &e |:
cennytcthlUpapdavanych AkcgiSdvyninii ef dmdy i ayweh | n
j sou s pec btdtutuRodfenduny v e

Podfondbylvyt vofen na dobu neurc¢itou.

| nvest iRbdfohdulaylly b € b e m 2024023 pF eshr ani €né nabi zer
Pol ské republice.

Akt udal nii nvedn o thayidam yalhc iFio n dend wn aT fujédeyt & @RI
eurech(EUR). Akt udl ni nvedn otvayidam ya hc iFio n doennd un aT Fuicdeyt
je uwpbdmrs&kych zlotych (PLN).

Udaje o obhospodafovatel.i Fondu
Obhospoda fPowd toenldaum | e Conseqg Funds i nvest.i
Ryb®&#&2/ 14, 110 05 Praha 1, 1 CO: 248 37 202 |
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VSEOBECNE | NFORMACE ( POKRACOVANI)

Depozi t dohde hyla 101d.2024 do 31.5.2024 UniCredit Bank Czech Republic and

Sl ovaki a, a.s. , s e sidlem Zel6edt9aves& 424525¢
., Depozitafr"“).

Depozit ar ejorod P64 podlue c nost Conseq lanwe s tsme rsti
Praha 1, Rybna 68264442P6Cohthap8amh€®j st ik
znac¢kou B 7Mg3tsé&eébdoosowdu v Praze (déale je

Auditorem Podfondu je Ernst & Young Audit, sro.,se si dl em Na FIl orlenci
| CO: 26704153 (dale jen ,Auditor“).

UCETNI POSTUPY

@ zZakladni z&dsady vedeni uUucdetnictuvi

UCetni zaveérka byla pfipravena na z dkleadé cu
apfislusSnymi nafizeni@éslké viyarp allkiaené. pZ av éryl
principech ¢¢asového rozli$eni wyjkilmkddu av ywy

finanénich nastrojld ocenovanych realnou hod

Tato UCebynpfiz gaveowuleasvyhl aSkou MBOGR, Eve5@hé&n
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadéani a ob:c
rozsah uUdaj il ke zvefejnéni .ZAao ol aviykhyl sdassknaé kvt
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro
a uvadéni informaci o nich v pfiloze v u0cet
standardl upravenych pfimonipoudiupl atyimov pnie
Ucetnich standardl (dale jen "mezinrodni G
UCetni zavérKaskgchekbaveahaahy

Castky v GCetni réaséccehj &ouliwwdeofinekey &), n
Tato uUcetni zaveérka je nekonsolidovana.
Utetni zavérka vychazi =z pftedpokladu, Zze
cinnost.i a Z2e u ni nenastava zZadna skutecnc
cinnosti pokracovat i v dohledné budoucnost

UCetni Podfovmedkabyl a podubaduversa néasl edujici mi
metodami:
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(b)Okamzi k uskutecdnéni U0cCetniho pfFipadu

V z4&vi sl osti na typwktun efana@knde UjCeet mkK daamz ipk d n
nebo pfevzeti obéziva, den n&dkupu nebo prod
pl atby, den zuc¢tovani pfikazO Podf onudéut,u,d edne
sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi
Financni akti va ra azl &hvéa ahkoya msbet Kzuavfohkydtyis sva nBo d m
partnerem operace. Spotové nakepwniatpfiodapgaé
metody dne vypoféadani. Derivatyejas g flkidnpt
uzavieni obchodu.

Financ¢ni a kt i vRodfo nnde bood UjCethugj e€C azstr ozvahy v pf¥
smluvnimi préavy k tomut o PRodfmrach ¢tnu tmu ladkrt ti rvail
upl atni pradava na vyhody definované smlouvol
Financ¢ni aktiva ocefnovana redlnou hodnotou
prodeje oductovana ke dni vypofréadéani obchod
Financ¢ni zavazek nebo jeho ¢éadst zani kne, kd
nebo skoncCi jeji pl at nostf ian aintentin i z §jveadzredkt k
vykazovat v rozvaze. Rozdil me z i hodnot ou 7

nebo byl pfreveden na |ipiy ssufljhglatdendbumsezei z
nakl adld nebo vynosit.

(oVynosové a nakladové Groky

Vynosoakl adové UGroky ze vSech Grocenych néas:
za pouziti met ody efektivni Grokové miry (
zaucdtovani, kterda mGZe zahr novatklia ssiofuivki osveg
financéninadkhi éa hoednot & nreebad nféi nhaondénnoit €a kdtoi va

vysledku hospodafeni).

Vynosoveé GUroky zahrrenwg riz nziecjhmérneap ou rkoopeéstr kazcd g b y
Ul ozek natrpené zCnaisnové rozliSené kupdbny a na
spevnym wynoevamvykazany vepolvokae uj ¥¢ sk uy ag ed
vynosy"“.

Nakl adoveé 0roky z ahterpmou joip gzdeajonyécnha siméonkeyk za Kk r
zpenézniahg stonhwykazany vpolvdkaeu, Hakkadp za
nakl ady*“ .

(dVynosové poplatky a provize

Poplatky a provize |jsou vVvydkaatzuo v@aogk yntanud K r u
vykadazany ve vybhbaitwizieshoWwyhastydana provizi*“.
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2 UCETNI POPTOKRA COV)ANI

e) Vydicidend z

Dividendové vyndayuj séunadsovanwnar b k-dividend). | e j

Dividendovéathyrnosgnizeh cennych papird jsou

danés.i twaci , kdy ¢ nei tpoovdai nl € hnoa nzéisstkruo jze , ktery

podminky pro vykazani jako kapitalovy néstr

obdobny UGrokowémtho(vtéjh.o warsds o7 edatpokygl Bow

tyto informace kd i spozi cid.i v¥Vyremwmsly jsou vykazanpyo!l we cwe)
a

,Vynakyid podil a¢
MFinanc¢ni néastroje
Od 1. ledna 2021 Podfond apl i kuj e st andar doblest KeSifike@ge, Fi n
ocenovani a snizeni hodnot y,IRRS7vabé asth aktei
i nformaci o finandc¢nich nasiFRXLB, [FRSHG6adASB2a1 e z o

Kl asi fi kace Pbdfomadru¢ niec hz ad kotZziema na

e principech obchodniho modelu, na zakl adée

e charakteru smluvnich penéznich toklU, kte
solely payments of principal and interes

Obchodni modely posuzuji zamdrn n@ahe&tnnim jakd n o/t
se jedna o inkaso smluvnich penéZnich toka,
obchodni ho model u. Jeodfootd i méhobcbypydni mode

e . Drzet a —Hfnknasncwmdt akti va v nabéhl é hodn
cost “),

e ,Drzet, inkasownwancCai paaadava v redl né hoc
uGpl ného vysl edku hospodafeni (FVOCI ; z
comprehensive income®);

e ,Rizeni na béazfinadBEné hektthneayVY realné |
ztraty (FVTPL,; zthreughgrbfitocles®;ho f air value

Financ¢ni aktiva v nabéhl é hodnot &

Strategie ,Drzet a inkasovat “ ma za c¢cil C
penéznich tokdl. PFiklady takového financ¢ni
splatnosti nebo pohledavky z obcheddoni hedstl.
pfipadée, Ze v prOGbéhu drzby finanéniho akt
protistrany a Podfonds e v r eakci rozhodne takové aktivu
Aktiva v modelu "DrzZzet a inkasovat ) j sou
financ¢niho aktiva je <¢astka, vV niz je maje:
jistiny, snizenéda nebo zvysSena o0 kmoemil oprWnO
vykazanou hodnotou a hodnotou pfi spl atnos-
Grokové miry a snizenadlUos]!| ztdrkut yoézek Azvneakod!
OCekéadvané uaveéroveée ztrdaty setejyrk@@azjuako vieurvzc
Grokové vynosy stanovené za pouziti efektiyv
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UCETNI POPTOKRA COV)ANI
fHFinané¢ni nastroje (pokracovéani)

D

(0]

této kategorie jsou zafazena financ¢ni a
nastroje.

Strategie, Dr Zet , i nkasovat a prodat®“ méa za cil i1
a takeée prodej financénich aktiv; mo d e | pfeds
rozliduje dva rlGzné druhy UG0c¢etmdwéd mréasthraajea.
Dl uhové nastroje, které splnuji SPPI test v
redl nou hodnot ou prostfednictvim ostatniho

financ¢ni ho pafketl ¢vtao vdaonjid ek ukmul ati vni ho zi skul/ :
vpol oZce rozvahy ,vQcaesitonviahcoi kraopzidtiallyt do zvyka
Gvérove ztraty se vykazuji ve vykazu zisku
cizoménovych finandsiycbeabbitvitapPiokbouéivym ¢
vykazany v poldrozkle d Voymbshyné& vynosy".
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al ové nastroje, které nejsou ddatZjgichy z a
eni rozhodne fo naaftand eerhi adkd i katve groerailen é
ni ho Gpl ného, vysbedkmufi ebesipodafenpri es

dafeni v¢et npdf ekcuernzéonviy.c hPfrio zjdeijlilc hz od ¢
| meitercdegnyé zi vy kéadzaného ve viastnim kapit

i aktiva v realné hodnoté vykazané d
ie "Rizeni na bazi redl né hodnoty"
i a, které je spravované a jehoz vykoa
i e | sfoiun zm& miz eankat itvak,é které nespl nuj |
em obchodovani, kapital ové néastroje,
ie finan¢nich aktiv v realné hodnot
feni a jsou zde zatgpeokymiovhébhanwde
é cenné papiry, kapital ové nastroje a
hodnoty véetné kur zovykcahz urjdz dviel Ov yskea
Financ¢ni aktiva v tomto modelu nejs
ch ztrat. Obchodni mo d e | ,Ri zeni na
i ch akati efgiamoa rkéantiheadackrhil ig afhiordanrod réi e A k b €
pfecenovanad do ost atanifihomain@Elnn é hak tv w
se musi pfecenovat na realnou hodno
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2 UCETNI POPTOKRA GOV)ANI

fHFinané¢ni nastroje (pokracovéani)
Vyhodnoceni obchodniho model u
Obchodni model G€etni jednotky je stanoven
skupin finanénich aktiv za U0Celddml| ddHKsauz & mih
financni ndstroje klasifikovanyfohai vy®sio P
obchodni ho modelu bere Uuetni jednotka do U
jsoukt omut o datu k dispozici. Tyto relevantni
e stanovené metody a cile pro Ffizeni portf
zda strategie UCetni jednotky se zaméf¥ uj
Grokové sazby, shodu durace f i ngakoCzardich
financovani teéchto finandcnich aktiv nebo
e jak je hodnocena vykonnost portfolia fin
model u a jak je dana vykonnost pfedkl &dda
e rizika, ktera ovliviuji vykonnost portf
obchodniho modelu a zejména zplsob, jaky
e jak jsou odménovani manazefi a vedouci
na realné hodnoté portfolia financ¢nich &
tocich;
e etnost , objem a nacdasovani prodejd v p
jejich ocekéavéani v budoucnu. Ni cméneé in
i zol ované, ale jako soucéast cel kového p
GCeedhot kou pro Ffizeni freah€&€mbch akhi¥n
Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou
(tzv. ., SPPI test “)
Pro uc¢ely tohoto vyhodnoceni ,jistina“ je ¢
prvotnim zauctovani. ,Uroky*" jsou definovarl
Gvérové rinekplapepenécdastkou jistiny za ko
ri zi ka a nakdsakyt sworjieméiwér & (napf. riziko
ale i ziskovou mar zi .
Pfi vyhodnoceni, zda penézni t okyPojferodi hodnric
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zz¢
smluvni ujednani , kterda mohou zménitraméhs.
v y h o d nPodfora myhodnocuje:
e podminéné udal osti, které mohou zméni't n

e pakovy efekt

e pfedasné splaceni a prodlouzZzeni splatno

e podminky, které omezuji UOCetkdonkednoti &h

e podminky, které modifikuji Oplatu za C¢as
stanoveni vysSe Urokové sazby).

Vzhl edem k povaze C¢innost. Podfondu a druhi
finanéni aktiva a pasiva owgrika@ajzianoealdmo wi s
vr amc i obchodniho modelu ,Rizeni na bazi r e i
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2 UCETNI POPTOKRA COV)ANI

fHFinané¢ni nastroje (pokracovéani)
Prvotni zauc¢tovéani

O financ¢niocknakaainyedhredl nou hodnotou do vy
vypof awyadjniimk ssu derivatlid. Ode dne, kdy se For
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a v
aktiv.

Ocenovani

Nasl edné po prvotnim zauc¢tovani se vSechny
zisku a ztraty pfecenuji na realnou hodnotu
Zisky a ztrdaty z nasledného pfecenéni

Zi sky a ztrdadty z nadsledného pFfecenéni finan
zisku a ztréaty jsou uc¢tovany do vykazu zi sk

Ztrata ze znehodnodclesnlie dfki un aonécenki &cvha naykct hi v weé r ©
Vzhledem kt o mu , Ze vSechna financ¢rmiead kntéi vhao dmhort @
nevykazuje ztratdlUskedkonebddkéduvanychh Gveérovy

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky |jsouokoumEenzjedsny
pravné vymahatelny nadrok vykazané <¢castky ki
aktivum a pfislusSny z&advazek v Cisté vy§si n e
okamzi k vypofadaNéltidrsd uSinyamrr@rniazakti va a z
pravné vymahatelnych smluvnich wujednani ko
nedochazi a n&ijstoé& wyXida.md ckhi sahklteidv fai nfainnCa n € |
mohou byt na zakladé smliwbwdé€om@penzovany | so

ii Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v réamci Fondu pov
pozaddéani, pokladni&ni poukazky a statni dlu
hotovostavk|l ady na pozadani jsou ocenovany nomi
redal nou hodnotu. Pokladni¢ni poukadzky a st a

nakl addm a vynosim.

i Smlouvy o financovani cennych papirdid

Cenné kbappenyé nebo zapljcené na zakladé sn
smlouvy) ser mzewayZXe.zu¢dénmnwé papiry prodavané
zpétné koupi (repo §neljduwvhy )p Gjvsoadun i pno rpeoar it & royi
toky jsou vykazéadny ke dni vypofadani jako ,
., Zavazky vuiuci bankam“ a ,Zavazky viaci k1l i en
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2 UCETNI POPTOKRA COV)ANI

fHFinané¢ni nastroje (pokracovéani)

Cenné papiry pfijaté na z4a4kl adé reverzni re
viedl né hodnot é&bg¢haddowvzé&nwviabkihowallldyhiowv § mi ce
papirypfjispoaud &v Kr At kych prodej 0 (8haohbvygehl e
papiradasétatmnwich pifipadech | akdchoOogdtakt@mie msds ij
vykéadzany jako ,Ostatni Pasiva®“.

iih Cenné papiry ocenované redlnou hodnoto

Cenné papirrnyamedfiakmkodmi ho modelu , Rizeni
ocefnovany redl nou hodnotou do vykazu zisku
do vykazu zisku a ztraty jsowadphé podobohnéri
transakZ&ni cena), a nasledné jsou ocenovany
souvipsoefjiizesni m nebo vydavanim financ¢niho akt
pfimo proti Gétdm nakladi méel&kyvwanag GzskuYe § Is
nebo zftirnkane nd ch operaci. Spotovédamakwpypyod:
obchodu. Zména readalné hodnoty cenného papi
G€tovana do zifdskhandebehzopé&trwnct. Forwar dov
derivatygendyaechy papird ocefiovanych reédlnou h
jsou vykazany | alannyrchk padpivyinosy z
ivv. Financ¢ni derivaty

Financni der i vzachygeny vrozwame vpef proeaci i nebo pr
pfedpokl adu, Ze odpovidaji realné hodnot &)
hodnoty jsou odvozeny zt r Z ni crho cceelnl, &i skontovanych peneéz
ocefnovani opci. VSechnpoldeztd o &4t ©s {j altomi pvoyzkitaiz
realnou hodnotu, nebo-vi poeljazcche r,eGsltnaat nhio dpnao
Derivaty vlozené do jinych financ¢nich nas:t
finan¢niho aktiva dle I FRS 9, pbEopadgkazevji
a charakteristirhygyi byca rmdaoakiteiri sti kami h
sml ouva nemie &4 ynkéa zhdordan ot € pr ot i Gé¢tdm nakl ad

Zmény redlné hodnoty finanénich derivata, u
vykéadzany v poloZzce ,Zisk nebo ztréata z fina

v. Emit oivimmest i Eyndaw&kncée ef ondem
Cenné papi Fpndmmt Oy Anaévest ipdvinnosti @kum Foadem v z h| e
i z&kl adni podminku dle I AS 32 pro

nespl nuj i
finanénim zavazkem. ReBdraspi 16Gcly6 u vreidcenméén & W8mM 0lZ61
nékteré financéni =z&avazktwo.klasifikovat |jako
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2 UCETNI POPTOKRA COV)ANI

fHFinané¢ni nastroje (pokracovéani)

Fond posoudil vsouladus| AS 32 charakter nastr ojzlaveémiut,ov
emitované nastroje nespliuji -16B desp.tléCGEl6DE a pod
nemohou byt tedy klasifikovany jako kapita
pol oZzky sowevrié&reijmcpaodi | 0 idmrvda Steil drmaiedti $ Dkya@ihiy a
jsou tedyz&wkAczidapyw Ifwozncdeu ,vCi st & aktinvaepfi @m

aktii Tyto zavazky | sowi doacjeincéin yu ¢heotdnnio tlbaud noodt
pfipadajiicventai a&tndtnomarkec i jeeji ch hodnoty je uv
vpol oZzce ,Zména €istych aktiv p¥i padidjsitcai calk
pfipadajicinweastdrhiiecehl, @aécna C¢i stych aktiv

~

investi¢nich* byly pfidanynaodo mdmeahygt rau kvtyu
vpifiloze ¢€¢¢.1 5yh/l AB&IMzZSSddeél enk dopaduhseper :

khodnot é emhvestahngiumhcohs taakmiiich operaci fondu
Gcetni zavérky pro uzivatele financdnich vyk
dividendamivpr avém sl ova smyslu, al e dmintam\andymm n@e
papirefm nandénism zadavazkem, ktery se ocefnuje r

vi Pohledavky
j ici definice finantc

Pohl edavky Fondu spl Au
se odepisuji po skonce

Nedobytné pohl edavky
vii Financé¢ni z&avazky

Fond klasifikuje své finanéni z&avazky |jako
ztraty, pokud jsou podminénou podni kod o kom
nebo jsooabuhdéomyaki a nebo jsou oznaceny | a
do zisku nebo ztraty.

Financni z&avazky seobklhadiofvialndj, i pjoklua:ur ¢ené
e byl y pozfadiszaednegy zva 0 € e |bel ni moopddostinnébo Kk oup é v
e jsou pfFi prvotnim vykazani soucasti port
j sou spoleé¢né FizenypoFsdredenni adobéktded pa&|
reali zované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery |
efektivniho zajiStovaciho nastroje)
Financ¢ni zavazky je mozné pfi prvotedi mévylod
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznac€ewmyizwaynmmue& ug nee zniejbeo ocenovaci
by jinak mohl vzniknout, nebo

~

e je finanéni z&advazek soucCéasti skupiny fin
které jsou Ffizeny a jejichz vykogsodadutse j e
zdokument ovanou osbtlraasttegi fi i zFeonnid ur ivzi k ne
i nformace o této skupiné zavazkd jsou in
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UCETNI POPTOKRA COV)ANI
(9) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni, ¢
tvofi, pokud jsou splnéna nasledujici kriteée
» existuje povinnost (préavni nebo vécnda) plr
* je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni na
ekonomi cky pr.psp&dR@popibbe&mnz znamenab0fr av d e
» je mozné proveést pfFiméfené spolehlivy odhe
(hy Prepocet cizi mény
Transakce vycCislené v cizi méné jsou uUcCtova
pl atnmdyem wransakce. Aktiva a pasiva vycislen
transakcemi pfred dnem splatnost.i j sou pfepo
CNB platném k datu rozvahy. Vyslednglz2ngkihne
meéné, kromé& majetkovych UGucdasti i v ci zi mén é
plynouci ze smluv, kmewvazepePodfoedsounephban.
transakci, je vyk@radhyvpakvpkaZuski skboaztra
Polozka ,ocepdéoebtieduondizimenédach fondového Kka
pfepocet nomindlni hodnoty podilovych ¢tistd
méné do Ceskych korun.

()Dafipizitj m

atnou a odlozenol

Danovy naklad zahrnuje I
ast danového nakl a

s p
odspl atné danée, t vor i souc

Splatna dan zahrnujearadhéahldo paalli aad/ymosi apayé z

vprvni den URetzrirva okddmin. z pfijmid vytvari
okamgegktaveni ac¢etni zaveérky pfedchazi ok al
nadsl edujicim Uu€etnim obdobi spolecnost reze
V rozvaze je rezerva na dan z pifijmd sniZenas
pohl edavka je Ogkartahaakt pohoZzce

g)ban z pfidané hodnoty

Podfond neni registrovanym pl &t ce“n) ,damréotzo p¥d
na vstupu se stéava soucédsti vynaloZenych na
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UCETNI POPTOKRA COV)ANI
(kyOdl oZzena dan

7

Odl ozen4d dan se vykazuje u vsSech pfFechodnyc
zAvazku Vv rozvaze a peyidicthi mdatiplvimas zZHédwarzok @
dafnova pohllachywclkeanaj e e vysSi, kterou bude pr
otekavanym zdanitelnym ziskdm v budoucnost.i

Pro vypocet odl ozené dané se poubiéwkRbdfosdc hv a
oCekéadva jeji realizaci

(h Sprfriznéné strany

Spfiznéné st r asouladu®noedzfionmnadruo d rsiomi vl A&t A4 m{( Zs e &

spfiznénych stran) definovany néasl edovné:

a) strana ovlada uc€¢etni jednot ku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, kter:
jednotkou;

c) strana je C€lenem klic¢ového managementu Sp

d strana je blizkym ¢l enem rodiny jednotliwv

Transakce mezi spfriznénymi stranami je pfev

stranami bez ohledu na t o, zda je 0c¢tovana

Vyznamné transakce, zUOUstatky a metody st anct

uvedenyvb o d® 2

(mPolozky z jiného U0Ucetniho obdobi

Pol ozky z jiného Owéctmd hg afjanddodvbeo v ang 2z j eam v

ndakl ady ve vykazu zisku a ztrdadty v béZném

Gétovani vynoslO a nakladd minulych obdobi

prostifednictvim pohebdhyazd&dedaozttébhetayrpzvaies ledc
Podfondu.

NZmény Gcetplabnmepod aktualni UGuéetni obdob

~

Podfondvroce2024nezméni |l Z&4dné 0cCetni metody a post
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UCETNI POPTOKRA COV)ANI

(0 Zmény Uufetnich metod vyvolané zRopaddeni m |

vydanych standardd a Interpretaci, které d
Fond zvazil vyuZziti novych standardd a inte
acinné, ale povoluji dfivéjs§i pouziti. Nov é
nebyly pouzity.

Roé¢ni zdo&ennl ehilFRS§@hd.ad idld)

(UCipom&ni obdobi za6rnewmg igdz déj il;eddhiai 2®j238 i

Tyto Upravy vydané radou | ASB v €ervenci 202

v nasledujicich oblastech:

e zajiStovaci Ga¢Cetnictvi u prvouzivatele (I

e zisk nebo ztrata z oduac¢tovani (I FRS 7),

e zvefejnéni odloZeného rozdilu mezi reé&lno

e zvefejnovéani informaci o Ovéroveém riziku

e oducétovani zavazkl z |l easingu najemcem (I

e transak¢ni cena (I FRS 9),

e urceni "faktického zmocnénce" (I FRS 10),

e metoda ocenovani pofizovaci mi nadakl ady (1A

oOvé a novelizované standaridy plBFY/H Sa tvyy dEavnréo prs

(UEinné pro ro&ni oltbdebdb pacdeajtcidilyveéj&dn
ii.h. Novelizace | AS 21 Dopady zméNedmethatyed
sménitelnost

Novelizace upfesnuje, za jakych podminek | e

danou meé n u za jinou prostfednictvim trzni

0

vymahatelna prava a povidatows tdc ére&n iz bay tzea nér

jakych podminek neni ména sménitelna (je mo
é

Novelizace soucasn upfesinuje, jaké musi uc¢
sménitel néa, aibyz avzérvkayt enhogh Ijiia kptomcéhnoap, kt er a n
ménu mUuze ovlivnit finanéni vykonnost, fin
obsahujpivnov ém dodat ku aplikac¢ni pokyny ohl edné
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UCETNI POPTOKRACOVANI)

(0)Zmény uUufetnich metod vyvol ané zaDepddeni m nc
vydanych standardd a Interpretaci, které o
Nové a novelizovaneée standardy |1 FRS vydaneé r .
uni i :
(UEinné pro roc¢ni olwdebb pacdeajicdilveélja&dn
i. Novelizace IFRS9 Fi nan¢ni nastroje a | FRS 4 Fi
Upravy klasifikace a ocefnovani financ¢ni
Novelizace | FRS 9 objasnuje datum prvniho
finanénich zavazkd aowawawviatj ef ilnfendni jzedwmaze
bude vypofadan pomoci elektronického platebr

pokud |jsou spl nénMovstld meawceen ad akrei t@goslayt uj e
charakteristik smluvnich penéZnich tok0 fin;
i spravni (ESG) prvknyé nperbwky .i no weldiodbancde pda

sbezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nas
Novelizace | FRS 7 FeSi zveftejnovani
e informaci 0O investicich do kapitalovych
ostatniho Uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zméni't n
ii. | FRS 18 Prezentatéetnizveadeg¢gnoeani v
I FRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a*defi
e zvefejnovani i nformaci o méfitcich -vyko
defined performance measures,aj.) v p¥fil oze k 0c¢etni zavér
* zl epSeni sdruzovanda az okllda&d é viaded n ti inffiok ana

*

Standard FRS 18 vyZzaduje, aby ucetni |jedn

I
vykazu ziskO0 @étir&tayedorjeédn@nnawonu@iijimi a:
ukon€ované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou do]
do kategorie ,provozni zisk nebo ztpaftapamg®“,
zisk nebo ztrata“.

ii.l FRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné od),

I FRS 19 umoZznuje dcefi rnydmowvpdlneodsnds tpeom Zhezat
na zvefejnovani informaci, pokud jejich mat
sestavuje vefejné dostupneouladistdebhi chbvahanod
Tyto dcefiné spolecdnosti musi i nadéal e upl a
vy kazojviamyichv t¢etnich standardech I FRS. Poku
které se rozhodnou i mplementovat standard |
zvef e j njginnyoh Ucetnich standardech | FRS.
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UCETNI POPTOKRACOVANI)
(0)Zmény uUufetnich metod vyvol ané z a\Depdde n
I nt

0 i
erpretaci, kte

m noc
vydanych standardi a r

€
iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pfidruzenym ¢i spoleé&nym podni kem

(Datum dacCinnosti odl ozeno na neurc¢ito, ni cm
Novelizace pbijpadéjtradeakce tykajici se pfi
rozsah vykéazéani zisku nebo ztraty na tom,
Ficemz:
e Zi s

©
—

ebo ztpdnédmseovgkhlbBoupowokud se trar
Zenym ¢Ci spolednym podni kem tyka |
ohl eddcred itn&, spdd eiCamoclt s gzZerk
ebo ziKcétsaes@aémykadazsahu, pokud se
Ffidruzenym ¢Ci spolednym podni kem
pripadé, Ze danadakfiméd ppolbedhsatkéeha v

—_——

f
0
[

e

> wnw a —
"o xS ax
- 3 Xc >

—~

o

o)

N

Y
p
z
j

v

Fond neocekava, Ze by pfijeti vysSe uvedenyc
vyznamny dopad na Udbetdmiuci &wheEbidkaehtilradhec.chu v

(P) Nasl edné wudal osti

Dopad udéalosti, které nastaly mezi r zchyecea hovy

vicetnich vykazech v pfipadeée, Z epdd/mion ku&dcah ,o
existovaly k rozvahovému dni

V pifipadeée, Ze mezi rozvahovym dnemyanammeynm
udalostem zohlediujicim podminkydO«ltedly nta
udal osti popsany v pfiloze, ale nejsou zauc
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3 VYZNAMNE UOBTUNDIKY, PREDPOKLADY A ODHAL

rétéast ik evni zaveérce byly stamowZintyi r
G a predpokladl. Tyt opioadaldoz iac hp I zekdySoek
adl, phapti &l pdogndz budaoswwichhcs nwysvtd| e,0 Vv
sticktomvVzkRie dempK edpokl ady a odhady |
bajdiotucvmnu na zakl adépsaduéedbgrmi viysdmreadtky
zavazkil.

®» 3 ST O =
Co® O O @

([
X

et ni Gsudky, odhady a pfedpoklady jsou p

promitéany do hoWhettnizotbwia.zenych v
PF i sestaveni Gcetni zavérky bylosupdayzi toydhi
pfredpokl ady:

i. Posouzeni obchodnich model G
Kl asifikace a ocenéni financénich aktiyv z 4\
penéznich tokd (zda jsou tvofeny vyludéneée
vy h od noobccehnoid ni h(ovimo doeolfu 2F i priagstt.nrioj e ) , ktery
jakym Fond Fiddilfeamagne&mdar cakdnivapenéznich t ol
na uUurovni, ktera odréadzi, jak jsou portfolia
cil G, zejména na z ankél naidcéh s satt feagjli leu vF omaldin o o
sl edovani rizik a hodnocRmii /wywhedimocdeni ,s pz dia
tvofeny vyluédné spl atkami jistiny a uarokda,
i nstrument u. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda
mohou zménit nacddsdhvpreinéd niychi toklluvn

ii. Posouzeni kIl asiifn\keasctei ¢emiich vakncyicih
Emi tované deawvre&stpamikrtyek(@i ésoonbdé vzyadhdrvnau,j iv povi
i nvest iFbmiduakai iCast ku, ktera se rmpwoalae dreihmu
kal endafni ho mésice, ve kter ém nSvpeoslteiCEnnBie han ki
papiry emitované Fondem tak nesplni zakl adn
dle I'AS 32 a spolu s dals§im posouzenim char
Vvyj i mky uved@nrésp. 16C-186 DL 61AAS 3 2,1 kZFowndr watlledesp e
kemi t ovanii ndhesu i Cihike er @k eieispl nuj i podminky

bude vykazovati nvest i €miit mkané Fondem jakosfyohnah

pfipadajicichesnti B8inZchealci.ii

Vykazovani fondového kapitalu v ramci pol o:
i nvesti ¢"ni crhesapk.cijieho zhodnoceni vZméamast poh
aktiv pfipadaijnwdsthi Cnmrai ddérZzzaiktceidiennost i po zd
poZzadavky | FRS a predstavuje odchyl ku od wus
zisku a ztraty definovaného provadécim pfedr
je nezbytnlhylk pod@HnawapPpygpcti vy obraz pifedmeétu

i Redalnda hodnota finanénich nastrojl

I nformace o pfredpokladech a odhadech, kter
hodnotu finand¢mdpsvboly2stroj 0, jsou
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné uc¢ty u bank 10 445 20000
Mar Zo&tey 2000 0
Terminované vkl ady 8 500 0
Celkem 20 945 20 000

5 AKCI E, PODIi LOVE LI STY A OSTATNI PODI L
VS§echny podilové |isty jsou zafazeny do por
proti G¢tdm nakladd nebo vynosda.
Podilové |listy ostatnich fondi kol ektivnih
Podfondu.
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Podilové |isty 1060 168 1078 604
Celkem 1 060 168 1078 604
Prevazna veét $i nportfolivoPddfolnadwy cjhe luipsitstovvaAna a od
hodnotu fondového kapitéalu na podilovy 1list
nebo ji povéfenou osobou, kterda vede primarr
podilového | istu.

Podrobnéj §i ¢l e nudvaeddnovEg & ®S§tHii onvaymc&mtilriog tedl j e

6 OSTATNI AKTI VA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Kladnéd redln&d hodnot 0 4 275
Zuctovani se statnim 0 1846
Dohadné uc¢ty aktivni 358 281
Celkem 358 6 402
7 ZAVAZKY VvUCI BANKAM
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Mar Z o v-ymargigcellt 0 6 000
Celkem 0 6 000
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8 OSTATNI PASI VA
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Deri vaty 3113 384
Zuctovani se statnim 94 82
Dohadné uc¢ty pasivni 1620 1541
Celkem 4 827 2 007

Dohadné ucty 1p286i 9 n i2XK&541(ti@ 9 3KiC )
popl atky =za
vykonnostni Otdinsé n2KGEV e(s2v0y K€ ) ,
tis. 2K@t({30K&KRI ady
i nve 407 fis028: 71t i s .

9 REZERVY NA DANE

@difb 0 d p 0 W1BB7 W & i 23 £ 308t 2i Os
nadakl ady nmé
na 8&atuids .t 2¥W&t WHFF i KOy aden
K€ ) aatkg-61.1(2028:yt p® p | KC)

pfedstavuji .
Kakl ady

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Rezervy 3 862 0
vtom: b) na dané 3862 0
Celkem 3862 0

Podrobneéej si
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10 CI STA AKATIFVONDOVY KRRI PADAJIIKVESIAI CNIi

AKCIE

31. prosince 2024 31. prosince 2023

Cista aktiva pfipada 1072782 1 096 999
Podfondu (tis. K¢)

Al okac¢ni pome&93833% i dy 851 612 948 160
Al okacni pomeneles% i dy 221170 148 839
Pocdveytdanych investi cCr 258 827 823 313039 977
Pocet vydanych inves 22 506 917 17 016 189
Cista aktiva na 1 in 3,2903 3,0294
Cista aktiva na 1 in 0,1306 0,1225
Cista aktiva na 1 in 9,8267 8,7369
Cista aktiva na 1 in 1,6684 1,5344

Akt ual nii nhveedsntdtéan ide d k o opAdiials | @ ERndfoankdtui vp ¥ i p a c
najednu i nvesC€Ci §ny mi@kifaktduvyge r ozumiPodfoomdiruo tsen i me
ohodnot @odfdntuu h G

I nvesti ¢ni p&ocuen®bdfenduza cenu imowersdjiicmii
Podfondu zvysSenou o prodejni poplatky.

Pro pfFrepoiErY e ¢ toiddendmipdvanyadaec iIEFUR do CZK byl pou
25,185CZK/EURVY hl aS3ovany Ces k3. prosinca2024 @ n imi ma h € onu o b d
poukuizdxy hl adovany Ce s k3iprosinc 2028:24725 CBKIEUR).0 u

Pro pfrepoceétnyv ehsotdinCondycihpadapgi €éi ch na dr zi t
denominovany cs\h PL N do CZK b ykirz5890 QZKIPUN vipéhrd a8y vany
nadar odni 3b arosikco2024 kv mi nul ém obd&kadbviyhbyalS opp@amnZi t
nar odn ik3bmosirci@023: 5,694 CZK/PLN).

|l nvest ipfrnoid aankéciae odkoupené | ze analyzovat na
Cista
tis. K¢ Pocientvest i pfipad
i nvest.
Z 0 st altleenk 20%4 330 056 166 972 887
Prodané inves 66 492 747 259 465
Odkoupené inv -115214 173 -381 464
Ocenovaci roz - 20 265
Z 0 st a3lekosinki 2024 281 334 740 871 153
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11 Cl STA AKATIFVONDOVY KAPI TAL PRI PADAJI Ci

AKCIE( POKRACOVANI )

Cista

tis. KEC Podientvest it pfripad

i nvsti:

Z 0 st altledrik 203 281554 934 781 697

Prodané inves 90 446 052 280 974

Odkoupené inv -41 944 820 -122 750

Ocenovaci roz - 32 966

Z 0 st a3letosinki 2023 330 056 166 972 887

Ocenovacpifehblzeddd Cov¥ szmemaalkti v pfFi
vy 2065t i s(202KR966tis. KE) pFedstavujef i
vci zi dmédéskych korun

Roz dé&iske/nihrada ztraty

padaj ivei ch
o rzvtoaysét i rcéonzi dci

Zisk roku 2024 v e  V5ESitis. KEbude n apwWrezvdor@isnkcankt i v pchnap ad a

drzitele investic¢nich akci i

Zisk roku2023ve vysi 97yI36@F ¢ov sCiegk &ydcth
i nvesti énich akcii

aktiv pftip

Pifehled cCizmgoachktiv pfimaeasghh&indéh ma dmoki

31.12.2024
tis, K& Cista aktiva
dr Ziitnevleest i €ni c
ZUst at ledu2824 1 . 1 096 999
Rozdél eni vysledku hospodartr ¢ 0
Prodeje podilovych 1isti 259 464
Odkupy podilovych 1listd@ -381 464
Ocefnovacpfrepadtnbvei tdméelyti ¢Cr 20 265
Zména Cistych aktiv za GcCet. 77518
Z 0 st a3lekosinki 2024 1072782
tis, K& Cista aktiva
dr Ziitnevleest i €ni c
ZUst at ledou2823 1 . 808 446
Rozdél eni vysledku hospodartr ¢ 0
Prodeje podilovych |istd 280974
Odkupy podilovych 1listd@ -122 750
Ocenovacpirepadtnbveéi tdmé@gyti Cr 32 966
Zména C¢istych aktiv za ucet. 97 362
Z 0 st a3lekosinki 2023 1096 999
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12 HODNOTYPREDANE K OBHOSPODAROVANI

Cista aktiva prFipade] ko672 a882ti s v(RORELOI6 AP tis.a k C i
KCER3l prosinci202Z4dobhospodafuje Spolecnost . Pwfosde p o]
jeuvedenavp o z n 3nc e

13 VYNOSWRDOKA PODOBNEOSY

tis. KC 2024 2023
Vy n o sarginzall 100 116
Vynosy terminoval 0 28
Celkem 100 144

14 NAKLADYUR@ABKY A PODOBNE NAKLADY

tis. KC 2024 2023
Nakl adagnkavni 0r c 0 0
N a k | andrgin cal 97 174
Nakl ady terminovi 0 -6
Celkem 97 168
15 VYNOSWKZIIi A PODILU
tis. KC 2024 2023
Dividendy pfFijat 628 546
Celkem 628 546

16 VYNOSWYWOPLATKU A PROVI Zi

tis. KC 2024 2023
Udr Zovaci provi zi 1377 1114
Celkem 1377 1114

Udr Zovaci pr opvoipzlea tpefke dzsat apvruaycyip | zapcreonsyh Bkeadzidoyo &
uzavieni smlouvy.

17 NAKL ADY POPARATKY APROVIZE

tis. KC 2024 2023
Bankovni popl atky 52 52
Ostatni popl atKky 415 355
Celkem 467 407
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18 ZISKNEBOZ TRATZAI NANCNiIi CH OPERACI

tis. KC 2024 2023
Zi sk/ otpreadtazizs cenny 142 533 122 711
Zi sk/ ztr Atap er a€inovy -19 775 -30 240
Zi sk/ dterdatvaatovych op -24 934 18 954
Celkem 97 824 111 425

19 OSTATHNROVOZWAKLADY

tis. KC 2024 2023
Ostatni provozni wvyn 3 5
Celkem 3 5

20 SPRAVINRAKLADY

tis. KC 2024 2023
Nakl adlyhomsapodarfrovani 16 557 13994
Nakl ady na sluzby De 854 793
Naklady na audi't 144 133
Nakl ady na poradenst 315 238
Naklady na | icence 0 32
Ostatni 18 15
Celkem 17 888 15 205
Podfond j e obhospodafovan Spolecnosti, které
casoveé rozl i StaumnyPodfonds.oul adu se

Nakl ady na o Bolifos ¢ o dsaufasu se atatutem Podfondu 1,5 % (2023: 1,5 %)
prdmérné r ofconnid ol & ¢ ioRodfd/ rud u . Nakl ady na sl uz
v souladu se smlouvou sDe p o z i Rodiohde 407 % (2023: 0,07 %) hodnoty f ondov é h
kapi tp@lsd eldni mu kapéehdhaoé&ném ohédsi @i

V roce 2024 a 2023 Podfondnes p | ni Iprko ivtyéprliaat u vykonnostni o
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21 VYNOSY/ NAKLADY DLE OBLASTI
Geografickeé obl asti

Ceska rejg Evropska Celkem

tis. K¢ 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosiyok(l a po
vynosy 100 144 0 0 100 144
Nakl ady na Udro
nakl ady -97 -168 0 0 -97 -168
Vynoskcei a po 0 0 628 547 628 547
Vynoppptatkd a 1377 1114 0 0 1377 1114
Nakl ady na pop -467 -407 0 0 -467 -407
Zi sk nebfa nzatnrca
operaci -21 863 32854 119687 78571 97824 111425
Ostatni provoz 0 0 -3 -5 -3 -5
Spréavni nadkl ad -17888 -15 205 0 0 -17888 -15205
Dan z p¥fijmi -3 956 0 0 -82 -3 956 -82
Spravni nakl ad -17888 -15 205 0 0 -17888 -15205

22 DAN PRI J MU
@Dan z pfij md
tis. KC 2024 2023
Dan splatnéd za béznée 94 82
Odl ozena dan 3862 0
Celkem 3 956 82
(o) Dan splatna za bézné 0cetni obdobi
tis. KC 2024 2023
Zi sk nebo ztréadta pfred zdanér 81474 97 444
Danové neuznatelné vydaje 0 0
PFijmy, u nichz je dan vybir -628 -546
Dopad zmén 0cCetnich metod 0 0
Danovy zakl ad 80 846 96 897
Pouziti danovych ztrat pfedc -3 593 -96 897
Mezi soucet 77 253 0
Danpizi jmd za bévziynséi o5bhdmwbi ve 3862 0
Samostatny zakl ad dané 628 546
Dan ze samostatmhréhazkakéadar 94 82
Dan splatnd za béZzZné ucetni 3 956 82
K 31. prosinci 2024 v y k & 3paol | ae Crneozser v uv en aBB&Rat i s . K¢, kter
zdanové povi3nmBdbs2t. Rd esd v KBk grasiecil202kz i sk ve tisy S
KE, ktery ddaloamaupittacedc hooz veh vgB&a8oBBi s. KC

K31 prosinci2023v y k &Spaoll e o b s edav kuvy &76ktis. 4 tkeCm  vket er &

zdanové
vy kasBdl
letech

povi8nhbst
brosinci

Keée, vpdni zena
2 023 5d9%3n otviosu.
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Rok konc¢ici 31 prosince 202

23 TRANSAKCE SE SPRI ZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Pohl edavky
Dohadné (Cohssg Ineekntent v
Management, a.s.

358 281

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Zavazky

Dohadné U Cansyq Ingestnsemt v 66 0
Management, a.s.

Dohadné UGCasggFymdss i v

investi ¢ni spolecn 1367 1308
tis. KC 2024 2023
Vynosy

Udr Z o v a cGonsgy nvastment e 1377 1114

Management, a.s.

tis. KC 2024 2023
Nakl ady

Nakl ady na obhospod 16 557 13994

Conseq Funds invest

Nakl aplgpIinat e k Codseqp 0 z 467 0

Investment Management, a.s.

Na k | rmad ys p r Gonseg InvEstnent 133 0

Management, a.s.
Tabul ka zahrnuje veSkeré transakce se spfiz
VSechny transakce se spfiznénymi sjit alyly eemi b
stejné dobé poskytnuty ve srovnatebpbondohnkaam

def i no v statutp Podfondu.e
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24 PO!—ILEDAVKY A Z APWVEAVZNKWC HZ TERMI NOVYCH OP
SMENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2024 31. prosince 2023

tis. K¢ Podrozvah. Podrozvah

Pohl. Zawv RH Pohl. Zaw RH
Nastroje
k obchod
Terminov 601 617 -604 730 -3113 530 821 -526 930 3891
ménoveé o
Celkem 601 617 -604 730 -3113 530 821 -526 930 3891

Fond pouZziva @& n n yonbi c hpadpivrayn i mé&nové a 3Ur okc
prosinci 2024 i k 31. prosinci 2023vy kazuj e Fond nékoli k wuzavfie
swapdiatsem vypof ad&ri24adle¢eraedd ndasl eduj icich.
podrozvahovych Gc¢tech pfedst atvaumiit @ odd celdaadrk.
mar Zzovy UUc€et(hrkadé&dywrtsrhagtu zviv yich operaci .

25 POHLEDAVKY A ZAVSPIOMOAYCH OPERACI

Fond uzBhRi2e2in&kol i Kk ocpertakveyicav y mvh ondanfattirée j i K ¢
(2023:0t i s. K¢) .
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26 KOMPENZACE FI NANCNI CH AKTIV A FI NANCN
Pfrehled finanénich aktiv a finanénich zavazkyl,
vy kazrmmagevdi st é vySsi
31.12.2024 Hodnota kol a
nezapocCtenéh
Hodnota Hodnota Cista FinandgPenézn|(Cista h
tis K & aktival/|lakt i val/ jhodnota nastrqgprostf(celkem
' V rozvaze zapocCtelvykaza
Vv rozvaze V rozvaze
Zadporné hodnoty
(ménové forwardy 3113 0 0 0 2000 -1113
31.12.2023 Hodnota kol at
nezapoctteného
Hodnota Hodnota Cista |Finan¢iPenézn|Cista h
tis K & aktiva/lakti va/ ] hodnota nastrojprost | celkem
’ Vv rozvaze zapocCtelvykéaza
Vv rozvaze V rozvaze
Kl adné hodnoty
deri(vidod é for wa 4275 0 4275 0 -6 000 -1725
Zaporné hodnot
der i(méndivé for wig -384 0 0 0 +0 -384
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27 KLASI FI KACE FI NANCNICH AKTIV AU FI NANC

Fond klasifikujdinwdcChiinamddmizkyktiaka aceho
Aktiva
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (|
Zavazky
e redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (|
Nasledujici tabulka poskytuje sesouhl aseni
finanénich aktiv a finanénich zavazkid
Finai Finai
aktiva zava
vr e a vr e a
tis. KE€ hodn hodn Celkem
K 31. prosinci 2024
Penize a penézni el 20945 0 20 945
Akci e, Podil oveé | i« 1060168 0 1 060 168
Ostatnt+z pmerivea hodnot 0 -3113 -3113
Celkem 1081113 -3113 1078 000
Finai Finai
aktiva zava
vr e & vr e &
tis. KE€ hodn hodn Celkem
K 31. prosinci 2023
Penize a penéizni el 20000 0 20 000
Akci e, Podiloveée I i« 1078604 0 1078 604
Ost at nfk lakdn & ahodno 4275 0 4275
Zadvazky za bankami 0 -6 000 -6 000
Ostatntzdpmerivda hodnot 0 -384 -384
Celkem 1102879 -6 384 1 096 495
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286 REALNA HODNOTA ZAKTAIZ\K UA

Cilem ocenéni na redlnou hodnotu je stanov
transakce prodeje aktiva nebdadapfuewacktwneéeniv aan
trznich podminek.

Nejl epsSim dokladem redl né hodnoty jsou trizn
ceny k dispozici, pouzivaji se prousbderdve
hi erarchie stanoveni redl né hodnoty).

V pifipadé, Ze je za ufelem stanoveni hodnot
|l i kvidity nelze trh povaZzovat za aktivni (n
kl asi fikovandidjraoakmeésRadaj ici do

Nejsou-I i trzni ceny k di spozici, real na hodn
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjisti
ocenovaciho modelu charakteri zomyanrkyl ajsakid kaoly
GrovhéeRParchie realné hodnoty. Za objektiwvn
hodnotynadr ovalh v 2kl e povazuji vynosové kfiivky, U
V nékterych pfipadech nelze reédal nou hodnotu
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich mod
trznich uUudaj . Za této sitlumdtle preosep® uddhdad
ocenfnovacich parametr Q, kiltier ér dhietf s oab jnak ttirvhm
ocenovaciho modelu vyznamny jJeodhéag8anashri ej
hodnoty. PFri ysam@rmowmriai Phodsodtnoveni rteaakl én é
znal ecké posudky pouzivajici pfredepsané met
trhu,apod.)" pcenovaci modely tfetich stran a inter
(@Penize a penézZni ekvivalenty

UCetni hodnota se rovnéd jejich redl né hodni
hodnot zafazena do UOrovné 2.

() Nastroje penézZniho trhu
Realnada hodnota pro kratkodoba depozmtavieéhb

Groku nabéhl ého ke Dni ocenéni .

(ccCenné papiry vydavané investic¢nimi fondy

Jako redl nda hodnota cenného papiru vydavaneé
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud dosSlo k pozastaveni odkupu cenného pe¢
manazer stanovi redl nou hodnotu tohoto cenn

se souhl asem Depozitafe Fondu.

52



Conseq Active I nvest Dynamicky, pc¢
Pfiloha uac¢etni zavérky

Rok konc¢ici &381. prosince 202

28 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokr a

(dDeri vaty

Ménové fjosromuarodcyeiniovany pomoci standardnich 1
napf. modely diskontovanych penéznich tokl.
Urokové swapy j sou ocefovany real nou hodn
pfistupnych prostfifednictvim informacni sl uz
spoleénosti a dle trzné wuznavanych postupd.
(9 Ostatni aktiva a zavazky

Krdt kodoba aktiva a zavazky se spépitabsnbdbmik
hodnot é, u které | e prieead pnooku ahdo d nZoet ojue. sTrootvon
Gr of2né

(hhOstatni aktiva a zavazkyrameinouanéeneedl nol
Pozice v ramci Grovné 3 zahrnuje jeden nebo
zjistitelné. Odpoveédnost z aesedAdeni v &niir,ldp @7 iy d
postupuje vsouladuspl at nou smérnici Metodi ka ocenovani
Ostatni investice jsou ocenovany nabéhl ou

sredl nou hodnot oudisgkmmtvewndrui nacC ebkadzvi d nmy, ¢ hz ep
periodicky por ovwmydwajneam proal Ztirthau .El R s

(i) Hi erarchie realné hodnoty

tis. KE¢ Urove Urove Urove Celkem
K 31. prosinci 2024

Financ¢nire&ltné& ahodnot
zisku nebo ztraty

Pohl edavky za bankami 0 20945 0 20945
Akci e, Podilové I|isty 1060 168 0 0 1060 168
Ost at nf¥k laskdn g ar edl na 0 0 0 0
Celkem 1060 168 20 945 0 1081113
FinancCnir p&lsn& ahodnot

zi sku nebo ztraty

Zdvadewrivaty 0 3113 0 3113
Celkem 0 3113 0 3113
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26 REALNA HODNOTA ZAMWTAIZW Ao kr acovani)

Hi er ar ¢ hhodnoty e 41 n é

tis. KE¢ Urove Urove Urove Celkem
K 31. prosinci 2023

Financ¢nir e&ltn & ahyskdanzoa r

zisku nebo ztraty

Pohl edavky za bankami 0 20 000 0 20 000
Akcie, Podilové listy 1078604 0 0 1078 604
Ost at nftk lakdn & ar edl na 0 4275 0 4275
Celkem 1078 604 24 275 0 1102 879
Financ¢nir p&lsné& ahodnot

zi sku nebo ztraty

Zavazky viaéi bankam 0 6 000 0 6 000
Zadvazky z dlI uphaopviyrch c 384 0 0 384
Celkem 384 6 000 0 6 384

V pr Gbé2h2daz2028kaido S| o
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29 FI NANCNIiI NASITTRRZONIE RI ZI1 KO

Podfond se vystavuje vlivu tuw&edltheoc mé Givrevw eos/té
v souladu se svym statutem. Podfond ziskava
ai nvestuje je do kvalitnich aktiv s cilem d
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkd

Spol e¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spo
atozej mgdataéZovym a zpétnym tmehiov@améwanirmnvy
ratingu emitentl cennych papirtd, sledovanin
nastroja.

Jednhmj 2zyznamneéj $iRodfo nrdi zvi ks t ajviemmz, jje ri zi ko

statut drpodfemdd.i mTytio | imity jsou 't ébpodfondhst r
vystaven Spol e nost pravidelné& monitoruje dodr zo
spolecnostech a investi cnich fionmvdeesctho v annaif iizn
fondd a o technikadach k jejich obhospodaftfov
smérodatnou odchyl ku vyKormrsdedtoivabPadfrdrmrdk.a N
ménoveé umiokioke@, ri zi ko a riziko likvidity.

@Uveéroveé riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani
podminek smlouvy, pficdemz podskupinou Uveéro
Podfond j e vystaven UGveér ovémur erviezrizknui czhe jrneépnoa

sel hani Protistrany z obchodl a z dal $ich

terminované vkl ady, dl uhopi sy, derivaty, p
Spol e€nost f i dAodfoind &r ozveé) meéinai koomezenim expo
protistranadm a emitent dm, Uzaouv oladerd ynmin éknt @t
schval ovanim protistran pro nékteré transak
l i mitd pr ov admhagemedtd Bodfeemd iR we&ks tMaj e pouze do f

které existuje bud rating od externich rat.i
ratingovym procesem a maj ipftiedy eicmt e rkrdiy K ree
rating, pohybujesevr o z noé ZAA do CC.
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29 FI NANCNIi NASTTRANIE RI(PIKRACOVANI )

Clené&ni aktiv podle zemépisnych segment{

31. prosince 2024

tis. K¢ Tuzemsko Evropsl Celkem
Pohl edavky za ba 19 314 1631 20 945
Akci e, poadisltavé i 202 827 857 341 1 060 168
Ostatni aktiva 358 0 358
Celkem 222 499 858 972 1081471

31. prosince 2023

tis. K¢ Tuzemsko Evropsl Celkem
Pohl edavky za ba 19 341 659 20 000
Akcie,po di | o wvoés tlait snti 171 401 907 203 1078 604
Ostatni aktiva 6 402 0 6 402
Celkem 197 144 907 862 1 105 006
Clenéni cennych papir podle sektord emiten
Sektor 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Podil ovrdi tlowsdryé ir
spol eEnost mi 1 060 168 1078 604
Celkem 1 060 168 1078 604
Maxi mal ni UGveérova expozice financénich aktiwv
Rozvaha Podrozvaha E X p o0 z i Posky Hl avni
Uvero zaji zaji
31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a pohl g
bankami 20 945 0 20 945 0 0
Rozvaha Podrozvaha Ex pozi Posky Hl avni
uGveéro zaji zaji
31. prosince 2023 riziku celkem
Uvéry a pohl e
bankami 20 000 0 20 000 0 0
Ost at ntk lakdn & Off-setting
hodnota derit 4275 0 4275 4275 [ Mar Z o\
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oha uUuc€¢etni zavérky
konc¢ici 31. prosince 202

FI NANGIMISTROJIRZNI RI(PIKRACOVANI )
(b) Mé n onzi&o

Podfond je vystaven ménwwwaiui rk wri ki, vkthd redd emna |l
Spoleé¢nost fidi trzni rizika podfondd, kter
a) za&tézovym a zpétnym testovanim trznich r
b) soustavou | imitdia,
c) soustavou investicénich |l imitd podfondd
jednotlivych fondl, obecné zAavaznymi pfe
Vt abulce je uvebHdfomdmémodlae poedreet | i vych meé,
31. prosince 2024
tis. K¢ CzK EUR usSD JFY Ost & Celkem
Pohl edavky . 10634 5724 23 51 4513 20 945
Akci e, podi
aostatni poc 202827 321913 491195 44233 0 1060168
Ostatni akt 358 0 0 0 0 358
Celkem aktiva 213819 327 637 491 218 44284 4513 1081471
Ostatni pas: 4827 0 0 0 0 4 827
Rezervy 3862 0 0 0 0 3862
Cista aktiv. 0 688400 0 0 384382 1072782
drzitele in
Celkem pasiva 8 689 688 400 0 0 384382 1081471
Podr ozvahov 530463 -8 841 0 0 79 995 601 617
Podr ozvahov. 533576 79 995 -8 841 0 0 604 730
Cista devi z 202017 -449 599 500059 44284 -299874 -3113
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29 FI NANCNIi NASTTRANIE RI(PIKRACOVANI )

(byménoveée riziko (pokracovani)

31. prosince 2023

tis. KEC CzK EUR usb JFY Ost & Celkem
Pohl edavky . 9053 5227 25 78 5617 20 000
Akci e, podi
aostatni poc 171401 332 569 525150 49484 0 1078604
Ostatni akt | 6402 0 0 0 0 6 402
Celkem aktiva 186 856 337796 525175 49562 5617 1105006
Zavazky viac 6 000 0 0 0 0 6 000
Ostatni pas! 2 007 0 0 0 0 2 007
Cista aktiv 0 948330 0 0 148669 1096999
dr zitele in
Celkem pasiva 8 007 948 330 0 0 148669 1105006
Podrozvahov. 1854 386 330 0 0 142637 530821
Podrozvahov. -2037 142 637 386 330 0 0 526 930
Cista devi z 182740 -366 841 138845 49562 -415 3891
oUrokové riziko
Financédni pozice a penézni toky Podfondu | soc
Ur ok osazeb.c h
Spoleénost ¥fidi trzni rizika podfondd, kter
a) zatézovymtastzpeanym trznich rizik podfon
b) soustavou | imitdia,
c) soustavou investicé¢nich | imitd podfondd
jednotlivych podfondl, obecné zavaznymi
Nasl edujici tabulka shrnuje expozici Podfon

aktiva a pasiva Podfondu v 0c¢etnich hodnot a
nebo splatnosti.
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29 FI NANCNI NASTTRANIE RI(ZPIK®RACOVANI )
c) Uroko(vpto kria&d &kwani)
31. prosince 2024
tis. K¢ Do 3 n 3-12 mé Nelr o Celkem
Pohl edavky z 20 945 0 0 20945
Akci e, podil
aostatni podi 0 0 1060168 1060 168
Ostatni akti 0 0 358 358
Celkem aktiva 20 945 0 1060526 1081471
Ostatni pasi 0 0 4 827 4 827
Rezervy 0 0 3 862 3 862
Cista aktiva
dr zitele invi 0 0 1072782 1072782
Celkem pasiva 0 0 1081471 1081471
Gap 20 945 0 -20 945 0
31. prosince 2023
tis. KEC Do 3 n 3-12 mé Nedro Celkem
Pohl edavky z 20 000 0 0 20 000
Akci e, podi l
aostatni podi 0 0 1078 604 1078 604
Ostatni akti 0 0 6 402 6 402
Celkem aktiva 20 000 0 1 085 006 1105 006
Zavazky vaci 6 000 0 0 6 000
Ostatni pasi 0 0 2 007 2 007
Cista aktiva
drzitele inv. 0 0 10999 ) 195999
Celkem pasiva 6 000 0 1099006 1105006
Gap 14 000 0 -14 000 0
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29 FI NANGMISTROJIRZNI RI ZI KO (POKRACOVANI
(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfo n d u  n afsdnouo j i

splatnosti, Podfakdu Isickhwipdhowsdt / pr odauwprialtaitwed r
casoveém hodfoinzdonjt e . vy®ot aven kazdodenni mu ¢ e
prostifedkd povinnym odkupovanim podilovych
Spoleé¢nost fidi riziko likvidity podfondd a
a) limity;

b) evidenci vyznamnych krd&dtkodobych provozn
c) zatézovym a zpétnym testovanim |ikvidity

Penézni prostifedky pbodntokivakpi Rogishduy wiy kg @@ y .

Podfondu umozinuje zpétny odkup podilovych 1[listdi
Podfondu. Vy sl edny UGUbytek penéznich prostiedka t
vykazdnslwdujici tabulce |jako , Nes p ePodfofidi k o v i
podle pfisluSnych pasem spl at nagotzivarma vaZ2anul a

31. prosince 2024

tis. K¢ Do 3 n 3-12 mé Nespeci f Celkem
Pohl edavky : 20 945 0 0 20 945
Akcie, podil

aostatni pod 0 0 1060 168 1060 168
Ostatni akti 358 0 0 358
Celkem aktiva 21 303 0 1060 168 1081471
Ostatni pasi 4 827 0 0 4 827
Rezervy 3 862 0 0 3 862
Cista aktive

dr zitele in\y 0 0 1072782 1072782
Celkem pasiva 8 689 0 1072782 1081471
Gap 12 614 0 -12 614 0
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29 FI NANCNI NASITTRZANIE Rl ZI KO ( POKRACOVANI

(d) Riziko likvidity( pokr acovani)
31. prosince 2023

tis. K¢ Do 3 n3-12 mé Nespeci f Celkem
Pohl edadvky : 20 000 0 0 20 000
Akci e, podi l
aostatni pod 0 0 1078604 1078604
Os t aktiva i 6 402 0 0 6 402
Celkem aktiva 26 402 0 1078604 1105006
Zavawkdi ban 6 000 0 0 6 000
Ostatni pasi 2 007 0 0 2 007
Cista aktive
. : 1
dr zitele in\y 0 0 096 999 1096 999
Celkem pasiva 8 007 0 1096999 1105006
Gap 18 395 0 -18 395 0
@ Citlivostni analyza
Spol eémroasvi del nych interval e@dlf omrddiv afda r nooiut |
zaAt ézovych testld Ri sk management odpovida
faktord zateézovych testid. Primarnim 0acelem
udadl osgatsvnim viivem na kapital oPafongdozivét
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hod
vzavislosti na 2z mén &cehk anvaa ntirczhi crhe gau | zan éonr alic h( O
Vzhledem kt o mu , Ze aRoetifondd zhAsawmkpcenovany realno
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje | ak
vliastniho kapin&dKluadr.esp. vynos(O a
Nasl edujici tabulka wuvadi citlivost hodnoty
nakl adld) na bhvovedhené& =z2méreynvch faktord trzni
31. prosince 2024 31. prosince 2023

tis. K €

Dopad do Dopad do

- zi sku/ Zmér ziskul
Zmeéna pa

(vl as parametru (vl as

kapi: kapi!
Externi faktory
Zména akciového 35,60%/ 41,33%/
akciové slozky s 14,29% 331081 16,55% 363 999
Poklesir ok ovyoh saz 0,87%/ 0,87%/
a pokles AUM o 0,52% 123 0,52% 209
Apreciace/deprec 22,60% 7712 10,03% 3678
Zména cen na trt 7.50% 0 7.995% 0
Zména makroekonc
sdopadem na hodn 30% 0 30% 0
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Conseq Active I nvest Dynamicky, pc¢
Pfriloha G0cetni zavérky
Rok konc¢ici 31. prosince 202

30 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni U0cetni
ovliivnily uc¢etni 2Zaveérku k 31. prosinci 202
Tato ucetni zaveérka byla schvalena pfedstav
Datums est aveni Podpis sta tarniho z4ast
8. dubna 2025 Ing. Jan Vedral
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