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Investiéni spoleénost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller, Adam Sperl

ISIN fondu: CZ1005100022

Datum zalozeni, zakl. ména: 5.12. 2024; CZK

Vstupni poplatek: max. 3,1 %

Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Vystupni poplatek: 95 % pfi vystupu pfed povinnym odkupem
nebo ukoncéenim fondu.

Fixni manazersky poplatek: 1,60 % p.a. z pramérné vyse NAV Fondu.

Investi¢éni manazer: Conseq Funds investic¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitaf: Conseq Investment Management, a.s.

Administrator: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem Fondu je dosahovat obdobné vykonnosti jako fond Jet Venture 1 SICAV, a.s., resp. podfond Jet Venture 1
(,Podkladovy fond"), resp. vykonnosti snizené o naklady Fondu a o vliv vkladové povinnosti po ¢astech (tzv. capital
calls) do Podkladového fondu. Likvidni finanéni prostfedky, vzniklé napf. Casovym nesouladem mezi pfijmy a vydaji
Fondu nebo z vynosu vyplacenych Podkladovym fondem, bude obhospodarovatel umistovat kromé Podkladového
fondu do likvidnich finanénich aktiv jako napt. bankovnich vkladd, néstrojd penézniho trhu, dluhopist, cennych
papird vydanych investi¢nimi fondy zamérfenymi na likvidni finanéni aktiva apod.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA
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KOMENTAR K VYV0JI PORTFOLIA FONDU

JET Venture fond fondl, OPF (déle jen ,Fond")
dosahuje k31.3.0d svého vzniku vykonnosti1,56 %.
U dané vykonnosti je nutné zddraznit, Ze se sice
jedna o prvni nastaveni hodnoty podilového
listu podle NAV, nicméné stale nezrcadli zménu
ocenéni jednotlivych spoleCnosti v portfoliu
Jet Venture 1 SICAV, a.s. (dale jen ,Podkladovy
fond"). Budouci vykonnost jiz ale bude v daleko
veétsi mire tazena vyvojem venture kapitalovych
investic v souladu s hlavni investicni strategii.
Od Fondu bylovramcijeho stanoveného zavazku
pro investici do Podkladového fondu svolano jiz
35 %, pficemz ke konci kvétna se dané procento
zvysi ke 45 %. V kratké dobé mUlzZzeme hovofrit
o slusné zainvestovanosti do cilovych aktiv.

V kontextu globalnich venture kapitdlovych
investic pak rok 2025 pfinesl slusné ozZiveni,
pricemz investicni kapital byl na trzich spise
koncentrovan do vybranych projektl, kdyz se
uprednostnovala kvalita na ukor kvantity, tedy
stale malého poctu transakci. Dominantnim
tématem pak byla uméla inteligence. To bylo
znatelné i na samotnych exitech venture
kapitalovych investic, kdyz napriklad v USA
tvofila Al témér 40 % hodnoty vdech exitl.
Z daného prostfedi v ramci své investicni
strategie tézi i Podkladovy fond, ktery predevsim
cili na spolecnosti zabyvajici se B2B softwarem,
primyslovymi technologiemi &i aplikovanou Al.

V samotném Podkladovém fondu jiz figuruje
Sest spolecnosti. Nejvéetsi investice v podobé
2 mil. EUR putovala do Boost.space. Naopak
prozatim nejmensi objem prostfedkd sméfoval
do spole¢nosti Cequence. Pohledem na viechny
portfoliové spoleCnosti se pak rok 2025 nesl|
ve znameni prdmérného meziroéniho rdstu
trzeb 97,8 %. Jet vstupoval do danych investic
v Siroké skale typl kol, jako jsou ,Seed" &i ,Sérii A"
Mezi hlavnimi cili bychom u danych spolecnosti

nasli zaméreni na hrubou marzi a jednotkovou
ekonomiku, expanzi na zahrani¢ni trhy ¢&i na
silny meziro¢ni rdst.

Pro rok 2026 bude Podkladovy fond nadale
praktikovat  agresivni, ale disciplinované
Skalovani spolecnosti Cequence, Boost.space
a Digicust pfi jejich prechodu od rané validace
trhu k opakovatelnému rdstu. Spole¢nost Partory
se bude pfipravovat na ziskani dalsich financnich
prostfedkl, protoze model ,digitdlni tovarny*
pokracuje v dozravani k finadlnimu produktu.
Bude se pokracovat v exekuci obchodnich pland
v Headmade a IAG, kde podepsané projekty
a dokonceni navyseni kapitalu jiz naznacuji
vyznamné vytvareni hodnoty.

KOMENTAR K PODKLADOVYM SPOLECNOSTEM

Jednou z podkladovych spole¢nosti je Partory,
kterd funguje jako strategicky B2B partner
a dodavatel pro nakup zakazkovych kovovych
dilG. Zajistuje kompletni proces od vyroby az po
dodani, aniz by sama vlastnila vyrobni zavody.
SpoleC¢nost neskryva ambici se postupné
pretransformovat v digitalni tovarnu. Vykonnost
spole¢nosti Partory v roce 2025 potvrzuje, ze
prechod od cilovani Cistého objemu trzeb k rdstu
zamérenému na marzi funguje. Spolecnost
systematicky zpfisnila kvalifikaci dodavateld,
prepracovala cenovou politiku s vyuzitim umeélé
inteligence a zavedla engine Al request-to-
mod v3, nastroj pro automatizaci tvorby nabidek,
coz spole¢né vedlo k mezirocnimu zvysSeni hrubé
marze o vice nez 30 % a k jejimu absolutnimu
narlstu pfiblizné o 6 az 7 procentnich bodd.
Zaroven spolec¢nost udrZela pocet zaméstnancu
na méneé nez poloviné stavu predchoziho roku.
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Spolec¢nost International Automotive
Components Group je vyznamny globalni
subdodavatel v automobilovém prdmyslu.
Spole¢nost uzavrela rok 2025 s trzbami
ve Wwsi 26,6 milionu eur, coz predstavuje
mezirocni nardst o 41 %. Nasledné také
ziskala nové kolo kapitadlového financovani
s pre-money valuaci 50 miliond eur, coZ
predstavuje 4,6ndasobné zhodnoceni oproti
plGvodnimu vstupu Jetu. Spolec¢nost pulsobfi
v Sesti zemich. Podle vySe trzeb a skutec¢nosti, ze
spole¢nost plsobi v Sesti zemich, je zfejmé, Ze
se spole¢nost nachazi v rdstovém kole. V rdmci
jednotlivych  regiond zajimavych vysledkd
dosahuje puUsobeni v Madarsku, kde hruba
marze atakuje 20 %. Na Urovni celé skupiny se
EBITDA nachazi v zaporném teritériu, ale to je
pouze odrazem uskutec¢nénych planovanych
investic do noveé trzni infrastruktury, rozsifovani
pobocek, fransizovych provizi a kapacit centraly.
Rozpocet na rok 2026 pocita s trzbami ve vysi
42 milionU eur, coZ predstavuje meziroéni nardst
0 57 %.

Dalsi portfoliovym aktivem je spolecnost
Cequence, ktera se zameéfuje na Vyvoj
sofistikované platformy pro spravusmluyv,atoiza
pouzitiumeéléinteligence. Cequence uzavrelarok
2025 s historicky prvnimi trzbami presahujicimi
hranici 1 milion eur, coz predstavuje vice nez
100% nardst oproti 0,49 milionu eur v roce 2024,
soucasné stabilnislozka trzeb vzrostla v prabéhu
roku z 0,5 milionu eur na 0,76 milionu eur. Do
roku 2026 vstupuje spoleCnost s nejsilngjsi
obchodni pipeline v historii.

Headmade Materials se specializuje na
prdmyslovy 3D tisk kovovych dild a wvyvinul
unikatni technologii Cold Metal Fusion (CMF),
kterd umoznuje cenoveé efektivnisériovouvyrobu.
Objem jejich objednavek dosahl 0,92 milionu
eur. Hruba marze se udrzela na 37,4 %, pricemz
upravena marze v segmentu materidld doséhla
98,6 % a upravena marze v segmentu aplikaci
68,4 % — v obou pripadech vyrazné vice nez
v predchozim roce. Spole¢nost Headmade
Materials aktualné vykazuje komercni trakci ve
vSech trfech klicovych vertikalnich segmentech.
Toyota Uspésné otestovala titanové obézné kolo
Cerpadla chladici vody a planuje sériovou vyrobu
v roce 2026. Spole¢nost FRAMO ma dokonceno
90 % komponentd LNG cerpadel s planovanou
instalaci na plavidlo v |été 2026. AMT obdrzela
svou prvni oficidlni vyrobni zakazku na tlumice
azahdjila dvodnifazivyroby. GE Vernovajizslinuje
(spéka) dily ze slitiny Haynes 282 s vyuzitim
surovin Headmade. Paralelné firma Headmade
Materials jednd se spolecnostmi KSB, Siemens

Energy, Danfoss, Grundfos a Howden v oblasti
Cerpadel, turbin a nastrojd. Nejde o pilotni
projekty — jde o vyrobni zavazky od prednich
pridmyslovych podnikd na konci hodnotového
fetézce, s vysokymi marzemi. Podkladovy
fond zaroven wvyuZil svou pramyslovou sit
k predstaveni materidll Headmade spoleénosti
Prvni brnénska strojirna Velka Bites (PBS Velka
Bites) - prednimu ceskému vyrobci turbin
a proudovych motord. Produkce PBS se od roku
2023 témér Sestindsobné zvysila. Rozpocet na
rok 2026 pocitad s trzbami ve vysi 3,9 milionu
eur, coz predstavuje meziro¢ni narlst o 132 %,
a to diky strmému 466% nardstu v segmentu
material’, kde se stavajici vztahy s OEM vyrobci
(Original Equipment Manufacturer, vyrobce
originalniho zafizeni) transformuji z vyzkumu
a vyvoje na vyrobu. Hruba marze by se méla
podle rozpoctu zvysit na 47 % a ztrata EBITDA
se snizit z -1,48 milionu eur na -0,81 milionu eur.
Zalozeni spolec¢nosti Headmade Materials Inc.
v USA poprveé radné otevira tento trh a planované
investi¢ni kolo ve vy3i 5 miliond eur v pozdéjsi
fazi roku 2026 bude financovat dalsi fazi rdstu,
pricemz cCista ziskovost je planovana do konce
roku 2028.

Boost.space je prUkopnikem v oblasti datové
infrastruktury a fesSi zasadni problém datové
fragmentace, ktera brani firmam efektivné vyuzivat
potencial jejich dat. Platforma Boost.space
centralizuje, standardizuje a synchronizuje data
z vice nez dvou tisic aplikaci, a tim vytvari jednotnou
datovou zakladnu pro efektivni implementaci
umelé inteligence. SpoleCnost stravila rok 2025
budovanim infrastruktury pro firmu, kterd se
muze Skalovat na mezinarodni Urovni. V tomto
roce se spojily tfi hlavni faktory. Prvnim bylo
prepracovani produktové platformy. To vedlo
ke spusténi Boost.space V5, které prineslo
automatizaci zalozenou na umélé inteligenci,
nativni integraci dat v Excelu a HubSpotu
a propojeni s Al vyvojovymi prostfedimi, jako
je Lovable. Dalsim bodem byly compliance
a sprava, ziskani certifikace 1ISO a priprava auditl
pro SOC 2 s planovanym dokoncenim v prvnim
Ctvrtleti 2026. Neméné ddalezité byla pravni
a strukturalni reorganizace. Trzby v prvnim
srovnatelném mésici roku 2026 vzrostly
mezirocné 0 13,6 %, pricemz hruba marze zdstala
stabilni na drovni pfiblizné 72 %. To naznacuje,
ze néaklady na obsluhu zadkaznikd zlstaly pod
kontrolou i pres rozsSifeni platformy. Obchodni
strategie v roce 2025 uprednostnovala kvalitu
pred objemem: prodejni tym byl zredukovan
a profil idedlniho zdkaznika (ldeal Customer
Profile, ICP) se zaostfil na stfedni segment
automatizac¢nich odbératelll ve Velké Britanii,
Irsku a regionu DACH.
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eur (85 %). To predstavuje 281% narust hrubého
zisku a 35% zvyseni hrubé marze, které odrazi
mnohem efektivnéjsi model dodavek a lepsi
cenovou disciplinu, iniciované prechodem
Al platformy pro celni odbaveni na verzi
2.0, jez umoznuje rychlejSi zapojeni a lepsi
Skalovatelnost napfi¢ zakazniky. Zejména rezijni
naklady drzi zisk EBITDA v zaporu, nicméné
i zde doslo ke zlepseni, kdyz EBITDA vyrostla
z -0,78 milionu eur na -0,60 milionu eur.
Kazdopadné spole¢nost Digicust za jediny rok
vice nez zdvojnasobila trzby, témér zvysila hruby
zisk bezmala na Ctyfnasobek a vyrazné snizila
spotfebu kapitalu, ¢imz vstoupila do roku 2026
se strukturdiné silngjsim vykazem zisk( a ztrat
a jasnou provozni pakou diky tomu, jak nové
zakazky pfichazi on-line.

Digicust vyviji platformu, kterd automatizuje
klicova celni datova workflow vyuzivana
logistickymi spoleCnostmi, celnimi brokery
a exportéry. Technologie prevadi celni
administrativu do plné digitalni podoby
a umoznuje vyrazné urychlit zpracovani
dokumentdl, zvwysit presnost prace s daty
a zajistit konzistentni dodrzovani celnich
predpisd napfic trhy. Rok 2025 byl pro Digicust
rokem transformace, ktery spojil rychly rudst
trzeb s fundamentalnim zlepsenim jednotkové
ekonomiky. Trzby vzrostly z 0,21 milionu eur
na 0,85 milionu eur (o0 294 % meziroCné),
zatimco celkové naklady na prodané zbozi klesly
0 31 % na 0,13 milionu eur, €¢imz se hruba marze
zvysila z 0,19 milionu eur (50 %) na 0,72 milionu

SLOZENi FONDU

i y MESICNi VYKONNOST PODIL
NAZEV FONDU TERITORIUM MENA

v zakl. méné v K& VE FONDU

KRATKODOBE INVESTICE 70,29 %
Penize a penéZni ekvivalenty CZK - - 70,29 %

FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 30,70 %
Jet Venture 1 podfond SICAYV, Alfa CZK Stfedoevropsky region CZK - - 30,70 %

OSTATNI -1,00 %

Zjistéte vice!

DulezZita upozornéni:
Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost K t kt t 4
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji On a uJ B nas
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice = Wm@COHSB CZ
do podilovych fondd muze s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, q
a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost .Ig "

téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zameéry s odbornymi poradci. - iy +420 225 988 200
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s. nebo na www.conseq.cz

WWW.CoNseq.cz/wm




