POLOLETNI ZPRAVA

PODFONDU SPOLECNOSTI )
Best Solution Funds SICAV, A.S. S NAZVEM:

Constellation Sagittarius ESG,
podfond Best Solution Funds SICAV

INFORMACE KE DNI 30. CERVNA 2024



.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a
investiénich fondech, a vyhlasky €. 244/2013 Sb., o blizSi upravé
nékterych pravidel zakona o investi€nich spoleénostech a investi¢nich
fondech za rozhodné obdobi 1. 1. 2024 az 30. 6. 2024

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV, (dale jen ,Podfond®) zapsany
v seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedenym Ceskou narodni bankou dne 1.10.2021.

ISIN
CZ0008047446

Sidlo .
Praha 8, Karlin, Pobiezni 620/3, PSC 186 00

DalsSi udaje

Cilem Podfondu je dosahovat zhodnoceni prostfedkd Podfondu na drovni kombinace Modelovych
portfolii, a to vyuzZivanim informaci o alokaci jejich aktiv. Cilem BlackRock EUR Strategic ESG Model
Portfolio — Moderate Aggressive Portfolio a BlackRock EUR Strategic ESG Model Portfolio — Moderate
Portfolio je dosahovani vynosu v dlouhodobém horizontu investicemi prevazné do ETF ESG fondu
rdznych tfid podkladovych aktiv.

B. ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu
Best Solution Funds SICAV, a.s. (déle jen ,Fond“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze dne 27.8.2020, oddil B, vlozka 25588

Io
094 02 829

Sidlo ]
Praha 8, Karlin, Pobfezni 620/3, PSC 186 00

Podfondy

Vyvazeny fond, podfond Best Solution Funds SICAV

Progresivni fond, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Taurus, podfond Best Solution Funds SICAV
Constellation Sagittarius ESG, podfond Best Solution Funds SICAV
(dale jen ,Podfondy*)

DalSi udaje

Fond je specidlnim fondem ve smyslu § 94 odst. 2 zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu se
stanovami Fondu mudze Fond vytvaret podfondy. Investiéni akcie jsou vydavany na Gcet jednotlivych
Podfondl. Fond sam investi¢ni akcie nevydava. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym
povolenim k €innosti. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery neni samospravnym
investicnim fondem a ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond
obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu
Clenem predstavenstva Fondu je Conseq Funds investi¢ni spoleCnost a.s. Pfi vykonu funkce
zastupuje Richard Bechnik a Jan Vedral.



C. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Nazev spole¢nosti
Conseq Funds investi¢ni spolecnost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost®), zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126.

ICO
248 37 202

Sidlo )
Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy
Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla InvestiCni spoleCnosti svéfena cinnost
obhospodafovani a administrace Fondu, byla uzaviena dne 13. fijna 2020.

D. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Hlavni osoby podilejici se u Investi¢ni spole€nosti na fizeni Podfondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni bance. V
roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci hlavniho makléfe
se Ucastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu.
Koncem roku 1994 inicioval zalozeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz Cele pUsobil az do roku
2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a skupinu
investicniho managementu. Ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v
Investi¢ni spole¢nosti pokra€uje Jan Vedral jako hlavni investi€éni manazer, ktery vede investi¢ni tym a
stanovuje hlavni investicni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni
politice Investi¢ni spole€nosti a jejim operativnim fizeni.

Dipl.-Volksw. Anne-Frangoise Bliiher

Anne-Francoise Bluher studovala Trinity College v Dublinu a Christian-Albrechts-University v
némeckém Kielu, kde ziskala diplom Volkswirtin (ekvivalent magisterského titulu) se specializaci na
kvantitativni metody. Anne-Frangoise Bluher pracovala jako makroekonomka a analyticka finan¢niho
trhu déle nez 20 let v Ceském a némeckém financnim sektoru a to jak v investi€nim bankovnictvi, tak i
v portfolio managementu. Plsobila ve spole¢nostech Union Investment ve Frankfurté nad Mohanem,
Conseq Finance, PPF a Komer¢ni Banka. Od roku 2015 pokracuje Anne-Frangoise Bliher ve
spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku 2018 v Investi¢ni Spole¢nosti, kde se
zabyva strategickym Fizenim fondovych portfolii.

Ing. et Ing. Adam Sperl CFA

Od roku 2017 pusobil jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s.,
kde se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich a retailovych klientd. Od roku
2018 pulsobi jako portfolio manazer v Investi¢ni spolecnosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii.
Ptedtim pracoval v Ceské pojistovng, kde se podilel na Fizeni investiénich rizik ve skupiné Generali.
Vystudoval obor Bankovnictvi a pojisStovnictvi na Fakulté financi a ucetnictvi a obor Ekonomicka
analyza na Narodohospodarské fakulté Vysoké Skole ekonomické v Praze. Je drzitelem titulu
Chartered Financial Analyst (CFA).

Ing. Roman Jirdnek

Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Po
absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil v roce 2016 do spoleCnosti Conseq Investment
Management, a.s. na oddéleni Sales jako investi¢ni specialista a podpora distribu¢nich siti. V ramci
obchodniho oddéleni plsobil jako investi¢ni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu pro Key
Account Managery a pro distribuéni sit¢ VvCR, na Slovensku a v Polsku.
Od roku 2022 pusobi jako portfolio manazer v Investiéni spole¢nosti, kde se vénuje fizeni fondovych
portfolii.



E. UDAJE O DEPOZITARI

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €innost depozitare vykonaval

Depozitafem Podfondu byla po celé rozhodné obdobi Conseq Investment Management, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku

vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 7153 (dale jen ,Depozitar).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahraniCnich investi¢ni nastroju a
vyporadanim obchodl spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitai ma zfizen u uvedeného subjektu ucet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papird Depozitafe a jinych klientld. Depozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

G. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI,
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost hlavniho podpurce vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

H. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

V rozhodném obdobi nedoSlo k podstatnym zménam udaji uvedenych ve statutu Fondu.

1. SOUDNIi NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird
vydavanych Podfondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v
rozhodném obdobi

Podfond nebyl za rozhodné obdobi u€astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz
hodnota by pfevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

J. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Zasada ,vyznamné neposkozovat® se uplatiiuje pouze u podkladovych investic finan¢niho produktu,
jez zohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodaiské €innosti. Podkladové investice
zbyvaijici €asti tohoto finan¢niho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské €innosti.



K. IDENTIFIKACE MAJETKU PODFONDU,

jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni 30. €ervna 2024, s uvedenim celkové

pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Pohledavky za bankami 3742 3742
iShares_$CorpB_ESG IEOOBKKKWJ26 4 787 5190
iShares_€CorpB_ESG IEO00L2TO2T2 8 706 9 032
iShares_€GovBClim IEOOBLDGH553 14 615 14 900
iShares_€GreenB IEOOBMDBMNO04 4917 4 796
iShares_EM_BondESG IEO0BF553838 7 061 7 293
iShares EM_LC_GovB IEO0B5M4WH52 1895 1881
iShares_EU_QualDiv IEOOBYYHSM20 7 884 8 839
iShares_EUR_HY_ESG IE00BJK55C48 9610 9782
iShares_ EURGovB0_1 IEO0OB3FH7618 5 647 5885
iShares_Europe_SRI IE00B52VJ196 3684 4677
iShares_IMI_EM_ESG IEOOBFNM3P36 9 068 9 405
iShares_JapESG_SCR IEOOBFNM3L97 8611 8 852
iShares_PacExJapan IEO0B52MJY 50 1690 1799
iShares_US_ESG_EN IEO0BHZPJ890 23 055 28 726
iShares_US_ESG_SCR IEOOBFNM3G45 5997 7 668
iShares_US_SRI IEOOBYVJRR92 21283 25 583
iShares_USTreas0_1 IEOOBGSF1X88 3235 3245
iShares_USTres1_3 IEOOBYXPSP02 1915 2 061
iShares_USTres7_10 IEO0B1FZS798 5304 5108
L. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem

30. Cervnu 2024

30. ¢ervnu 2023

Pohledavky za bankami 2,22 % 1,61 %
Akcie a podilové listy 97,76 % 97,47 %
Ostatni aktiva 0,02 % 0,92 %

M. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIli PODFONDU,
které jsou v obéhu k 30.6.2024 a které byly vydany a odkoupeny v rozhodném obdobi

K 30. éervnu 2024 bylo v obéhu 166 816 828 kusu Investi¢nich akcii Podfondu.

N. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDNU INVESTICNI AKCII

K 30. ervnu 2024 pfipadal na jednu investi¢ni akci Podfondu fondovy kapital ve vysi 0,9783 K¢.



0. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

P.  ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi PODFONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Podfond sleduje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdill mezi o¢ekavanou a skute¢nou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Podfond nekopiruje ani nehodla kopirovat slozeni zadného indexu, resp. benchmarku. Podfond
kopiruje/sleduje slozeni skladby aktiv Modelového portfolia.

Q. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU PODFONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a
udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1. ledna — 30. Cervna 2024 ¢inily naklady na uUplatu za obhospodarovani majetku Podfondu
1141 tis. K¢€.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2024 Cinily naklady na vykon funkce depozitafe 87 tis. KE a naklady
na ostatni sluzby depozitafe 90 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2024 Cinily ndklady na sluzby auditora 72 tis. K&.

Za obdobi 1. ledna — 30. ¢ervna 2024 byla vytvofena rezerva na dan z pfijmu ve vysi 229 tis. K¢.

R. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENiI A METODY HODNOCENI
RIZIK,

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu za rozhodné
obdobi, vcetné udaju o protistranach obchodl, druhu a vysi prfijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouzitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto Podfondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finanénimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova, akciova Ci
urokova podle podkladového aktiva derivatu a Gvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatu je tfeba
upozornit na dusledky pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zmeéna ceny
podkladového nastroje, od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny
derivatu.

V Podfondu mohou byt uzavirany operace typu FX Swap a FX Forward, a to vyhradné k zajisténi
meénového rizika v portfoliu Podfondu (nakladem uziti této techniky jsou pouze forwardové body).
Protistranami jsou stabilné UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. nebo Ceska spofitelna,
a.s.

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Podfondu

Podfond muaze pouzivat finanéni derivaty pouze za U€elem snizeni rizik z investovani Podfondu,
zejména pak rizik sménnych kurzt Podfondu. Dluhy Podfondu vyplyvajici z pouziti finanénich derivatt
musi byt vzdy pIné kryty jeho majetkem. Podfond mdlze pouzivat repo obchody za U€elem snizeni
rizika z investovani Podfondu, snizeni nakladi Podfondu, nebo dosazeni dodatecnych vynost pro
Podfond.



Kvantitativnhi omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Podfondu

Podfond investuje zejména do dluhopist a nastroju penézniho trhu. V mensi mife Podfond investuje
do cennych papird vydanych standardnimi fondy a specialnimi fondy kolektivniho investovani.
Kvantitativnhi omezeni jsou podrobné&ji vymezena ve statutu Podfondu v souladu s platnym nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni vliady®).

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Podfondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastrojl, které jsou soucasti majetku Podfondu,
uplatfiuje Spole¢nost nasledujici metody:
a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Podfondu,
b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Podfondu vyjadiené smérodatnou odchylkou
vypoctenou z 36 mési¢nich vykonnosti podilovych listd Podfondu v roénim vyjadfeni,
¢) monitorovani udalosti operac¢niho rizika.

Investi€ni spoleCnost zajiStuje Uvérové riziko u derivatd a repo obchodl dle pravidel stanovenych
statutem Podfondu a Nafizenim vlady. Dale sleduje vyvoj Uvérovych ratingd investi¢nich nastrojd.

S. INFORMACE TYKAUJICIi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zapujéenych cennych papirti a komodit,
vyjadreny jako podil na celkovych zapujéitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostfedki a penéznich
ekvivalentt

Z majetku Podfondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapudjéeni zadnych cennych papird nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosu, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Podfondu) a jako podil na aktivech spravovanych Podfondem

Podfond uzavird pouze buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 3 000 000 K&, které tvori
1,78 % objemu aktiv Podfondu.

Deset nejvyznamnéjsich emitentt kolateralu,
v ramci v§ech SFT a swapti veskerych vynosu (¢lenéni objemt obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle
nazvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.
Deset nejvyznamnéjsSich smluvnich stran
u jednotlivych druhti SFT a swapu veskerych vynosi samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem

nevyporadanych obchodii)

Pro uzavirani buy-sell operaci na ucet Podfondu je vyuzivan jako protistrana Ceska spofitelna, a.s.
K 30. ervnu 2024 byl buy-sell obchod s protistranou Ceska Spofitelna, a.s. vyporadan.



Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapt vesSkerych vynosi samostatné,

v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez jeden
den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez
jeden rok, oteviena splatnost;

v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v clenéni podle profilu splatnosti SFT a swapu veskerych vynost dale roz¢lenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tii mésice, tfi
mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody;

v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v ¢lenéni podle vyporadani a clearingu (napf¥. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
Buy-sell Ro¢ni pokladniéni poukazka Tadenni CzK CR dvoustranné vyporadani
splatnost

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,
ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investorim

Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredki
poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Podfondu

Podfondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouZiti penéznich
poskytnutych k zajisténi dluhu.

prostfedku

Uschova kolateralu obdrzeného Podfondem v ramci SFT a swapt veskerych vynost
Pocet a nazvy uschovatelli a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich

Kolateral je uschovan u Ceské spofitelny, a.s. v hrubé vysi 2 935 379 K&.

Uschova kolateralu poskytnutého Podfondem v ramci SFT a swapl veskerych vynost

Podil kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uétech ¢i na sdruzenych uctech nebo na jinych uétech

Podfond v rozhodném obdobi neposkytl Zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapt veskerych vynosi
v ¢lenéni podle Podfondu, Spolecnosti a tretich stran (napf. zprostiedkovatele pujcek) v absolutnim vyjadieni a v
poméru k celkovym vynosim plynoucim z daného druhu SFT a swaptl veskerych vynost

Udaje o vynosech a nakladech za uskuteénéné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

0, 7 0, 7
Protistrana obchodu | Vynosy (vKg&) | % ZVC;:';‘;EV"“ Naklady (v K&) | % zn‘;‘;'g%ych
Ceska sporitelna, a.s. 6 335 100 % 905 100 %




S. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU,

ROZVAHA K 30. CERVNU 2024

Aktiva

tis. K& 30. ¢ervna 2024 30. gervna 2023
Pohledavky za bankami 3742 2 857
vtom: a) splatné na pozadani 3742 2857
Akcie, podilové listy a ostatni podily 164 723 172 988
Ostatni aktiva 30 1629
Aktiva celkem 168 495 177 474

Pasiva

tis. K& 30. ¢ervna 2024 30. ¢ervna 2023
Ostatni pasiva 5 061 1397
Rezervy 229 0
v tom: b) na dané 0 0
Kapitalové fondy 156 844 182 702
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata

z piedchozich obdobi 219 - 18 097
Zisk/ztrata za ucéetni obdobi 6142 11 472
Pasiva celkem 168 495 177 474

Datum sestaveni 28. srpna 2024
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