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. ZPRAVA STATUTARNIHO ORGANU FONDU
O PODNIKATELSKE CINNOSTI FONDU A O STAVU
MAJETKU PODFONDU

Fond CCE (B), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s. (,Fond“) je akciovou
spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera vycClenila veskerou investicni Cinnost do
podfondu. Timto podfondem je Podfond CCE(B) (,Podfond").

Vroce 2019 dochézelo ke zhodnocovani svéfenych prostfedkd v majetku Podfondu méfenému
v ¢eskych korunach s cilem prekonavat vykonnost benchmarku, ktery je blize specifikovan ve statutu
Fondu. Za ucelem dosazeni tohoto cile Fond investoval zejména do dluhopisli, cennych papirt
vydavanych dluhopisovymi fondy, fondy penézniho trhu, fondy fond(, fondy kvalifikovanych
investort, akciovymi fondy, nemovitostnimi fondy a jinych aktiv.

Portfolio bylo v roce 2019 aktivné obhospodarovano. Ke konci roku 2019 tvofily konzervativni slozku
dluhopisové fondy a pfimé investice do konkrétnich dluhopistl. Akciova sloZzka byla zastoupena
predevSim investici do fondu fondl Private Invest Dynamicky. Ve fondu byly zastoupeny i tzv.
alternativni investice s podkladovymi aktivy jako jsou komercni a primyslové nemovitosti, solarni
elektrarny, ¢i zemédélska plda.

Zhodnoceni akcii fondu CCE (B) bylo v obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 velmi pozitivni
a prekonalo sv(j srovnavaci etalon (benchmark). Hodnota investi¢ni akcie vzrostla ve sledovaném
obdobi o0 7,39 %, pfiéemz benchmark zaostal na 6,06 %.

Zacatkem ledna letoSniho roku se zacal, v té dobé zcela nepozorované, projevovat faktor, ktery dale
zcela bezprecedentné ovlivnil nejen Uvod roku 2020, ale vidéno dneSni optikou pravdépodobné
predurcil i nékolik nasledujicich let. Virova nakaza s plvodem v ¢inském Wu-chanu v provincii Chu-
pej velmi rychle prerostla v celosvétovou pandemii a vyustila v pfijeti bezpe€nostnich opatfeni, zcela
ochromujicich ekonomickou aktivitu v Evropé, USA a v podstaté celém zbytku svéta. Tomu
odpovidal i vyvoj na financnich trzich, které reagovaly masivnimi propady, oslabenim mén a
vymizenim likvidity na trhu korporatnich dluhopisa.

Takové chovanim financnich trhl a vyvoj hodnoty aktiv jsme naposledy mohli pozorovat v pocatcich
financni krize roku 2008, pficemz v nékterych pfipadech byla nyné&jSi volatilita je$té vyraznégjsi,
umocnéna pasivnimi strukturami finan¢nich trhi. PrestoZe realné ofekavame vyrazné dopady a
pokles ekonomické aktivity v prabé&hu vétsiny roku 2020, spojené se zvysSenim nezaméstnanosti,
nardstem kreditnich marzi a miry Gvérovych selhani, mame za to, ze okamzitd vladni opatfeni a
alokovana fiskalni kapacita umozni zmirnéni celého procesu a postupny navrat k plivodnim drovnim
ekonomické aktivity s pozitivni odezvou na akciovych trzich a v celkové valuaci investi¢nich aktiv.



Bez ohledu na vy8e zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychazi nas pfistup i nadale z
dlouhodobé vize a valuaci aktiv v pribéhu prvniho a druhého kvartalu 2020 vnimame spise jako
jednorazovou anomalii, jejiz intenzita bude plné funkci délky trvani bezpeénostnich opatieni, nez
jako novy normal dlouhotrvajici recese.

PfestoZe vyhled pro letodni rok neni kvili pandemii nikterak pfiznivy, véfime, Zze diky finanéni a
kapitalové sile Spole€nosti a také diky zkusenému tymu zaméstnancl se nam podafi bezpeéné
pfekonat obdobi ekonomické nejistoty a Ze i v téchto slozitych podminkach dokaZeme nasim
klientim nabidnout zajimavé investicni pfilezitosti.

V Praze dne 30. dubna 2020

Ql investiéni spoleénost, a.s.

individualni statutarni organ Fondu

zastoupena Mgr. Vladanem Kubovcem, ¢lenem predstavenstva



.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O PODFONDU
Néazev podfondu

Podfond CCE (B), (déle jen ,Podfond*)
ISIN: CZ0008041589 .
zapsany v seznamu podfondud vedeném CNB dne 16. 3. 2015

B. ZAKLADNi UDAJE O OSOBACH PROVADEJICiICH SPRAVU MAJETKU PODFONDU
Nazev spolec¢nosti

CCE (B), investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond")
zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze
zapsano 5. bfezna 2015, oddil B, vlozka 20449

ICO

038 27 089

Sidlo

Jungmannova 22/9, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Nazev spolecnosti

Ql investi¢ni spole€nost, a.s. (dale jen ,Investicni spole¢nost®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 11985

ICO

279 11 497

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce byla uzaviena 11. 6. 2015 ve znéni dodatku ¢.1 ze dne 29.11. 2016
Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k Podfondu v daném Géetnim obdobi

Viz zprava predstavenstva Fondu o podnikatelské Cinnosti Fondu a o stavu majetku Podfondu
v Casti l.



C. ZAKLADNIi UDAJE O PORTFOLIO MANAZEROVI FONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou éinnost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu jeho
zkuSenosti a znalosti

Nazev spolec¢nosti

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer")
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153

ICO

264 42 671

Sidlo

Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 00
Uzaviené smlouvy

Smlouva o svéfeni obhospodarovani byla uzaviena dne 2. 12. 2013 ve znéni pozdéjSich dodatku.
Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici mimo jiné od roku 2001 i investi¢ni
sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné
Gvahy v ramci smluvniho ujednani.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU
ke kterym doslo v pribéhu ucetniho obdobi

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zméné statutu Podfondu.

E. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou €¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Podfondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 3608 (déle jen ,Depozitar).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitaf Podfondu.

G. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI
v rozhodném obdobi, a tiidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.



H. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU
PODFONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny arealné

hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: ISIN Podil Pofizovaci Reélna hodnota
k 31.12.2019 cena v tis. K& vtis. K& k 31.12.
2019
Vklady u bank 686 686
AccoladelFBEUR MT7000014940 1,27 % 53 2062
BondFundB IE0031282886 5,94 % 9 090 9651
CeFoPudyBCZK MT7000011102 1,24 % 1500 2014
CNICLNf/23 NO0010856750 1,61 % 2633 2616
ConseqCorpBondA CZ0008473873 6,15 % 9 365 10 002
ConseqEKO CZ0008473394 452 % 6 291 7 347
ConseqOpportunity CZ0008473790 4,80 % 5182 7 800
ConseqPriDynCZK Cz0008474160 15,79 % 21 681 25 657
ConseqReality CZ0008472859 4,82 % 6 705 7 838
ConservativeBFA IE0034074827 10,41 % 16 449 16 916
EnernTech3CzK CZ0008475456 4,30 % 6 000 6991
EPHFINf/22 CZ0003519407 1,85 % 3022 3002
EQUADb4.4/27 CZ0003704595 1,55 % 2500 2527
EquityFundB IE0031283520 4,18 % 6 261 6 787
FINEPb4.80/22 CZ0003518565 1,90 % 3000 3094
GESREALbO/22 CZ0003513921 2,57 % 3589 4180
INFRONTf/23 NO0010850613 1,62 % 2626 2630
JET_LIF 770003976971 2,06 % 4 608 3352
JET2IFFCZK CZ0008475597 1,86 % 3000 3031
MClfe/23 CZ0000001003 1,87 % 3000 3046
MNDf/22 CZ0003517708 1,88 % 3000 3049
MSIb0/21 CZ0003515108 1,67 % 2295 2713
NewEuropeBF_A IEOOBOSY6161 4,68 % 7 490 7 608
PPFFHf/27 CZz0000001011 1,87 % 3028 3037
SAXAGSb7/23 IT0O005339194 1,95 % 3288 3176
SSGfe/24 SE0013234325 1,58 % 2 550 2571
Tcentrumf/24 CZ0003520181 1,56 % 2505 2529
TempGlobBondIUSD LU0181997262 1,81 % 2829 2935
TEMPTON({/23 NO0010861792 1,60 % 2599 2 608




I.  VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

pokud investi¢ni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné
vyjadreny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé
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J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2019 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by
prevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTIENIi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

L. UDAJE O _SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi PODFONDU

s rozliSenim na uUdaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptrce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na Cinnost depozitare ve vysi 290 tis. K&, z ¢ehoz
bylo k 31. 12. 2019 vyplaceno 278 tis. KE. Dale v rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na
¢innost obhospodafovatele a administratora ve vysi 385 tis. K&, z ¢ehoz bylo k31. 12. 2019
vyplaceno 185 tis K&. Dale Podfondu vznikl naklad z titulu vykonnostni odmény ve vysi 288 tis. K&.
Naklady na audit v rozhodném obdobi 2019 vznikly ve vySi 97 tis. K&, k 31. 12. 2019 nebyly
vyplaceny.



UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investiéniho fondu jeho pracovnikiim
nebo vedoucim osobam v G¢etnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o po¢tu pracovnikt

a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni Spolecnosti za rok 2019 ¢ini 5 033 tis. KE. Z celkové ¢astky
mzdovych a obdobny nakladl Investi¢ni Spole¢nosti byla ¢astka ve vysi 1 433 tis. KE pohyblivou
slozkou. Primérny pocet zameéstnancu a vedoucich osob Investi¢éni Spole¢nosti v roce 2019 byl
osm.

Investiéni SpoleCnost nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za
zhodnoceni kapitalu Fondu.

M. UDAJE O MzDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investicniho fondu tém z jeho
pracovnik( nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy
profil Investi¢ni Spole¢nosti a Fondu ¢&inily v roce 2019 celkem 1 163 tis. K&, z toho 485 tis. K¢ &inila
pohybliva slozka.

N. VYBRANE FINANCNi UDAJE PODFONDU
STAV MAJETKU
Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2019 aktiva v celkové vySi 162 681 tis. KE. Ta jsou tvofena
predev§im pohledavkami za bankami ve vySi 686 tis. K&, investicemi do Cennych papird ve vysi
161 782 tis. K¢ a ostatnimi aktivy ve vysi 213 tis. K¢.

Pasiva

Celkova Pasiva fondu k 31. prosinci 2019 ve vySi 162 681 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim
kapitalem fondu ve vySi 161 494 tis. K¢, zavazky vlO&i nebankovnim subjektiim 585 tis. K& a
ostatnimi pasivy ve vySi 602 tis. K&.

Vysledek hospodareni
Celkovy zisk fondu k 31. prosinci 2019 &ini 11 117 tis. K&.



1. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

S vyjimkou pandemie nemoci COVID-19, o jejichz predpokladanych duisledcich pojednava
Cast 22 (Nasledné udalosti) pfilohy ucéetni zavérky, zadné vyznamné informace tohoto druhu
nejsou zndmé a zadné predmétné skuteénosti nenastaly.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Bé&hem prvniho kvartalu 2020 doSlo k prudkému zhorSeni situace na finanénich trzich. Virova
nakaza s puvodem v Ciné velmi rychle prerostla v celosvétovou pandemii a vyustila v pfijeti
bezpecénostnich opatfeni, zcela ochromujicich ekonomickou aktivitu v Evropé, USA a v podstaté
celém zbytku svéta. Tomu odpovidal i vyvoj na finanénich trzich, které reagovaly masivnimi propady,
oslabenim mén a vymizenim likvidity na trhu korporatnich dluhopisu.

Bez ohledu na vy3e zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychazi pfistup
obhospodarovatele fondu i nadale z dlouhodobé vize a valuaci aktiv v pribéhu prvniho a druhého
kvartalu 2020 vnimé spiSe jako jednorazovou anomadlii, nez jako novy normal dlouhotrvajici recese.

PFi dalSi Cinnosti obhospodafovani fondu vroce 2020 se bude obhospodafovatel snazit vyuZzit
niz8ich cen rizikovych aktiv (akcii a korporatnich dluhopist) k novym nakuplm, samozfejmé pfi
respektovani investi¢nich limitd. Podle nich bude minimalné polovina portfolia zainvestovana do
konzervativnich investi¢nich nastrojl, od nastrojii penézniho trhu po cenné papiry vydané fondy
kvalifikovanych investord, které jsou strukturou majetku fondy fond(. Zbyla ¢ast portfolia bude
vyuzivat atraktivnéjSich vynosl v oblasti akciovych trhll, fondd kvalifikovanych investorl a také
korporatnich dluhopist s fixnim i variabilnim vynosem do splatnosti.

Obhospodarovatel fondu bude nadale sledovat déni na svétovych finanénich trzich a rebalancovat
investi¢ni nastroje dle aktualni situace.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU
Investici do Podfondu doprovéazi jednotlivd podstatné rizika, kterymi jsou:

a) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku sloZeni majetku
nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu. Akcionar si musi byt védom, Ze i pfes maximalni
snahu o bezpetné obhospodafovani muze dojit ke kolisani hodnoty investiéni akcie Podfondu
v zavislosti na vyvoji na finan&nich trzich.

b) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
riziko, komoditni riziko a riziko konkrétnich investi¢nich projektd. Mira trzniho rizika zavisi na
konkrétni struktufe majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika je zejména u derivati, kde mala
zména ceny podkladového nastroje mlze znamenat velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

c) Uvérové riziko spogivajici vtom, Ze emitent nebo protistrana nesplni svij dluh. Tato rizika
obhospodarovatel minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentd s ohledem na jejich bonitu,
nastavenim limitd na vySi expozice vuci jednotlivym protistranam a emitentiim a vhodnymi smluvnimi
ujednanimi.

d) Riziko nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenéZeno
v€as a za pfiméfenou cenu a Zze Podfondu z tohoto ddvodu nebude schopen dostat svym zavazkum
vUci akcionaram nebo dojde k poklesu kurzu investi¢nich akcii Podfondu z davodu prodeje za pfilis
nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim Podfondu do investi¢nich nastrojli, které jsou
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likvidni €i v pravidelném objemu odprodavanég, resp. obchodované na pfislusnych trzich. DalSim
opatfenim je mimojiné udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé bankovnich
vkladu.

e) Riziko souvisejici s investicnim zaméfenim Podfondu na uréité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné ¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

f) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkll ¢i selhani vnitfnich procest nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti. Toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele.

g) Riziko, Ze ze zakonem stanovenych divod( mlze byt Fond nebo Podfond zruSen.

h) Riziko, Ze Fond nebo Podfond muze byt zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych dlivodu,
napfiklad z diivodl ekonomickych &i restrukturalizaénich.

i) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondu zplsobené nevhodnym vybérem cilovych fondu
nedosahujicich oéekavanych vynosnosti nebo jinych zadoucich charakteristik.

i) Rizika spojena s nabytim zahrani¢nich aktiv a s tim spojené moznosti ekonomické, politické Ci
pravni nestability.

k) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond ucast.
l) Rizika spojena s pohledavkami, resp. s bonitou dluznika a kvalitou zajisténi pohledavky.

m) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv znalcem, kdy v dusledku chybného ocenéni aktiva mize
dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji aktiva.

n) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani investi¢nich akcii az na dva roky.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi

Fond nenabyl béhem rozhodného obdobi vlastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Podfond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
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Cestné prohlaseni
Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyroCni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
fondu, podnikatelské Einnosti a vysledeich hospodareni fondu za uplynulé u&etni obdobi a o

vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni
fondu.

V Praze dne 30. dubna 2020
Ql investi¢ni spole&nost, a.s.

individualini statutarni organ Fondu

zastoupena Mgr. Vladanem Kubovcem, &lenem predstavenstva
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
Podfond CCE (B)

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ggetni zavérky podfondu Podfond CCE (B) (dale také
,Fond") sestavené na zakladé Ceskych Gc¢etnich pfedpisi, ktera se sklada z rozvahy k
31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
koncici 31. prosincem 2019 a pfilohy v Ucetni zavérce, kiera obsahuje popis pouzitych
podstatnych G&etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynosUl a vysledku jeho hospodareni za rok
kongici 31. prosincem 2019 v souladu s Eeskymi u€etnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditordl
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorll Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti CCE (B), investi¢ni fond s prom&nnym
zakladnim kapitalem, a.s. (dale take ,Spole¢nost").

Nas vyrok k G¢etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamnem (materialnim)
nesouladu s Uéetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi béhem
auditu Géetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky

KPMG Ceské republika Audit, s.ro., élen sitd nezvislych Elenskych spolecnosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny 1CO 48619187
pfidruzenych ke KPMG Intemational Cooperative (KPMG Intemational’), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIE CZ699001996
organizacni jednotce. oddil C, viozka 24185 1D datové schranky: 8h3gtra



pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni
v Uéetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamnée (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
Zzadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi u¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfii sestavovani Ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti pfedpokladu
nepfetrzitého trvani pii sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadQ, kdy statutarni
orgéan planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho €innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni z&vérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
véech pfipadech v G¢etni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materidini), pokud lze realn& predpokladat, ze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé u€etni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Géetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dasledku podvodu, je veétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina opomenuti,



nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mehli navrhnout auditorské postupy vhodne
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na uéinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

¢ Posoudit vhodnost pouzitych u¢etnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spolecnosti uved|
v pfiloze v Ucetni zavérce Fondu.

s« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole¢nosti a to, zda s ohledem na shromazdéne
dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmeéné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zavérky, veetné pfilohy,
adale to, zda (cetni zavérka zobrazuje podkiadové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit GCetni zavérky
Podfond CCE (B) k 31. prosinci 2019, na jehoZ zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2020
K g Ck;gbqf refu Bl i, Aud ie

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidenéni ¢islo 71

Ay R /

Ing. Ontlfej Fikrle Ing/ Jindfich Vasina
Partner Partner
Evidencni &islo 2059




Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Ucetni zavérka
k 31. prosinci 2019



Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

Aktiva
tis. K¢ Poznadmka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Pohledavky za bankami 3 686 4373
vtom: a) splatné na pozadani 572 4373

b) ostatni pohledavky 114 0
Dluhové cenné papiry 4 41790 26 916
vtom: b) ostatnich subjektt 41790 26 916
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 119 992 119 382
Ostatni aktiva 6 213 266
vtom: a) derivaty 74 0

d) ostatni aktiva 139 0
Aktiva celkem 162 681 150 937
Pasiva
tis. K¢ Poznadmka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Ostatni pasiva 7 602 546
Rezerva na dai 16 585 14
Kapitalové fondy 8 146 444 146 444
Nerozdéleny zisk z piredchozich obdobi 8 3933 3674
Zisk za ucetni obdobi 8 11117 259
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 161 494 150 377
Pasiva celkem 162 681 150 937
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha ucetni zavérky
Rok kondici 31. prosince 2019

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

tis. K¢ Poznadmka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 18 13674 2 263
v tom: b) s mé€novymi nastroji 13674 2 263
Hodnoty piedané k obhospodaiovani 9 161 494 150 377
Podrozvahova aktiva celkem 175 168 152 640
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zéavazky z pevnych terminovych operaci 18 13594 2246
v tom: b) s ménovymi nastroji 13 594 2 246
Podrozvahova pasiva celkem 13594 2 246
VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2019

obdobi od 1.1.2019 do

obdobi od 1.1.2018 do

tis. K¢ Poznamka 31.12.2019 31.12.2018
Vynosy z urokii a podobné vynosy 10 1125 852
z toho: droky z dluhovych cen. papirQ 1125 852
Vynosy z poplatkii a provizi 11 619 447
Naklady na poplatky a provize 12 -26 -24
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 13 11 149 61
z toho: realizované 1450 -310

: nerealizované 9699 372
Ostatni provozni naklady 14 -101 -101
Spravni naklady 15 -1 062 -962
v tom: b) ostatni spravni naklady -1 062 -962
Zisk z bézné ¢innosti pi‘ed zdanénim 11704 273
Daii z prijmi 16 -587 -14
Zisk za acetni obdobi po zdanéni 11117 259
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2019

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA OBDOBI KONCICI 31. PROSINCE 2019

tis. K¢ Poznamka Kapitalové Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem
fondy zisk bé&Zného
/neuhrazend obdobi
ztrata
Zustatek
k 1. lednu 2018 133 894 3135 539 137 568
Rozdelervn \{ysledku 9 0 539 539 0
hospodareni
Emise investi¢nich akcii 9 12 550 0 0 12 550
Cisty zisk/ztrata za
aetni obdobi S 0 0 259 259
Zustatek
k 31. prosinci 2018 146 444 3674 259 150 377
tis. K¢  Poznamka Kapitalové Nerozdéleny Zisk/ztrata Celkem
fondy zisk bézného
/neuhrazena obdobi
ztrata
Zistatek
k 1. lednu 2019 146 444 3674 259 150 377
Rozdeler}l V’ysledku 9 0 259 259 0
hospodateni
Emise investi¢nich akcii 9 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za 9 0 0 11117 11117
ucetni obdobi
Zistatek
k 31. prosinci 2019 146 444 3933 11117 161 494
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2019

1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond CCE (B) (dile jen ,Podfond”) je podfondem fondu CCE (B), investi¢ni fond
S proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (déle jen ,,Fond®).

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondt vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
16. biezna 2015.

Fond je nesamospravnym investicnim fondem, ktery byl zapsédn do seznamu investi¢nich fondu
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 5. biezna 2015 na zékladé zapisu do obchodniho
rejstiiku.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromazd’'uje penézni prostiedky
od kvalifikovanych investort.. Podfond zahajil vydavani investi¢nich akcii dne 2. ¢ervence 2015 s
ptidélenym kodem ISIN CZ0008041589. Ke dni 31. prosince 2019 Podfond eviduje 146 122 167
ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu (k 31. prosinci 2018: 146 122 167 ks).

Investi¢ni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Fondu je zhodnoceni svétenych prostfedki. Za ti€elem dosazeni tohoto cile Fond investuje
v ramci investi¢ni Cinnosti vy¢lenéné do Podfondu zejména do dluhopisi a cennych papirt
vydavanych Dluhopisovymi fondy a Fondy penézniho trhu a v niz§i mife do cennych papirt
vydavanych fondy kvalifikovanych investord, Akciovymi fondy a jinych aktiv.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Fond svétil obhospodatovani svého majetku spolecnosti QI investicni spolecnost, a.s. (dale jen

»Spolecnost™). Spolecnost také provadi administraci Fondu. Sidlo spolecnosti je na adrese
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, IC 279 11 497.
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2019

2

UCETNI POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla pfipravena na zikladé uletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o tgetnictvi a pfislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zaveérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladi a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych financnich nastroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdé€jSich predpist, kterou se stanovi usporadani a obsahové
vymezeni polozek uUcetni zavérky a rozsah daji ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce.

Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.

Podfond byl zapsan do seznamu investiénich fond vedeného Ceskou narodni bankou dne
16. biezna 2015. Srovndvacim obdobim pro rok 2019 je obdobi roku 2018.

Realné hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zaloZzeny na aktualnich
poptavkovych cenach (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finan¢ni zavazky). V piipade,
ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni nastroj, Spole¢nost stanovuje realnou hodnotu finanénich
nastroji Podfondu za pouziti ocefiovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béznych
trznich podminek, analyzy diskontovanych pené€znich tokl, op¢ni cenové modely a ostatni
ocefiovaci metody bézné pouzivané ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazi soucasné podminky
na trhu v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkam na trhu pted nebo po dni ocenéni. Ke
dni sestaveni Ucetni zaveérky vedeni SpoleCnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, ze
dostatecné odrazeji soucasné podminky trhu vcetné relativni likvidity trhu a ivérového rozpéti.

Utetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi uéetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirti, den
provedeni platby, den zuétovani piikazi Podfondu, den pfipsani (valuty) prostiedkt podle vypisu
Z Gctu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamZiku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace.
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Podfond CCE (B)

CCE (B), investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Piiloha ucetni zavérky

Rok kondici 31. prosince 2019

2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu (pokracovani)

Finané¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v pripad€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho casti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finan¢ni zévazek nebo jeho cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zrusena nebo skonéi jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zédvazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucCetnictvi, resp. jeho Casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje
do nékladt nebo vynost.

Spotové nakupy a prodeje finan¢nich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(c) Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctim naklada a vynosi

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti uc¢tim nakladi nebo vynosii jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim néklad nebo vynosti jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi pofizovaci naklady vynalozené na jejich
potizeni. Nasledné jsou ocenovany redlnou hodnotou na zéklad¢ trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z piecenéni cennych papirii ocenovanych realnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynosu a realizované zisky a ztraty pfi prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo
ztrate z finan¢nich operaci®.

Redalna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfisluSnou burzou cennych
papirti nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Podfond prokéze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich ptipadech je realna hodnota odhadovana jako Cista soucCasna
hodnota penéznich tokl zohlediujici ivérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych papira
Fondu pouze dostupné trzni tidaje. Oceniovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Zze adekvatnim zptisobem zohlediiuji
aktualni trzni podminky vcetné relativni likvidity trhu a Gavérového rozpéti.

(d) Vynosové a nakladové uroky
Urokové vynosy piedevsim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papirii a jejich dasové

rozliSeni a urokové vynosy z poskytnutych pujéek. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany
na akrualnim principu s vyuzitim linedrni metody.
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2 UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(e) Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou poloZzku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohleddvk&m opravné poloZky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad,
jeji pouziti je vykazano spoleéné s ndklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozKy pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvoii v pripad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

*= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prostiedki
ptedstavujicich ekonomicky prospéch, pticemz slovo ,pravdépodobné” znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Piepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spoleéné s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitdvana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi méné€, kromé majetkovych tcasti v cizi méné, ptipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany vrozvaze Podfondu nebo
o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci®.

(h) Finan¢ni derivaty

M¢nové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledné¢ pfeceflovany na redlnou hodnotu. Realné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich toki. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,,Ostatni pasiva“, je-li jejich realna
hodnota pro Fond negativni.

Zmény realné hodnoty finan¢nich derivatd, u kterych neni aplikovano zajistovaci Gcetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.
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(i) Ukasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefind spolecnost™) je spolecnost ovladdana
Fondem zastoupena Spole¢nosti, v némz Fond muze urovat finan¢ni a provozni politiku s cilem
ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Ucasti ve spolednostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji
ptimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto ptipadech zauctuji do vynost nebo naklada.

(J) Dan z prijmu a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvori souc¢ast danového nakladu.

Daii z pfFijmu
Splatna dan zahrnuje odhad dan€ vypocteny z daniového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvaii spolenost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zavérky predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi
spolecnost rezervu rozpusti a zatuctuje zjisténou dafilovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmu sniZena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, pfipadna
vysledna pohledavka je vykézana v poloZce Stat - danové pohledavky.

OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilti mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
oc¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(k) Darn z pridané hodnoty

Podfond neni platcem DPH. VeSkera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladu.
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(I) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 18.

(m) PoloZzky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam daniové a Ucetné patii, jsou uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb G¢tovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén Gcetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény ucetnich metod
Spoleénost za rok 2019 a za rok 2018 nezménila zadné ucetni metody a postupy.

(o) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Spolecnost (Podfond) je povinna odkoupit investiéni akcii Podfondu za ¢astku, ktera
se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlaSené k poslednimu dni kalendainiho mésice, ve kterém
Spole¢nost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. VKlady akcionaiu jsou vykézany jako
zvySeni kapitalovych fondu.
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(p) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky doSlo k vyznamnym

udélostem zohledniujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauc¢tovany v tcetnich vykazech.
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3

4

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
BéZzné udty u bank 572 4 373
Ostatni pohledavky 114 0
Celkem 686 4 373

DLUHOVE CENNE PAPIRY

V3echny dluhové cenné papiry jsou zarazeny do portfolia cennych papirti oceiovanych realnou
hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost.

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Vydané finan¢nimi institucemi

Obchodované na jiném trhu cennych papirt 0 5588
Vydané nefinanénimi institucemi

Obchodované na jiném trhu cennych papiri 41790 21 328
Celkem 41 790 26 916

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

VSechny podilové listy a akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papirti oceiovanych realnou
hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost.

Podilové listy ostatnich fondl kvalifikovanych investorl tvoii nejvyznamnéjsi polozku aktiv
Podfondu:

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Podilové listy

Obchodované na jiném trhu cennych papiri 119 992 115312
Celkem 119 992 115 312

Pievazna vétSina podilovych listi v portfoliu Podfondu je upisovana a odprodavana za aktualni
hodnotu fondového kapitalu na podilovy list a vykupovana prostiednictvim Spole¢nosti, nebo ji
poveétenou osobou, ktera vede primarni evidenci téchto cennych papirti a zvefejiiuje hodnotu
podilového listu.

Podfond vlastni akcie jednoho titulu (uzavieny investi¢ni fond):

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Akcie

Obchodované na jiném trhu cennych papiri 3352 4070
Celkem 3352 4070
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6

324

OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
UdrZovaci provize 139 111
Danové pohledavky 0 83
Kladna realna hodnota derivata 74 18
Vyplata kuponu-pohledavka 0 54
Celkem 213 266

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Dohadné cty pasivni 602 546
Celkem 602 546

Dohadné Géty pasivni k 31. prosinci 2019 zahrnuji pfedev§im dohad na provedeni auditu Gcéetni
zavérky Podfondu ve vysi 85 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 85 tis. K¢&), odménu za
obhospodatovani Podfondu v¢. vykonnostni odmény ve vySi 505 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018:
448 tis. K¢) a odménu depozitaie ve vysi 12 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018: 13 tis. K¢).

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 neobsahuji Zadné zéavazky

po splatnosti.
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8 VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2019 31. prosince 2018
Vlastni kapital Fondu (tis. K¢) 161 494 150 377
Pocet vydanych investi¢nich akcii (kusy) 146 122 167 146 122 167
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K¢) 1,1052 1,0291

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu ptipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vySi podilu na aktualni hodnoté vlastniho
kapitalu Podfondu.

Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

Hodnota

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii (ks) emitovanych

investi¢nich akcii

Zustatek k 1. lednu 2018 133 852 712 133 894

Prodané investi¢ni akcie 12 269 455 12 550

Odkoupené inv. akcie 0 0

Zustatek k 31. prosinci 146 122 167 146 444
2018

Hodnota

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii (ks) emitovanych

investi¢nich akcii

Zustatek k 1. lednu 2019 146 122 167 146 444

Prodané investi¢ni akcie 0 0

Odkoupené inv. akcie 0 0

Zustatek k 31. prosinci 146 122 167 146 444

2019

Rozdéleni zisku/Uhrada ztraty

Cisty zisk za rok 2018 ve vysi 259 tis. K& byl preveden do nerozdélenych ziski piedchozich
obdobi a k ptevodu do nerozdélenych ziski z pfedchozich let.

Cisty zisk za rok 2019 ve vysi 11 117 tis. K& byl navrZen k ptevodu do nerozdélenych ziski
z predchozich let.
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11

12

13

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu v celkové vySi 161 494 tis. K¢ k 31. prosinci 2019 obhospodaiuje Spole¢nost
(k 31. prosinci 2018: 150 377 tis. K¢&). Vyse poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena

v poznamce 16.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ obdobi od 1.1. do obdobi od 1.1. do

31.12.2019 31.12.2018
Uroky z dluhovych cennych papirti 1125 852
Celkem 1125 852

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ obdobi od 1.1. do obdobi od 1.1. do

31.12.2019 31.12.2018
UdrZovaci provize 619 447
Celkem 619 447

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ obdobi od 1.1. do obdobi od 1.1. do

31.12.2019 31.12.2018
Bankovni poplatky 26 24
Celkem 26 24

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ obdobi od 1.1. obdobi od 1.1. do
do 31.12.2019 31.12.2018

Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 11078 14

Zisk/ztrata z ménovych operaci -27 47

Zisk/ztréta z derivatovych operaci 98

Celkem zisk 11 149 61
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14  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY
tis. K¢ obdobi od 1.1. do obdobi od 1.1. do
31.12.2019 31.12.2018
Prefakturace SICAV 101 101
Celkem 101 101
15 SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ obdobi od 1.1. do obdobi od 1.1. do
31.12.2019 31.12.2018
Néklady na obhospodatovani Fondu 385 367
Vykonnostni odména 288 237
Néklady na sluzby Depozitate 290 268
Naklady na odménu auditorské spole¢nosti 97 85
Ostatni spravni naklady 2 5
Celkem 1062 962

Fond je obhospodafovan Spole¢nosti, které plati poplatky za obhospodatrovani. Poplatky jsou
Casove rozliSeny v souladu se statutem.

Naklady na obhospodaiovani Podfondu ¢inily v souladu se statutem Fondu max. 0,3 % primérné
hodnoty fondového kapitalu za cetni obdobi. Pokud je priméma hodnota fondového kapitalu
vyssi, nez 100 mil. K¢, nalezi Spole¢nosti za obhospodatovani 300 tis. K¢ + 0,15 % p.a.
Z hodnoty fondového kapitalu nad 100 mil. K¢ za ucetni obdobi.

Naklady na sluzby Depozitaie ¢ini v souladu se smlouvou s Depozitaifem Podfondu 0,07 % p.a. +

DPH z hodnoty vlastniho kapitalu Podfondu.

16  DAN Z PRIiJMU

(a) Dan z prijma

tis. K¢ 2019 2018
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 587 14
Celkem 587 14
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16  DAN Z PRIJMU (pokraovani)

(b) Daii splatna za bézné ucetni obdobi

tis. K¢ 2019 2018
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 11704 273
Ptijmy nezahrnované do zékladu dané 0 0
(dividendy)

Danovy zaklad 11 704 273
Pouziti danovych ztrat predchozich obdobi 0 0
Daii z piijmii za béZné obdobi ve vysi 5 % 587 14
Samostatny zaklad dané zdanovany srazkovou 0 0
dani (dividendy)

Srazkova dan ve vysi 15 % 0 0
Daii celkem 587 14

(c) Rezerva na dan

Podfond v roce 2019 tvoril rezervu na dan zpiijmu ve vysi ocekdvané danové povinnosti,
tj. 585 tis. K¢ (2018: 14 tis. K¢).

17 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Zévazky

Dohadné ¢ty pasivni 505 461
tis. K¢ 2019 2018
\Vynosy
Vynosy z poplatki a provizi 619 447
Néklady
Poplatky za obhospodatfovani a vykonnostni
poplatky placené Spole&nosti 673 604
Ostatni provozni néklady — piefakturace 101 100
SICAV

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.
Vsechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve

stejné dobé& poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu/Smlouvé o vykonu funkce.
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V roce 2019 realizoval Podfond néklady na obhospodatovani a vykonnostni odménu v celkové

vysi 673 tis. K¢ (za rok 2018: 604 tis. K¢&), hrazené Spoleénosti.

18 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

S MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2019

31. prosince 2018

tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 13674 13594 75 2 263 2 246 17
Celkem 13674 13594 75 2 263 2246 17
Podfond uzaviel ménovy swap na vyménu EUR za CZK.
19  VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI
Ceska republika  Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2019 2019 2019
Vynosy z urokti a podobné vynosy 769 349 7
Vynosy z poplatki a provizi 619 0 0
Néaklady na poplatky a provize 26 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 757 392 0
Ostatni provozni naklady 101 0 0
Spravni naklady 1062 0 0
Ceska republika  Evropska unie Ostatni
tis. K¢ 2018 2018 2018
Vynosy z urokti a podobné vynosy 794 19 38
Vynosy z poplatki a provizi 447 0 0
Néaklady na poplatky a provize -24 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 607 -395 -151
Ostatni provozni naklady -100 0 0
Spravni néklady -963 0 0
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a vérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostfedky od nabyvatelii investi¢nich
akcii podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svétenych prostfedkii méteného v Ceskych
korunéach.

Spoleénost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu
a to napiiklad na zakladé¢ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje
kreditniho ratingu emitentll cennych papirt, sledovanim urokové citlivosti a doby do splatnosti
dluhovych néastroji. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investicni manazer pravidelné
monitoruje dodrzovani limith danych Zakonem o investicnich spolecnostech a investi¢nich
fondech a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii uvérové riziko, trokové riziko
a riziko likvidity.
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(a) Uvérové riziko

Podfond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentti cennych papirti pofizovanych
do portfolia Podfondu. Spolecnost fidi uvérové riziko Podfondu vybérem aktiv se stanovenym
kreditnim ratingem, pfi¢emz Podfond investuje vyhradné do instrumentd s kreditnim ratingem

stanovenym ve statutu Podfondu.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2019

tis. K¢ Evropska unie Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 686
Dluhové cenné papiry 14 438 5 267 41790
Podilové listy a akcie 47 974 0 119 992
Ostatni aktiva 0 0 213
Celkem 62 412 5267 162 681
31. prosince 2018
tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledéavky za bankami 4373 0 4373
Dluhové cenné papiry 20 839 6 077 26 916
Podilové listy a akcie 73131 46 250 119 382
Ostatni aktiva 266 0 266
Celkem 98 610 52 327 150 937

Clenéni cennych papiri podle sektori cenného papiru

Sektor 31. prosince 2019 31. prosince 2018
Korporace 5136 1514
Finan¢ni sektor 5564 5588
Reality 10979 10 697
Stavebnictvi 0 3011
Té&zba a hutnictvi 3070 122 445
Zpracovatelsky priamysl 6178 0
Informacni technologie 5661 3043
Ostatni 5202

Celkem 41790 146 298
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(b) Ménové riziko
Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybli ménovych kurzi.
Z duvodu investic do zahrani¢nich cennych papird mohou v disledku takovych pohybi kolisat

vysledky Podfondu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vi¢i ménovému riziku k 31. prosinci 2019

31. prosince 2019

tis. K¢ uUsSD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 3 112 571 686
Dluhové cenné papiry 21 13 601 28 168 41790
Podilove listy a akcie 2 935 2 062 114 995 119 992
Ostatni aktiva 0 0 213 213
Celkem aktiva 2 959 15775 143 947 162 681
Zavazky vici bankam 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 602 602
Rezervy 0 0 585 585
Vlastni kapital 0 0 161 494 161 494
Celkem pasiva 0 0 162 681 162 681
Podrozvahova aktiva 0 0 13674 13674
Podrozvahové pasiva 0 13 594 0 13594
Cista devizova pozice 2 959 15775 -18 734 0
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21  FINANCNIi NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)

31. prosince 2018

tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 2281 3 2089 4373
Dluhové cenné papiry 0 0 26 916 26 916
Podilove listy a akcie 2 870 1884 114 628 119 382
Ostatni aktiva 0 0 266 266
Celkem aktiva 5151 1887 143 899 150 937
Zavazky vici bankam 0 0 0 0
Ostatni pasiva 0 0 546 546
Rezervy 0 0 14 14
Vlastni kapital 0 0 150 377 150 377
Celkem pasiva 0 0 150 937 150 937
Podrozvahova aktiva 0 0 2 264 2264
Podrozvahové pasiva 2 247 0 0 2 247
Cista devizova pozice 2 904 1887 -4774 17

(c) Urokové riziko
Finan¢ni pozice a penéZni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybu béZnych trovni trznich

urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rust i klesat
predevsim v ptipadé vzniku neocekavanych pohybi.
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Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vii¢i trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z termint vypotadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2019

Do 3 3-12
tis. K¢ mésicl mésich 1-5let Nad5let  Neuroceno Celkem
Pohledavky za bankami 686 0 0 0 0 686
Dluhové cenné papiry 16 472 5577 14176 5564 0 41790
Podilové listy a akcie 0 0 0 0 119992 119992
Ostatni aktiva 0 0 0 0 213 213
Celkem aktiva 17 158 5577 14176 5 564 120205 162681
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 602 0 0 0 0 602
Rezervy 0 585 0 0 0 585
Vlastni kapital 0 0 0 0 161494 161494
Celkem pasiva 602 585 0 0 161494 162 681
Gap 16 556 4992 14176 5 564 -41 289 0
31. prosince 2018
Do 3 3-12
tis. K¢ mgésictu mésici 1-5let Nadb5 let Neuroceno Celkem
Pohledéavky za bankami 4373 0 0 0 0 4373
Dluhové cenné papiry 6 053 4578 10697 5588 0 26 916
Podilové listy a akcie 0 0 0 0 119382 119382
Ostatni aktiva 0 0 0 0 266 266
Celkem aktiva 10 426 4578 10697 5588 119648 150937
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 546 0 0 0 0 546
Rezervy 0 14 0 0 0 14
Vlastni kapital 0 0 0 0 150377 150 377
Celkem pasiva 546 14 0 0 150 377 150 937
Gap 9 880 4564 10697 5 588 -30 729 0
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokra¢ovani)
(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven Cerpani disponibilnich penéznich prostiedktt povinnym odkupovanim
investi¢nich akcii svych akcionai. Penézni prostiedky akcionait jsou vykazadny ve vlastnim
kapitalu, nicméné statut Podfondu umoziuje zpétny odkup investiénich akcii, coz predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny tbytek penéznich prostiedkt tak nelze spolehlive
odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle
prisluSnych pasem splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2019

Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ mésici  mésich 1-5let Nadb5 let specifikace  Celkem
Pohledavky za bankami 686 0 0 0 0 686
Dluhové cenné papiry 0 0 36 226 5564 0 41790
Podilové listy a akcie 0 0 0 0 119992 119992
Ostatni aktiva 0 213 0 0 0 213
Celkem aktiva 686 213 36 226 5 564 119992 162681
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 602 0 0 0 0 602
Rezervy 0 585 0 0 0 585
Vlastni kapital 0 0 0 0 161494 161494
Celkem pasiva 602 585 0 0 161494 162681
Gap 84 -372 36 226 5 564 -41 502 0

31. prosince 2018

Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ meésici  mésict 1-5let Nadb let specifikace ~ Celkem
Pohledéavky za bankami 4373 0 0 0 0 4373
Dluhové cenné papiry 0 0 19 813 7103 0 26916
Podilové listy a akcie 0 0 0 0 119382 119382
Ostatni aktiva 183 83 0 0 0 266
Celkem aktiva 4 556 83 19813 7103 119382 150937
Zavazky vuci bankam 0 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 546 0 0 0 0 546
Rezervy 0 14 0 0 0 14
Vlastni kapital 0 0 0 0 150 377 150 377
Celkem pasiva 546 14 0 0 150 377 150937
Gap 4010 69 19 813 7103 -30 995 0
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NASLEDNE UDALOSTI

Bezprecedentni bezpecnostni a zdravotni opatfeni zavedena k zastaveni §ifeni pandemie Covid-
19 zasahla mnohé ekonomické subjekty od firem pies podnikatele az po zaméstnance. Pfijatymi
restrikcemi byla postizena vétS$ina ekonomickych sektord a dopad na domaci ¢i svétovou
ekonomiku se da v tuto chvili jen stézi odhadovat. Vedeni SpoleCnosti si uvédomuje, ze
zavaznost ekonomickych dopadi je zavisla na rozsahu a dobé trvani restriktivnich opatfeni, a
proto priibézné sleduje vyvoj boje s pandemii v CR i ve svété, a v pfipadé vyznamnych zmén
predpokladu ptikroci k revizi ekonomického vyhledu, v¢. parametri stresovych scénait.

Okamzity negativni dopad méla pandemie na ocenéni aktiv Podfondu, ktera poklesla v dusledku
poklesu cen investi¢nich instrumentti. Nicmén¢, po odeznéni pandemie uvolnéni restriktivnich
opatfeni ocekdvdme pomérn¢ rychlé oziveni a postupny ndvrat ke stavu pred vypuknutim
pandemie.

VySe popsana ekonomicka rizika jsou monitorovana a fizena na urovni skupiny Conseq, jejiZ je
Spole¢nost soucasti. Krom¢ monitorovani ekonomickych rizik, pfijala skupina Conseq fadu
opatfeni na zajiSténi nepteruSené¢ho provozu a ochrany zdravi svych zaméstnanct, zejména:

- vétsingé zaméstnancl byla nafizena prace z domova;

- zameéstnanci, ktefi vykonavaji praci na pracovisti jsou povinni dodrZovat principy
socialniho distancovani;

- osobni kontakty klientl a zaméstnancii byly pozastaveny;

- skupina Conseq zajistila ochranné a desinfek¢ni prostiedky pro zaméstnance.

Skupina Conseq se i pfes zna¢nou miru nejistoty souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze
prijata opatfeni a jeji kapitalova priméfenost jsou dostatecné na to, aby skupina Conseq véetné
Spole¢nosti piekonala i pifipadné velmi neptiznivé ekonomické scénaie a mohla nadale
obhospodatovat Podfond v plném rozsahu.

Na zakladé vsech informaci dostupnych vedeni Spole¢nosti k datu vydani této ucetni zaverky
neohrozuje vySe popsand situace predpoklad nepietrzitého trvani Podfondu, na jehoz zakladé¢ byla
tato ucetni zavérka pfipravena.

Vedeni Spole¢nosti dale vychazi z predpokladu, ze vyse popsané udalosti v souvislosti s COVID-
19 svéd¢i o podminkach vzniklych az po datu ucetni zavérky. Tyto udalosti proto nevyzaduji,
kromé zvetejnéni, Gipravu ucetni zaveérky za rok koncici 31. prosincem 2019.

Vedeni Spolecnosti nemtize vyloucit moznost, ze prodlouzeni ¢i zpfisnéni restriktivnich opatfeni
bude mit nepfiznivy vliv na Spolecnost, jeji financni stav a provozni vysledky, a to jak ve
sttednédobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spolecnosti bude nadale sledovat vyvoj a
nasledné na néj reagovat s cilem zmirnit nasledky ptipadnych udalosti a okolnosti.
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22 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni U&etni zavérky nenastaly zadné dal$i vyznamné udalosti,
které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2019.

Tato ucetni zdvérka byla schvélena pfedstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zdastupce
| F, // \H_F-.-'/__,_. S
30. dubna 2020 Mgr. Vladan Kubovec
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