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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller
Depozitaf: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008044716
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Datum zaloZeni, zakl. ména: 8. 8. 2013; PLN
Vstupni poplatek: max. 2,5 % z hodnoty investice
Fixni manazZersky poplatek:1% p. a.

INVESTICNI CiL FONDU

Investiénim cilem Conseq Polskych dluhopist, podfondu Conseq Funds SICAV je zhodnoceni svéfenych prostiedkt
méfené v polském zlotém (PLN), a to investovanim zejména do diverzifikované mnoziny dluhopisti denominovanych
v PLN s pfevahou polskych statnich dluhopisC.

Conseq Polskych dluhopisl, podfond Conseq Funds SICAV / CZ0008044716 vznikl dne 1.1.2020 pfemé&nou plvodniho
fondu Conseq Polskych dluhopist / CZ0008474079, ktery vznikl 8.8.2013. Neni-li uvedeno jinak, tykaji se informace
v tomto dokumentu Conseq Polskych dluhopist, podfondu Conseq Funds SICAV.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI

Hodnota podilového listu k 28.11.2025 1,3671 PLN CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 8,95 mil. PLN

Poéet tituld v portfoliu 10 Polsko FIX 5,00/2034 PLN 24,10 %
Poplatky za spravu 1,62 % Polsko FIX 6,00/2033 PLN 23,45 %
Maximalni vykonnost (2 roky) 26,68 % Polsko FIX 2,75/2028 PLN 14,95 %
Minimalni vykonnost (2 roky) -932% Polsko FIX 2,00/2036 PLN 13,78 %
Pramérny rating fondu* A Polsko FIX 2,50/2026 PLN 505%

7 H 0,

Vynos do splatnosti 444 9% Polsko FIX 1,25/2030 PLN 4,81%
Volatilita fondu 345 %

Alfa fondu 0.00 European Investment Bank FIX 2,75/2026 PLN 2,79 %
Beta fondu 0'60 J. P. Morgan Chase VAR/2027 PLN 2,30 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 51/62 International Personal Finance plc VAR/2026 PLN 116 %
Sharpe ratio 0,10 P4 sp. Z o0.0. VAR/2027 PLN 114 %

* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

AAA - AA- 2,8%
A+ - A- 88,0%
BBB+ - BBB- 0,0%
BB+- BB- 2,3%
B+ a nizsi 0,0%
Hotovost a penézni ekviva le nty 7,0%
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* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfifazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.
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Inflace pohodIné v toleranénim pasmu a zpomalujici rdst mezd umoznuji
polské centralni bance dale snizovat sazby.

Polsky HDP vzrostl ve tfetim Ctvrtleti o 09 % /g, coZ bylo tempo
srovnatelné s predchozimi dvéma kvartaly: v prvnim dosahlo tempo rlstu
+0,7 % g/q, ve druhém +0,8 % g/g. Mezirocni tempo dosahlo 3,8 %. Vyrazné
se na meziro¢nim rdstu podilela spotfeba viady (+1,5 p. b.) a spotieba
domacnosti (+2 p. b.). Pfispévek fixnich investic (1,1 p. b.) byl v podstaté cely
vymazan zasobami (-1 p. b.), které poprvé od druhého Ctvrtleti 2024 klesly.

Pramyslova produkce poté, co v prvnim pololeti pfidala 1,1 %, zaznamenala
velmi silné treti Ctvrtleti: v Cervenci produkce pfidala po sezonnim
(ale ne kalendafnim) ocisténi mezimésicné 0,9 %, v zafi dokonce 4,1 % m/m,
coz ze tretiho Ctvrtletii pres srpnovy pokles udélalo nejrychlejsi primyslové
Ctvrtleti od 2. Ctvrtleti 2024. Jelikoz se vSak jednd o data zatizena rozdilnym
poctem pracovnich dni, a tudiz o jednorazovy efekt, v dalsim ctvrtleti
se takovy vysledek urcité nezopakuje. Potvrdila to i fijnova data: produkce
klesla 01% mezimésic¢né, coz znamenalo, ze meziro¢né byla vyssijen 01,1 %.
Za prvnich 10 mésicl tak pramyslova produkce pfidala 2,8 %, zejména diky
zpracovatelskému pramyslu (+3 %).

Index PMI se nejdfiv v Gnoru po skoro tfech letech vratil do rlstového
teritoria, kdyZ se dostal na 50,6 a nad hranici 50 bodu setrval az do dubna.
Pak ale pfislo vyrazné zhorSeni spojené nejspiS s cly prezidenta
Trumpa: v kvétnu se totiz index propadl na 47,1 bodu, v ¢ervnu dokonce
na 44,8 bodu. Od té doby se viak postupné zlepsuje: v listopadu se dostal
na 49,1 bodu, a to jako vysledek mensiho poklesu skutec¢né produkce nez
mésic predtim. Nové objedndavky nadale klesaji, i kdyz exportni objednavky
poprvé od bfezna vzrostly.

Redlné maloobchodni trzby v prvnim pololeti pfidaly 1,4 %, ve tfetim
Etvrtleti vdak jen stagnovaly (+0,1 % g/q). V fijnu pridaly 19 % m/m a tedy

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl muze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jinad osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebira odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni
a pololetni zpravy muiZete (zdarma) ziskat v sidle spolec¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na www.conseq.cz.

5,6 % r/r.VV prvnich 10 mésicich letodniho roku tak pfidaly trzby 4,3 %, nejvice
v sektoru motorovych vozidel (10,4 %), oble¢eni (10,8 %) a vybaveni pro
domacnost (+15,1 %).

Mira nezaméstnanosti je stale velmi nizka, z historickych minim vsak prece
jenom uz narostla: v ¢ervnu dosahla 5,2 %, v fijnu uz 56 % (o 0,7 p. b. vic
nez pred rokem). Narust nezaméstnanosti byl vidét zejména v primyslu.
Mzdy vSak presto stale rostou, i kdyzZ jejich tempo vyrazné zpomalilo
z dvoucifernych temp, kterd jsme vidéli v minulém roce: v fijnu vzrostly
mzdy 0 6,6 % (za prvnich 10 mésicl pak o 8,1 %).

Inflace v srpnu i v zafi stagnovala, v fijnu vzrostla jen minimalnim kladnym
tempem (+0,1 % m/m), coz znamena, Ze za prvnich 10 mésict pfidala 2,2 %
(vs. 4,1 % za stejné obdobi roku 2024) a svou fijnovou hodnotou (2,8 %)
zUstala pohodiné v toleranénim pasmu polské centralni banky (2,5 %
+1 p. b.). I u jadrové inflace vidime pozitivni vyvoj. V prvnich 10 mésicich
pFidala 2,9 % (v fijnu +0,1 % m/m), coz bylo také lepsi nez ve stejném obdobi
v minulém roce (3,8 %).

Centralni banka snizila sazby v ¢ervenci, v zafi, v fijnu i v listopadu, a to vzdy
0 0,25 p. b. na nynéjsich 4,25 %. Nova progndza, pfedstavena na poslednim
zasedani, ¢eka lepsi inflaéni vyvoj ve srovnani s cervencem, zatimco u HDP
se oCekavani nezmeénilo. Dalsi snizeni je vzhledem k inflaénimu vyvoji
pravdépodobné, dost mozna vsak az pfisti rok s novou prognézou (pokud
tedy inflace v mezidobi nebude prekvapovat smérem dol(, jako tomu bylo
v poslednich mésicich).

Vzhledem k tomu, Ze v Polsku pokracuje snizovani sazeb a inflace
pfekvapuje svou mirnosti, jsou pohyby i na dluhopisech prfece jenom
o néco Vetsi nez jinde: dvoulety vynos klesl v listopadu o dalsich 25 b. b.
(@ od pocatku prazdnin o vice nez 60 b. b.) na 3,97 %, desetilety vynos pak
022 b.b.na 518 % (od po¢atku prazdnin pokles 0 35 b. b.).

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420225 988 225
WWW.CONSeq.cz




