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Investiční společnost: Conseq Funds investiční společnost, a.s.
Depozitář: Conseq Investment Management, a.s.
Auditor: Ernst & Young, s.r.o.

 

Hodnota podílového listu k 28.11.2025 1,3671 PLN
Objem fondu 8,95 mil. PLN
Počet titulů v portfoliu 10
Poplatky za správu 1,62 %
Maximální výkonnost (2 roky) 26,68 %
Minimální výkonnost (2 roky) –9,32 %
Průměrný rating fondu* A
Výnos do splatnosti 4,44 %
Volatilita fondu 3,45 %
Alfa fondu 0,00
Beta fondu 0,60
Mod. durace / Doba do splatnosti 5,1 / 6,2
Sharpe ratio 0,10

 
CENNÝ PAPÍR MĚNA PODÍL

Polsko FIX 5,00/2034 PLN 24,10 %
Polsko FIX 6,00/2033 PLN 23,45 %
Polsko FIX 2,75/2028 PLN 14,95 %
Polsko FIX 2,00/2036 PLN 13,78 %
Polsko FIX 2,50/2026 PLN 5,05 %
Polsko FIX 1,25/2030 PLN 4,81 %
European Investment Bank FIX 2,75/2026 PLN 2,79 %
J. P. Morgan Chase VAR/2027 PLN 2,30 %
International Personal Finance plc VAR/2026 PLN 1,16 %
P4 sp. Z o.o. VAR/2027 PLN 1,14 %

 

Manažer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller
ISIN: CZ0008044716
Datum založení, zákl. měna: 8. 8. 2013; PLN
Vstupní poplatek: max. 2,5 % z hodnoty investice
Fixní manažerský poplatek: 1 % p. a. 

 

OBDOBÍ
FOND (TŘ. A) BENCHMARK

kumulativně p. a. kumulativně p. a.

1 měsíc 1,06 % - 1,17 % -
3 měsíce 2,42 % - 2,80 % -
6 měsíců 3,41 % - 4,11 % -
Od zač. roku 7,03 % - 9,04 % -
1 rok 6,16 % - 7,96 % -
3 roky 21,54 % 6,72 % 28,13 % 8,61 %
5 let 13,32 % 2,53 % 7,54 % 1,46 %
10 let 25,15 % 2,27 % 31,47 % 2,77 %
15 let - - - -
20 let - - - -
Od 08.08.2013 36,71 % 2,57 % 48,46 % 3,26 %
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ZÁKLADNÍ INFORMACE O SPOLEČNOSTI

ZÁKLADNÍ STATISTIKA

ZÁKLADNÍ INFORMACE O FONDU

PŘEHLED NEJVÝZNAMNĚJŠÍCH EMISÍ

ZPRÁVA INVESTIČNÍHO MANAŽERA

INVESTIČNÍ CÍL FONDU
Investičním cílem Conseq Polských dluhopisů, podfondu Conseq Funds SICAV je zhodnocení svěřených prostředků 
měřené v polském zlotém (PLN), a to investováním zejména do diverzifikované množiny dluhopisů denominovaných 
v PLN s převahou polských státních dluhopisů.
Conseq Polských dluhopisů, podfond Conseq Funds SICAV / CZ0008044716 vznikl dne 1.1.2020 přeměnou původního 
fondu Conseq Polských dluhopisů / CZ0008474079, který vznikl 8.8.2013. Není-li uvedeno jinak, týkají se informace 
v tomto dokumentu Conseq Polských dluhopisů, podfondu Conseq Funds SICAV.

* �Založeno na interním kreditním hodnocení přiřazeném každé emisi či emitentovi 
skupinou Conseq na základě veřejně dostupných informací.

VÝKONNOST ZA UVEDENÉ OBDOBÍ K 28.11.2025 VÝVOJ HODNOTY A ZHODNOCENÍ



CONSEQ POLSKÝCH DLUHOPISŮ
Měsíční zpráva portfolio manažera – listopad 2025

Kontaktujte nás
fondy@conseq.cz
+420 225 988 225
www.conseq.cz

Důležitá upozornění:
Před rozhodnutím investovat do podílového fondu by měl potenciální investor věnovat pozornost 
sdělení klíčových informací a  statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v  této zprávě mají 
pouze informační charakter a jejich účelem není nahradit sdělení klíčových informací nebo statut 
(prospekt) nebo  poskytnout jeho kompletní shrnutí. Údaje o  minulých kursech a  výnosech 
uvedené v tomto dokumentu nelze považovat za indikátor budoucího vývoje. Hodnota investice 
do podílových fondů může s časem jak  stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, 
a.s., ani jiná osoba nezaručuje návratnost původně investované částky, nepřebírá odpovědnost 
za jednání učiněná na podkladě údajů v tomto dokumentu uvedených, ani za přesnost a úplnost 
těchto údajů, a  doporučuje investorům konzultovat investiční záměry s  odbornými poradci. 
Další informace, sdělení klíčových informací, kopie statutu (prospektu) fondu a poslední výroční 
a pololetní zprávy můžete (zdarma) získat v sídle společnosti Conseq Investment Management, 
a.s. nebo na www.conseq.cz.

Zjistěte více!
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* �Založeno na interním kreditním hodnocení přiřazeném každé emisi či emitentovi 
skupinou Conseq na základě veřejně dostupných informací.
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

KOMENTÁŘ K VÝVOJI PORTFOLIA FONDU
Inflace pohodlně v tolerančním pásmu a zpomalující růst mezd umožňují 
polské centrální bance dále snižovat sazby. 
Polský HDP vzrostl ve třetím čtvrtletí o  0,9  % q/q, což bylo tempo 
srovnatelné s předchozími dvěma kvartály: v prvním dosáhlo tempo růstu 
+0,7 % q/q, ve druhém +0,8 % q/q. Meziroční tempo dosáhlo 3,8 %. Výrazně 
se na  meziročním růstu podílela spotřeba vlády (+1,5  p.  b.) a  spotřeba 
domácností (+2 p. b.). Příspěvek fixních investic (1,1 p. b.) byl v podstatě celý 
vymazán zásobami (–1 p. b.), které poprvé od druhého čtvrtletí 2024 klesly. 
Průmyslová produkce poté, co v prvním pololetí přidala 1,1 %, zaznamenala 
velmi silné třetí čtvrtletí: v  červenci produkce přidala po sezonním 
(ale ne kalendářním) očištění meziměsíčně 0,9 %, v září dokonce 4,1 % m/m, 
což ze třetího čtvrtletí i přes srpnový pokles udělalo nejrychlejší průmyslové 
čtvrtletí od 2. čtvrtletí 2024. Jelikož se však jedná o data zatížená rozdílným 
počtem pracovních dní, a  tudíž o  jednorázový efekt, v  dalším čtvrtletí 
se takový výsledek určitě nezopakuje. Potvrdila to i říjnová data: produkce 
klesla o 1 % meziměsíčně, což znamenalo, že meziročně byla vyšší jen o 1,1 %. 
Za prvních 10 měsíců tak průmyslová produkce přidala 2,8 %, zejména díky 
zpracovatelskému průmyslu (+3 %).
Index PMI se nejdřív v  únoru po skoro třech letech vrátil do růstového 
teritoria, když se dostal na 50,6 a nad hranicí 50 bodů setrval až do dubna. 
Pak ale přišlo výrazné zhoršení spojené nejspíš s  cly prezidenta 
Trumpa: v  květnu se totiž index propadl na 47,1 bodu, v  červnu dokonce 
na 44,8 bodu. Od té doby se však postupně zlepšuje: v listopadu se dostal 
na 49,1 bodu, a to jako výsledek menšího poklesu skutečné produkce než 
měsíc předtím. Nové objednávky nadále klesají, i když exportní objednávky 
poprvé od března vzrostly. 
Reálné maloobchodní tržby v  prvním pololetí přidaly 1,4  %, ve třetím 
čtvrtletí však jen stagnovaly (+0,1 % q/q). V  říjnu přidaly 1,9 % m/m a tedy 

5,6 % r/r. V prvních 10 měsících letošního roku tak přidaly tržby 4,3 %, nejvíce 
v  sektoru motorových vozidel (10,4  %), oblečení (10,8  %) a  vybavení pro 
domácnost (+15,1 %). 
Míra nezaměstnanosti je stále velmi nízká, z historických minim však přece 
jenom už narostla: v červnu dosáhla 5,2 %, v říjnu už 5,6 % (o 0,7 p. b. víc 
než před rokem). Nárůst nezaměstnanosti byl vidět zejména v průmyslu. 
Mzdy však přesto stále rostou, i  když jejich tempo výrazně zpomalilo 
z  dvouciferných temp, která jsme viděli v  minulém roce: v  říjnu vzrostly 
mzdy o 6,6 % (za prvních 10 měsíců pak o 8,1 %). 
Inflace v srpnu i v září stagnovala, v říjnu vzrostla jen minimálním kladným 
tempem (+0,1 % m/m), což znamená, že za prvních 10 měsíců přidala 2,2 % 
(vs. 4,1  % za stejné období roku 2024) a  svou říjnovou hodnotou (2,8  %) 
zůstala pohodlně v  tolerančním pásmu polské centrální banky (2,5  % 
±1  p.  b.). I  u  jádrové inflace vidíme pozitivní vývoj. V  prvních 10 měsících 
přidala 2,9 % (v říjnu +0,1 % m/m), což bylo také lepší než ve stejném období 
v minulém roce (3,8 %). 
Centrální banka snížila sazby v červenci, v září, v říjnu i v listopadu, a to vždy 
o 0,25 p. b. na nynějších 4,25 %. Nová prognóza, představená na posledním 
zasedání, čeká lepší inflační vývoj ve srovnání s červencem, zatímco u HDP 
se očekávání nezměnilo. Další snížení je vzhledem k  inflačnímu vývoji 
pravděpodobné, dost možná však až příští rok s novou prognózou (pokud 
tedy inflace v mezidobí nebude překvapovat směrem dolů, jako tomu bylo 
v posledních měsících). 
Vzhledem k  tomu, že v  Polsku pokračuje snižování sazeb a  inflace 
překvapuje svou mírností, jsou pohyby i  na dluhopisech přece jenom 
o  něco větší než jinde: dvouletý výnos klesl v  listopadu o  dalších 25  b.  b. 
(a od počátku prázdnin o více než 60 b. b.) na 3,97 %, desetiletý výnos pak 
o 22 b. b. na 5,18 % (od počátku prázdnin pokles o 35 b. b.).

STRUKTURA PORTFOLIA DLE KREDITNÍHO RIZIKA* MĚNOVÁ EXPOZICE PORTFOLIA FONDU

STRUKTURA PORTFOLIA DLE ÚROKOVÉHO RIZIKA STRUKTURA PORTFOLIA DLE TYPU EMITENTA


