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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a nafizeni EU &. 2020/852

A. UDAJE O FONDU
Nazev fondu

MAM Private Equity Fund SICAV a.s. (dale jen ,Fond®) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 28180, dne 26. kvétna 2023.

ICo

193 81 603

Sidlo

Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Podfondy

MAM Private Equity podfond,

(dale jen ,Podfond®)

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investor(i podle § 95 odst. 1 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech, ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. V souladu se
stanovami Fondu mize Fond vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na tcet jednotlivych
podfondd. Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery neni samospravnym investi¢nim
fondem a ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.
Vedouci osoby Fondu

Statutdrnim orgadnem je pravnicka osoba WOOPE investi¢ni spole¢nost a.s. Vedoucimi osobami
jsou AleS Nykodym, Roman Sladek a Jan Novék, jako povéieni zmocnénci statutdrniho organu.

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICi INVESTICNi SPOLECNOSTI
Nazev spoleénosti

WOOPE investi¢ni spoleCnost a. s. (dale jen ,Investi¢ni spole¢nost nebo ,Spolenost®) zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 25845.

ICo

096 98 051

Sidlo

Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

C. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU
Spoleénost nepovéfila spravou majetku treti stranu.

D. UDAJE O VSECH PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto €innost vykonavali, véetné struéného popisu jejich
zkuSenosti a znalosti

Funkci portfolio manaZera vykonava predstavenstvo Spole€nosti, hlavnim investiénim manazerem
je Roman Sladek.

Roman Sladek méa od roku 1995 zkuSenosti jako analytik a jako vedouci osoba obchodnika s
cennymi papiry. Dale ma dlouholeté zkuSenosti z projektl zaméfenych na restrukturalizace a
akvizice spole€nosti. Podnikové poradenstvi a nemovitostni projekty. A v neposledni fadé dlouholeté
zkuSenosti se spravou investi¢niho portfolia a se spravou portfolia pohledavek.



E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu tcetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné Gdaju uvedenych ve statutu Fondu, a to z dlivodu zmény
adresy sidla.

F. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v uéetnim obdobi

Spole¢nost v daném ucetnim obdobi vykonavala ¢innost obhospodarovatele majetku ve Fondu.
Smérem k majetku Fondu vykonavala zejména ¢innosti smérujici k akvizicim novych investi¢nich
pfilezitosti, spolu s odbornymi poradci jejich vyhodnocovanim a realizaci.

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen
.Depozitar).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahraniénich investi¢ni nastroju a
vyporadanim obchodl spoleé¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstFiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608. Depozitai ma zfizen u uvedeného
subjektu u€et cennych papir(, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn.
oddélené od cennych papirtd Depozitafe a jinych klientd. DepozitafF o tom vede ve své evidenci
nezbytné zaznamy a pisemnosti.

l. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval
Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papirii nebo zaknihovanych cennych papirt
vydavanych fondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi vedeny zadné soudni spory.
K. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJIiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentainé
udrzitelné hospodarské innosti.



L. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU
FONDU

ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Porizovaci cena v tis. K¢ Redalna hodnota v tis. K¢ k 31.12. 2024
Pohledavky za bankami 83 83
Ostatni aktiva 0 0

M. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2024 31. prosinec 2023
Pohledavky za bankami 100 % 100 %
Ostatni aktiva 0 % 0 %

N.  VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni ¢innost Fondu byla vy&lenéna do Podfondu, vyvoj hodnoty
investi¢ni akcie neni u Fondu sledovan.

0. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

P. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANi FONDU

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora,
a udaje o dalSich nakladech €i danich

Uplata za obhospodarfovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu, nebot vétsina &innosti, které
obhospodarovatel vykonava, je provadéna vici Podfondu. Fond existuje pouze za ucelem existence
Podfondu a nema 2adné pfijmy ze své innosti, nebot se jedna o nesamospravny fond. Z tohoto
dbvodu neni z majetku Fondu hrazena obhospodarovateli Zzadna odména. Informace o skute¢né
zaplacené uplaté obhospodarovateli z majetku Podfondu jsou uvedeny ve vyro¢ni zpravé Podfondu.

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A
VEDOUCICH OSOB
které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v tucetnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje

o poctu pracovnikl a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto fondu a tidaje o pripadnych odménach
za zhodnoceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

V rozhodném obdobi nevznikly Spole¢nosti zadné mzdové a obdobné naklady. Spole¢nost z majetku
Fondu nevyplatila Zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Fondu.

R. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu tém z jeho pracovnikl
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu,



V rozhodném obdobi nevznikly Spole¢nosti zadné mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich
osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy profil Spole¢nosti a Fondu.

S. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosl

T. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2024 Aktiva v celkové vysi 83 tis. K&. Ta jsou tvofena
pohledavkami za bankami ve vysi 83 tis. K&.

Pasiva

Celkova Pasiva Fondu k 31. prosinci 2024 ve vySi 83 tis. K& jsou tvofena vlastnim kapitalem Fondu
ve vysi 83 tis. K&.

Vysledek hospodaieni

Fond v daném ucetnim obdobi vykazal ztratu ve vysi 4 tis. K&.



. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o uc€etnictvi

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tucelu vyro€ni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni
ucelu vyro€ni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude pokraCovat v investi¢ni ¢innosti a umistovani aktiv v souladu s investi¢ni strategii
definovanou statutem Fondu a s ohledem na aktualni vyvoj na finanénich trzich a na trhu s hlavnimi
aktivy do kterych Fond investuje.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

D. INFORMACE O RIZICiCH

vyplyvajicich z pouziti investi¢nich instrumentt a o cilech a metodach jejich fizeni

Fond vy¢lenil veSkerou svaoji ¢innost do Podfondu. Na trovni Fondu tudiz neprobiha zadna investi¢ni
¢innost, se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu
jsou uvedena v &asti . vyro€ni zpravy Podfondu.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovnépravnich vztahu.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Fond nemé poboc&ku, nebo jinou €ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Datum sestaveni 29. dubna 2025 Podpis statutarniho zastupce
A
/ P
< / S

Ale"”s}‘Nykodym
.z /
/Roman Sladek

v

—




ZPRAVA O VZTAZICH

Spolec¢nost je akciovou spolecnosti s dualistickou strukturou organt. Organy Spole¢nosti jsou valna
hromada, predstavenstvo a dozoréi rada. Statutarnim organem je pfedstavenstvo, do jehoz
pusobnosti patfi obchodni vedeni Spole¢nosti. Dozor¢i rada je kontrolnim organem.

Zadny akcionarf neni ovladajici osobou smérem ke Spoleénosti a mezi akcionafi neexistuji dohody o

jednani ve shodg, a proto Spole¢nost nesestavuje Zpravu o vztazich dle § 82 zakona €. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich.

Datum sestaveni 31. biezna 2025 Podpis statutarniho zastupce

.
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Zprava nezavislého auditora
o ovéreni Ucetni zavérky fondu MAM Private Equity Fund SICAV a.s.

Se sidlem: Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

|dentifikacni cislo: 193 81 603

Hlavni predmét podnikani: Pfedmétem podnikani spolecnosti je shromazdovani penéznich
prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych
cennych papird nebo tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionari, a provadéni spole¢ného
investovani shromazdénych penéznich prostredkd nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené
investicni strategie ve prospéch kvalifikovanych investord a dale sprava tohoto majetku.

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionarim fondu MAM Private
Equity Fund SICAV a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky fondu MAM Private Equity Fund SICAV a.s. (dale také
,Fond") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2024,
vykazu zisku a ztraty za obdobi 1. 1. 2024 — 31. 12. 2024, podrozvahy k 31. 12. 2024, prehledu o
zménach vlastniho kapitalu za obdobi 1. 1. 2024 — 31. 12. 2024 a pfilohy této ucetni zavérky, véetné
vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ucetnich metodach, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Géetnich metod a dali vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v pfiloze této
Ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu MAM Private
Equity Fund SICAV a.s. k 31. 12. 2024, naklad(i a vynos( a vysledku jeho hospodareni za obdobi
koncici 31. 12. 2024 a podrozvahy k 31. 12. 2024 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame
se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpisobilé ovlivnit dsudek
cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupul jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Fondu za tcetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s
vyjimkou pfipad, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem financniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozordi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat prfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodi nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zaverky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 18: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gc¢innost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze Gcetni
zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné duikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu
nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu

a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 4. 2025

Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. ' ; Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8

Opravneni ¢. 451

PKF APOGEO Audit, s.r.0. )

Rohan Business Center, Recepce B IC:,27]973]0 Tel.: +420267 997700

Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky

Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosinec 2024

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢& Poznamka 31. prosince 2024 31. prosince 2023
3. Pohledavky za bankami 4 83 89
vtom: a) splatné na pozadani 83 89
Aktiva celkem 83 89
Pasiva

tis. K& Poznamka 31. prosince 2023 31. prosince 2023
4. Ostatni pasiva 5 0 2
12. Zakladni kapital 6 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
14. Neuhrazena ztrata z predchozich

obdobi -13 0
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 6 -4 -13
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 83 87
Pasiva celkem 83 89

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2024 DO 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2023
5. Naklady na poplatky a provize 7 -1 -2
9.Spravni naklady 8 -3 -11
vtom: b) ostatni spravni naklady -3 -11
19.Zisk/ztrata z béZné ¢innosti pied zdanénim -4 -13
23.Daii z pFijmu 0 0
24.Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4 13
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MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosinec 2024

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2024 DO 31.PROSINCE 2024

Nerozzi(silileny Zisk/ztrata
K¢ Zakladni kapital . bézného Celkem

/neuhrazena ,

. obdobi
ztrata
Pocatecni stav
k 1. lednu 2024 100 0 13 87
Vklady celkem 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za ]
ucetni obdobi 0 0 4 4
Zistatek
k 31. prosinci 2023 100 0 17 8
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 26. KVETNA 2023 DO 31. PROSINCE 2023

Nerozzicsiileny Zisk/ztrata
K¢ Zakladni kapital . bézného Celkem

/neuhrazena ,

, obdobi
ztrata

Pocatecni stav
k 26. kvétna 2023 0 0 0 0
Vklady celkem 100 0 0 100
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 0 0 13 13
Zustatek 100 0 13 87

k 31. prosinci 2023
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MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosinec 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

MAM Private Equity Fund SICAV a.s. (dale jen ,,Fond“) vznikl zapisem Fondu do seznamu
investi¢nich fonda s pravni osobnosti vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 23. kvétna 2023 a
nabyl opravnéni k ¢innosti dne 26. kvétna 2023 na zéklad¢ zapisu do obchodniho rejstiiku.

Fond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu § 95 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*), ktery shromazd’uje penézni prostiedky od

kvalifikovanych investorti. Fond je vefejn€ nabizeny.

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem s pravni osobnosti a vydava investi¢ni akcie na ticet
jednotlivych podfondi. Fond nevydava investi¢ni akcie.

V souladu se statutem vytvaii Fond podfondy. Podfond Fondu je fondem kolektivniho investovani
ve smyslu §92 odst. 2 Zékona o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech (dale jen
,ZISTF”). Jedinym podfondem Fondu k datu ucetni zavérky je MAM Private Equity podfond (dale
jen ,,Podfond®).

Cilem Podfondu je shromazd’ovani penéznich prostiedkd od vefejnosti vydavanim investi¢nich
akcii a jejich spole¢né investovani na zaklad¢ urcené investi¢ni strategie dle statutu Fondu.

Zéakladni kapital Fondu je tvofen 20 ks listinnych akcii na jméno (zakladatelské akcie) bez
jmenovité hodnoty.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodaiovatelem Fondu je WOOPE investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Klimentska 1216/46,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 096 98 051 (dale jen ,,Spole¢nost™).

Spolec¢nost je statutarnim organem Fondu.

Administratorem Podfondu je QI investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha
1,1CO: 279 11 497 (dale jen ,,Administrator®).

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242 (dale jen , Depozitai).

Auditorem Podfondu je PKF APOGEO Audit, s.r.o0., se sidlem Rohanské nabtezi 671/15, 186 00
Praha 8 - Karlin, ICO: 271 97 310 (dale jen ,,Auditor®).
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MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosinec 2024

2 UCETNI POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé uéetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Gdetnictvi
a pfisluinymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na
principech casového rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, S vyjimkou vybranych
finan¢nich nastrojt ocenovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka byla piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a
rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v ptiloze v ucetni zaverce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych pfimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich
ucetnich standarda (dale jen "mezindrodni ti¢etni standard" nebo ,,IFRS®).

Ugetni zavérka je sestavena v Geskych korunach.
Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato U¢etni zavérka je nekonsolidovana.

Ucetni zavérka Fondu byla ptipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi uéetnimi metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni €etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni
platby, den zuctovani ptikazii Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z uctu, den
sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financ¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nadkupy a prodeje financnich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle
metody dne vypotadani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany Vv realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosinec 2024

2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho piipadu (pokracovani)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
Finané¢ni aktiva oceniovana realnou hodnotou proti uctim nakladii a vynosia jsou v piipadé jejich
prodeje oductovana ke dni vypotadani obchodniho ptipadu.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skon¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladi
nebo vynos.

(c) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tiro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrudlnim principu
za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pifi prvotnim
zauctovani, kterd mize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové néstroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nabé&hlé hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tiplného
vysledku hospodatent).

Vynosové uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, Casove rozliSené kupony a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroji
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tvéria

Z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.
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MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosinec 2024

(d)

UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

Finan¢ni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze
znehodnoceni finan¢nich aktiv a finanCnich zavazki, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlediuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fond je zaloZena na
e principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou finan¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich tokt, které plynou z finan¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich tokt, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popf. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Fond mohou byt:
e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab¢&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost™),
e Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v redlné hodnoté pfecefiovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

,Rizeni na bazi redlné hodnoty* — finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Priklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipad€, ze v pribéhu drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

(13

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabé&hla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvéroveé ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosinec 2024

2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

(d) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni
Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trok,

a také prodej financ¢nich aktiv; model predstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se oceiiuji
redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pii oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykézaného
V polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouZitim efektivni Girokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokli a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za tcelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
potizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v redlné hodnot¢ preceniovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou pieceiiovany pies ostatni Uplny vysledek
hospodareni véetné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pietctovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zatfazena také financni aktiva, které nesplnuji SPPI test, financni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pifecenovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodaieni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitdlové nastroje a podilové listy, derivaty, tivéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdild se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na bazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a finan¢ni aktiva v realné hodnoté¢
preceniovana do ostatniho iplného vysledku hospodateni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi pfeceniovat na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu
Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zptsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcit¢ho obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyS$$i Grovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dtikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
e stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv
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MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosinec 2024

2

UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(d) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

e jakje hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost piedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

e rizika, kterd ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnot¢ portfolia financnich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeji v ptedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné¢ informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni finan¢nich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich toki.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoireny vyluéné splatkami jistiny a uroki
(tzv. ,,SPPI test*)

Pro tucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako re4dlna hodnota finan¢niho aktiva pti
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na &asovou hodnotu pendz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni casové obdobi, a miize se také
jednat o dalsi zakladni rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napft. riziko likvidity a
administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoteny vylucné splatkami jistiny a trokd, Fond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nac¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokt. V ramci
vyhodnoceni Fond vyhodnocuje:

e podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tok

o pakovy efekt

e ptedcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

e podminky, které omezuji ticetni jednotku pii inkasu penéznich toki z konkrétnich aktiv

e podminky, které modifikuji tiplatu za ¢asovou hodnotu penéz (napft. zpusoby pravidelného

stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze Cinnosti Fondu a druhim finanénich nastroji, které drzi, se vS§echna
finanéni aktiva a pasiva ocefiuji nabéhlou hodnotou (AC) vykazanou do zisku a ztraty v ramci
obchodniho modelu ,,Drzet a inkasovat®.

Prvotni zauctovdni

O financnich aktivech ocenovanych v nab&hlé hodnoté Fond uctuje ke dni realizace obchodu pii
prvotnim zauctovani. Od tohoto dne se uctuje ve vykazu zisku a ztraty o vSech ndkladech a
vynosech plynoucich ze zmén nabéhlych hodnot téchto aktiv. Pfi prvotnim zauctovani jsou financni
aktiva ocenéna realnou hodnotou upravenou o transakéni naklady.
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Oceriovani

- Nasledné po prvotnim zatctovani se vSechny finan¢ni nastroje budou ocefiovat nabéhlou
hodnotou (AC), za pouziti efektivni urokové miry a testovat na snizeni hodnoty
(,,impairment*). Do ndkladt a vynost Spolecnost uctuje o:

- urokovych vynosech (vypoctenych za pomoci efektivni tirokové miry)

- tvorbé/rozpousténi opravné polozky na oCekavané uverové ztraty (ECL)

- ziscich a ztratach z kurzovych rozdila

OCcekdvané uivérové ztrdty — sniZeni hodnoty financnich aktiv (impairment)

Finanéni aktiva, s vyjimkou finan¢nich aktiv/zavazkl v redlné hodnoté vykéazané do zisku a ztraty,
jsou posuzovany z hlediska o¢ekavané uvérové ztraty vzdy v okamziku prvotniho vykazani. Vyse
ocekavanych uvérovych ztrat se aktualizuje vzdy k datu ucetni zavérky, aby reflektovala zmény
uveéroveho rizika od prvotniho vykézani ptislusného finan¢niho nastroje.

Fond hodnoti tvérové riziko zejména u dluhovych nastrojii (cenné papiry, aveéry apod.) na zakladé
ratingi (externich nebo internich). Pokud Fond nema k dispozici rating ndstroje/protistrany
postupuje individualné (napt. vySe o¢ekavanych celozivotnich uvérovych ztrat bude stanovena na
zaklad¢ diskontovanych ocekavanych penéznich rokil se zohlednénim ocekavaného zpenézeni
zastav apod.).

Fond pouziva model ocekavané uvérove ztraty u finan¢nich aktiv oceiovanych nabéhlou hodnotou,
formou opravné polozky (impairment), ktera snizuje hodnotu aktiva a je zauctovana jako naklad,
ktery je vykazan ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukdm® (pfipadné snizeni opravné polozky se promitne do zvySeni
hodnoty aktiva a zvySeni zisku).

Fond pouziva 12mési¢ni ocekdvanou uvérovou ztratu pro vycisleni opravné polozky, pokud
nedojde od data pofizeni finan¢niho nastroje k datu vykazani opravné polozky k vyznamnému
zvySeni kreditniho rizika (Stupeni 1). Pii zvySeném kreditnim riziku (Stupen 2) a znehodnocenych
aktivech (Stupen 3) Fond pocita k datu ucetni zavérky, resp. k datu ocenéni ocekdvané averové
ztraty za dobu trvani.

Pro pfesun ze Stupné 1 do Stupné 2 posuzuje Fond zménu v uvérovém hodnoceni
protistrany/aktiva. Divodem pro pfesun do Stupné 2 mutize byt skute¢nost, ze:
e Aktivum je vice nez 30 dni po splatnosti (vyvratitelna podminka), nebo
e Dojde k ,,vyznamnému zvySeni kreditniho rizika® — fond definoval vyznamné zvyseni
kreditniho rizika jako sniZeni ratingu o minimaln¢ jeden cely stupen neboli tfi notche nebo
o Dalsi vefejné dostupné informace indikuji vyrazné zvyseni kreditniho rizika oproti datu
potizeni aktiva
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K ptesunu aktiva do Stupné 3 dochazi, pokud je aktivum znehodnoceno. Vyznamnymi indikatory
znehodnoceni jsou zejména nasledujici situace:

e Aktivum je vice nez 90 dni po splatnosti (vyvratitelnd podminka), nebo

e Aktivum ma externi/interni rating indikujici znehodnoceni (default)

o  Existuji dalsi dostupné informace, ze dluznik nebude schopen splacet

Podle zafazeni financnich aktiv do jednotlivych stupni je pouzit rozdilny zpisob vypoctu troki.
Pii vypoctu urokového vynosu je efektivni Grokova mira aplikovana na hrubou ucetni hodnotu
aktiva (pokud aktivum neni uvérové znehodnocené), resp. nab&éhlou hodnotu aktiva (v ptfipadé
znehodnoceného aktiva

Pro pohledavky zobchodniho styku Fond uplathuje zjednoduSeny piistup pro vypocet
oc¢ekavanych tveérovych ztrdt pomoci matice opravnych polozek na ziklad€ historickych
zkuSenosti Fondu v oblasti uvérovych ztrat upravenych o faktory, které jsou specifické pro
dluzniky, obecné ekonomické podminky a posouzeni stavajicich i odhadovanych budoucich
podminek k datu ucetni zavérky, véetné ¢asové hodnoty penéz, pokud je relevantni.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat ptislusné
aktivum a prislusny zavazek v ¢isté vysi nebo realizovat piislusné aktivum a zaroven ve stejny
okamzik vypotadat ptislusny zavazek.

i. Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coz zaroven piedstavuje
realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukézky a statni dluhopisy jsou ocefiovany realnou hodnotou proti
nakladiim a vynostim.

ii. Smlouvy o financovini cennych papirit

Cenné papiry koupené nebo zapljcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry proddvané nebo pijcené na zakladé smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykdzany ke dni vypotradani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vuci bankam*® a ,,Zavazky vuci klientim®,

Cenné papiry piijaté na zédklad¢ reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pfipad¢ Kratkych prodeju (Short sell) vykézany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt“ a v ostatnich pfipadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva“.
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iii. Emitované cenné papiry

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) splituji zakladni podminku dle IAS 32 pro
klasifikaci jako kapitalovy nastroj a Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni
dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje jako
kapitalovy nastroj.

iv. Pohleddvky

Pohledavky se vykazuji v nab&hlé hodnoté snizené o opravnou polozku (impairment). Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho tizeni dluznika.

V. Finanéni zdavazky

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky jako ocenované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo
ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatuc¢tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci,
nebo jsou uréeny k obchodovani anebo jsou oznaéeny jako nastroje oceniované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé dolozeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pii prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnot¢
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti fizeni rizik nebo investiéni strategii a
informace o této skuping zavazki jsou interné¢ vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou oceniované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nab¢hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.

VSechny finan¢ni zavazky (dluhové) jsou u Fondu prvotné vykazany v realné hodnoté snizené
o piimo priraditelné transakéni naklady. Po prvotnim vykazani jsou zavazky vykazovany

Vv nabéhlé hodnoté.
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e) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v ptipad€, pokud jsou splnéna nésledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptic¢emz slovo “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

f) Prepocet cizi mény

Transakce vyc¢islené v cizi mén€ jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spolecné€ s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vyé&islenych v cizi
meéng, kromé majetkovych ucasti v cizi mén€, pripadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jes$té nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo o¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

g) Dai z piijmu a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkové dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dané, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dafiového zékladu s pouzitim dafiové sazby platné
Vv prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijmi vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vyse danové povinnosti. V nasledujicim ti¢etnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmi snizena o zaplacené zalohy na dan z piijmu, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v poloZce Ostatni aktiva.

Odlozena dan se vykazuje u vSech ptrechodnych rozdili mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. Odlozena
daniova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz Fond o¢ekava
jeji realizaci.
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h) Dai z piidané hodnoty

Fond neni platcem DPH. Veskera DPH na vstupu se stavaji soucasti vynalozenych nakladu
i) Spriznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu sIAS 24 Zveiejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada tcetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto uéetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluzeb nebo zavazkll mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 9.

J) Prostfedky investované do Fondu

Finan¢ni prostiedky ziskané vydanim akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu.

k) PolozZKy z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a ¢asové patii, jsou uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi*
v rozvaze Fondu.

[)  Zmény tcetnich metod platné pro béZné ucetni obdobi

Fond v roce 2024 nezménil zadné ucetni metody a postupy.
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(m) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly u¢innosti

Fond zvazil vyuziti novych standardi a interpretaci, které dosud nejsou pro aktudlni ucetni obdobi

vvvvvv

nebyly pouzity.

Rocni zdokonaleni vicetnich standardn 1FRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto tpravy vydané radou IASB v ¢ervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduseni, opravy a zmény
v nésledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

* zisk nebo ztrata z oduétovani (IFRS 7),

» zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvefejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* oductovani zavazki z leasingu najemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« ureni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiZ byly prijaty Evropskou unii:

vvvvvv

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostateéna
sménitelnost

Novelizace upfesiiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako smeénitelnou (je mozné smenit
danou ménu za jinou prostfednictvim trznich ¢i sménnych mechanismi, které vytvareji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym tcéelem) a za
jakych podminek neni ména sménitelné (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény).
Novelizace soucasné uptesnuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
sménitelna, aby uzivatelé ucetni zavérky mohli pochopit, jak ména, ktera neni sménitelna za jinou
ménu mize ovlivnit finanéni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni p¥iklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zverejiovani —
Upravy Kklasifikace a ocefiovani financnich nastroju

Novelizace IFRS 9 objasfiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani finan¢nich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje ucetni jednotce povazovat finan¢ni zavazek (nebo jeho Cast), ktery

bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za odiictovany pied datem vypotadani,
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pokud jsou splnéna stanovend kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéznich tokt financnich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni
S bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi néstroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvetejiiovani
e informaci o investicich do kapitalovych nastrojii ocenovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokt

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v ucetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctli ve vykazu zisku a ztraty™,
e zvefejnovani informaci o meéfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v ptiloze k uéetni zavérce,
o zlepSeni sdruzovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli

* Standard IFRS 18 vyZaduje, aby tiCetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a ndklady ve svém
vykazu ziski a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dan z pfijmu a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctl a souctil
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata®, ,,zisk nebo ztrata pted financovanim a dani z pfijmi“ a
,,Zisk nebo ztrata“.

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejiiovani

IFRS 19 umoziluje dcefinym spolecnostem bez vetejné odpovédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matefska spolecnost (ultimatni ¢i piima nebo neptima)
sestavuje vefejné dostupnou konsolidovanou téetni zavérku v souladu s ucetnimi standardy IFRS.
Tyto dcefiné spolecnosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, oceflovani a
vykazovani v jinych tcetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto Gcetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

Novelizace objasiiuje, ze v pripad¢ transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykézani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vloZena aktiva predstavuji podnik,
pricemz:
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2 UCETNI POSTUPY (pokradovani)

(m) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
ptidruzenym ¢i spolecnym podnikem tyka pievodu aktiva nebo aktiv, kterd predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i
Vv piipad€, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Fond neocekava, Ze by prijeti vySe uvedenych standardu a tiprav stavajicich standarda mélo
vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich acetnich obdobich.

(n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doSlo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Gcetnich vykazech.

27



MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Ptiloha tcetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosinec 2024

3

VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Néekteré castky v této ucetni zaveérce byly stanoveny na zakladé ucetnich Gsudkl a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalsich
podkladti, naptiklad z plant a progno6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkti k upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a piedpoklady jsou pravidelné piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modelit a vvhodnoceni SPPI testu

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zdvisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokd (zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a urokl), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. e) Finan¢ni néstroje), ktery definuje zptsob,
jakym Fond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model
na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv fizena za i€elem dosazeni stanovenych
cilt, zejména na zaklad¢ strategie Fondu, finan¢nich nastroji v portfoliu, hodnoceni vykonnosti,
sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravci portfolia. Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou
tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd, Fond hodnoti smluvni podminky daného instrumentu.
Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finanéni aktivum zahrnuje smluvni ujednani, ktera mohou zménit
nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokda.

Fond sleduje finan¢ni aktiva, kterd jsou oductovana pied datem splatnosti, aby porozumél divodu
jejich prodeje a zda jsou tyto diivody konsistentni s cilem, pro né&jz je aktivum drzeno. Sledovani
je soucasti pribézného hodnoceni Fondu, zda je obchodni model, v jehoz ramci jsou zbyvajici
aktiva drZena, nadale vhodny, a pokud ne, zda doslo ke zméné obchodniho modelu, a tedy i
potencialni zméné klasifikace téchto aktiv. Zadné takové zmény nebyly b&hem vykazovaného
obdobi tieba.

ii. Redlnd hodnota financénich ndstroji

Informace o pfedpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich néstroju, jsou popsany v bodu 12.

iii. Ocekdvané nvérové ztrdaty (ECL)

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na stanoveni ocekavanych
uvérovych ztrat, jsou popsany v bodu 13.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Bézné Ucty u bank 83 89
Celkem 83 89

5 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Dohadné ¢ty pasivni 0 2
Dodavatelé 0 0
Celkem 0 2

6 VLASTNI KAPITAL
Ziakladni kapital

31. prosince 2024

31. prosince 2023

Zakladni kapital Fondu (K¢)
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy)

100
20

100
20

Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond za rok 2024 vykézal ztratu ve vysi 4 tis. K¢, kterd bude navrzena k prevodu do neuhrazenych

ztrata minulych let.

Ztrata roku 2023 ve vysi 13 tis. K¢ byla pfevedena do neuhrazenych ztrata minulych let.

7 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2024 2023

Bankovni poplatky 1 2

Celkem 1 2
8  SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 2024 2023

Dané a ostatni poplatky 3 11

Celkem 3 11

9 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond v roce 2024 neprovedl zadné transakce se spiiznénymi osobami.
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10  VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Celkem
tis. K¢ 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Naklady na poplatky a provize -1 -2 0 0 -1 -2
Spravni naklady -3 -11 0 0 -3 -11

11  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan¢ni aktiva a financ¢ni zdvazky jako ocefiované:

Aktiva
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Zavazky
e nab¢hlou hodnotou (AC)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceniovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finan¢ni Finanéni
Aktiva zavazky
V nabghlé V nabghlé
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 83 0 83
Ostatni pasiva — provozni
zavazky 0 0
Celkem 83 0 83
Finan¢ni Finan¢ni
Aktiva zavazky
V nabghlé V nabghlé
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledéavky za bankami 89 0 89
Ostatni pasiva — provozni
zavazky 0 0
Celkem 89 0 89
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na redlnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskute¢nila fddna
transakce prodeje aktiva nebo pfevodu zavazku mezi Gc¢astniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem reéalné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (droven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivKky, ivérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych ptipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zéklad¢ dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich dajt. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné
hodnoty.

Pti stanoveni hodnoty na @rovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky
pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oekavané pen€zni toky, vyvoj trhu apod.),
ocenovaci modely tfetich stran a interni modely Administratora

Veskera aktiva a zavazky Fondu, jsou aktiva zafazena vramci modelu Drzet a inkasovat,
ocenovana nabéhlou hodnotou, zavazky ocenované nab&hlou hodnotou a aktiva/zavazky, které

nespliuji definici finan¢nich nastroji a jsou vykazovana v nominalni/icetni hodnote.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu a analyzuje je dle Grovné ocenéni.

Utetni Nab¢hla ' '
tis. K¢ hodnota hodnota  Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2024
Aktiva
Pohledavky za bankami 83 83 0 83 0 83
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 0 0 0 0 0 0

V prubéhu roku 2024 nedoslo k zadnym ptesunim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (POKRACOVANI)

Ucetni Nabghla ] ,
tis. K& hodnota hodnota  Uroveri 1 Urovei 2 Uroven 3 Celkem
K 31. prosinci 2023
Aktiva
Pohledavky za bankami 89 89 0 89 0 89
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Pasiva
Ostatni pasiva a zavazky 0 0 0 0 0 0

V prubéhu obdobi od 26. kvétna 2023 do 31. prosince 2023 nedoslo k zadnym piesuniim mezi
urovnémi 1,2 a 3.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a avérového rizika v disledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvatelti investi¢nich akcii Fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stitednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedkt méfeného v ¢eskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiénimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména na zaklad€ ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, zat€Zzovym a zpétnym testovanim
trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu emitentli cennych papirt, sledovanim
urokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych néstroja.

Prostiednictvim oddé€leni risk managementu Investi¢ni manaZzer pravideln€ monitoruje dodrzovani
limitd danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech a souvisejicimi
vyhlaskami a statutem Fondu. Spolecnost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu.
Mezi hlavni sledovana rizika patfi ivérové riziko, tirokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pfi¢emz podskupinou uveérového rizika je vyporadaci riziko. Fond je vystaven
riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitenti cennych papirti potizovanych do portfolia Fondu.

Spolecnost fidi ivérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam
a emitentiim, uzaviranim nekterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim
protistran pro nckteré transakce a vyberem depozitafe apod. Kontrolu dodrzovéani limitd provadi
oddéleni Risk Managementu. Fond investuje pouze do financnich aktiv (CP), pro které existuje
bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym
procesem a maji tedy interni kreditni rating. Fond nedrzi Zddné cenné papiry, které by byly avérove
znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2024

tis. K& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 83 0 83
Celkem 83 0 83
31. prosince 2023
tis. K¢& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 89 0 89
Celkem 89 0 89
(@) Uvérové riziko (pokradovani)
Maximalni uvérova expozice finan¢nich aktiv
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2024 uvérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 83 0 83 0 X
Uvéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 X
Ostatni aktiva — kladna realna
hodnota derivatt 0 0 0 0 X
Poskytnuté uvérové ptisliby a
obdobna podrozvahova aktiva 0 0 0 0 X
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
31. prosince 2023 avérovému zajisténi zajisténi
riziku celkem
Uvéry a pohledavky za
bankami 89 0 89 0 X
Uveéry a pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 0 X
Ostatni aktiva — kladna realna
hodnota derivati 0 0 0 0 X
Poskytnuté uverové pfisliby a
obdobna podrozvahova aktiva 0 0 0 0 X

Ocekdvané uvérové ztraty (ECL)

Pro vy¢isleni rizika selhani protistrany a posouzeni pfipadného znehodnoceni pouziva Fond bud’

externich ratingli zavedenych ratingovych agentur (pokud jsou k dispozici), pfipadné je stanoven
interni rating spolecnosti pro neobchodované dluhové CP/protistrany, resp. dluzniky bez ratingu,

pficemz zatfazuje nastroje do 3 stupnii uvérového znehodnoceni.

K datu pofizeni je aktivum (pokud neni znehodnocen¢) zatazené do prvniho stupné. Pokud od data
potizeni dojde k vyznamnému zvyseni kreditniho rizika, dochazi k pfesunu do druhého stupné, do

tretiho stupné je pak zatazeno aktivum znehodnocené.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

Vy¢isleni ECL

IFRS 9 pozaduje pro dluhové finan¢ni nastroje ocenéné AC nebo FVOCI tvorbu opravnych polozek
(déle téz znehodnoceni, nebo impairment) na zékladé vypoctu o¢ekavanych uveérovych ztrat.

Vyse impairmentu zohlednuje ocekavané Gverové ztraty z finan¢niho aktiva (nezkreslenou a
pravdépodobnostné vazenou ¢astku) se zohlednénim ¢asové hodnoty penéz a veskeré priméiené a
dolozitelné informace dostupné k datu vykazani vcetné zohlednéni dostupnych prospektivnich
informaci.

Pti potizeni a pokud nedojde od potizeni do data vykdzani k vyznamnému zvySeni kreditniho
rizika, Fond pouziva pro tyto financni nastroje 12mési¢ni ECL pro vy¢isleni impairmentu. V
pfipad¢ znehodnocenych aktiv, pfipadné pii vyznamném zvyseni kreditniho rizika bude Fond
pocitat k datu ucetni zaverky, resp. k datu ocenéni ocekavané Gvérové ztraty za dobu trvani.

Fond zaclenuje informace o vyhlidkach do budoucna jednak pti posuzovani, zda se Gvérové riziko
finan¢niho nastroje od prvotniho zatGé¢tovani vyznamné zvysilo, tak pii stanoveni oCekavanych
uvérovych ztrat.

Klicovymi vstupy pro vypocet ocekdvanych uvérovych ztrait (ECL) je cCasova struktura
nasledujicich proménnych/parametrti:

e pravdépodobnost selhani (Probability of default / PD);

e ztrata v selhani (Loss given by default / LGD);

e cexpozice v okamziku selhani (Exposure at default / EAD).

V piipadé cennych papiri je pro PD a LGD pouzito statistickych modeld na zaklad¢ ratingu
protistrany (historicka data spole¢nosti Moody’s — Annual Default study), v pfipadé zvySeni
kreditniho rizika miize byt vySe ofekavané celoZivotni ztraty stanovena i individualné posouzenim
ocekavanych penéznich tokd.

U nékterych transakci — typicky Terminované vklady, Marzové Gcty a Reverzni repo obchody,
které jsou ve Spole¢nosti téméf vyluéné provadény u tuzemskych bank (s investi¢nim ratingem),
se splatnosti zpravidla do 1 roku, povazuje Spolecnost riziko protistrany obvykle za minimalni (v
ptipadé Reverzniho repa je navic expozice pln¢ zajisténa CP). Pfi signifikantnim zhorSeni ratingu
protistrany Spolecnost situaci posuzuje individualné a ptipadny impairment by vycislila dle vyse
uvedenych pravidel.

Pro pohledavky z obchodniho styku — typicky pohledavky provozni, pohledavky vii¢i ngjemniktim,
uplatituje Fond zjednoduseny pfistup pro vypocet ocekavanych ztrat (viz IFRS 9, odst. 5.5.15) a
uplatiiuje tak pro vypocet ECL metodu celoZivotnich o¢ekavanych ztrat pomoci matice opravnych
polozek. Posouzeni a zati€tovani probihd na rocni bazi. Hodnoty PD nejsou stanoveny na zakladé
historickych dat (pro danou historii analyzovanych dat neeviduje spole¢nost zpravidla zadné
pohledavky po splatnosti, na kterych by byla zaznamenéna ztrata), ale expertnim odhadem. Protoze
se jedna o kratkodobé pohledavky, Casova hodnota penéz neni ve vypoctu zohlednéna.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(b) Ménové riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které¢ maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fonda v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitd,

C) soustavou investi¢nich limitd fondu a postupti k omezovani rizik danych statuty jednotlivych

fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2024

tis. K& CZK EUR Celkem

Pohledavky za bankami 83 0 83

Celkem 83 0 83
31. prosince 2023

tis. K¢ CZK EUR Celkem

Pohledavky za bankami 89 0 89

Celkem 89 0 89

(c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu béznych urovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rast i klesat

predevsim v ptipadé vzniku neocekavanych pohybd.

Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limitu,

C) soustavou investi¢nich limitt fondl a postupit k omezovani rizik danych statuty jednotlivych

fondi, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Fondu v ucetnich hodnotach, uspotadané podle blizs§iho z terminti vyporadani,

zmény kuponové sazby nebo splatnosti.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

(c) Urokové riziko (pokradovani)

31. prosince 2024

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢& 3 mésict  mésicu let 5 let
Pohledavky za bankami 83 0 0 0 83
Celkem aktiva 83 0 0 0 83
Vlastni kapital 0 0 0 0 83 83
Celkem pasiva 0 0 0 0 83 83
Gap 83 0 0 0 -83 0

31. prosince 2023

Do 3-12 1-5 Vice nez Nespecifikovano  Celkem
tis. K¢ 3 mésici  mésicl let 5 let
Pohledavky za bankami 89 0 0 0 89
Celkem aktiva 89 0 0 0 89
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2 2
Vlastni kapital 0 0 0 0 87 87
Celkem pasiva 0 0 0 0 89 89
Gap 89 0 0 0 -89 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za ptijatelnou cenu v piijatelném Casovém
horizontu. Fond neni vystaven pfilisSnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem investic je
Zakladni kapital. Penézni prostiedky akcionafu jsou vykazany ve vlastnim kapitalu. V nasledujici
tabulce, ktera Cleni aktiva a pasiva Fondu podle ptislusnych pasem splatnosti na zakladé ztstatkové

doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2024

Do 3 3-12

Bez

tis. K& . . 1-5 let Nad 5 let o Celkem
mésict  mésich specifikace
Pohledavky za bankami 83 0 0 0 0 83
Celkem aktiva 83 0 0 0 0 83
Vlastni kapital 0 0 0 0 83 83
Celkem pasiva 0 0 0 0 83 83
Gap 83 0 0 0 -83 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)

31. prosince 2023

Do 3 3-12 Bez

tis. K& . . 1-5 let Nad 5 let . Celkem
mésict  mésict specifikace

Pohledavky za bankami 89 0 0 0 0 89
Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0
Celkem aktiva 89 0 0 0 0 89
Ostatni pasiva 2 0 0 0 0 2
Vlastni kapital 0 0 0 0 87 87
Celkem pasiva 2 0 0 0 87 89
Gap 87 0 0 0 -87 0

(e) Citlivostni analyza

Fond m4 celkovou zodpovédnost za vytvofeni a dohled nad systémem fizeni rizik. Fond povéfil
Risk Management stanovenim a dohledem nad zasadami a metodami fizeni rizik. Zasady metody
fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odrazely zmény trznich podminek a aktivity Fondu.

Nizka mira citlivosti Fondu na negativni vlivy, které ovliviiuji kapitalovou pozici Fondu spolu se
systémem fizeni rizik, ktery Risk Management vyhodnotil jako dostate¢ny pro zdokumentovani
odolnosti Fondu vii¢i zménam trznich a ekonomickych podminek, dovoluje Fondu neprovadét
Vv pravidelnych intervalech citlivostni analyzu formou zaté€zovych testa.
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14  NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky nenastaly zadné dal$i vyznamné udalosti,
které by ovlivnily ucetni zavérku k 31. prosinci 2024.

Tato uc¢etni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni 29 dubng 2025

Podpis statutdrniho zdstupce

TN
\.Tali Novik

\
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VYROCNI ZPRAVA

ZA PODFOND SPOLECNOSTI
MAM Private Equity Fund SICAV a.s. s nazvem:

MAM Private Equity podfond

OD 1. LEDNA 2024 DO 31. PROSINCE 2024

OBSAH

u Udaje a skuteénosti podle zakona &. 240/2013 Sb.,
vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., Nafizeni EU 231/2013,

Narizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU ¢. 2020/852
u Udaje a skuteénosti podle zakona ¢&. 563/1991 Sb.

Vyrok nezavislého auditora k uéetni zpravé a vyroéni zprave

B Uéetni zavérka Podfondu
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. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zidkona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB é&. 244/2013 Sb., Nafizeni EU
231/2013, Nafizeni EU 2015/2365 a Nafizeni EU &. 2020/852

A.  UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu

MAM Private Equity podfond (dale jen ,Podfond*) zapsany v seznamu podfond vedeném Ceskou
narodni bankou dne 1. ¢ervna 2023.

ISIN

Tfida A CZ0008050713

Tfida B CZ0008050721

Tfida Z CZ0008050739

NID

751 64 175

Sidlo

Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Dalsi udaje

K Podfondu jsou vydavany investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je shromazdovani penéznich prostfedku

od vefejnosti vydavanim investi¢nich akcii a jejich spole¢né investovani na zakladé uréené investi¢ni
strategie dle statutu Fondu.

B.  ZAKLADNi UDAJE O INVESTICNiM FONDU

Néazev fondu

MAM Private Equity Fund SICAV a.s. (déle jen ,Fond“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze dne 26. kvétna 2023, oddil B, vlozka 28180.
ICO

193 81 603

Sidlo

Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Podfondy

MAM Private Equity podfond.

Dalsi udaje

Fond je fondem kvalifikovanych investorli ve smyslu § 95 Zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Fond muizZe v souladu se stanovami vytvaret podfondy. Investi¢ni akcie jsou
vydavany na ucet Podfondu. Fond je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni
statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna Fond obhospodarovat.
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Vedouci osoby Fondu
Statutarnim organem je pravnicka osoba WOOPE investi¢ni spole¢nost, a.s. Vedoucimi osobami jsou

Ale$ Nykodym, Roman Sladek a Jan Novak, jako povéfeni zmocnénci statutarniho organu.

C. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI FONDU

Nazev Spolecnosti a idaj o zapisu do verejného rejstriku

WOOPE investiéni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole¢nost”); Spole€nost je zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 25845.

ICO

096 98 051

Sidlo
Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonvu funkce byla uzaviena dne 5. 6 .2023.

D. ZAKLADNI UDAJE O ADMINISTRATOROVI

Nazev spolec¢nosti

QI investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Administrator)

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11985
ICO

279 11 497

Sidlo

Rybnéa 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Uzaviené smlouvy

Smlouva o administraci byla uzaviena dne 1. 1. 2021, dne 5. 6. 2023 byla upravena dodatkem.
Smlouva o vykonu nékterych &innosti byla uzaviena dne 1.1.2021, dne 5. 6. 2023 byla upravena
dodatkem.

Udaje o ¢innosti administratora ve vztahu k Fondu v daném uéetnim obdobi

Spole€nost vykonava ¢innost administratora Podfondu. Vramci své administrativni Cinnosti
zajiStovala vykon vSech ¢innosti, které jsou sou¢asti administrace investi¢niho fondu, zejména vedeni
Ucetnictvi, zajiStovani pravnich sluzeb, compliance, interniho auditu, ocerfiovani majetku, vypoctu
aktualnich hodnot investi¢nich akcii podfondu, pfipravy dokumentd Fondu i podfondd, komunikace
s akcionéfi a dal$imi opravnénymi osobami véetn& Ceské narodni banky.

E. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU

ke kterym doslo v priibéhu tuéetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke zméné Udajui uvedenych ve statutu Podfondu, a to z ddvodu zmény
adresy sidla.

F. ZAKLADNIi UDAJE O INVESTICNiM MANAZEROVI PODFONDU

v rozhodném obdobi, a dobé, po kterou ¢innost portfolio managera vykonaval, véetné struéného popisu
jeho zkuSenosti a znalosti
Funkci portfolio manazera vykonava piedstavenstvo Spolecnosti, hlavnim investicnim manazerem je
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Roman Sladek.

Roman Sladek ma od roku 1995 zku$enosti jako analytik a jako vedouci osoba obchodnika s cennymi
papiry. Dale ma dlouholeté zkuSenosti z projektll zaméfenych na restrukturalizace a akvizice
spoleCnosti. Podnikové poradenstvi a nemovitostni projekty. A v neposledni Ffadé dlouholeté
zkuSenosti se spravou investi€niho portfolia a se spravou portfolia pohledavek.

G. UDAJE O SLOZENi PORTFOLIA PODFONDU A CINNOSTI FONDU ZA DANE UCETNI
OBDOBI

Podfond investuje pfevazné do obchodnich a vyrobnich firem na ¢eském a slovenském trhu s cilem
posilit jejich konkurenceschopnost, ziskovost a zajistit udrzitelnost jejich podnikani. Do budoucna se
oCekava se zachovanim stavajici investi¢ni strategie.

H. UDAJE O DEPOZITARI FONDU A JEHO PODFONDU
v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval
Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,

ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar®).

l. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU,

pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitaf povéfil uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahraninich investi¢ni nastroji a
vyporadanim obchodl spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha
4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3608. Depozitdif ma zfizen u uvedeného subjektu uéet
cennych papird, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papird Depozitafe a jinych klientll. Depozitaf o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

J. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

K. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
Podfondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi vedeny zadné soudni spory

L. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTi

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodaiské Cinnosti.

M.  VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Podfondu se béhem sledovaného obdobi navysila na 302 588 tis. K& z duvodu nakupu a
zhodnoceni investovanych prostfedk do cennych papirl, nakupu a zhodnoceni ucasti
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N. IDENTIFIKACE MAJETKU,
pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité
pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek: Reélna hodknota v tis. K§

31.12.2024:
Zustatky na béznych uctech 61 268
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 47 534
Cenné papiry 85 894
Ugasti s rozhodujicim vlivem 107 892
Ostatni aktiva 0

Balance Cenné papiry ve vySi 85 894 tis. K¢ se sklada z nasledujicich cennych papir(:

Maietek ISIN Porizovaci cena v tis. KE | Redlna hodnota v tis. K&
! k 31.12.2024 k 31.12.2024
Conseq Depozitni +OPF CZ0008475795 23765 24 617
E.-PRO GR.F. 24/29 CZ0003565723 30 000 31142
J+T BANKA 24/34 FLR MTN CZ0003709339 29994 30135

O. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosinec 2024 31. prosinec 2023
Pohledavky za bankami 20,20 % 34,20 %
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 15,70 % 24,50 %
Dluhové cenné papiry 20,30 % 0,00 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 8,10 % 15,60 %
Ugasti s rozhodujicim viivem 35,70 % 14,10 %
Ostatni aktiva 0,00 % 11,60 %

P. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Podfondu, ke konci ticetniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K¢) Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0,00 0,00
Zavazky z FX derivata 0,00 0,00
Zavazky z urokovych derivatu 0,00 0,00
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Q. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU PODFONDU,

které jsou v obéhu ke konci tucetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v uc¢etnim obdobi

Podfond v obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 emitoval vramci tfidy A (ISIN
Cz0008050713) 65919 961 investicnich akcii a zaroven odkoupil 180 000 investi¢nich akcii
Podfondu. K 31. prosinci 2024 bylo v obéhu 150 239 961 investi¢nich akcii tfidy A Podfondu.

Podfond v obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 emitovat vramci tfidy B (ISIN
CZ0008050721) 12 000 000 investi¢nich akcii a zarover odkoupil O investi¢nich akcii Podfondu. K 31.
prosinci 2024 bylo v ob&hu 12 000 000 investi¢nich akcii tfidy B Podfondu.

Podfond v obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 emitovat vramci tfidy Z (ISIN
CZ0008050739) 7 122 506 investicnich akcii a zarover odkoupil 0 investi¢nich akcii Podfondu. K 31.
prosinci 2024 bylo v obéhu 29 122 506 investi¢nich akcii tfidy Z Podfondu.

R. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

S. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi PODFONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU

pokud Podfond sleduje urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné vyjadreny ukazatel (benchmark), véetné
vysvétleni rozdild mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Podfond nesleduje zadny benchmark.

T. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU,

s rozliSenim na udaje o uUplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podptirce a auditora, a
udaje o dalsich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na &innost depozitafe ve vysi 331 tis. K&, z &ehoz bylo
k 31.12.2024 vyplaceno 303 tis. K&. Dale v rozhodném obdobi vznikly Podfondu néklady na €innost
obhospodarovatele ve vysi 3 036 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31.12.2024 vyplaceno 1 229 tis. K&. Narok na
odmeénu za sluzby administratora ve vysi 2 566 tis. K&, z Cehoz bylo k 31.12.2024 vyplaceno 1 271 tis.
K&. Naklady na audit Podfondu ¢inily v rozhodném obdobi 133 tis. K&, z ¢ehoz bylo k 31.12.2024
vyplaceno 0 tis. KE. Naklady na ocenéni investic fondu Cinily v rozhodném obdobi 582 tis. K¢, z ehoz
bylo k 31.12.2024 vyplaceno 194 tis. K&.

U. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo
vedoucim osobam v tGcetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, tidaje o poctu pracovniki a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Podfondu a tidaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

V rozhodném obdobi nevznikly Spole€nosti zadné mzdové a obdobné naklady. Spole¢nost z majetku
Podfondu nevyplatila Zzadné odmeény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu
Podfondu.
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V. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu tém z jeho pracovniku
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

V rozhodném obdobi nevznikly Spole¢nosti zadné mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich
osob a dalSich pracovnikl majicich vliv na rizikovy profil Spole¢nosti a Podfondu.

W. INFORMACE TYKAJiCi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény Zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.

X. VYBRANE FINANCNi UDAJE

STAV MAJETKU

Aktiva

Podfond vykazal v rozvaze ke dni 31. 12. 2024 aktiva v celkové vySi 302 588 tis. KE. Ta jsou tvofena
pfedevsim pohledavkami za bankami ve vySi 61 267 tis. K&, pohledavkami za nebankovnimi subjekty
ve vySi 47 534 tis. K&, cennymi papiry ve vySi 85 895 tis. K&, u€astmi s rozhodujicim vlivem ve vysi
107 892 tis. K&.

Pasiva

Celkové pasiva Podfondu ke dni 31. 12. 2024 ve vysi 302 588. K& jsou tvofena vlastnim kapitadlem
Podfondu ve vySi 242 825 tis. K&, ostatnimi pasivy ve vysi 59 582 tis. K& a rezervou na dan ve vysi
181 tis. K&.

Vysledek hospodareni

Podfond v daném ucetnim obdobi hospodafil se ziskem 37 773 tis. K&.
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Il. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNi ZPRAVY

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly Zzadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily vyro€ni zpravu k 31. prosinci 2024.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Podfond bude pokragovat v investi¢ni €innosti a umistovani aktiv v souladu s investi¢ni strategii
definovanou statutem Fondu a s ohledem na aktualni vyvoj na financnich trzich a na trhu s hlavnimi
aktivy do kterych Fond investuje.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH ZINVESTICE DO PODFONDU (nize jen
,»Podfond“)

I.) Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku sloZeni majetku
nebo zplsobu obhospodafovani majetku Podfondu.

| pfes skutecnost, Ze majetek Podfondu je tvofen zejména diversifikovanymi investicemi, musi si byt
Akcionaf védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani mize dojit ke kolisani
hodnoty investi€nich akcii v zavislosti na vyvoji na finan¢nich trzich.

II.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhu
majetku Podfondu.

Nejvyznamng&jSimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové riziko, komoditni riziko a
riziko konkrétnich investi¢nich projektli — jedna se pfedevsim o zmény regulatorni politiky jednotlivych
zemi a to i retrospektivné. Vyvoj kurzd, urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv na hodnotu
aktiv ve vlastnictvi Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Podfondu. Velky
vliv trzniho rizika je zejména u derivatl, kde mala zména ceny podkladového nastroje miize znamenat
velkou zménu ceny derivatu (pakovy efekt).

111.) Uv&rové riziko spoé&ivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni svij dluh.

Uvérové riziko mize spodivat zejména v tom, Ze subjekty, které maiji dluhy vagi Podfondu (napk.
dluznici z investi¢nich nastroju apod.) tyto dluhy nesplini Fadné a v€as. Tato rizika Obhospodarovatel
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentt s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limit( na
vysi expozice vici jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi. Soucasti
kreditniho rizika je i riziko vyporadani, tj. riziko toho, Zze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni
nastroje v dohodnuté Ihaté.

IV.) Riziko nedostatecné likvidity.

Riziko spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno v€as a za pfiméFfenou cenu a ze
Podfondu z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim vici Akcionaflim nebo dojde k
poklesu kurzu Akcii B z dlivodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je omezovano investovanim
Podfondu do investi¢nich nastroju, které jsou likvidni, Ize je v dostate€ném objemu pravidelné
odprodat emitentovi, nebo jsou v dostate€ném objemu obchodovany na pfisluSnych trzich. Dal8im
opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve formé bankovnich vkladd.

V.) Riziko souvisejici s investi€nim zaméfenim Podfondu na uréité primyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné &asti trhu nebo urdité druhy aktiv.

Investiéni zaméfeni Podfondu na urcité pramyslové odvétvi, staty &i regiony vyvolava systematické
riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia Podfondu. Toto systematickeé riziko
je feseno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice primyslovych odvétvi, statl a regionu.

VI.) Riziko operaéni.
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Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkl €i selhani vnitfnich procesu nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjsich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu tfeti stranou
nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.).

Toto riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému
Obhospodarovatele. Sou€asti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného

jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry
vydané Podfondem.

VII.) Riziko, Ze ze zakonem stanovenych duvodd muze byt Fond nebo Podfond zrusen.

Fond nebo Podfond miize byt zrusen napfiklad z divodu takového rozhodnuti Obhospodarovatele,
splynuti nebo slouéeni Fondu, zrueni Fondu s likvidaci nebo z dGvodu takového rozhodnuti CNB,
napfiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud Fondovy kapital nedosahne
hranice 1.250.000 EUR do 12 mésicll ode dne jeho vzniku.

VIII.) Riziko, Ze Fond nebo Podfond mlize byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych davodu.

Fond nebo Podfond mlze byt zruSen napfiklad i z ddvodd ekonomickych a restrukturalizaénich
(zejména v pfipadé hospodarskych problém( Fondu), coz muze mit za nasledek, ze Akcionar nebude
drzet investici v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného investi¢niho horizontu. Timto se vyslovné
upozorfiuje, ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka moznosti setrvani Akcionare v Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych spole€nosti.

Pokud Podfond investuje prostfedky Akcionait do jinych cilovych spole€nosti, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych spolecnosti, které napf. nedosahuji o€ekavané vykonnosti, nebo jinych
Zzadoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplatkl, tj. Ze celkovy vynos Podfondu
investujiciho do jinych cilovych fondl je snizen nejenom o poplatky fondu placené svému
obhospodarovateli, ale i o poplatky, které cilové fondy plati investiénim spole&nostem, které je
obhospodatuji (v pfipadé investice do fond().

X.) Rizika spojena s nabytim zahraninich aktiv.

V pfipadé zahrani¢nich aktiv je tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické &i pravni nestability.
Dusledkem tohoto rizika mUze byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) aktiva
napf. v disledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodaiské recese &i v krajnim pripadé
zestatnéni nebo vyvlastnéni. Rovnéz zde existuje ménové riziko vyvoje kurzu mény, ve které je
aktivum denominovano proti méné Podfondu.

Xl.) Rizika spojena s moznosti selhani pravnickych osob, ve které ma Podfond u€ast.

Obchodni spole€nosti mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem. V dasledku tohoto rizika mize dojit
k poklesu trzni hodnoty ucasti v nich &i jejimu Uplnému znehodnoceni (Upadek), resp. nemoZznosti
jejiho prodeje.

XIl.) Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv.

V dusledku chybného ocenéni aktiva maze dojit k poklesu hodnoty majetku Podfondu po prodeji
aktiva. Riziko je snizovano pfisnym vybérem odbornikd, ktefi sleduji stav, vyuziti a dal$i skute¢nosti,
které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji ocenéni.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Podfond nenabyl b&hem rozhodného obdobi viastni akcie.
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F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul b&éhem rozhodného obdobi zZadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc&ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Cestné prohlageni

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyroCni zprava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci
Fondu, podnikatelské cCinnosti a vysledcich hospodareni Fondu za uplynulé Gcetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni
Fondu.

V Praze dne 29. dubna 2025 Podpis statutamiho zastupce

\ Uan Novak
i

N
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Zprava nezavislého auditora
o ovéreni Ucetni zavérky podfondu MAM Private Equity podfond

Se sidlem: Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

Nahradni identifikacni Cislo: 751 64 175

Identifikacni Cislo obhospodarovatele: 096 98 051

Hlavni predmét podnikani: Pfedmétem podnikani spolecnosti je shromazdovani penéznich
prostiedkd nebo penézi ocenitelnych véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych
cennych papird nebo tak, ze se kvalifikovani investofi stavaji jejimi akcionari, a provadéni spolecného
investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené
investicni strategie ve prospéch kvalifikovanych investord a dale sprava tohoto majetku.

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena investoriim podfondu MAM
Private Equity podfond.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky podfondu MAM Private Equity podfond (dale také
,Podfond"”) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2024,
vykazu zisku a ztraty za obdobi 1. 1. 2024 — 31. 12. 2024, podrozvahy k 31. 12. 2024 a pfilohy této
Ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ucetnich metodach, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcéetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o
Podfondu jsou uvedeny v priloze této ucetni zavéerky.

Podle naseho nazoru ucetni zaveérka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu MAM
Private Equity podfond k 31. 12. 2024, naklad( a vynos( a vysledku jeho hospodareni za obdobi
koncici 31. 12. 2024 a podrozvahy k 31. 12. 2024 v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1C: 27197310 Tel.: +420267 997700
Rohanské nabiezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu

v
o

se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na
Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisa.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad

pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Podfondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpisobilé ovlivnit dsudek
cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupul jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Podfondu za Gcetni zavérku

Predstavenstvo Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Podfondu povinno posoudit, zda je Spolecnost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp.
kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem financniho vykaznictvi v podfondu odpovida dozordci rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat prfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodi nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zaverky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v dlsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich kontrol.
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e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Gc¢innost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Podfondu uvedlo v pfiloze
Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné duikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, zZe
Podfond ztrati schopnost nepfretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu

a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 4. 2025

Auditorska spolecnost: \ CR Odpovédny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. : 3 Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451
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MAM Private Equity podfond

MAM Priva,te Equity Fund SICAYV a.s.
Ucetni zavérka
za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024



MAM Private Equity podfond

MAM Private Equity Fund SICAV a.s.

Sidlo: Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikaéni ¢islo: 193 81 603

Pravni forma: akciova spole¢nost.

Piedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti
Datum sestaveni: 29. dubna 2025

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2024
Aktiva
tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
3. Pohledavky za bankami 4 61 267 60 294
z toho: a) splatné na pozadani 61 267 10
b) ostatni pohledavky 0 60 284
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5 47 534 43 202
z toho: b) ostatni pohledavky 47 534 43 202
5. Dluhové cenne papiry 6 61 278 0
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 7 24 617 27 460
8. Utasti s rozhodujicim vlivem 8 107 892 24 939
11. Ostatni aktiva 9 0 20500
Aktiva celkem 302 588 176 395
Pasiva
tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
4.Ostatni pasiva 10 59 582 50 600
6.Rezervy 11 181 54
v tom: b) na dané 181 54
.Clsta ‘f‘vktfva prleldajlcl na drzitele 12 242 895 125 741
investi¢nich akcii
Pasiva celkem 302 588 176 395
Podrozvahové polozky
tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
8.Hodnoty predané k obhospodarovani 13 242 825 125741
Podrozvahova aktiva celkem 242 825 125741
tis. K¢ Poznamka 31.12.2024 31.12.2023
Podrozvahova pasiva celkem 0 0




MAM Private Equity podfond

MAM Private Equity Fund SICAV a.s.

Sidlo: Klimentska 1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikaéni ¢islo: 193 81 603

Pravni forma: akciova spole¢nost.

Piedmét podnikani: Investi¢ni fond kvalifikovanych investorti
Datum sestaveni: 29. dubna 2025

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2024

tis. K¢ Poznamka 2024 2023
1. Vynosy z uroki a podobné vynosy 14 6775 2 966
4. Vynosy z poplatkii a provizi 15 0 10
5. Naklady na poplatky a provize 16 29 0
6. Zisk/ztrata z financnich transakci 17 37 891 6678
Z toho: realizované 106 0

nerealizované 37785 6678
9. Spravni naklady 18 6 646 2359
z toho: b) ostatni spravni naklady 6 646 2 359
19. Zisk z bézné Cinnosti pred zdanénim 37991 7295
23. Daii z piijmu 20 -218 -54

Zména Cistych aktiv pripadajicich na

drzitele investi¢nich akcii 81773 7241




MAM Private Equity podfond

MAM Private Equity Fund SICAV a.s.
Priloha ucetni zavérky

Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

1 VSEOBECNE INFORMACE

Podfond MAM Private Equity (dale jen ,,Podfond*) je podfondem MAM Private Equity Fund
SICAV a.s. (dale jen ,,Fond®).

Fond byl zapsan do seznamu investiénich fondi vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 23.
kvétna 2023 a nabyl opravnéni k ¢innosti dne 26. kvétna 2023 na zakladé zapisu do obchodniho
rejstiiku.

Podfond vznikl zapisem do seznamu investi¢nich fondi vedeného Ceskou narodni bankou ke dni
1. Cervnu 2023.

Podfond je fondem kvalifikovanych investori ve smyslu §95 Zakona o investi¢nich spolec¢nostech
a investicnich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery shromazduje penézni prosttedky od
kvalifikovanych investor. Podfond zahajil vydavani investi¢nich akcii dne 19. ¢ervna 2023 s
pridélenym kodem ISIN CZ0008050713 tiida A, CZ0008050721 tiida B a CZ0008050739 tiida Z.
Ke dni 31. prosince 2024 Podfond eviduje 191 362 467 ks vydanych investi¢nich akcii Podfondu
(k 31. prosinci 2023: 118 500 000 ks).

Investi¢ni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Podfondu je shromazd’ovani penéznich prostiedkd od vefejnosti vydavanim investi¢nich
akcii a jejich spolecné investovani na zaklad€ uréené investicni strategie dle statutu Fondu.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodaiovatelem Podfondu je WOOPE investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Klimentska
1216/46, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 096 98 051 (déle jen ,,Spolecnost®).

Spolec¢nost je statutarnim organem Fondu.

Administratorem Podfondu je QI investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha
1,1CO: 279 11 497 (dale jen ,,Administrator).

Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4, ICO 649 48 242 (dale jen ,,Depozitai).

Auditorem Podfondu je PKF APOGEO Audit, s.r.o0., se sidlem Rohanské nabiezi 671/15, 186 00
Praha 8 - Karlin, ICO: 271 97 310 (dale jen ,,Auditor®).
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UCETNI POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Utetni zavérka byla piipravena na zdkladé ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem
&. 563/1991 Sb. o uéetnictvi a prislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovéana na principech ¢asového rozliSeni ndkladf a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii oceniovanych realnou hodnotou.

Tato G&etni zavérka byla p¥ipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, ve znéni u¢inném
od 1. ledna 2018, kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a
rozsah udaji ke zvetejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a,
odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Gcetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardti upravenych ptimo pouzitelnymi piedpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich
ucetnich standardi (dale jen "mezinarodni G¢etni standard" nebo ,,IFRS®).

Ugetni zavérka je sestavena v Geskych korunach.
Castky v Gidetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato uc¢etni zavérka je nekonsolidovana.

UcCetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Gcetni jednotka bude nepfetrzit¢ pokracovat ve své
¢innosti a Ze u ni nenastava zadna skuteCnost, kterd by ji omezovala nebo ji zabrafniovala v této
¢innosti pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Podfondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi wéetnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni U€etniho pfipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje deviz, popt. cennych papird, den provedeni platby,
den zuctovani piikazi Podfondu, den pfipsani (valuty) prostfedkli podle vypisu z Gctu, den sjednani
a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popt. jinymi derivaty.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v redlné hodnot€ v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou v Gcetnictvi zachyceny podle
metody dne sjednani. Derivaty jsou pii prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavieni obchodu.
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(b) Okamzik uskute¢néni ic¢etniho piipadu (pokracovani)

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipade, ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena
nebo skon¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho cast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl
nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje do nakladi
nebo vynos.

(c) Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech tro¢enych nastrojii jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pifi prvotnim
zauctovani, kterd mtize zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako
finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté nebo finanéni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tplného
vysledku hospodatent).

Vynosové troky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych
ulozek na penéznim trhu, Casove rozliSené kupony a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroji
S pevnym vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z troku a podobné
vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych tvéria
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Naklady na uroky a podobné
naklady*.

d) Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou
vykazéany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,,Vynosy z poplatkt a provizi®.
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e) Finan¢ni nastroje

Podfond aplikuje standard IFRS 9 Financni néstroje v oblasti klasifikace, oceniovani a ztrat ze
znehodnoceni finanénich aktiv a finanénich zavazk, IFRS 7 v oblasti zvefejiovani informaci o
finan¢nich nastrojich a dale zohlediiuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace finan¢nich aktiv Podfondu je zaloZzena na
e principech obchodniho modelu, na zékladé kterého jsou financ¢ni aktiva fizena,

e charakteru smluvnich penéznich toku, které plynou z financ¢niho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zdmér ucetni jednotky ohledné€ nakladani s finan¢nim aktivem, tzn. zda
se jedna o inkaso smluvnich penéznich toktl, prodej finan¢nich aktiv nebo obojiho, popt. jiného
obchodniho modelu. Jednotlivé obchodni modely Podfondu mohou byt:

e Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab¢&hlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized
cost),

e , Drzet, inkasovat a prodat™ — finan¢ni aktiva v realné hodnot¢ preceniovana do ostatniho
uplného vysledku hospodateni (FVOCI; z anglického ,fair value through other
comprehensive income*);

e, Rizeni na béazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnot& vykazané do zisku a
ztraty (FVTPL; z anglického fair value through profit or loss);

Finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za ¢elem inkasa smluvnich
penéznich tokl. Priklady takového financniho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do
splatnosti nebo pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v
ptipad€, ze v pribéhu drzby finanéniho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni uvérového rizika
protistrany a Podfond se v reakci rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocefiovana v nab&hlé hodnoté. Nabé&hla hodnota
finan¢niho aktiva je Castka, v niZ je majetek ocenén pii prvotnim zachyceni, snizena o splatky
jistiny, snizena nebo zvySend o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné
vykazanou hodnotou a hodnotou pii splatnosti (véetné nab&hlého uroku) pii pouziti efektivni
urokové miry a sniZzena o ztraty ze znehodnoceni v disledku ocekavanych uvérovych ztrat.
Ocekavané uvéroveé ztraty se vykazuji ve vysledku hospodateni stejné jako kurzové rozdily a
urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni urokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliiuji SPPI test a jedna se o dluhové
nastroje.
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e) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

Financni aktiva v redlné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodaieni

Strategie ,,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a trokd,
a také prodej finan¢nich aktiv; model piedstavuje tzv. “smiSeny* obchodni model. Tento model
rozliSuje dva rtizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitidlové néstroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocenuji
redlnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodateni. Pfi oductovani
finan¢niho aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykézaného
V polozce rozvahy ,,Ocenovaci rozdily* z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané
uvérové ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni
cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouZitim efektivni Girokové miry a jsou
vykazany v polozce "Vynosy z Grokli a podobné vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za tcelem obchodovani a tcetni jednotka k datu jejich
pofizeni rozhodne o zatazeni do kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté precenovanych do
ostatniho uplného vysledku hospodafeni, jsou pieceiiovany pres ostatni Uplny vysledek
hospodareni v¢etné kurzovych rozdilti z pfecenéni. Pii jejich oductovani nedojde k pieactovani
zisku/ztraty z precenéni vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v redlné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou soucasti
portfolia, které je spravované a jehoz vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této
kategorie jsou zafazena také financni aktiva, které nesplnuji SPPI test, financni nastroje potizené
za ucelem obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezaradit je do
kategorie finan¢nich aktiv v realné hodnoté pifecenovanych do ostatniho uplného vysledku
hospodateni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi finan¢nimi aktivy jsou
dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Gvéry a pohledavky). Zmény
realné hodnoty vcetné kurzovych rozdild se v piipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a
ztraty. Finanéni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych
Gvérovych ztrat. Obchodni model ,,Rizeni na béazi realné hodnoty* nesplni podminky pro zafazeni
finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté a finan¢ni aktiva v realné hodnoté¢
preceniovana do ostatniho iplného vysledku hospodateni a finan¢ni aktiva fizena timto modelem
se musi pfecenovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na trovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin finan¢nich aktiv za ucelem dosazeni urcité¢ho obchodniho cile. V disledku toho jsou
finan¢ni nastroje klasifikovany na vyS$$i Grovni agregace, na urovni potrfolii. Pro posouzeni
obchodniho modelu bere Gcéetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a diikazy, které
jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:
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e) Finan¢ni nastroje (pokracovani)

stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda strategie ucetni jednotky se zamétuje na vynos ze smluvniho troku, udrzovani profilu
urokové sazby, shodu durace finan¢nich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

jak je hodnocena vykonnost portfolia finan¢nich aktiv drzenych v rdmci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost pfedkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;

rizika, kterda ovliviiuji vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodniho modelu a zejména zptisob, jakym jsou tato rizika fizena;

jak jsou odménovani manazeti a vedouci ucetni jednotky, napt. zda odmény jsou zaloZeny
na realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich
tocich;

Cetnost, objem a nacasovani prodeji v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolovang, ale jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych
ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tok.

Vyhodnoceni, zda smluvni penéZni toky jsou tvoieny vylu¢né splatkami jistiny a aroki

(tzv. ,,SPPI test™)

Pro ucely tohoto vyhodnoceni ,,jistina* je definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pti
prvotnim zauétovani. ,,Uroky* jsou definované jako odména na ¢asovou hodnotu penéz a za
uveérove riziko spojené s nesplacenou castkou jistiny za konkrétni ¢asové obdobi a dalsi zakladni
rizika a naklady spojené s poskytovanim uvért (napf. riziko likvidity a administrativni naklady),
ale i ziskovou marzi.

Pti vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylu¢né splatkami jistiny a urokd, Podfond hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokt. V ramci
vyhodnoceni Podfond vyhodnocuje:

podminéné udalosti, které mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich toku
pakovy efekt

predcasné splaceni a prodlouzeni splatnosti

podminky, které omezuji ucetni jednotku pfi inkasu penéznich tokt z konkrétnich aktiv
podminky, které modifikuji iplatu za casovou hodnotu penéz (napt. zplsoby pravidelného
stanoveni vySe urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Podfondu a druhiim finan¢nich nastroji, které drzi, se vSechna
finan¢ni aktiva a pasiva oceiuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty
V ramci obchodniho modelu ,,Rizeni na bazi realné hodnoty*.
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Prvotni zauctovani

O financ¢nich aktivech oceniovanych readlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uctuje ke dni
sjedndni. Ode dne, kdy se Podfond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Gctuje ve vykazu zisku a ztraty
o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Oceriovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocenované realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztrdty 7 ndsledného piecenéni
Zisky a ztraty z nasledného pfecenéni financnich aktiv oceflovanych realnou hodnotou do vykazu
zisku a ztraty jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrdta ze znehodnoceni financnich aktiv v diisledku oéekdavanych uvérovych ztrat (impairment)
Vzhledem k tomu, Ze vSechna finan¢ni aktiva Podfondu jsou vykéazana v realné hodnoté, tak
Podfond nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v diisledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Financ¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cistd vySe je vykazdna v rozvaze, jestlize ma
Podfond pravné vymahatelny narok vykazané castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat
prislusné aktivum a ptislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve
stejny okamzik vypotadat prislusny zavazek.

i.  Penize a penéini ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Podfondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné
na pozadani, pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésica.
Pokladni hotovost a vklady na pozadani jsou oceiiovany nominalni hodnotou, coz zaroven
pfedstavuje realnou hodnotu. Pokladni¢ni poukézky a statni dluhopisy jsou oceniovany realnou
hodnotou proti nakladiim a vynostm.
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ii.  Smlouvy o financovini cennych papirit

Cenné papiry koupené nebo zapljené na zdkladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo
smlouvy) se nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo piijcené na zakladé¢ smluv o
zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany V jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penézni
toky jsou vykazany ke dni vypofadani jako ,,Pohledavky za bankami®, ,,Pohledavky za klienty*,
»Zavazky vici bankam* a ,,Zavazky vuci klientim®.

Cenné papiry pfijaté na zaklade reverzni repo smlouvy a prodané tietim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi
papiry jsou v pripadé Kratkych prodeji (Short sell) vykdzany jako ,,Zavazky z dluhovych cennych
papirt“ a v ostatnich piripadech jako ,,Ostatni pasiva“, ,,Zavazky k obchodovani s akciemi® jsou
vykazany jako ,,Ostatni Pasiva®.

iii.  Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené vramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty“ jsou
ocenovany realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry oceniované realnou hodnotou
do vykazu zisku a ztraty jsou pii prvotnim ocenéni zatétovany v realné hodnoté (zpravidla
transakeni cena), a nasledné€ jsou ocenovany redlnou hodnotou. Transakéni naklady, které piimo
souviseji s pofizenim nebo vydavanim finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku jsou Gctovany
ptimo proti G¢tim nakladu nebo vynosu. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finan¢nich operaci. Spotové nadkupy a prodeje jsou uctovany k datu sjednani obchodu.
Zmeéna realné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je uctovana do
zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
Z cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti uctim nékladt nebo vynost jsou vykazany
jako trokové vynosy z cennych papirt.

iv.  Emitované investi¢ni akcie vyddvané Podfondem

Cenné papiry emitované Podfondem (investi¢ni akcie) vzhledem k povinnosti odkupu
Podfondem nesplnuji zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou
tedy financnim zavazkem. Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i
nekteré finanéni zadvazky klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Podfond posoudil v souladu s IAS 32 charakter nastroju emitovanych fondem a dosel k zavéru, ze
emitované nastroje nesplnuji dodatecné podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D, a
nemohou byt tedy klasifikovany jako kapitalovy nastroj. Emitované nastroje a veskeré dalsi
polozky souvisejici s ocenénim podila drzitelti emitovanych investi¢nich akcii na Cistych aktivech
jsou tedy vykazany v zavazcich fondu v polozce ,,Cista aktiva piipadajici na drZitele investi¢nich
akcii“. Tyto zavazky jsou ocenény hodnotou odpovidajici ucetni hodnoté Cistych aktiv fondu
pfipadajici na tyto investicni akcie a zména jejich hodnoty je uvedena ve vykazu zisku a ztraty
Vv polozce ,,Zména Cistych aktiv pfipadajicich na drZzitele investi¢nich akcii.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
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Polozky ,Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii“ a ,Zména Cistych aktiv
ptipadajicich na drzitele investi¢nich akcii” byly ptidany do rozvahy a vykazu zisku a ztraty nad
ramec struktury predepsané v priloze ¢.1 vyhlasky ¢. 501/2002 Sb, ¢imz doslo k oddéleni dopadu
operaci vztahujicich se k hodnoté emitovanych investi¢nich akcii od ostatnich operaci fondu a tim
1 lepsi srozumitelnost ucetni zavérky pro uzivatele finan¢nich vykazi. Ptipadné vyplacené podily
na zisku pak nejsou dividendami v pravém slova smyslu, ale finanénim nakladem souvisejicim
S emitovanym cennym papirem (tj. S finanénim zavazkem, ktery se oceiiuje redlnou hodnotou do
vykazu ziski a ztraty).

V.  Pohledavky

Pohledavky Podfondu spliiujici definice finan¢niho aktiva jsou ocenovany redlnou hodnotou.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skon¢eni konkurzniho tizeni dluznika.

Vi.  Finanéni zavazky

Podfond klasifikuje své finan¢ni zdvazky jako ocenované redlnou hodnotou (FVTPL) do zisku
nebo ztraty, pokud jsou podminénou protihodnotou zatctovanou nabyvatelem v podnikové
kombinaci, nebo jsou ur¢eny k obchodovani anebo jsou ozna¢eny jako nastroje ocefiované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovéani, pokud:
e byly pofizeny v zasad¢ za ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pii prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastroji, které
jsou spolecné tizeny Podfondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani
realizované pro kratkodoby zisk, nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finan¢ni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje)

Finan¢ni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:
e takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje oceniovaci nebo ucetni nesoulad, ktery
by jinak mohl vzniknout, nebo
e je financni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo finan¢nich zavazkl nebo obou,
které jsou fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii Podfondu v oblasti fizeni rizik nebo investicni strategii a
informace o této skupiné zavazki jsou interné vykazovany, nebo
e jsou soucasti smlouvy, kterd obsahuje jeden nebo vice vlozenych derivati, a IFRS 9
umoziuje, aby se celd kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finan¢ni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény
v nabé&hlé hodnoté pomoci efektivni urokové miry.
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Vsechny piijcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté snizené o pfimo ptifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykdzani je zpisob stanoveni realné hodnoty stanoven
Administratorem Podfondu.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pripad¢, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkt predstavujicich
ekonomicky prospéch, ptic¢emz slovo ,,pravdépodobné® znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(9) Piepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi mé€né jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi mén¢ spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi
meéné, krom¢ majetkovych ucasti v cizi méné, piipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu nebo oc¢ekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.

(h) Utasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem
Spolecnost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefind spoleCnost) je spolecnost ovladdana
Podfondem a zastoupena Spolecnosti, v niz Podfond miZze urcovat finan¢ni a provozni politiku

s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spolec¢nosti.

Utasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji
pfimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto piipadech zatuctuji do vynost nebo naklada. ~
(i) Dai z pFijmi

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dai. Srdzkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang, tvoii souéast dafiového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ vypoéteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné
V prvni den ucetniho obdobi.
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(i) Dan z prijmu (pokracovani)

Rezervu na dan z piijmu vytvaii spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchéazi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na daii z ptijmi sniZzena o zaplacené zalohy na da z piijma, pfipadnd vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva

(j) Dai z pridané hodnoty

Podfond neni platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,,DPH). Veskera DPH na vstupu se stavaji
soucasti vynalozenych nakladd.

(k) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pirechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. Odlozena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dan¢ se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

(I) SpFriznéné strany

Spiiznéné strany Podfondu jsou v souladu s IAS 24 Zveiejnéni sptiznénych stran definovany
nasledovng:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v uCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojl, sluzeb nebo zavazkl mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 21.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)
(m) Polozky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casove patii, jsou tovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném tucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb
uctovani vynost a naklad minulych obdobi a zmén ucetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,.Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrita z ptedchozich obdobi*
v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény ucetnich metod pro bézné uc¢etni obdobi
Podfond v roce 2024 neménil zadné ucetni metody a postupy.

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti

Podfond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni

vvvvvv

vykazl nebyly pouzity.

Rocéni zdokonaleni uiéetnich standardii |FRS (11.dil)

vvvvvv

Tyto tpravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednoduSeni, opravy a zmény
v nésledujicich oblastech:

* zajiStovaci Gcetnictvi u prvouzivatele (IFRS 1),

» zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),

» zvetejnéni odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakéni cenou (IFRS 7),

* zvetfejiiovani informaci o avérovém riziku (IFRS 7),

* odictovani zavazkl z leasingu ndjemcem (IFRS 9),

* transak¢ni cena (IFRS 9),

« ur¢eni "faktického zmocnénce" (IFRS 10),

» metoda ocenovani potizovacimi naklady (IAS 7).
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2 UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které ji byly piijaty Evropskou unii:
(Ucinné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2025 nebo pozdé&ji; diivejsi pouZiti je povoleno.)

i. Novelizace IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi cizich mén — Nedostate¢na
sménitelnost

Novelizace upfesiuje, za jakych podminek je mozné brat ménu jako sménitelnou (je mozné smenit
danou ménu za jinou prostiednictvim trznich ¢i sménnych mechanismil, které vytvaieji
vymahatelna prava a povinnosti bez zbyte¢ného odkladu k datu ocenéni a za urcitym celem) a za
jakych podminek neni ména sménitelna (je mozné ziskat pouze nevyznamné mnozstvi jiné mény).
Novelizace soucasné upfesiuje, jaké musi ucetni jednotka zvefejnit informace, pokud neni ména
smeénitelnd, aby uzivatelé tiCetni zavérky mohli pochopit, jak ména, kterd neni sménitelna za jinou
ménu muze ovlivnit finanéni vykonnost, finan¢ni situaci a penézni toky fondu. Novelizace
obsahuje i v novém dodatku aplika¢ni pokyny ohledné sménitelnosti a novy ilustrativni piiklad.

Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly piijaty Evropskou
unii:

vvvvvv

i. Novelizace IFRS 9 Finan¢ni nastroje a IFRS 7 Finan¢ni nastroje: Zvefejiiovani —
Upravy Klasifikace a ocefiovani finan¢nich nastroju

Novelizace IFRS 9 objastiuje datum prvniho zatctovani nebo oductovani financnich aktiv a
finan¢nich zavazkd a umoziuje Ucetni jednotce povazovat finan¢ni zavazek (nebo jeho Cast), ktery
bude vyporadan pomoci elektronického platebniho systému, za oduc¢tovany pred datem vypotadani,
pokud jsou splnéna stanovend kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni
charakteristik smluvnich penéznich tokt finan¢nich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni
¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné podminéné prvky. Novelizace dale objasiuje zachazeni
S bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi nastroji.

Novelizace IFRS 7 fesi zvefejiiovani
e informaci o investicich do kapitdlovych néstroji ocefiovanych realnou hodnotou do
ostatniho uplného vysledku (FVOCI),
e smluvnich podminek, které mohou zménit nacasovani nebo vysi smluvnich penéznich tok

ii. IFRS 18 Prezentace a zvefejiiovani v uéetni zavérce

IFRS 18 zavadi nové pozadavky na:
e uvadeéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouct ve vykazu zisku a ztraty™,
e zvefejhovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-
defined performance measures, aj.) v ptiloze k ucetni zavérce,
e zlepSeni sdruZovani a odd€lovani informaci na zaklad¢ identifikovanych ,,roli
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(0) Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS — Dopad
vydanych standardu a Interpretaci, které dosud nenabyly ucinnosti (pokrac¢ovani)

ii. IFRS 18 Prezentace a zveiejiiovani v ucetni zavérce (pokracovani)

* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby ti¢etni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu ziskl a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investi¢ni, z financovani, dail z pifijmi a
ukoncované ¢innosti. Tyto pozadavky jsou doplnény pozadavky na prezentaci mezisouctl a souctii
do kategorie ,,provozni zisk nebo ztrata“, ,,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijmi“ a
,,Z1sk nebo ztrata“.

iii. IFRS 19 Dcefiné podniky bez veiejné odpovédnosti: Zveiejiiovani

IFRS 19 umoziuje dcetfinym spole¢nostem bez vetejné odpoveédnosti pouzivat snizené pozadavky
na zvefejiiovani informaci, pokud jejich matefska spolecnost (ultimatni ¢i piima nebo nepiima)
sestavuje vefejné dostupnou konsolidovanou uéetni zavérku v souladu s ucetnimi standardy IFRS.
Tyto dcetiné spole¢nosti musi i nadale uplatiiovat pozadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a
vykazovani v jinych ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky,
které se rozhodnou implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatiiovat pozadavky na
zvetejnéni v jinych ucetnich standardech IFRS.

iv. Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho
pridruZenym ¢i spoleénym podnikem

vvvvvv

Novelizace objasiiuje, ze v ptipadé transakce tykajici se pridruzeného ¢i spole¢ného podniku zavisi
rozsah vykéazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana ¢i vlozena aktiva ptedstavuji podnik,
pricemz:

e zisk nebo ztrata se vykazou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pfidruZzenym ¢i spolecnym podnikem tyka prevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji
podnik (bez ohledu na to, zda je obsazen v dcefiné spolecnosti), kdezto

e zisk nebo ztrata se vykazou v ¢astecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a
jeho pfidruzenym ¢i spoleénym podnikem tyka aktiv, kterd nepfedstavuji podnik (i
Vv ptipadé, ze dana aktiva jsou obsazena v dcefiné spolecnosti).

Podfond neocekava, ze by pfijeti vyse uvedenych standardi a Uprav stavajicich standardi mélo
vyznamny dopad na Géetni zavérku Podfondu v budoucich téetnich obdobich.
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UCETNI POSTUPY (POKRACOVANI)

(p) Prostiedky investované do Podfondu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Fond je povinen odkoupit investicni akcii Podfondu za castku, ktera se rovna jeho
aktudlni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém Fond obdrzel Zadost
o odkoupeni investicni akcie. Vklady akcionait jsou vykazany jako zvyseni kapitalovych fonda.

(q) Celkova vySe zavazki, podminénych zavazki a poskytnutych vécnych zajisténi
nevykazanych v rozvaze

K 31. 12. 2024 Podfond neposkytnul, ani nemél zavazky, podminéné zdvazky ani vécna zajisténi,
ktera nejsou vykdzana v rozvaze.

(r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym

udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto
udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3. VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nekteré Castky v této ucetni zavérce byly stanoveny na zaklad€ ucetnich tisudkli a s pouzitim
odhadt a predpokladi. Tyto odhady a ptredpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalSich
podkladt, naptiklad z plant a progno6z budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za
realistické. Vzhledem k tomu, ze s témito pfedpoklady a odhady je spojena urcita mira nejistoty,
muze dojit v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkii k upravé ucetni hodnoty souvisejicich aktiv
a zavazkd.

Ugetni tsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelnd piehodnocovany a jejich zmény jsou
promitany do hodnot zobrazenych v ucetnictvi.

Pti sestaveni ucetni zavérky byly pouzity nasledujici nejvyznamnéjsi ucetni usudky, odhady a
predpoklady:

i. Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zdvisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich
penéznich tokdl (zda jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokd), tzv. ,,SPPI test™) a
vyhodnoceni obchodniho modelu (viz bod 2 pism. g) Financni nastroje), ktery definuje zpisob,
jakym Podfond tidi finan¢ni aktiva s cilem generovani penéznich tokti. Podfond urcuje obchodni
model na urovni, kterd odrazi, jak jsou portfolia finan¢nich aktiv fizena za ucelem dosazeni
stanovenych cili, zejména na zakladé strategie Podfondu, finanénich nastroji v portfoliu,
hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcid portfolia. Pii
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvofeny vylucné splatkami jistiny a urokti, Spole¢nost hodnoti
smluvni podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda finan¢ni aktivum zahrnuje
smluvni ujednani, ktera mohou zménit na¢asovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

ii.  Posouzeni klasifikace emitovanych investi¢nich akcii

Emitované cenné papiry (Investi¢ni akce Podfondu), které Fond vydava, v sobé zahrnuji povinnost
odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za castku, kterd se rovna jeho aktualni hodnoté vyhlasené
Kk poslednimu dni kalendainiho mésice, ve kterém Fond obdrzel Zadost o odkoupeni investi¢ni akce.
Cenné papiry emitované Fondem (Investicni akce Podfondu) tak nesplni zakladni podminku pro
klasifikaci jako kapitalovy nastroj dle IAS 32 a spolu s dal$im posouzenim charakteru emitovanych
cennych papirt, které umoznuji vyjimky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D IAS 32, Podfond
dospél k zavéru, ze vzhledem k emitovani tii tfid investicni akcii, které nespliiuji podminky
rovného postaveni vlastnikd, bude vykazovat investi¢ni akcie emitované Podfondem jako finan¢ni
zévazek v ,,Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele investiénich akcii.

ili.  Redlnd hodnota finanénich nastrojit

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou realnou
hodnotu finan¢nich nastroji, jsou popsany v bodu 23.
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4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Zustatky na béznych uctech 61 267 10
Terminovany vklad 0 60 284
Celkem 61 267 60 294

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Dlouhodobe uvéry poskytnuté spiiznénym 47534 43 202
stranam

Celkem 47 534 43 202

Vsechny uvéry spiiznénym stranam byly poskytnuty v ramci bézné podnikatelské Cinnosti za
stejnych podminek a urokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych
transakcich jinym klientim a podle nazoru vedeni Spole¢nosti nepiedstavovaly vyssi nez bézné
uvérove riziko, ani nevykazovaly jiné nepfizniveé rysy.

6 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Vydané finan¢nimi institucemi 30 136 0
Obchodované na Burze cennych papird Praha 30136 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirt 0 0
Vydané nefinan¢nimi institucemi 31 142 0
Obchodované na Burze cennych papirt Praha 31 142 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirti 0 0
Celkem 61278 0

Jinymi trhy CP se rozumi vefejné trhy zemi Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj
(,,OECD®) véetné CR, dale zejména London Stock Exchange, EURONEXT a Frankfurter
Wertpapierborse.

7 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vsechny podilové listy a akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papirti oceiovanych realnou
hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost.

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Akcie 0 0
Podilové listy 24 617 27 460
Celkem 24 617 27 460
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8 UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

Podfond k 31. prosinci 2024 vlastnil podil v nasledujicich spole¢nostech:

tis. K¢
Podil na

Predmét Porizovaci Podil na hlas. Realna
Obchodni firma Sidlo podnikani cena VK  pravech hodnota
Raycom s.r.0. / Dodavatel pro 90 %/ 90 %/
Telco VNT s.r.0. Vestec telekomunikace 16 849 100% 100 % 47 848
COMGUARD as. Brno IT bezpecnost 51 806 70,40% 70,40 % 60 044
Celkem 68 655 107 892

Podfond k 31. prosinci 2023 vlastnil podil v nasledujicich spole¢nostech:
tis. K¢
Podil

Predmét Porizovaci Podil na na hlas. Realna
Obchodni firma Sidlo podnikani cena VK pravech hodnota
Raycom s.r.0. /Telco Dodavatel pro
VNT s.r.0. Vestec telekomunikace 18 721 100% 100 % 24 939
Celkem 18 721 24939
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9 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Ostatni aktiva 0 20 500
Celkem 0 20 500
10  OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Dohadné ucty pasivni 3652 2100
Zuctovani s piikazci 55930 48 500
Celkem 59 582 50 600

Polozka zucCtovani s piikazci zahruje zavazek viaci investorim z titulu pfijatych financnich

prostiedkt v souvislosti s objednavkou investi¢nich akcii.

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2024 zahrnuji predevsim dohad na provedeni auditu ucetni
zavérky Podfondu ve vysi 133 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 133 tis. K¢), naklady na depozitafe ve
vysi 28 tis. K& (k 31. prosinci 2023: 0 tis. K¢), odménu za obhospodafovani Podfondu ve vysi 1
807 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 910 tis. K¢), naklady na ocenéni investic fondu ve vysi 388 tis. K&
(k 31. prosinci 2023: 194 tis. K¢) a odménu za administraci ve vysi 1 296 tis. K¢ (k 31. prosinci

2023: 863 tis. K¢).

11 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31.12.2024 31.12.2023
Rezervy 181 54
v tom: b) na dané 181 54
Celkem 181 54

Vv
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12 CISTA AKTIVA A FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA INVESTICNI

AKCIE

31. prosince 2024  31. prosince 2023

Cista aktiva pripadajici na drzZitele investi¢nich akcii

Podfondu (tis. K¢) 242 825 125 741
Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii tiidy A
(tis. K¢) 183 605 88 703
Cista aktiva ptipadajici na drzitele investi¢nich akcii tiidy B
(tis. K¢) 13 865 12 415
Cista aktiva piipadajici na drzitele investi¢nich akcii tfidy Z
(tis. K¢&) 45 355 24 623

Aktualni hodnota investi¢ni akcie je definovana jako podil Cistych aktiv Podfondu pfipadajici na jednu
investi¢ni akcii. Cistymi aktivy Podfondu se rozumi hodnota majetku Podfondu sniZena o hodnotu dluhii

Podfondu.

Rozdéleni zisku/ztraty

Zisk za rok 2024 ve vys$i 37 773 tis. K& bude navrzen k pifevodu do nerozdélenych ziskl pifedchozich

obdobi.

Zisk za rok 2023 ve vysi 7 241 tis. K¢ byl pfeveden do nerozdélenych ziskl piechozich obdobi.

Piehled o zménach fondového kapitalu za rok kon¢ici 31.12.2024

tis. K¢ Cista aktiva ptipadajici na drzitele investiénich akcii
Zistatek k 1. lednu 2024 125 741
Rozdeéleni vysledku hospodateni 0
Prodeje podilovych listi 79 500
Odkupy podilovych listt -189
Zmeéna Cistych aktiv za ucetni obdobi 37773
Zustatek k 31. prosinci 2024 242 825

Pi'ehled o zménach fondového kapitilu za rok konéici 31.12.2023

tis. K¢ Cista aktiva ptipadajici na drzitele investi¢nich akcii
Zustatek k 1. ¢ervnu 2023 0
Rozd¢leni vysledku hospodateni 0
Prodeje podilovych listi 118 500
Odkupy podilovych listt 0
Zmeéna Cistych aktiv za iéetni obdobi 7241
Zistatek k 31. prosinci 2023 125741
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13 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu obhospodafuje Investi¢ni manazer. Vyse odmény za obhospodatovani majetku
Podfondu, ktera nalezi Investiénimu manazerovi za kazdy mésic, je uvedena v poznamce ¢. 18.

tis. K¢ 2024 2023
Majetek podfondu — finan¢ni aktiva 242 825 125741
Celkem 242 825 125 741

14  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2024 2023
Uroky bankovni 1077 0
Uroky z uvéru 4332 2 202
Uroky z terminovaného vkladu 697 764
Uroky z dluhovych cennych papirii 669 0
Celkem 6775 2 966
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15 VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2024 2023
Piijata provize 0 10
Celkem 0 10
16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2024 2023
Bankovni poplatky 9 0
Provize 15 0
Sprava CP 5 0
Celkem 29 0
17 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2024 2023
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 4 258 460
Zisk/ztrata z ménovych operaci 33633 6218
Celkem 37891 6678
18  SPRAVNI NAKLADY
tis. K¢ 2024 2023
Néklady na obhospodatovani 3 036 1003
Néklady na administraci 2 566 1004
Naklady na odménu Auditora 133 133
Néklady na depozitate 327 0
Ostatni spravni naklady 584 219
Celkem 6 646 2359

Podfond je obhospodafovan Spole¢nosti, které Podfond vyplaci odménu za obhospodarovani.
Odména je vyplacena mésiéné zpétné v souladu se statutem. Naklady na obhospodafovani
Podfondu ¢inily v roce 2024 v souladu se statutem Fondu 1,8 % p.a. hodnoty fondového kapitalu

za mésic.

Néklady na administraci Fondu a jeho podfonda vroce 2024 c¢inily v souladu se statutem
maximalné 1 500 tis. K¢ + 0,10 % p.a. z primérného Fondového kapitalu Podfondu. Odména za
administraci je hrazena pololetné z majetku podfondi.

Celkova odména za vykon Cinnosti Depozitate vici Podfondu v roce 2024 Cinila 327 tis. K¢

meésicné.
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19 VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Ostatni
tis. K¢& 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Vynosy z urokl a podobné
vynosy 6775 2 966 0 0 0 0
Vynosy z poplatkti a
provizi 0 10 0 0 0 0
Néklady na poplatky a
provize 29 0 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci 37891 6678 0 0 0 0
Spravni naklady 6 646 2359 0 0 0 0
20  DAN Z PRIJMU
(a) Dan z prijma
tis. K¢ 2024 2023
Dan splatna za ucetni obdobi 218 54
Odlozena dan 0 0
Celkem 218 54
(b) Splatna dai byla vypocitana nasledovné:
tis. K¢ 2024 2023
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 37991 7294
Rozdily mezi ziskem a danovym zakladem:
Danové neuznatelné naklady 15 0
Nezdanitelné vynosy -33 647 -6 218
Danovy zaklad 4 359 1076
Zapocteni neuhrazenych ztrat z predchozich let 0 0
Splatna dai z prijmu ve vysi 5 % 218 54
Daii ze samostatného zikladu dané — srazkova 0 0
dai
Daii z piijmi 218 54
Zaplaceno na zalohach DPPO 37 0

K 31. prosinci 2024 Podfond vytvofil rezervu na dan ve vys$i 181 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 54
tis. K¢), ktera vznikla z danové povinnosti ve vysi 218 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 54 tis. K¢),
ponizena o uhrazené zalohy na dan z piijmua ve vysi 37 tis. K& (k 31. prosinci 2023: 0 tis. K¢).
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21  TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2024  31. prosince 2023
Pohledavky
Uvér poskytnuty spole¢nosti Raycom s.r.o. 47 534 43 202
Majetkova icast 107 892 18 721
Zavazky
Dohadné ity pasivni 1807 910
tis. K¢ 31. prosince 2024 31. prosince 2023
Vynosy
Urokové vynosy 4332 2 202
Oceiiovaci rozdil — majetkova i¢ast 33019 6218
Zisk z prodeje majetkové tcasti 628 0
Naklady
Poplatky za obhospodafovani placené 3036 1003
spole¢nosti
Ztrata z prodeje majetkové ticasti 15 0
Podrozvahové polozky
Aktiva predané k obhospodatovani 242 825 125741

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které by byly
ve stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s
podminkami definovanymi ve Statutu Fondu.
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22  KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Podfond klasifikuje sva finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky jako ocenované:

Aktiva
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Zavazky
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a oceniovacimi kategoriemi
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk:

Finan¢ni Finan¢ni
aktiva zavazky

V realné Vv realné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2024
Pohledavky za bankami 61 267 0 61 267
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 47534 0 47534
Dluhové cenné papiry 61278 0 61 278
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 617 0 24 617
Ugasti s rozhodujicim vlivem 107 892 0 107 892
Ostatni pasiva — z(¢tovani s piikazci 0 55930 55930
Celkem 302 588 55930 246 658

Finan¢ni Finan¢ni

aktiva zavazky

Vv realné Vv realné
tis. K& hodnoté hodnoté Celkem
K 31. prosinci 2023
Pohledavky za bankami 60 294 60 294
Pohledéavky za nebankovnimi subjekty 43202 43 202
Akcie, podilové listy a ostatni podily 27 460 27 460
Utasti s rozhodujicim vlivem 24939 24939
Ostatni aktiva — pohledavky za trhem 20 500 20500
Ostatni pasiva — z(¢tovani s piikazci 48 500 48 500
Celkem 176 395 48 500 127 895
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23

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na realnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna
transakce prodeje aktiva nebo pievodu zavazku mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych
trznich podminek.

Nejlepsim dokladem reédlné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové
ceny k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (tdroven 1
hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené
likvidity nelze trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelt likvidity trhu), je nastroj
klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realnda hodnota se stanovi pomoci ocenovacich modeld,
pouzivajicich jako vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy
oceniovaciho modelu charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci
urovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim
hodnoty na irovni 2 obvykle povazuji vynosové kiivky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych piipadech nelze redlnou hodnotu urcit ani na zédkladé dostatecné Casto kotovanych
trznich cen, ani s pouZzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych
trznich dajt. Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladi provede odhad individualnich
ocenovacich parametri, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup
ocenovaciho modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie realné
hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také
znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekavané penézni toky, vyvoj
trhu, apod.), oceniovaci modely tietich stran a interni modely Administratora — podrobnéji v bodé
23 (c).

(a) Penize a penézni ekvivalenty
Ucetni hodnota se rovné jejich realné hodnoté. Tato financni aktiva jsou v hierarchii redlnych
hodnot zafazena do tirovné 2.

(b) Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty ¢eskych a zahranicnich akcii se pouzije zavéreény kurz vyhlaseny
pro Den ocenéni na Prevodnim misté uvetejnény v systému Bloomberg. Seznam Pfevodnich mist
pro jednotlivé akcie schvaluje a pravidelné piezkoumava Vybor pro ocenovani. Pii tomto
rozhodnuti vezme Vybor pro ocenovani aktiv v ivahu mimo jiné charakter vsech Prevodnich mist,
na kterych je dana akcie obchodovéna, a pfedev§im objemy obchodl uskute¢nénych na téchto
Prevodnich mistech s danou akcii v poméru k celkovému objemu emise za posledni ¢tvrtleti a pocet
aktivnich obchodnich dnt.

Pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vyse uvedenych bodl pism. a), zvoli Vybor pro
ocenovani aktiv jiny kvalifikovany zptsob ocenéni, a to se souhlasem Depozitafe Fondu.
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23

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(c) Dluhopisy

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopisti se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke Dni ocenéni
pfevzatou ze systému Bloomberg, vypoctenou podle metodiky Bloomberg CBBT jako priamér
exekutivnich publikovanych kotaci ke Dni ocenéni.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopist, pro néz nelze urcit hodnotu podle Bloomberg CBBT, se
provede ocenéni Zaverecnou kotaci ke Dni ocenéni pievzatou ze systému Bloomberg vypoctenou
podle metodiky Bloomberg BGN jako primér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich) kotaci
publikovanych ke Dni ocenéni nebo data poskytnuta spole¢nosti Nordic Bond Pricing.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vyse uvedenych bodd, pouzije se v souladu
s platnou smérnici Metodika ocefiovani a se souhlasem Depozitaife metoda diskontovanych
penéznich tokti. Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové tirokové
sazby adekvatni splatnosti platné k datu ocenéni a rizikové ptirazky, ktera vychazi z predevsim z
kreditni pfirazky souvisejici s emitentem. Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho
dluhopisu téhoz emitenta upravenou o specifika ocefiovaného dluhopisu (napt. splatnost, ména),
nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zakladé porovnani s jinymi emitenty o stejném
kreditnim profilu. Konkrétni postupy pro stanoveni slozek diskontniho faktoru (kreditni, likviditni
a dalsi marze), ur¢i Vybor pro oceniovani aktiv.

V ptipadé ,,distressed* dluhopist se pouzije ocenéni modelem, ktery pracuje se scénaiem splaceni
nominalni hodnoty v¢etné urokového piislusSenstvi a scénafem uspokojeni pohledavek majitelii
dluhopist z konkurzni podstaté emitenta (recovery ratio), pricemz kazdému ze scénait je pfifazena
mira pravdépodobnosti.

Pro stanoveni alikvotniho trokového vynosu (AUV) se pouzije zpisob vypoctu uvedeny v
prospektu daného dluhopisu, popt. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se
dluhopis obchoduje. Vypocet se provadi s pouzitim systému Bloomberg.

wv__r

(d) Nastroje penézniho trhu
Redlna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného
uroku nab&hlého ke Dni ocenéni.

(e) Cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy
Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlaSena hodnota
tohoto cenného papiru ke Dni ocenéni.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Investi¢ni

manazer stanovi realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a
se souhlasem Depozitafe Podfondu.
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REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

(f) Derivaty
Meénové forwardy jsou oceniovany pomoci standardnich modelli ocenéni. Mezi tyto modely patii
napi. modely diskontovanych penéznich tokt.

Urokové swapy jsou oceflovany realnou hodnotou prostiednictvim ocefiovacich nastroji
pristupnych prostiednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této
spolecnosti a dle trzn€ uznavanych postupi.

(g) Ostatni aktiva a zavazKky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni
hodnotg, u které je predpoklad, Ze je srovnatelnd s redlnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do
urovné 2.

(h) Piijaté pujcky

Kratkodobé prijaté pljcky jsou zpravidla oceiiovany nab&hlou hodnotou za pouziti metody EIR,
ktera je vzhledem k datu poskytnuti povazovéana za srovnatelnou s redlnou hodnotou stanovenou
na bazi diskontovani o¢ekavanych penéznich tokd. Toto ocenéni tak spada do Grovné 3.

(i) Ostatni aktiva a zavazky ocefiované realnou hodnotou v ramci urovné 3

Pozice v ramci urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupil, jeZ nejsou na trhu piimo
zjistitelné. Odpoveédnost za ocenovani pozice na realnou hodnotu nese Administrator Podfondu,
ktery postupuje v souladu s platnou smérnici Metodika ocefiovani.

Majetkové ucasti, nemovitosti a pohledavky ocenované realnou hodnotou proti ziskim nebo
ztratam jsou ocenovany zpravidla na zaklade€ znaleckych posudk, protoZe jejich trzni hodnota neni
jinak objektivné zjistitelna. Bezprostiedné po akvizici t€chto aktiv mohou byt na zaklad€ posouzeni
Administratora ocenéna aktiva pofizovaci cenou, pokud Administrator dojde k zavéru, ze tato cena
zobrazuje aktualni trzni hodnotu investice lépe nebo aktualnéji nez hodnota stanovena znaleckym
posudkem. V ptipadé nové zalozenych spole¢nosti, mize Administrator zvolit jinou formu
ocenéni, zejména za situace, kdy spolecnost dosud nevyviji zddnou vyznamnou ¢innost.

Ostatni investice jsou ocefiovany nabchlou hodnotou, kterd je povaZovana za srovnatelnou

s realnou hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokil s tim, Ze je
periodicky porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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Hierarchie redlné hodnoty

REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokradovani)

tis. K& Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

K 31. prosinci 2024

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 61267 0 61 267
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 47534 47534
Dluhové cenné papiry 0 0 61278 61278
Akcie, Podilové listy a ostatni podily ucasti 24 617 0 0 24 617
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 107 892 107 892
Ostatni aktiva — kladna redlna hodnota derivata 0 0 0 0
Ostatni aktiva - zlstatek investiéniho Gctu u

obchodnika s cennymi papiry 0 0 0 0
Celkem 24 617 61 267 216 704 308 588
Finan¢ni pasiva v redlné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zaporna realna hodnota derivatii 0 0 0 0
Celkem 55 900 0 0 55900
V priabéhu roku 2024 nedoslo k zadnym piesuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.

tis. K& Uroveti 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

K 31. prosinci 2023

Finan¢ni aktiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Pohledavky za bankami 0 60 294 0 60 294
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 43 202 43 202
Akcie, Podilové listy a ostatni podily Gcasti 27 460 0 0 27 460
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 24 939 24 939
Ostatni aktiva — kladna realna hodnota derivata 0 0 0 0
Ostatni aktiva - zlstatek investi¢niho Gétu u

obchodnika S cennymi papiry 0 0 20500 20500
Celkem 27 461 60 294 88 641 176 395
Finan¢ni pasiva v realné hodnoté vykazané do

zisku nebo ztraty

Ostatni pasiva — zdpornd redlnd hodnota derivatt 0 0 0 0
Celkem 48 500 0 0 48 500

V pribéhu roku 2023 nedoslo k Zzadnym piesuntim mezi trovnémi 1,2 a 3.
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23 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU (pokracovani)

(J) Citlivostni analyza k vyznamnym nepozorovatelnym vstupiim u ocenéni urovné 3

V piipadé dluhopisti oceniovanych internim Modelem B zalozeném pfislusné bezrizikové tirokové
mife navySené o hodnotu kreditni marze je v tabulce nize uvedena hodnota ptiznivého/neptiznivého
dopadu na ocenéni konkrétniho dluhopisu v portfoliu v ptipade€ snizeni/ zvySeni nepozorovatelného
vstupu (kreditni marze) o 100bps (-1%/ +1%).

Citlivostni analyza nepozorovatelnych vstupi k 31.12.2024 v tis. K&

Dluhopisy

oceflované Zmeéna parametru Pfiznivy dopad Neptiznivy dopad
modelem

Model B Kreditni marze 747 -147
Celkem 747 -747

24  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uvérového rizika v disledku své vieobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvateld investi¢nich akcii podfondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prosttedkd méfeného v Ceskych korunach.

Spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investicnimi instrumenty v majetku Podfondu,
ato zejména zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentll cennych papirt, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastroju.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Podfond vystaven, je riziko neplnéni zédkonnych a
statutarnich limitd fondi. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimz je Podfond vystaven.
Spolecnost pravidelné monitoruje dodrzovani limit danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondii a o
technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Spole¢nost vypocitava smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii iveérové riziko, ménové riziko,
urokové riziko a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle
podminek smlouvy, pficemz podskupinou tvérového rizika je vypotadaci riziko.

Podfond je vystaven Gvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku
selhani Protistrany z obchodl a z dalSich operaci, kde vznika expozice vici Protistrané (napf.
terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného obchodniho styku apod.).
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(a) Uvérové riziko (pokratovani)

Spole¢nost fidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vuci jednotlivym
protistrandm a emitentiim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami,
schvalovanim protistran pro n€které transakce a vybérem depozitate apod. Kontrolu dodrzovani
limitt provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do finan¢nich aktiv (CP), pro
které existuje bud’ rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Podfond nedrzi Zadné cenné papiry, které
by byly uvéroveé znehodnocené, ratingy se tedy pohybuji od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zem&pisnych segmenti

31. prosince 2024

Mimo tzemi

tis. K¢ Tuzemsko EU EU Celkem
Pohledavky za bankami 61 267 0 0 61 267
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 47 534 0 0 47 534
Dluhové cenne papiry 61278 0 0 61278
Akcie, podilové listy a ostatni podily 24 617 0 0 24 617
Utasti s rozhodujicim vlivem 107 892 0 0 107 892
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem 302 588 0 0 302 588

31. prosince 2023

Mimo Uzemi

tis. K¢ Tuzemsko EU EU Celkem
Pohledavky za bankami 60 294 0 0 60 294
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 43 202 0 0 43 202
Akcie, podilové listy a ostatni podily 27 460 0 0 27 460
Ugasti s rozhodujicim vlivem 24939 0 0 24939
Ostatni aktiva 20500 0 0 20500
Celkem 176 395 0 0 176 395
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24 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (POKRACOVANI)
(@) Uvérové riziko (pokracovani)

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31.12.2024  31.12.2023
Finan¢ni sektor 24 617 27 460
Celkem 24 617 27 460

Maximalni Gvérova expozice finan¢nich aktiv

Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2024 riziku celkem
Uvéry a_pohledavky za 61 267 0 61 267 0 X
bankami
Uvéry a pohledavky za 47534 0 47534 0 X
nebankovnimi subjekty
Dluhové cenné papiry 61 278 0 61 278 0 X
AkC’Ie, podilové listy a ostatni 24 617 0 24 617 0 X
podily
Rozvaha Podrozvaha Expozice vi¢i Poskytnuté Hlavni druh
uveérovému zajisténi zajisténi
31. prosince 2023 riziku celkem
Uveéry a_pohledavky za 60 294 0 60 294 0 X
bankami
Uvéry a pohledvky za 43 202 0 43 202 0 X
nebankovnimi subjekty
Akcrle, podilové listy a ostatni 27 460 0 27 460 0 X
podily

(b) Ménové riziko

Podfond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoji kurst, které maji vliv na hodnotu aktiv.
Spole¢nost fidi trzni rizika fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
C) soustavou investicnich limitd fondd a postupli k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondi, obecné zdvaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.
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(b) Ménové riziko (pokracovani)
Naésledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vii¢i ménovému riziku

31. prosince 2024

tis. K¢ usD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 61 267 61 267
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 47 534 47 534
Dluhové cenné papiry 0 0 61 278 61 278
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 24 617 24 617
Utasti s rozhodujicim vlivem 0 0 107 892 107 892
Ostatni aktiva 0 0 0 0
Celkem aktiva 0 0 302 588 302 588
Ostatni pasiva 0 0 59 582 59 582
Rezervy 0 0 181 181
Cista aktiva piipadajici na drzitele 0 0 242 825 242 825
investi¢ni akcii

Celkem pasiva 0 0 302 588 302 588
Podrozvahova aktiva 0 0 242 825 242 825
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 0 0 0 0

31. prosince 2023

tis. K¢ usD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 60 294 60 294
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 43 202 43 202
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 27 460 27 460
Ugasti s rozhodujicim vlivem 0 0 24 939 24 939
Ostatni aktiva 0 0 20 500 20 500
Celkem aktiva 0 0 176 395 176 395
Ostatni pasiva 0 0 50 600 50 600
Rezervy 54 54
Cista aktiva piipadajici na drzitele 0 0 125 741 125 741
investi¢ni akcii

Celkem pasiva 0 0 176 395 176 395
Podrozvahova aktiva 0 0 125 741 125 741
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0
Cista devizova pozice 0 0 0 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO
(¢) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybil béznych urovni trznich
urokovych sazeb.
Spolecnost fidi trzni rizika Fondi, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto néstroji:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondt v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,
C) soustavou investinich limitd fondd a postupii k omezovani rizik danych statuty
jednotlivych fondt, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vié¢i urokovému riziku. Tabulka obsahuje finan¢ni
aktiva a pasiva Podfondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho z terminti vypotadani,
nebo splatnosti.

31. prosince 2024

Do3 3-12

tis. K& .o .. 1-blet Nad5let Netroceno Celkem
mesici mésicl

Pohledavky za bankami 61 267 0 0 0 0 61267

Pohledavky na

nebankovnimi subjekty 0 0 0 47534 0 47534

Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 61278 61278

Akeie, podilové listy a 0 0 0 0 24617 24617

ostatni podily

U(_:astl s rozhodujicim 0 0 0 0 107892 107 892

vlivem

Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0

Celkem aktiva 61 267 0 0 47534 193 787 302 588

Ostatni pasiva 0 0 0 0 59582 59582

Rezervy 0 0 0 0 181 181

Cisté aktiva piipadajici

na drzitele investi¢nich 0 0 0 0 242 825 242 825

akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 302588 302588

Gap 61 267 0 0 47 534 -108 801 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

(c) Urokové riziko (pokradovani)

31. prosince 2023

tis. K¢ P 0 3 ?ilg 1-5let Nad5let Neuroceno Celkem
meésicl mésict

Pohledavky za bankami 60 294 0 0 0 0 60294

Pohledavky na

nebankovnimi subjekty 0 0 0 43202 0 43202

Akeie, podilové listy a 0 0 0 0 27460 27 460

ostatni podily

U(_:astl s rozhodujicim 0 0 0 0 24939 24939

vlivem

Ostatni aktiva 0 0 0 0 20500 20500

Celkem aktiva 60 294 0 0 43 202 72899 176 395

Ostatni pasiva 0 0 0 0 50600 50600

Rezervy 0 0 0 0 54 54

Cista aktiva pripadajici

na drzitele investi¢nich 0 0 0 0 125741 125741

akcii

Celkem pasiva 0 0 0 0 176 395 176 395

Gap 60 294 0 0 43 202 -103 496 0

(d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Podfondu nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném
¢asovém horizontu. Podfond je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich
prostiedkt povinnym odkupovanim investi¢nich akcii svych podilnikd.

Spole¢nost fidi riziko likvidity Fondt aplikaci téchto nastroji:

a) limity;

b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazku se splatnosti do 30 dnd,

C) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondi v souladu s platnou legislativou;
Penézni prostfedky podilnikii jsou vykazany ve fondovém kapitalu Podfondu, nicméné statut
Fondu umoznuje zpétny odkup investicnich akcii, coz predstavuje nejveétsi riziko likvidity
Podfondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedkl tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je
vykazan v nasledujici tabulce jako ,,Nespecifikovano. Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu
podle prislusnych pasem splatnosti na zaklad¢ ztistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

(d) Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2024

tis. K& Do3  3-12 150t NadS Bez Celkem
mésicd mésict let specifikace

Pohledavky za bankami 61 267 0 0 0 0 61267

Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 0 0 0 47534 0 47534

Dluhové cenné papiry 0 0 0 0 61278 61278

Akeie, podilové listy a 0 0 0 0 24617 24617

ostatni podily

Ugastl s rozhodujicim 0 0 0 0 107892 107 892

vlivem

Ostatni aktiva 0 0 0 0 0 0

Celkem aktiva 61 267 0 0 47534 193 787 302 588

Ostatni pasiva 59 582 0 0 0 0 59582

Rezervy 0 181 0 0 0 181

drzitele investi¢nich akcii

Celkem pasiva 59 582 181 0 0 242 825 302 588

Gap 1685  -181 0 47534 -49 038 0
31. prosince 2023

tis. K& Do3  3-12 15l NS Bez Celkem

mésici mésici let specifikace

Pohledavky za bankami 60 294 0 0 0 0 60294

Pohledavky za

nebankovnimi subjekty 0 0 0 43202 0 43202

Akeie, podilové listy a 0 0 0 0 27460 27 460

ostatni podily

U(_:astl S rozhodujicim 0 0 0 0 24939 24939

vlivem

Ostatni aktiva 20500 0 0 0 0 20500

Celkem aktiva 80 794 0 0 43202 52399 176395

Ostatni pasiva 50 600 0 0 0 0 50600

Rezervy 0 54 0 0 0 54

drzitele investicnich akeii

Celkem pasiva 50 600 54 0 0 125741 176 395

Gap 30 194 -54 0 43202 -73 342 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

(e) Citlivostni analyza

Spole¢nost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména
zatézovych testll. Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich
faktord zatéZovych testl. Primarnim ucelem zatézovych testl je simulovat i malo pravdépodobné
udalosti s negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Podfondu viici
zménam trznich a ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametr se méni na ro¢ni bazi
vV zavislosti na zménach na trzich a zménach v o¢ekavanich regulatori (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Podfondu jsou oceniovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi¢nich nastroju, tak dopad do
vlastniho kapitalu, resp. vynosi a naklada.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastroji (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynost a
nakladl) na uvedené zmény v hodnoté externich faktora trznich rizik.

31. prosince 2024 31. prosince 2023
tis. K¢
Dopad do Dopad do
Zména zisku/ztraty Zména zisku/ztraty
parametru (vlastniho  parametru (vlastniho
kapitalu) kapitalu)
Externi faktory trZnich rizil
Zmeéna akciového trhu/
akciové slozky smiSenych 35,60 %/ 41,33 %/
fondt 14,29 % 30578 16,55 % 11 159
Zmeéna urokovych sazeb o 0,87 % 0,87 %
a pokles AUM o 0,52 % 0 0,52 % 0
Apreciace/depreciace mény
fondu 22,60 % 0 10,03 % 0
Zmeéna cen na trhu s
nemovitostmi 7,50 % 0 7,99 % 0
Zména makroekonomické
situace s dopadem na hodnotL
pohledavek 30% 14 271 30% 0
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Priloha ucetni zavérky
Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

25 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni vyro¢ni zpravy nenastaly zadné vyznamné udalosti, které
by ovlivnily vyro¢ni zpravu k 31. prosinci 2024.

Tato ucetni zaverka byla schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdarniho zastupce
/’"/‘l
29. dubna 2025 Ales Nykod{'m

Roman Sladek
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