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.  UDAJE A SKUTECNOSTI
podle vyhlagky CNB ¢. 194/2011 Sb.’

A. UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond, (dale jen ,Fond")
ISIN

CZ0008474194

B. ZAKLADNIi UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNi SPOLECNOSTI

Obchodni firma

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
17126

ICO

248 37 202

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

C. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU
Obchodni firma

Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer")
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka

7153

ICO

264 42 671

Sidlo

Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05
Dalsi udaje

Smlouva o svéfeni obhospodafovani financnich aktiv v majetku Fondu byla
s Portfolio Manazerem uzaviena dne 2. prosince 2013. Portfolio Manazer je
obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jiné investiéni sluzbu
obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj, na zaklade
volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani.

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92,
zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
3608 (dale jen ,Depozitai*).

' § 655 zakona &. 240/2013 Sb., o investignich spoleénostech a investi¢nich fondech
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E UDAJE O OSOBE ZAJISTUJICI USCHOVU NEBO JINE OPATROVANI
VICE NEZ 1% MAJETKU FONDU,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitar Fondu.

F. UDAJE O VSECH OBCHODNICICH S CENNYMI PAPIRY,

ktefi vykonavali ¢innost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku Fondu

Cinnost obchodnika s cennymi papiry vykonavala po rozhodné obdobi spole&nost
Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110
05, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZka 7153.

G. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE
1 % HODNOTY MAJETKU FONDU KE DNI 31. PROSINCE 2013

Majetkové CP v majetku fondu
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Majetek: Poiizovaci cena v tis. K& = Redlna hodnota v tis. K¢ k 31.12.2013:

Pohledavky za bankami 3 559 3 559

H. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI
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I. UDAJ O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJI
MAJETKU NEBO NAROKU PODILNIKU FONDU,

Fond nebyl v roce 2013 ucastnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu,
jehoz hodnota by prevySovala 5% hodnoty majetku Fondu.

J. UDAJE O HODNOTE VSECH VYPLACENYCH VYNOSU NA JEDEN
PODILOVY LIST

Fond je fondem rlstovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech
z hospodafeni Fondu, ale tyto jsou reinvestovany a odrazi se v hodnoté podilového
listu Fondu.

K. POCET EMITOVANYCH PODILOVYCH LISTU

V rozhodném obdobi bylo vydano 240 723 591 podilovych listd a odkoupeno
560 031 podilovych listdi Fondu.

L. VLASTNI KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 31. prosinci 2013 pfipadal na jeden podilovy list viastni kapital ve vysi 0,9992 Ké.
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M. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU V PORTFOLIU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2013
Pohledavky za bankami 1,48 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 98,51 %
Ostatni aktiva 0,01 %
N. UDAJE O UPLATE URCENE INVESTICNi SPOLECNOSTI ZA

OBHOSPODAROVANiI MAJETKU FONDU

Za obdobi 2.12. — 31.12.2013 ¢inily naklady na Uplatu za obhospodafovani majetku
Fondu 85 tis. K&.

0. UDAJE O UPLATE ZA VYKON FUNKCE DEPOZITARE

Za obdobi 2.12. — 31.12.2013 ¢inily naklady na vykon funkce depozitaie 11 tis. K&.

P. UDAJE O VLASTNIM KAPITALU FONDU A VLASTNIM KAPITALU
PRIPADAJICIM NA JEDEN PODILOVY LIST ZA POSLEDNi TRI
UPLYNULA OBDOBI

NAV NAV/PL

31.12 2011 N/A N/A

31.12 2012 N/A N/A

31.12 2013 239 978 280,55 0,9992

Q. KVANTITATIVNIi OMEZENi A METODY HODNOCENI RIZIK

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani
Fondu

Fond investuje pfedevsim do dluhopisl a cennych papirt vydavanych dluhopisovymi
fondy a fondy penézniho trhu a v niz8i mife do cennych papird vydavanych
akciovymi fondy. Do cennych papirl vydavanych fondy penézniho trhu nebo fondy
kratkodobych dluhopisli, do nastroji penézniho trhu a do vkladii u bank Fond
investuje v souétu minimalné 10% a maximalné 50% fondoveho kapitalu snizeného
o opravky a opravné polozky (dale jen ,upraveny fondovy kapital”). Do cennych
papirt vydavanych dluhopisovymi fondy, které nejsou fondy penézniho trhu nebo
fond kratkodobych dluhopisl, mize Fond investovat az 100% upraveného fondového
kapitalu. Do dluhopisti nesmi Fond investovat vice nez 50% upraveného fondového
kapitalu. Investice Fondu do akcii a do cennych papirti vydavanych akciovymi fondy
nesmi v souctu presahnout 10% upraveného fondového kapitalu. Do jinych nez
v pfedchozich vétach uvedenych investi¢nich cennych papirl nebo cennych papirt
vydanych investi¢nimi fondy a do finanénich derivati nesmi Fond investovat v souctu
vice nez 15% upraveného fondového kapitalu.

Zde uvedené kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezeny ve statutu Fondu a na
vybrané limity se vztahuji diléi vyjimky stanovené ve statutu Fondu v souladu
s nafizenim vlady ¢&. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach
k jejich obhospodarovani (dale jen ,Nafizeni®).
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Metody
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani
Fondu

Pri fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investinich nastroji, které jsou souéasti
majetku Fondu, uplatiiuje investi¢ni spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni
aomezeni rizik (investitni limity a pravidla) danych obecné& zavaznymi
pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou
odchylkou z 36 mési¢nich vykonnosti podilovych listi Fondu, vyjadfenou
jako ro¢ni odchylka,

Investitni spolecnost zajistuje Gvérové riziko u derivatl resp. repo obchodil dle
pravidel stanovenych statutem Fondu a Nafizenim. Investiéni spole¢nost dale sleduje
vyvoj kreditnich ratingl investi¢nich nastrojl.

R. ROZHODNUTI INVESTICNi SPOLECNOSTI O ZPUSOBU UHRADY
PRIPADNE ZTRATY

Fond za ucetni obdobi kon¢ici dnem 31. prosince 2013 vykazal ztratu ve vysi
198 273,03 K&. Investiéni spole¢nost uhradi tuto ztratu v souladu s § 214 zakona
€. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, z majetku
Fondu.
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. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sh., o uéetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANENi INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Ugelu vyroéni zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly finanéni a nefinan¢ni informace, které by byly
vyznamné pro naplnéni Géelu vyroéni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Investicni spole¢nost predpoklada, ze Fond, ktery vznikl zapisem do seznamu
investi¢nich fondii vedeného Ceskou narodni bankou provedenym ke dni 2. prosince
2013, bude vroce 2014 pokracovat v investicich do aktiv odpovidajicich investiéni
strategii Fondu za uc¢elem rustu hodnoty vlastniho kapitalu pfipadajici na podilove
listy Fondu.

C. INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investiénich instrumentl a o cilech a metodach jejich fizeni

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani Fondu byly zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika,
kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokove, ménové, akciové a komoditni) — investicni spole¢nost
fidi toto riziko monitorovanim a dodrzovanim vyse zminénych kvantitativnich
limitd a vyuzitim derivata.

b) Uvérové riziko - toto riziko investiéni spole¢nost minimalizuje zejména
vyb&rem protistran dosahujicich uréitou udrovef ratingu, nastavenim
objemovych limitll na pohledavky v(éi jednotlivym protistranam, diverzifikaci
a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko likvidity — investi¢ni spole€nost fidi toto riziko udrzovanim minimalniho
objemu likvidnich prostfedkt ve Fondu a daldimi opatfenimi v souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

d) Riziko souvisegjici s investi€nim zaméfenim Fondu na uréité primyslové
odvetvi, staty &i regiony, jiné ¢€asti trhu nebo uréite druhy aktiv - toto
systematicke riziko je feseno diverzifikaci, tj. rozloZzenim investic.

e) Riziko operaéni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatki &i selhani
vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo vliivem vnéjsich udalosti - toto
riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho
systému investi¢ni spole¢nosti.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho
prostiedi a pracovnépravnich vztah(.

F. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI
SLOZKU PODNIKU V ZAHRANICI

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahranicni.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA pro
podilniky fondu Active Invest Konzervativni,
oteviren¢ho podilového fondu

Ovéfila jsem soulad vyrocni zpravy fondu Active Invest Konzervativni,
otevieného podilového fondu k 31.12.2013 s acetni zavérkou, kterd je obsazena
v této vyrocni zpravé. Za spravnost vyrocni zpravy odpovida piedstavenstvo
investicni spole¢nosti. Moji odpovédnosti je vydat na zakladé provedeného ovéfeni
vyrok o souladu vyrocni zpravy s Gcetni zavérkou.

Ovéfeni jsem provedla v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditora Ceské republiky. Tyto
standardy vyzaduji, aby auditor naplinoval a provedl audit tak, aby ziskal
pfiméfenou jistotu, Zze informace obsazené ve vyroéni zpravé, které popisuji
skutecnosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech
vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou Gcetni zavérkou. Jsem piesvédcena,
ze provedené ovéfeni poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle mého nazoru jsou informace uvedené ve vyro¢ni zpravé k 31.12.2013

ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

Datum vydani zpravy
V Praze dne 24.04.2014




ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA pro
podilniky fondu Active Invest Konzervativni,
otevirené¢ho podilového fondu

Na zaklade provedenc¢ho auditu jsem dne 24.dubna 2014 vydala k ucetni zav-érce,
kterd je obsazena v piiloze, zpravu néasledujiciho znéni:

wProvedla jsem audit piiloZzené ucetni zavérky fondu Active Invest Konzervativni,
otevien¢ho podilového fondu k 31.12.2013. Za sestaveni Gcetni zaverky je
odpovédné predstavenstvo investicni spolecnosti. Moji odpovédnosti je vyjadfit
vyrok k ucetni zavérce jako celku na zaklade provedeného auditu,

Svij audit jsem provedla v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinirodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi dolozkami Komory auditor
Ceské republiky. Tyto standardy vyZadui, aby auditor naplanoval a provedl audit
tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze UGcetni zivérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.  Audit zahrnuje vybérovym zptsobem provedené posouzeni
diikaznich informaci prokazujicich ¢astky a informace uvedené v Gcetni zavérce.
Audit téz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich metod a vyznamnych odhadi
provedenych vedenim a dale posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky. Jsem
pfesvédcena, Ze provedeny audit poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku
auditora.

Podle mého nazoru ucetni zavérka ve vSech podstatnych aspektech podava
vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a finan¢ni situace fondu Active Invest
Konzervativni, otevieného podilového fondu k 31.prosinci 2013 a nakladd,
vynosu a vysledkd jejiho hospodafeni za rok 2013 v souladu s Getnimi
predpisy Ceské republiky.

Datum vydani zpravy
V Praze dne 24.04.2014
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Active Invest Konzervativni,
otevreny podilovy fond

Zprava nezavislého auditora a ucetni zavérka
za obdobi od 2. prosince 2013
do 31. prosince 2013



Active Invest Konzervativni, otevireny podilovy fond

Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05

Identifikaéni ¢islo: 248 37 202
Pravni forma: otevieny podilowvy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 02.04.2014

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013
Aktiva

Za obdobi od 02.12,
tis. K& Poznamka 2013 do 31.12. 2013 31. prosince 2012
Pohledivky za bankami 3 3 559 0
vtom: a)splatné na pozadani 3559 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 236 508 0
Ostatni aktiva 5 11 0
Aktiva celkem 240 078 0

Pasiva

Za obdobi od 02.12.
tis. K¢ Poznamka 2013 do 31.12. 2013 31. prosince 2012
Ostatni pasiva 6 99 0
Emisni 4Zio 7 13 0
Kapitilové fondy 7 240 104 0
Zisk nebo ztrata za acetni obdobi 7 - 198 0
Pasiva celkem 240 078 0

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2013

Za obdobi od 02.12.
tis. K& Poznamka 2013 do 31.12.2013 31. prosince 2012
Hodnoty piedané k obhospodarovéni 8 239979 0

Podrozvahova aktiva celkem

239 979

0




Active Invest Konzervativni, otevireny podilovy fond
Sidlo: Praha 1, Rybna 682/14, PSC 11005

Identifikacni ¢islo: 248 37 202

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 02.04.2014

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013

Za obdobi od 02.12.

tis. K¢ Poznamka 2013 do 31.12.2013 31. prosince 2012
Naklady na poplatky a provize -2 0
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 9 - 108 0
Spravni naklady 10 -99 0
Zisk / Ztrata z b&zné ¢innosti pred
zdanénim -209

Dail z prijma 11 11 0
Zisk / Ztrita za ucetni obdobi po

zdanéni - 198 0

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2013
Emisni

tis. K¢ Pozndmka Kapitalové fondy dzio/disaZzio  Zisk/ztraita  Celkem
?ﬁstatck ke 2. prosinci 2013 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za udetni

obdobi 7 0 0 - 198 - 198
Prodeje podilovych listi 7 240 724 14 0 240738
Odkupy podilovych listii 7 - 560 -1 0 - 561

Zistatek k 31. prosinei 2013 240 164 13 -198 239979




Active Invest Konzervativni, otevireny podilovy fond
Priloha ac¢etni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2013

1 VSEOBECNE INFORMACE

Active Invest Konzervativni, otevieny podilovy fond (dale jen ,,Fond™) byl zalozen Conseq Funds
investicni spolecnosti, a.s., na zaklad¢ zapisu Fondu na seznam vedeny Ceskou narodni bankou
dne 2. prosince 2013 jako specialni.

Conseq Funds investi¢ni spoleénost, a.s., zahdjila vydavani podilovych listh Fondu dne
2. prosince 2013 s piidélenym kodem ISIN CZ0008474194. Fond je vytvoien na dobu neurcitou.

Udaje o Investi¢ni spolecnosti

Investi¢ni spole¢nosti, ktera obhospodafuje majetek Fondu, je Conseq Funds investicni
spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spoletnost™), se sidlem Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05.
Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstifku dne 11. kvétna 2011, IC: 248 37 202.

Na zakladeé zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdgjsich predpisi (dale jen ,,Zakon o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech®)
SpoleCnost svéfila obhospodafovani majetku Fondu a nékteré dalsi Cinnosti souvisejici
s kolektivnim investovanim investicnimu manazerovi, kterym je obchodnik s cennymi papiry
Conseq Investment Management, a.s., (dale jen ,Investiéni manazer®) se sidlem Rybna 682/14,
Praha 1, PSC 110 05. Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 26. biezna 2001,
IC: 264 42 671.

Jedna se zejména o niZe uvedené ¢innosti:

i. vedeni evidence podilovych listd Fondu a vedeni seznamu podilnik Fondu,

ii. vydavani a odkupovani podilovych listt Fondu a vypofadavani veskerych
pozadavk klienti tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

iii. vyFizovani dotazi a stiznosti podilnikt Fondu,

iv. uzavirani smluv o vydani podilovych listi Fondu a pfijiméani veskerych dalsich
pozadavki klientt tykajicich se nakladani s podilovymi listy Fondu,

v. vytvareni a zabezpeceni obchodni strategie Fondu,

vi. nabizeni podilovych listi Fondu a propagaci sluzeb Spoleénosti a nabizenych
produkt.



Active Invest Konzervativni, otevireny podilovy fond
Piiloha Gcetni zavérky
Rok konéiei 31. prosince 2013

1 VSEOBECNE INFORMACE (pokracovini)

Investi¢ni cile

Fond je specidlnim fondem zapsanym na seznamu vedeném Ceskou narodni bankou. Fond
spliiuje pozadavky prava Evropské unie.

Fond shromazd’uje penézni prostiedky za acelem jejich kolektivniho investovéani. Takto
shroméazdény majetek Fondu je spoleénym majetkem viech vlastniki podilovych listii. Investi¢ni
politika Fondu spo¢ivd v optimalnim rozloZeni majetku Fondu zejména do Jinych fondi
kolektivniho investovani a doplitkové v investicich do akeii, dluhopisii a nastrojii penézniho trhu.

Fond investuje sviij majetek zejména do téchto druhéi aktiv: cenné papiry vydané fondy
kolektivniho investovani, tuzemské akcie, zahrani¢ni akcie, tuzemské dluhové cenné papiry,
zahrani¢ni dluhové cenné papiry, nastroje penéZzniho trhu, vklady u bank, finanéni derivaty.

Fond investuje piedeviim do cennych papirti vydanych zahrani¢nimi nebo tuzemskymi fondy
kolektivniho investovani, které investuji do dluhopisii a nastrojii penézniho trhu. Investice
podkladovych fondii v majetku Fondu jsou zaméfeny prevazné na dluhopisy.

Fond za G¢elem porovnani svych investi¢nich cilii nekopiruje Zadny investiéni ukazatel. Fond
sleduje benchmark slozeny z 6 indexii s riiznou véhou (detailni popis benchmarku je uveden ve

statutu Fondu — kapitole ¢. 6 Investi¢ni strategie).

Tento Fond nemusi byt vhodny pro investory, ktefi planuji ziskat zpét své investované penézni
prostiedky v dob¢ kratsi nez 2 let.

Podilové listy Fondu jsou zaknihovanymi cennymi papiry na jméno a nemaji jmenovitou
hodnotu.

Depozitifem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. (dale jen ,,Depozitai).

Spolecnost zajistila, aby svéfeni obhospodafovani majetku Fondu nebranilo G&innému vykonu
dohledu nad Spolecnosti, vykonavanému zejména Depozitaiem Fondu.
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UCETNI POSTUPY
(a) Zakladni zasady vedeni i¢etnictvi

Ugetni zévérka byla pripravena na zakladd ucetnictvi vedeného v souladu se zikonem
o G&etnictvi a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla
zpracovana na principech asového rozliseni nakladii a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroji oceniovanych realnou hodnotou.

Tato G¢etni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢. 501 ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozd¢jsich predpisti, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek téetni
zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Castky v G¢etni zdvérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato Gcetni zdvérka je nekonsolidovana.

Redlné hodnoty kétovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na aktualnich
poptavkovych cendch (finan¢ni aktiva) nebo nabidkovych cendch (finanéni zavazky). V piipadg,
Ze neexistuje aktivni trh pro finan¢ni néstroj, Spoleénost stanovuje realnou hodnotu finanénich
nastroji Fondu za pouziti oceniovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za b&znych trznich
podminek, analyzy diskontovanych penéznich tokd, openi cenové modely a ostatni ocefiovaci
metody bézné pouzivané Gcastniky trhu. Oceiiovaci metody odrazi soucasné podminky na trhu
v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkam na trhu pied nebo po dni ocenéni. Ke dni
sestaveni uCetni zdvérky vedeni Spole¢nosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, Ze
dostatecné odrazeji soucasné podminky trhu véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Ucetni zdvérka Fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi diilezitymi G&¢etnimi metodami:

w

(b) Okamzik uskute¢néni icetniho pripadu

V zédvislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni aéetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo pievzeti obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papiri, den
provedeni platby, den zi¢tovéani piikazi Fondu, den pfipsani (valuty) prostiedkli podle vypisu
z (1i¢tu, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty.

Finan¢ni aktiva a zdvazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finan¢éni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.
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UCETNI POSTUPY (pokratovini)

v

(b) Okamzik uskute¢néni icetniho piipadu (pokracovani)

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zruSena nebo skonéi jeji platnost a Géetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v acetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl pieveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zictuje
do nakladd nebo vynost.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani obchodu.
(¢) Cenné papiry ocenované reilnou hodnotou proti aétim nakladi a vynosiu

Cenné papiry oceitované realnou hodnotou proti uétiim nakladi nebo vynosti jsou cenné papiry,
které byly pofizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Fond investuje
pouze do cennych papirt, které spliuji tuto definici.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti acétim nakladi nebo vynosi jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady vynaloZzené na jejich
pofizeni. Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na zakladé trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papirti ocetiovanych realnou hodnotou proti
aétim nakladi nebo vynosi a realizované zisky a ztraty pii prodeji jsou zahrnuty v ,,Cistém zisku
nebo ztraté z finanénich operaci®.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana prislunou burzou cennych
papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Ugetni jednotka prokaze, Ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového
kapitalu na podilovy list vyhlaSovana investi¢ni spole¢nosti spravujici dany fond. V ostatnich
piipadech je realna hodnota odhadovana jako Cista sou¢asna hodnota penéznich tokti zohlediiujici
Gvérova a likvidni rizika

(d) Vynosové a nakladové uroky
Urokové vynosy predevsim zahrnuji kupdny z drzby dluhovych cennych papirii a jejich Casové
rozliseni. Vynosové a nakladové Giroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim

linearni metody.

(e) Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.
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(e) Pohledavky (pokrac¢ovani)

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zikladé¢ toho jsou wvytvafeny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad,
jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

() Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvofi v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

=  existuje povinnost (pravni nebo véena) plnit, kterd je vysledkem minulych udélosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki
predstavujicich ekonomicky  prospéch,  pfi¢emz  “pravdépodobné”  znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

* je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(g) Prepocet cizi mény

Transakce vyc€islené v cizi méné jsou G¢tovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pied dnem splatnosti jsou piepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném
CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc¢islenych
v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich ménové riziko
plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu nebo oéekdvanych budoucich

9%

transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.
(h) Dan z pFijmu

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dari. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze ode&ist od
splatné dang, tvofi soucast dailového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypoéteny z daiiového zakladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den Gcetniho obdobi.

(i) Dai z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z ptidané hodnoty (dale jen ,.DPH*), proto veskera DPH
na vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladu.
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(j) Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim tUplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena dafiové sazba pro obdobi, v némz Spoleénost
ocekava jeji realizaci.

(k) Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 (Zvetejnéni spiiznénych stran) definovany
nasledovné:

a)  strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v Gletni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Géetni
jednotkou;

c)  strana je Clenem klicového managementu Spoleénosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivee, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zavazkii mezi spiiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je iétovana cena.

Vyznamné transakee, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 12.

(I) Polozky z jiného uéetniho obdobi

Polozky z jiného Gcetniho obdobi, nez kam dariové a G¢etné patii, jsou tétovany jako Vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Géetnim obdobi s vyjimkou oprav zésadnich
chyb a&tovani vynost a nakladii minulych obdobi a zmén Getnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrita z predchozich obdobi®
v rozvaze Fondu.
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(m) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni uéetni zavérky
Je zachycen v GCetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipad€, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym
uddlostem zohlediiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udélosti popsany v piiloze, ale nejsou zaétovany v Géetnich vykazech.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012

Bézné ucty u bank 3559 0

Terminované vklady u bank 0 0

Celkem 3 559 0
4 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Vsechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papiri ocefiovanych redlnou
hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynosi,

Podilové listy ostatnich fondii kolektivniho investovani tvofi nejvyznamngjsi polozku aktiv

Fondu.
tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Podilové listy 236 508 0
Celkem 236 508 0

Podilové listy jsou obchodovany na veiejnych trzich zemi Organizace pro ekonomickou
spolupraci a rozvoj (,,OECD).

vt

5 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Zactovani se statnim rozpodétem 11 0
Celkem 11 0

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2013 nezahrnuji Zadné pohledavky vii¢i spriznénym stranam.

6 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Dohadné ncty pasivni 98 0
Ostatni zavazky 1 0
Celkem 99 0
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7 VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2013 31. prosince 2012

Vlastni kapital Fondu (tis. K¢&)

Pocet vydanych podilovych listi (kusy)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K¢&)

239979 0
240 163 560 0
0,9992 0

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako Cisté hodnota aktiv (vlastniho kapitélu)

Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondii jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu na
aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zptisobem:

Pocet podilovych

Nominalni hodnota Emisni aZio/disazio

s s podilovych listi  podilovych listi
Zistatek ke 2. prosinci 0

2013 0
Prodané podilové listy 240 723 591 240 724 14
Odkoupené podilové listy - 560031 - 560 -1
22{;‘153‘““’" I 31. prosinci 240 163 560 240 164 13

Rozdéleni zisku

Cista ztrita za rok 2013 ve vysi 198 tis. K¢ je

z predchozich let.

navrzena Kk pievodu do neuhrazené ztraty
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8 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 239 979 tis. K& k 31. prosinci 2013 obhospodaiuje Spoleénost.

Vyse poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena v poznamce 10.

9 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2013 2012
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry - 108 0
Celkem - 108 0
10 SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2013 2012
Naklady na obhospodaiovani Fondu 85 0
Naklady na sluzby Depozitaie 11 0
Naklady na audit 2 0
Ostatni 1 0
Celkem 99 0

Fond je obhospodafovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodafovani. Poplatky jsou

Casové rozliSeny v souladu se statutem Fondu.

Naklady na obhospodatovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,75 % primémé roéni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitaie ¢ini v souladu se smlouvou
s Depozitafem Fondu 0,09% hodnoty vlastniho kapitdlu k poslednimu kalendainimu  dni

v piislusném mésici.
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11  DAN Z PRIJMU

Splatna dai byla vypocitana nasledovné:

tis. K& 2013 2012
Zisk nebo ztrata pred zdanénim -209 0
Danovy zaklad - 209 0
Splatna dai z pFijmu ve vysi 5 % - 11 0

12 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2013 31. prosince 2012
Zavazky
Dohadné uéty pasivni 85 0
Ostatni zavazky | 0
tis. K¢ 2013 2012
Naklady
Ndklady na obhospodaiovani Fondu 85 0
Ostatni naklady | 0

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spiiznénymi osobami.

VSechny transakce se spiiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, které byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakeich jinym subjektiim, a v souladu s podminkami
definovanymi ve Statutu Fondu.

Vroce 2013 realizoval Fond naklady na obhospodatovani v celkové vysi 85 tis. K&, hrazené na
ucet spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Gvérového rizika v disledku své vieobecné investicni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostiedky od nabyvatelti podilovych listi fondu
a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu
stabilniho zhodnoceni svéfenych prostiedkii méieného v eskych korunach.

Spoleénost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Fondu a to
napiiklad na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje kreditniho
ratingu emitentd cennych papiri, sledovanim Grokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych
nastrojii. Prostiednictvim oddéleni risk managementu Investi¢ni manazer pravidelné monitoruje
dodrzovani limitd danych Zakonem o kolektivnim investovani, Vyhlaskou o pouZivani technik
a nastrojii a statutem Fondu. Spole¢nost vypoditava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu.
Mezi hlavni sledovand rizika patfi (vérové riziko, irokové riziko a riziko likvidity.

(a) Uvérové riziko
Fond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitenti cennych papir pofizovanych do
portfolia Fondu. Spolec¢nost fidi Gvérové riziko Fondu vybérem aktiv se stanovenym kreditnim

ratingem, piicemz Fond investuje vyhradné do instrumentt s kreditnim ratingem stanovenym ve
statutu Fondu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2013

tis. K¢& Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 3559 0 3 559
Akcie a podilové listy 50 394 186 114 236 508
Ostatni aktiva 11 0 11
Celkem 53 964 186 114 240 078

Clenéni cennych papiri podle sektori emitenta

Sektor 31. prosince 2013 31. prosince 2012
PenéZnictvi a pojistovnictvi 236 508 0
Informaéni a komunikaéni ¢innosti 0 0
Statni sektor 0 0
Celkem 236 508 0

12
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13 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokracovani)

(b) Ménové riziko

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

31. prosince 2013

tis. K¢ EUR JPY UsD CZK Celkem
Pohledavky za bankami 0 0 0 3559 3559
Akcie a podilové listy 506 93 8900 227 009 236 508
Ostatni aktiva 0 0 0 11 11
Celkem aktiva 506 93 8 900 230 579 240 078
Ostatni pasiva 0 0 0 99 99
Vlastni kapital 0 0 0 239 979 239979
Celkem pasiva 0 0 0 240 078 240 078
Cista devizova pozice 506 93 8 900 -9 499 0
Podrozvahova aktiva 0 0 0 239 979 239 979
Podrozvahova pasiva 0 0 0 0 0
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13  FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovini)
(¢) Urokové riziko
Finanéni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych Grovni trznich
arokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat

predevsim v piipadé vzniku neocekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi Grokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Fondu v Gcetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z termini vyporadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2013

tis, K¢ Do 3 mésicti  3-12 mésich Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 3559 0 0 3559
Akcie a podilové listy 0 0 236 508 236 508
Ostatni aktiva 0 11 0 11
Celkem aktiva 3 559 11 236 508 240078
Ostatni pasiva 99 0 0 99
Celkem pasiva 99 0 0 99
Cista vy¥e aktiv 3 460 - 11 236 508 239 979
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokra&ovani)

(d) Riziko likvidity

Fond je vystaven KkaZzdodennimu c&erpani disponibilnich penéznich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnika. Penézni prostiedky podilniki jsou vykéazany ve

vlastnim kapitalu, nicméné¢ statut Fond umoziuje zpétny odkup podilovych listd, coZ piedstavuje
nejvetsi riziko likvidity Fondu. Vysledny ubytek penéznich prostfedki tak nelze spolehlivé
odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle

piislusnych pasem splatnosti na zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2013

tis, K& Do 3 mésic 3-12 mésici  Nespecifikovano Celkem
Pohledavky za bankami 3559 0 0 3559
Akcie a podilové listy 0 0 236 508 236 508
Ostatni aktiva 11 0 0 11
Celkem aktiva 3570 0 236 508 240 078
Ostatni pasiva 99 0 0 99
Celkem pasiva 99 0 0 99
Cista vyse aktiv 3471 0 236 508 239 979
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NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni G¢etni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti
majici vliv na G¢etni zavérku Fondu k 3 1. prosinci 2013.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spole¢nosti.

Datum sestaveni Podpis statutdarnihenzdstupce

2. dubna 2014 Ing. Jan Vedra



