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INVESTICNI CiL FONDU

Cilem fondu je dosazeni vysokého vynosu plynouciho z droku a z kapitalového zhodnoceni, méfeného v Ceskych korunéch, investicemi
do diversifikovaného portfolia cennych papir s fixnim vynosem denominovanych v ¢eskych korunach a v mensi mife dalSich ménach, a to
pfi zachovani nizké miry finan¢nich rizik uskutecnénych investic. Doporuceny investi¢ni horizont fondu je minimalné 2 roky.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEIJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 30. 09. 2021 225,0631 K¢ CENNY PAPIR MENA PODIL
Objem fondu 4940,44 mil. K¢ Ceska narodni banka FIX 0,00/2022 CZK 21,26 %
Pocet titulti v portfoliu 88 Ceska republika VAR/2027 CZK 5,08 %
Poplatky za spravu 1,22 % Ceska republika FIX 2,75/2029 CZK 4,65 %
Maximalni vykonnost (2 roky) 25,68 % Ceska republika FIX 2,50/2028 CZK 2,71 %
Minimalni vykonnost (2 roky) 7,97 % Ceska republika VAR/2023 CZK 2,58 %
Primérny rating fondu BBB+ Ceska republika FIX 0,45/2023 CZK 2,55 %
Vynos do splatnosti 4,79 % Ceska republika FIX 1,00/2026 CZK 2,03 %
Volatilita fondu 1,79 % Ceska zbrojovka Group SE VAR/2027 CZK 2,03 %
Alfa fondu 0,01 Ceska republika FIX 0,95/2030 CZK 1,95 %
Beta fondu 0,75 Black Sea Trade & Development Bank VAR/2026  CZK 1,69 %
Mod. durace / Doba do splatnosti 1,7/4,0
Sharpe ratio 1,77
VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 30.09.2021 VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
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Hodnota investic maze v ¢ase jak rlst, tak klesat a nenf zaru¢ena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pfipadné vstupni & vystupni poplatky.
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VYVOJ DLUHOPISOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI
INDEX VYKONNOST V LOKALNI MENE VYKONNOST V CZK
Bloomberg Barclays CR (dluhopisy) -1,47 % 1,47 %
Bloomberg Barclays Polsko (dluhopisy) -1,20 % -1,50 %
Bloomberg Barclays Mad‘arsko (dluhopisy) -1,55 % -1,52 %
Bloomberg Barclays EMU (dluhopisy) -1,20 % -1,68 %

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Zéavér kvartalu se nesl ve znameni zvysené nejistoty. Investofi postupné prestavali ignorovat
rostouci inflacni Cisla a predchozi vyjadreni centralnich bankéft o docasnosti inflace. A neni
se ¢emu divit — kombinace pokracujiciho riistu cen komodit, vypadk{ dodavatelskych fetézcd,
naakumulovanych Uspor, blizictho se taperingu americké centralni banky (snizeni objemu
nakupu aktiv, ktery prijde spide dfive, nez pozdéji) a stejné debaté na strané ECB o budoucnosti
jejiho PEPP programu (Pandemic emergency purchase programme) zvedala inflacni ocekavanti,
vyhled na budouci sazby a tim padem i pozadované dluhopisové vynosy (implikujici pokles
dluhopisovych cen). Ztrécely i akciové trhy. Zafijové poklesy S&P 500 o 4,8 %, Nasdaq
(=5,3 %) a Euro Stoxx 50 0—5,3% znamenaly nejsilnéjsf propady od bfezna 2020.

Ekonomika eurozony po extra silném druhém ctvrtleti zpomalila, ale i tak roste dle mésicnich
dat velmi slusné. Jadrova inflace atakuje dvé procenta, ECB to vSak zatim kavalirsky prehlizi.
Na poslednim zasedani se tak nic zasadniho navzdory popsanému inflacnimu vyvoji neudalo.
ECB potvrdila neménnost sazeb, pokracovani odkupl aktiv v ramci programu APP stejnym
tempem (20 mid. EUR p.m.) i dodévky likvidity v rémci programu TLTRO III. Koncem z&fi se pak
prezidentka ECB Lagardeova dale distancovala od (samoziejmé jen malych) zéfijovych krokd
jinych velkych centralnich bank (Bank of England, FED) smérem k pfisnéjsi ménové politice,
kdyZ vyloucila moznost, Ze by ke zpffisnéni v dohledné dobé doslo i v eurozoné.

Ekonomicky rlist nezpomaluje ani v USA. Fiskalni politika je a zlistane extra uvolnéna,
inflace je nejvy3si od 80. let. CentraIni banka udélala prvni (maly) krok ke zpfisnéni ménové
politiky — Prezident FEDu Powell fekl, Ze dle néj jsou podminky pro zacatek snizovani tempa
odkupl aktiv jiz naplnény a Ze pokud se nic neoCekavaného nestane, ohlaseni tohoto
tzv. ,taperingu” pfijde na dalsim (tj. na listopadovém) zasedani. Zafijové zasedani tak bylo
prvnim krokem k normalizaci ménové politiky.

Prestoze Ize racionalné ocekavat postupné utlumentinflacnich tlakti (zhruba polovinu inflacniho
rlistu v nejvétsich ekonomikach Ize pfipsat na vrub cendm energii, necelou tietinu vypadkim
vyrobné-dodavatelskych fetézcl a zbytek efektdm znovu otevfeni ekonomik), vy3si cenové
Grovné s ndmi v budoucnu, jako vysledek soubéhu fiskalni pandemické podpory a predchoziho
masivniho ménové politického uvolnéni centralnich bank, budou i nadéle (naakumulované
uspory, deglobalizace, masivni investice do infrastruktury v US, snahy o zelenéjsi ekonomiky
se vsemi naklady, které to prinese). Zda se ovsem, Ze zejména ECB nebude ve své protiinflacni
rétorice zatim prilis tlacit na pilu.

Dluhopisové vynosy pokracovaly v pozvolném rlistu. Americké se dostaly na 1,5 %, némecké
desetileté vynosy v navaznosti na riist americkych vynosd, ,az" na—20 b. b. Ceska vjnosova
kivka se vlivem prekvapivého zfijového zvyseni sazeb CNB o historickych 0,75 p. b. posunula
na vyrazné vy3si Urovné. Na kratkém konci vzrostly oproti konci srpna vynosy o bezméla
40b. b. (na 2,1 %), na dlouhém konci pak 0 26 b. b. (na identickych 2,1 %).

Do portfolia dluhopisového fondu jsme v priibéhu zafi zafadili znovu otevienou emisi norské
spolecnosti Cegal (tfiletd splatnost, YTM 6 %), specializujici se na IT sluzby a konzultace
v oboru geologického priizkumu norského kontinentélniho Selfu. Ve druhém pfipadé
Slo o dluhopisy Mezindrodni investicni banky, kterd je nadnarodni instituci podporuiic
infrastrukturni projekty a obchodni financovani v regionu CEE (rating A—, splatnost 3 roky,
YTM 2,5 %). Kromé vySe zminénych nakupi jsme z portfolia vyprodali dluhopisy Ferratum
Capital, Regiolet, SSG a norského developera Holmetjern. Fond uzaviel zafi mirnym poklesem
(=0,11 % vs. benchmark —1,47 %). Od zacétku roku je v plusu 1,5 %, zatimco index ceskych
statnich dluhopisd ztraci pfes 4,7 %.

Dilezita upozornéni:

KONTAKTUJTE NAS

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace

uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich tcelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni
shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vjvoje. Hodnota investice do podilovych fondd miize
s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jin osoba nezaruuje navratnost pivodné investované ¢astky, neprebird odpovédnost
za jednani ucinéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto tdajli, a doporucuje investorim konzultovat investicni zaméry
s odbornymi poradci. Dal3i informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vjrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle

spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

n fondy@conseq.cz
+420 225 988 225

WWWw.conseq.cz


http://www.conseq.cz
http://www.conseq.cz
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