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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
Depozitai: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008474202
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Datum zaloZeni, zakl. ména: 11.12. 2013; CZK
Vstupni poplatek: max. 5 % z hodnoty investice
Fixni manazersky poplatek: 1,5% p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, je dosahovat vdlouhodobém horizontu (min.5let) vysokého zhodnoceni
wyjadieného v ¢eskych korunach. Za tim Ucelem investuje Investi¢ni manazer predevsim do fondl se zaméfenim na akciové investice a pouze
v mensi mife do dalsich investi¢nich pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén Dynamické portfolio, tvofené prostiedky
klientl ze smluv o obhospodarovani typového portfolia, 100% alokovdano do fondu Active Invest Dynamicky, otevieny podilovy fond, ktery je
obhospodarovan dle stejné investi¢ni strategie jako Dynamické portfolio.

Hodnoty oznacené hvézdickou se tykaji vyvoje Dynamického portfolia fizeného spolecnosti od roku 2004 a nasledné alokovaného do Active
Invest Dynamického fondu, ostatni hodnoty popisuji vyvoj Active Invest Dynamického fondu od jeho zalozeni.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 31.12.2025 1,7941 K& CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 15 752,53 mil. K& _ _
Poéet titult v fondu 40 Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stredoev;zgisgz 12,57 %
Celkova nakladovost 242 % BNPPF US Small Cap | Spojenéstaty 4 g o
TP americké
Maximalni vykonnost (5R) 102,39 % . Stfedoevropsky .
Minimalini vykonnost (SR) 261 % Conseq Invest Konzervativni A , r_egio_n 4,55 %
Volatilita fondu 9,64 % CT (Lux) UK Equity Income IE ;/ glelilaet?’\rl'ltl?g:g 3,83%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stredoev:ggisgz 347 %
. . Franklin Gold and Precious Metals .y A
MENOVA EXPOZICE Fund | GUzlslnl ko
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska)  3,05%
o -~ 0,
Americky dolar 1.5 % FF FAST Global | Globalni  3,03%
Ceska koruna 66,1 %
. . s ) o
Euro 184 % Schroder ISF Latin American | Latinska Amerika 3,02 %
Japonsky jen 40% BNPPF Europe Small Cap | Evropa 2,78 %
—~ VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.12.2025 — VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
) FOND (TR. A) BENCHMARK 70% 7 r 325
OBDOBI 62% A - 300
kumulativné p.a. kumulativné p. a. 55% 275
— 47% 250
1 mésic 1,80 % - 0,73 % - 39% 225
3 mésice 3,53 % - 3,79 % - 31% 200
6 mésic 8,69 % 8,06 % 2% 75
mésica 69 % - 06 % - 16% 150
Od zac. roku 14,70 % - 6,87 % - 8% 125
1rok 14,70 % - 6,87 % - e , oo
3 roky 4125% 12,20% 4749% 13,83 % 16% - r 50
5let 3762% 659% 3853% 674% 23?; 1 r 55
10 let 6036% 4,84% 7856% 597 % 2o L 55
[+ 9 9 9 VO OLNDIORQVLYYLLALIOKFKAHANHNLH
15 let 15,43 % 525 % 139,75 % 6,00 % §§§§§§8§$$$§$$§$$§$§§§
20 let 12,53 % 3,84 % 131,97 % 4,30 %
Od 01.01.2004 19227 % 4,99 % 19661% 506% Prava osa —hodnota (cena) Fond
Leva osa - vykonnost v roce Benchmark
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Zavér roku 2025 pfinesl na americké akciové trhy
mirné zisky. Dafilo se zejména defenzivnégjSim
sektorim, kam se presouvala c¢ast kapitalu
z rizikovéjsich odvétvi. FED dorucil dle ocekavani
dalsi snizeni sazeb o 25 b. b, podle vyjadreni
predsedy FEDu Powella se vSak rozpéti sazeb jiz
nachazi blizko neutralni Urovné a proto se dalsi
snizovani sazeb na pfistim zasedani neocekava.
Mezirocné americké akcie opét zaznamenaly
v USD nadprdmeérnou vykonnost. Evropskym
akciim se v prosinci dafilo |épe, rostly predevsim
bankovni a té&zebni sektor. Pozitivné zapulsobilo
schvaleni némeckého rozpoltu se zvySenymi
vydaji na infrastrukturu a obranu. Mezirocné
se evropské akcie vyhouply vyrazné vyse a po delsi
dobé prekonaly i dominujici Ameriku. Vyrazny
narlst zaznamenaly i rozvijejici se trhy, a to jak
VvV mezimeésicnim, tak mezirocnim vyjadreni. Dafilo
se predevsim regionim s vysokym zastoupenim
technologického sektoru, jakymi jsou Korea
¢i Taiwan. Vyrazny skok vzhdru zaznamenaly také
C¢inské A-shares. Akcie v Latinské Americe patfily
po cely rok k nejlepsim, brazilsky i mexicky index
pripsaly kladné zhodnoceni i tento mésic. Zlato
dalsim solidnim mésicem zakoncilo vynikajici rok,
ve kterém vzrostlo o vice nez 60 %. Mezimeésicné
i mezirocné se wvyrazné vysSe posunuly rovnéz
stfedoevropské akcie.

V prosinci jsme v portfoliu neprovedli Zadné
zmény. Pokra¢ujeme v zajistovani 75 % dolarovych
a 25 % eurovych pozic do koruny. Koruna vuci
americkému dolaru posilila a vici euru oslabila,
dopad do vykonnosti tak nebyl jednoznacny.

Hodnota fondu mezimésicné vzrostla o 1,8 %,
zatimco srovnavaci index vzrostl o 0,73 %.
Od zacatku roku vzrostla hodnota fondu o 14,7 %,

zatimco srovnavaci index pripsal 6,87 %. Fond svUj
benchmark za rok 2025 prekonal o 783 b. b.

V nasledujicich mésicich oCekavame zvysenou

volatilitu spojenou s prichozimi makrodaty,
ménovymi politikami a zvefejnénymi
hospodarskymi  vysledky spoleCnosti. Prave

kvartalni vysledky vyznivaji prozatim dobre, coz
vede v nékterych pfipadech k uzavirani zisku,
nékdy k posunu na nova maxima. Stale vidime
zvysena rizika primarné spojena s administrativou
pod americkym prezidentem Trumpem a s tim
vytvafenou nejistotou. Celni valky v koneném
duisledku nejvice dopadaji na samotné USA.
RUst nesplacenych uvérld je jednim z dUsledkd.
Pokles korporatnich ziskl nékterych spolec¢nosti
a mozny propad akciového trhu muZe negativné
dopadnout na bohatstvi Ameri¢ant. Proto jsme
i na zakladé drazsich hodnotovych ukazatelC
na nékteré americké spolecnostive stfednédobém
horizontu opatrni. Naopak prostor pro dalsi presun
nejen finanéniho kapitadlu do Evropy mUzZe tdhnout
mistniakcie vyse. Hodnotové ukazatele evropskych
spole¢nostijsouvyrazné levnéjsioprotiamerickym.
Zaroven ocekavané snizeni byrokracie, revize
nastaveni energetického trhu, vydaje na obranu
a doufejme revize hodnot povede k zatraktivnéni
mistnich akcii. Od druhé poloviny pfistiho roku
ekonomikam a spolecnostem pomohou letos
oznamené vladni balicky, nejen do infrastruktury
a obranného prdmysilu.

Nadale jsme ze stfedné a dlouhodobého
hlediska pozitivni na stfedoevropské akcie, které
se obchoduji na Urovni priblizné desetinasobku
oc¢ekavaného P/E, coz z mistniho trhu déla jeden
z nejlevnéjsich regionl na svété.



Mésicni zprava portfolio manazera - prosinec 2025

ACTIVE INVEST DYNAMICKY

(ONSEQ

SLOZENIi FONDU

i . MESICNi VYKONNOST PODIL
NAZEV FONDU TERITORIUM MENA

v zakl. méné Vv Ké VE FONDU

KRATKODOBE INVESTICE 5,80 %
Penize a penézni ekvivalenty CzK - - 1,25 %
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CzZK 0,37 % 0,37 % 4,55 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 5,25%
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,62 % 0,62 % 3,47 %
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CZK 0,39 % 0,39 % 1,78 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 4,50 %
Conseq fond vysoce Uro¢enych dluhopist A Globalni rozsvel'jfrjrl;(;' CZK 0,51 % 0,51 % 1,77 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni USD 0,35% -0,91% 1,52 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalnt rozsveijte#"c; CzZK 0,94 % 0,94 % 1,21%
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 3,22 %
Conseq realitni Ceska republika CzK - - 2,49 %
Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond Stfedoevropsky region CzZK - - 0,72 %
AKCIOVE FONDY 82,68 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CzZK 5,82 % 582 % 12,57 %
BNPPF US Small Cap | 5'°°J§r’:1eefit$g usD 0,05% 21% 4,97 %
CT (Lux) UK Equity Income IE Velka Britanie a Se‘l’r‘;[(rg EUR - - 3,83%
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni usD 10,90 % 9,50 % 312%
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bezJaponska) USD 3,78 % 2,47 % 3,05%
FF FAST Global | Globalni UsD 4,39 % 3,08 % 3,03 %
Schroder ISF Latin American | Latinska Amerika uUsD 115% -0,12 % 3,02%
BNPPF Europe Small Cap | Evropa EUR 2,98 % 3,30% 2,78 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) UsD -0,44 % -1,69 % 2,47 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bezJaponska) USD 1,71 % 0,43 % 2,44 %
BNPPF Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 0,74 % 1,05 % 2,43 %
Allianz China A Opportunities PT10 Cina UsD 7,28 % 593 % 2,40 %
Jupiter India Select D Indie uUsD - - 2,39%
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR 1,45 % 1,76 % 2,39%
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR 1,70 % 2,02 % 2,28 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | i) 'OZS‘ngrf; usD 5,48 % 415% 218%
UBS MSCI Canada I-A Severni Amerika uUsD - - 1,99 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | SPojenestaty  usp 2,55% 1,26 % 1,94 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 2,86 % 318% 1,93 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR 2,76 % 3,08 % 1,93 %
BGF US Basic Value I2 Spongifitf&g uSD 277 % 148 % 192%
BNPPF Europe Equity | Evropa EUR 2,20 % 2,52% 1,91 %
FF - America Fund | SpoJ:geefitf&g uSD 0,57 % -0,70 % 1,90 %
Goldman Sachs Il Europe Equity | Evropa  EUR 2,77 % 3,09 % 1,87 %
BNPPF Resp. US Multi-Factor Equity | SPojenestaty  usp 017 % 1,09 % 1,83 %
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) UsSD 1,66 % 0,38 % 1,82 %
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR 0,66 % 0,97 % 1,56 %
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonsko  JPY 0,97 % -0,62 % 1,42 %
LOYS Aktien Europal | Evropa EUR -1,51% -1,20 % 1,39 %
Goldman Sachs Il Japan Equity (Former NN) | Japonsko JPY 0,48 % -1,10 % 1,34 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika UsD 0,26 % -1,00 % 1,31%
BNPPF Japan Small Cap | Japonsko JPY -0,24 % -1,81% 1,25 %
OSTATNI -1,45 %

Dulezita upozornéni:

Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na Www.conseq.cz

Zjistéte vice!

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420225 988 225
WWW.CONSeq.cz




