Mésicni zprava portfolio manazera - biezen 2026 (ONS[Q

PRIVATE INVEST
KONZERVATIVNI PROFI PORTFOLIO
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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
DepozitaF: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008474178
Administrator: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 19. 12. 2013; CZK
Vstupni poplatek: max. 2,5 % z hodnoty investice
Fixni manazersky poplatek: 0,55 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem Konzervativnino Profi portfolia je dosahovat ve stfednim az dlouhodobém horizontu stabilniho
zhodnoceni vyjadfeného v Ceskych korunach. Za tim uUcelem bude Investicni manazer investovat predevsim
do dluhopisti a cennych papirl vydavanych dluhopisovymi fondy a fondy penézniho trhu a pouze v nizsi mife
do cennych papird vydavanych fondy kvalifikovanych investord a akciovymi fondy. Od prosince 2013 je Konzervativni
Profi portfolio 100% alokovano do fondu Conseq Private Invest konzervativni portfolio, otevieny podilovy fond. Neni-li
uvedeno jinak, tykaji se informnace v tomto dokumentu tohoto fondu.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

— VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.03.2026 —

Hodnota podilového listu k 31.03.2026 1,3184 K& OBDOBI FOND (TR. A) BENCHMARK

Objem fondu 815,92 mil. K& kumulativné p.a. kumulativné p. a.

Pocéet titula v fondu 21 1 mésic 1,80 % _ 1,88 % R

Celkova nakladovost 1,21 % 3 mésice ~0,62 % _ ~013 % .

Maximalni vykonnost (2R) 2323 % 6 maésict 0,42 % _ 0,84 % R

Minimalni vykonnost (2R) -8,61% od zaé. roku -0,62 % o -0,13 % -

Volatilita fondu 1,38 % 1rok 224.% ) 145 % )

3 roky 1531 % 4,86 % 13,67 % 4,36 %
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MENOVA EXPOZICE 5let 17,72 % 332% 7,71 % 1,50 %

10 let 27,41 % 2,45 % 10,33 % 0,99 %

Americky dolar 14 % 15 let 4953% 272% 3626% 2,08%

EadE G 979 % 20 let 7307% 2,78 % 5216% 212%
Euro 0,6 % Od1.1.2004 98,62 % 313 % 65,92 % 2,30 %
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

Fondy alternativnich investic
Akcioveé fondy - wspélétrhy

Akciové fondy - rozvijejicise trhy
Akcioveé fondy - stfedni Evropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Dluhopisové fondy - ostatni

Ostatnizavazky a pohledavky
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Benchmark

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Evropskée, americké i Ceské vynosy béhem brezna
vyrazné vzrostly (ceny dluhopist poklesly),
a to v odpovédi na rust inflacnich oclekavani
vdUsledku rlstu ceny ropy po Utoku USA a Izraele
na iran. ECB, Fed i CNB v bfeznu na nabidkovy
Sok zatim nereagovaly a ponechaly sazby
na stavajicich Urovnich. Vzhledem ke konfliktu
na Blizkém vychodé vsak trhy do budoucna
zacCaly pocitat spiSe s navratem ke zvySovani
sazeb, zvlast pokud by uzavieni Hormuzu mélo
trvat delsi dobu.

V bfeznu jsme v portfoliu neprovedli zadné
zmény, neocekavali jsme vyraznéjsi eskalaci
s vyznamnymi dopady do globalni ekonomiky
a ocCekdvame brzky navrat k predvalecnym
podminkam. Pokrac¢ujeme v zajistovani 75 %
dolarovych a 25 % eurovych pozic do koruny.
Koruna vUGc&i dolaru oslabila, coZ negativné
ovlivnilo vykonnost.

Hodnota fondu mezimeésicné poklesla o 1,80 %,
zatimco srovnavaci index poklesl o 1,88 %.
Od zacatku roku zatim fond zaostava za svym
benchmarkem o 49 b. b.

Vyrazny rdst vynos( Ceskych dluhopisG pod
vlivem drazsi ropy dle nas nedava smysl.
Ceskd narodni banka historicky v ménové
politice vzdy uplatnovala vyjimku na primarni
dopady externich 3okd (napf. na rlst cen
ropy) a reagovala az na sekundarni dopady
(napf. rostouci mzdové pozadavky jako reakce
na cenami energii zpUsobeny nardst inflace).
Sekundarni dopady vsSak typicky byvaji malé.
Typicky totiz sice vyssi ceny ropy zvysuji celkovou
inflaci, tim ale (vzhledem k malé elasticité
poptavky po energiich) snizujidisponibilni prijmy
na jiné Utraty a zpomaluji ekonomicky rust:
v takovém prostredi se vyssi mzdové pozadavky
zaméstnancy ve skutec¢nost tak lehce nepfetavi.
Jakmile si to trh uvédomi, vynosy klesnou, a to
jak na kratkém (3-3,5 %), tak na dlouhém konci
(4-4,5 %).
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SLOZENIi FONDU

NAZEV FONDU MENA NEUTRAL PODIL
KRATKODOBE INVESTICE 29,00 % 20,42 %
Penize a penéZni ekvivalenty CZK 5,03 %
Conseq Invest Konzervativni A CZK 15,39 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 51,00 % 55,32%
Conseq Invest Dluhopisovy B CZK 29,30 %
Conseq korporatnich dluhopist A CZK 16,62 %
Goldman Sachs IV Czech Crown Bond | CZK 9,41 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 7,50 % 9,41 %
PIMCO GIS Income Fund | UsD 3,56 %
Conseq fond vysoce Uro&enych dluhopisti A CzK 3,04 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A CZK 2,81%
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 7,50 % 6,78 %
Conseq Panattoni Logistics Development 1 CzK 1,24 %
Conseq Opportunity OPFKI CzK 1,10 %
Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond CZK 0,93 %
Meridon Innovative Technologies Fund EUR 0,73 %
Conseq-Orbit, podfond Conseq Venture Debt 12 CZK 0,71 %
RHAPSODY llI, podfond APS CREDIT FUND I1 CzZK 0,54 %
RHAPSODY, podfond APS CREDIT FUND I1 CZK 0,51%
Cesky podfond les(i | CZK 0,50 %
Jet 2 podfond SICAV IA Alfa CZK 0,44 %
Orbit Growth Debt Il SCA SICAV-RAIF EUR 0,09 %
AKCIOVE FONDY 5,00 % 3,36 %
Schroder ISF QEP Global Core Fund C UsD 1,58 %
Goldman Sachs lll Emerg.Markets Eq. Income | UsD 1,00 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B CZK 0,53 %
FF FAST Global | UsD 0,26 %
OSTATNI 4,70 %

Zjistéte vice!

DulezZita upozornéni:
Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravée maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni kli¢ovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice #.I ] Wm@COHSe(]CZ
do podilovych fondl muaze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,

a.s, ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované castky, neprebird odpovédnost _
za jednani uc¢inéna na podkladé udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost o 3 +420 225 988 200
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investicni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolecnosti Conseq Investment Management
a.s. nebo na www.conseq.cz.

Kontaktujte nas

vvww.conseq.cz/wm




