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DuleZita upozornéni: Tato brozura je uréena pouze pro propagacni Ucely a nenahrazuje nabidkové memorandum. Brozura je urcena pro pocatecni informacni
Ucely a nenahrazuje odborné poradenstvi k finanénim investicim ani komplexni pouceni o rizicich. Zde uvedené informace neslouZi jako nabidka nebo vyzva
k nakupu ¢i prodeji finanénich instrumentl. Rozhodnuti o investici mlzZe byt u¢inéno pouze na zakladé aktuainiho znéni nabidkového memoranda. Tento
dokument byl pfipraven s ndlezitou a patficnou peclivosti a pozornosti, spolec¢nost vSak neposkytuje garance ¢i ujiSténi, o jeho presnosti, spravnosti,
aktualnosti nebo Uplnosti.

Neni poskytovano Zadné prohlaseni ani zaruka ohledné dosazeni nebo primérenosti jakychkoli projektovanych financnich informaci, odhadd, predpoklad(,
model(l, analyz nebo prohlaseni tykajicich se investi¢nich nastroji obsazenych v brozure. Budouci zhodnoceni investi¢nich nastrojli nelze predvidat a zavisi na
faktorech a uddlostech, které jsou mimo dosah fondu. Potencialni investofi by si méli byt védomi, Ze investice do fond( kvalifikovanych investor(l jsou spojeny
s vySSim rizikem.




Proc€ investovat do lesu ?

Fuggereistiftung,
nadace socialniho bydleni v Augsburgu,
po ztratach z rdznych jinych investic
« Lesni hospodarstvi ma v Evropé dlouhou tradici. investovala pfedeviim do lesd a drZi je od
Lesni majetek se po staleti osvéd¢il jako zplsob 17. stoleti. V prubehu stovek let vynosy
udrZeni bohatstvi a jeho dalsi rust. TEEIES RSB IMIEE © U2 = 25

« Drevo je obnovitelny zdroj a poptavka po drevé bude stoupat.

« Dnesvsak, a to kazdym rokem vice, si vSichni uvédomujeme duleZitost mimoprodukénich hodnot
lesa, jeho nenahraditelnost pro klima, vodni rezim, biodiverzitu i prostou pFirodni krasu.

» Klimaticka zména naSe lesy ohrozuje, zaroven vsak prinasi jedine€né prilezitosti.

« Volbou prirodé blizkého zplsobu hospodareni pFispéjeme k budoucnosti a zdravi lest a zaroven
cilime na zajimavy investi¢ni vynos.

Investovani s pozitivhim dopadem na Zivotni prostredi.




ProcC prave ted?

«  Navzdory kalamitam minulych desetileti se ve stfedni Evropé stale hojné vysazoval smrk i na stanovisté, ktera pro
smrk nejsou pFirozena. V CR zarover dominuje holose&ny zplsob hospodafeni formou lesa vékovych t¥id, coz
zdravotnimu stavu stromd také neprospiva. Nedavna perioda sucha pouze potvrdila velikost problému, o kterém se
mluvi uz desitky let.

«  Dusledkem jsou dalsi kalamity, ta posledni klrrovcova od roku 2016 lame rekordy.

»  Obrovské mnoZstvi pfebytkového kalamitniho dfeva nebylo pouZito optimalné: spotfebovalo se na vlakninu, na
export povétSinou do Asie a ¢astecné spaleno. A to plati pro celou stfedni Evropu.

»  Tato smutna bilance v3ak zaroven predstavuje pfilezitosti.

Dusledky dnes Prilezitosti

Prebytek kalamitniho dreva dnes  — Nedostatek dreva v blizké budoucnosti
——)

Rlst cen nad dlouhodoby priimér v blizké
budoucnosti (potvrzeno)

Pokles cen dfeva o 50 % (okamzik prvniho ndkupu)

Nizké vynosy z prodeje dreva a zaroven povinnost e— Dotace statu na zalesnovani

zalesnit holiny

Ceny lesnich pozemka stagnovaly nebo klesaly E— Realizovat ndkup lesa za pfiznivou cenu
Spatny zdravotni stav les ——  ZMEénit zpUsob hospodareni




Tézba dreva
TéZba dreva v CR

- VC(CRsevletech 2018 a7 2021 vytéZilo mil. m3
zhruba o 100 % vice nez je dlouhodoby 40
prameér. B Pldnovand ® Kalamitni
35
e 95 % téZby 2019-2020 je likvidace kalamit.
30
. Nejvice se tézil smrk (90 %) a borovice (4 %).
25
*  Celkovy objem neposkozeného smrkového
dreva v Ceskych lesich se zmenSil 0 25 % 20
za pouhych 5 let I *
15
»  Drevo, které mélo byt podle lesnich
hospodarskych pland téZzeno v letech 10
nasledujicich, uz tady fyzicky neni a po
odeznéni kalamity bude na trhu chybét.
, . , v 5
Za poslednich 15 let se jedna v souctu o
objem, ktery odpovida tézbé 9 let dopredu. 0
B A A
5 Zdroj: Cesky statisticky Ufad, 100004-21. Data za rok 2022 zatim
* Zdroj: Od’hac’j zasob dfivi v lesich na tzemi Ceské republiky, nejsou k dispozici, LCR v roce 2022 snizily tézbu 0 20% a
publikace UHUL/1734/2020/KM. Déle vypocet Simanov kalamitni tésbu o 47%.

Vladimir, 8.6.2021, lidovky.cz




Cena dreva

Cena smrkového dreva v K¢ za m3
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Zdroj: Cesky statisticky Ufad, 011035-21; Strategie rozvoje 2020, Lesy CR, s.p.

Smrkové drevo tvori vétSinu tézby
v Ceské republice.

Cena dreva nizSich kategorii poklesla
z maxima roku 2014 o vice nez 50 % a
tom okamZiku jsme realizovali prvni
investici.

Priimérna realizacni cena dreva Lesy
CR poklesla v letech 2020-2021
dokonce o 65 %.

Béhem H1 2021 zacala v nominalnim
vyjadreni rdst na historické rekordy. V
poslednich mésicich zacaly nejdrazsi
segmenty (stavebni dFivi) klesat, ale
stale se drzi na rekordnich urovnich.
NiZsi segmenty jsou rostouci ¢i stabilni
(energetickeé vyuziti).




Cena dreva v realném vyjadreni

Cena smrkového dreva v K¢ za m3

3,500

*  Po zapocteniinflace realna cena dreva
v roce 2022 dorovnala cenu z roku
2005.

«  To podporuje nasi tezi, Zze cena dreva
ve stfednim horizontu dale poroste,
protoZe se jeSté neprojevil Ubytek
drevni hmoty po klrovci.

»  Oproti situaci nékolika lety vyrazné
roste spotfeba drevni hmoty pro
energetické ucely diky vysoké cené
CO2 povolenek a regulatorni podpore z

EU.
e smirk 1. jakost e smrk 111.C jakost
e smrk V.jakost =~ 00 eecees Lesy CR priimérna realizaéni cena
------ INFLACE (CPI)

Zdroj: Cesky statisticky Ufad, 011035-21; Strategie rozvoje 2020, Lesy CR, s.p., CNB




Budoucnost dreva

Drevo jako material ma budoucnost

+  Drevo vyuzité ve stavebnictvi ma zapornou uhlikovou stopu, na rozdil od
cementu, oceli a plastu.

- Drevo je obnovitelny zdroj v pravém slova smyslu.

«  Technologie pokrocily, stavebni predpisy se postupné meéni a v Evropé se
dokonce uz stavi i vyskové stavby ze dreva.

- Drevo ma v nabytkarstvi i ve stavebnictvi trvalou estetickou hodnotu.

- ZvySena poptavka po dreveénych EURO paletach.

«  ZvySena poptavka po drevni Stépce a peletach kvuli pInéni limitl pro vyuziti
obnovitelnych zdroju v energetice. Moralné s financni podporou takového vyuZiti
nesouhlasime, ale je to fakt, ktery ma a bude mit vliv na cenu dreva.

VySkova dfevéna budova ve Vidni
HoHo Seestadt Aspern

Diky recyklovatelnosti papiru
+  Trend odklonu od plastovych oball (papirové tasky atd.).
«  Trend odklonu od plastovych material( (dfevéné jednorazové pribory).

«  Trend rostouci poptavky po kartonech diky rozvoji e-commerce (vice individualnich
zasilek).




Budoucnost lesu

Docenéni ekosystémovych sluzeb

Verejny sektor

Ekosystémové funkce lesa se doposud zajiStovaly represi - pokuty, pfestupky a trestny ¢in poskozeni lesa.
Dnes, v dobé kalamit, pfidava stat dotace na nékteré naklady.

Intenzivné se v3ak pfipravuji i motivacni opatfeni - dotace za pInéni ekosystémovych funkci lesa.
Nejdale je Lucembursko - plo3na sazba 150 EUR na hektar, méné pak pro plochy nad 100 hektar(.

’

N Letos schvalena EU pFipravuje plan
e Koncepce statni lesnické politiky do jak zaplatit majitelim lest za
y MINISTERSTVO ZEMEDELSTVI roku 2035 ukladani CO2 do dievni hmoty

a navazujici aplikacni dokument Do roku 2023 ma byt dokonceno
obsahuje zadani pro Ministerstvo nastaveni certifikacniho systému, vizi je
zemédélstvi vytvorit metodiku plateb za nasledné obchodovani lesnich
ekosystémové sluzby v lesnim uhlikovych povolenek spolecné s
hospodafstvi. primyslovymi emisnimi povolenkami.

Soukromy sektor
»  Neé&ktefi odbératelé, napf. IKEA, jiz dnes plati vysSi ceny za dfevo z certifikovaného udrzitelného hospodareni FSC.

*  Rozviji se soukromé platformy pro prodej uhlikovych certifikat0, ktery umoznuje certifikovanym lesnim
hospodarim financovat udrzitelné hospodareni a prirodé blizka opatreni.




Vyzvy pro lesni hospodarstvi

vvvvvv

«  Zhruba 50 % vymeéry je smrk. Rychle roste a poskytuje dfevo vhodné pro stavebnictvi, na druhou
stranu je ale malo odolny - u nas Spatneé zvlada poryvy vétru, imise v ovzdusi a hlavné nedostatek
vlahy.

- Holosecny zptlisob hospodareni odolnost lest velmi zhorsuje. Porosty se podobaji plantazim, nikoli
lesim.

- Kulirovec je prirozenou soucasti lest a sdm o sobé neni fatalnim problémem, protoze zdravé stromy
(i smrky) se dokaZzi proti ptUsobeni klrovce U¢inné branit. JenZze v kombinaci se suchem ¢i jinymi
nepfiznivymi vlivy, které se podepisuji na zdravi porostd, dokaze klrovec ¢eské lesy decimovat.

»  Jiné metody lesniho hospodareni jsou znamé a po staleti praktikované. Bavorské statni lesy predstavily
koncept adaptace lesnich porost(i na klimatickou zménu uz v roce 2006. V CR se od pramyslovych metod
péstovani lest odklani vice a vice jednotlivc a postupné i nejvétsi spravci les(, i kdyZ vzhledem k
setrvacnosti velkych organizaci se u nich zmény realizuji jen velmi pomalu.

«  VétsSina z 350 000 drobnych vilastnikl se svému lesu nevénuje tak, jak by les potifeboval, coz klirovci Sitent
usnadnuje.

Jako soukromy investicni fond
muZeme zménu hospodafeni zacit realizovat ihned.




Srovnani zpusobu lesniho hospodareni

Efekt

Ekologicky ukladani

efekt

Financni
efekt

Hospodarsky zptisob

Cileny vysledek

CO2
. .. (s o v CR zakazan 1948, povolen
holosec¢ny velkoplo3ny [ | plantaze strom( stejného véku [ | [ | 1977, 2akézan 1995
holosecny maloplosny [ ] plantdze stromU stejného véku [ | [ | soucasnost
holosecny nasecny [ plantaZe strom( stejného véku [ I soucasnost
] . s o Lesy CR zdUrazfuiji ve strategii
podrostni s clonnou seci [ ] plantéZe strom0 stejného véku [ [
od roku 2020
prirodé blizky - vybérny [N les s riznym vékem stromd na jedné plose FIN BN principy zndmé stovky let
Prales bez zdsahu ¢lovéka [  divoky les v¢etné mrtvych strom( T [ ]
Zdroj: ilustrace Cesky fond les(i na zakladé odbornych publikaci Pro Silva Bohemica I

Financni efekt posuzujme véetné dopadl kalamit

V4 o ~ V4 ~ ~ V4 V 4
Volime zpusob hospodareni prirodé blizky.
. Les prirodé blizky neni totéZ, co divoky prales - je to porad les hospodarsky, cilem z(stava tézba dreva.

. K vybé&rnému hospodafskému zplisobu se nyni Evropa vraci. Ve Svycarsku je to 10 % lest, v CR tato metoda narostla za 15 let na
CtyFnasobek, blizi se cca 4 % lesd.*

*7droj: Informace o stavu les(i z LHP, UHUL 2019




Zvoleny hospodarsky styl - v detailu

Holosecny ,,primyslovy“ zptsob hospodareni

Hospodafeni zpiisobem pfirodé blizkym

Les se udrZzuje husty, aby se stromy tahly do vysky.

Cilovym stromUm se dava prostor, aby mély primérenou korunu. Velka koruna je
predpokladem zdravi.

Na jedné plose vzdy stromy stejného druhu.

Druhové pestry les. Kalamity a sklidci pak nedokazZou znicit vse.

Druhy stromU se vybiraji podle ekonomické vyhodnosti / potfeb pramyslu.

Hajny posuzuje kazdé stanovisté zvlast, vybira sice druhy ekonomicky nejvyhodnéjsi,
ale nesmi to byt na ukor odolnosti lesa. Ekologické znamena vynosné.

Na jedné plose vZidy stromy stejného stari.

Pod dospélymi stromy odr(ista novy les.

Idealni velikost holosece 1 ha, aby se tam dobre pracovalo strojim.

Velikost péstebni plochy se odviji od pfirodnich podminek stanovisté.

Cyklus je 70-120 let. Do té doby probirky, které nejsou moc vyhodné.

TézZi se zralé drevo prlibézné, kazdych 5-10 let.

Jakmile maji stromy tabulkovy vék, pokaci se vsechny.

Z lesa se vzdy vyberou jen nékteré dospélé stromy.

Na holinach odumiraji pldni mikroorganismy.

Zbytek lesa Zije dal, kolobéh Zivin pokracuje.

Po holoseci shiram klest, popripadé oram a rovnam pudu.

Holosec pfichdzi v Uvahu, jen pokud neexistuji jiné moznosti.

Vysazim 3 000 aZ 10 000 sazenic na hektar holé pudy.

Y

Do Zijiciho lesa uméle podsazuji maly pocet sazenic, abych ovlivnil skladbu lesa.

Platim za sazenice.

Usetfim za sazenice, protoze vétsina semendackd odroste prirozené.

Cekam, kolik sazenic preZije na obnazené pddé rozpalené sluncem.

Sazenice odrdstaji ve vlhku a stinu dospélych stromu.

V monokultufe nema zvér co zrat a tak spasa terminalni pupeny a mrzaci
tim malé stromky.

Zvér ma ke spasani vice potravy, malé stromky maji Sanci prezit v plném zdravi.

Sazenice musim oplotit, jinak je zvér sezere.

Oplocenim zrajicich strom( umoZnim lesu pfirozenou obnovu. V lese vékové pestrém
pak oploceni potrebuji jen zfidka.

Okolo mladych stromk( musim sekat travu.

Mladé stromky odrUstaji bez prace. Ve stinu dospélych stromu se travé nedari.

ProtoZe musim sazet mnoho sazenic, jsou po case mladé lesy pfilis husté.

vy

kvality.

Mladé stromy rostou spolecné se zralymi - kdyz vytézim zralé hodnotné drevo, uvolni
se svétlo a vlaha pro mladé stromy, které zaujmou jejich misto. Nedospélé dievo se
kaci jen v malé mite.




Takto se hospodafi dnes na vét3in& tzemi CR




Takto vypada odolny les, ktery je nasim cilem




Ekonomika lesa prirodé blizkého

« Drevo pfirdista v lese rovnomérné, soucasny zpUsob  budouci zplsob  budouci zplGsob
bez ohledu na hustotu stromd nebo hospodareni a hospodareni a hospodareni a
stari - u nas obvykle 6-10 m3 ro¢né ceny roku 2019  ceny roku 2015  potencial vynosu
na hektar. Primérna cena dfeva K¢/ m3 1100 2 000 2500

- Kdo m4 odolny les, neni nucen Roc¢ni prirdst dfeva m3 / ha 7 7 7
prodavat dfevo uprostied kalamity Naklady na tézbu K¢/ m3 -500 -650 -650
za nizké ceny. Péstebni a ostatni

v g , , naklady K¢/ m3 -370 -150 -150

» Vyuziti pfirozenych schopnosti lesa
se obnovit, znamena Usporu
péstebnich nakladd. Hodnota pfirtistu K¢/ ha/ rok 7 700 14 000 17 500

¢ Les se nikdy nevytézi na velkou Néklady K¢/ ha/rok -6 090 -5 600 -6 400
holinu, pro téZzbu se vybiraji jen .

0 iU, pro tezbu se vybirajl] Cash flow K¢ / ha / rok 1610 8 400 11 900
nékteré dospélé stromy. Naklady na
téZbu jsou o néco vyssi. — - -
Pofizovaci cena K¢/ ha 175 000 175 000 175 000

« Klicova nevyhoda tohoto pfistupu?
Les neni administrativn€ pFehledny. Roc¢ni vynos nad inflaci % rocné 0,90% 4,80% 6,8%
Staré stromy rostou spolecné s
mladymi, hajny rozhoduje o tézbé
vice citem a vyhlidkami jednotlivych
strom{, nelze rozhodovat podle
tabulek od stolu. Naroky na
odbornost hajného jsou vyssi.

Jednd se o hruby ilustrativni vypocet. Ro¢ni pfirlst Ize jinym zplsobem hospodareni
navysit, v tabulce nezohlednéno. Naklady na téZbu mySleny jako celkové vcetné
souvisejicich nakladd. V dlouhodobém horizontu by mély vynosy, naklady a potazmo i
zisk rUst o inflaci. Celkovy vynos je tedy minén jako realny, tedy ocistény o inflaci.




DalSi kroky

1. Pofizenilest do majetku fondu. Prvnich 1686 hektart jiz
zakoupeno.

2. Budovani tymu hajnych, ktefi budou hospodafrit pfirodé
blizkym zplsobem - vyuziti metod Pro Silva.

3. Navlastnich pozemcich zahajime prestavbu lesa, aby byl
zdraveéjsi, odolnéjsi a zvysila se produkce.

4. Nasledné rozSifovani o takové lesni celky, ve kterych
muazeme prosadit pfirodé blizké metody hospodareni.

ce s

5. Cilovym stavem je odolny les, Zijici ve vSech patrech, ve
kterém se nedélaji holosece. Dfevo se téZi pribézné,
vybérovym zputsobem.

6. Ziskani certifikace udrzitelného hospodareni FSC.
7. Prodej certifikovaného drfeva za prémiové ceny.

8. Ukoncenifondu prodejem lest za ceny vyssi nez kupni.

PRO SILVA je sdruZeni evropskych
lesnikd, ktefi obhospodaruji les prirodé
blizkym zpUsobem. Klade dliraz na
biodiverzitu udrzitelnost hospodareni.
https://prosilvabohemica.cz/

FSC je dGvéryhodny globalni systém
certifikace Setrného lesnictvi
https://www.czechfsc.cz



https://www.czechfsc.cz/

PFiklad adaptace smrkovych porostu

Prestavba lesa, to je zména druhového sloZeni, vyskové a vékoveé struktury
a zména metod hospodareni.

5 let 15 let

25 let 35 let 50 let




ProcC formou investicniho fondu ?

Sdruzujeme investory sdilejici nasi vizi,
protoZe maly investor ji sam efektivné realizovat nemuze.

+ Vlastnictvi lesa je odpovédnost.

- R&dnéa pécle o les s sebou nese naklady a sdruZeni investor(i do fondu pFinasi Uspory z
rozsahu, které jsou z ekonomického pohledu zasadni:

« Chceme ,svého” hajného, ktery sdili nase hodnoty.
Jeden hajny = 500 az 1000 ha lesa.

+ Hajny musi byt blizko. Les je potfeba hlidat proti krddezim a Skidcdm.
+ Je potfeba znat specialni legislativu a zvladnout tunu byrokracie.

+ LepSi obchodni podminky pfi prodeji vétSiho objemu dreva.

« Malé lesni celky jsou vétSinou relativné drazsi nez velké celky.

« Soukromé vlastnictvi lesU je velmi roztFisténé.




Lesni pozemky v majetku fondu

1057 ha u Klatov
. 608 ha u Mélnika

. 21 ha u Votice
ureno na vymenu
Ci prodej

Ceny jednotlivych lesnich pozemkd se pohybuiji
od 5 K¢ (holina) do 60 K¢ (porost k tézbé) za
m2. PoZadované ceny vétsich lesnich soubort
se zastoupenim vSech vékovych tfid se
pohybuji od 18 do 30 K& za m2.




Polesi ,,Klatovy Tynec”

* Vyméra 1057 ha jizné od Klatov

e Slozeni
¢ 64% smrk
+ 8% borovice
7% buk
* 6% modrin
4% dub

o Stari

¢ 30 % zasob do 60 let
70 % zasob nad 60 let
*  Nadmorska vyska
« 500-700 m.n.m.
e Zasoba dreva
235000 m3
*  Novinky 2022:
*  Provozni zisk 5%
+  Schvaleni navySeni
limitu téZby (etatu)
0 52%.




Polesi , Mélnik - Hostin/Liblice”

«  Vyméra 608ha vychodné od Mélnika
«  Slozeni
75% borovice
10% dub
4% smrk
3% modrin
1% briza
o Stari
22 % zasob do 60 let
78 % zasob nad 60 let
*  Nadmorska vyska
300 m.n.m.
e Aktualni zasoba dreva
147 000 m3
e Zajimavost:
Vlastni honitba
(pronajata)




Zakladni informace o fondu

(Gplny vycet informaci o fondu a podfondu naleznete ve statutu a jeho dodatku, které jsou k dispozici na adrese www.conseq.cz)

Cesky fond lest SICAV, a. s., Cesky podfond lest (déle také jen ,Fond“)
Typ Fondu Fond kvalifikovanych investoru
Obhospodarovatel a administrator Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Upisovaci obdobi Aktualni k 30.6.2023
Trvani Fondu 10 let od zaloZeni. Poté klient voli hotovost, nebo vyménu za akcie fondu navazujiciho.

10 let. Zpétny odkup nejdfive po 5 letech. Vystupni poplatek 20 % do 7 let, 10 % do 10 let.
Doporuceny investi¢ni horizont Vystupni poplatek je prijmem fondu. Vystupni poplatek 0 % pfi ukonéeni fondu. Investici Ize
ukoncit i prodejem akcii jinému investorovi, akcie jsou volné prevoditelné.

1 mil. K¢ (resp. 100.000 K¢ v pripadé, Ze soucet investic do vSech fondu kvalifikovanych

Minimalni ¢astka investice . . . . . , v . Sy
investort obhospodarovanych a administrovanych Conseq Funds IS ¢ini alespon 1 mil. K¢.).

Velikost Fondu Aktualni NAV 372 mil. K¢, ocekavana velikost vice nez 750 mil. K¢.

Vstupni poplatek Max. 3,1 % z investované Castky

Manazersky poplatek Max. 1,35 % rocné

Dalsi naklady Fondu Max. 0,25 % roc¢né za administraci a depozitare

Cilené zhodnoceni 50 — 150 % béhem 10 let (jedna se o odhad, ktery nezarucuje budouci vynos)

Podil na zisku pro manazera 15 % ze zisku splatnych po ukonceni fondu, nebo po divestici vyssi nez 50 % hodnoty aktiv




Pouceni o rizicich

Riziko nestalé aktualni hodnoty cenného papiru
- Majetek Podfondu je Uzce zaméren na specifickou skupinu investi¢nich aktiv.

TrZni riziko
< Zejména komoditni riziko vztahujici se k cendm dreva a trzni riziko vztahujici se k cendm lesnich pozemka.

Riziko nedostatecné likvidity

+  Riziko spociva v tom, Ze urcité aktivum fondu nebude zpenéZeno vcas a za pfimérenou cenu a Ze fond z tohoto ddvodu
nebude schopen dostat svym zavazk{m vici akcionarlim nebo dojde k poklesu kurzu investi¢ni akcie z divodu prodeje za
prilis nizkou cenu.

Riziko souvisejici s investi€nim zamérenim
+  Fond je Uzce zamérfen na jedno ekonomické odvétvi, které bude zasadné ovliviiovat vykonnost investice.

Riziko operacni
+  Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesd nebo lidského faktoru anebo viivem vnéjSich udalosti.

Rizika spjata s chybnym ocenénim aktiv

«  VdUsledku chybného ocenéni aktiva mUZe dojit k poklesu hodnoty majetku fondu po prodeji aktiva. Riziko je vyznamné
protoZe fond investuje aktiv, kterd nejsou burzovné obchodovana. Riziko je snizovano prisnym vybérem odbornikd, ktefi
sleduji stav, vyuziti a dalSi skutecnosti, které mohou mit vliv na hodnotu aktiv, a posuzuji ocenéni.

Pozn.: Jedna se o zkraceny prehled. Komplexni posouzenirizik je uvedeno v dodatku ¢.1 statutu fondu.




Faktory ohrozujici vynos investice

. Riziko, Ze klirovec zniéi lesy v majetku fondu. Reseni:

- Predcasné kacené drevo by bylo prodavano béhem kalamity. Nejhorsi pokles ceny je snad uz za nami, zacina se projevovat
nedostatek dieva a ceny nékterych sortimentt rostou. Dalsi klirovcové kalamity by uz nemusely mit tak Sokovy dopad na cash
flow jako ta posledni. Vysoké srazky roku 2020 a 2021 davaji nadéji na zpomaleni Sifeni klrovce.

«  NejdUlezitéjsi feSeni - likvidovat ohniska v zarodku a v zakoupenych smrkovych porostech ihned zahdjit preventivni ozdravné
kroky (pFfestavbu lesa).

. Prestavba lesa se nestihne dfiv, neZ ho klirovec znici. Reseni:
- Stat zfejmé pres dotace zaplati obnovu lesa, ovSem tézba se odsouva daleko v Case.
«  Investordm zlstava vyhled zhodnoceni formou obecné inflace aktiv.
«  Céast portfolia mit bez smrku. Cil aspori 30%.

. Praib&zné naklady metody Pro Silva budou vyssi neZ v lese vékovych tFid. Reseni:
+  ZkuSenosti Fikaji, Ze by nemeély byt vy3si, a pokud, tak jen na zacatku, casem (po 10 letech) by mély byt nizsi. Do zacatku vyssi
naklady budou kompenzovat aktualné platné dotace.

. Investicni horizont je dlouhy a vSechny kalkulace nepresné.
*  PIné FeSeni tohoto rizika z podstaty véci nemame.

« Vybér stromU a péstebnich zadsah bude do velké miry subjektivnim rozhodnutim hajnych a vysledek investice bude zadsadné
ovlivnén jejich schopnostmi. Zasadni bude také vyvoj cen dreva.




Odpovédné a udrzitelné investovani

«  Klimatické zmény maji bezpochyby riizné priciny Naruseny maly vodni cyklus:
mimo uzemi CR avSak problém sucha v Ceské

krajiné ma i vyznamné lokalni pFiciny:
+ meéné vsaklé vody

+  radikalni odvodiovaci a protipovodiova opatieni znamena mensi lokalni odpar,

minulého stoleti, + ktery vede k Ubytku lokalnich
srazek.
*  Ubytek prirodnich ploch, « Jsme prilis odkazéni na srazky,
které k prijdou odjinud, a ty chodi
+  krajina, které dominuji monokultury - lesni nepravidelné.
i zemédélské,

Mensi lokalni odpar znamena

. C , . i zvyseni teplot,
*metody hospodareni v lesich i na polich, které E .

degraduji schopnost ptidy a krajiny zadrZovat vodu. 2 e Gl Itz s vses el

krajiny
« Nestadi se jen adaptovat na klimatickou zménu, 7 G RIS IS VI 40 Ve
je potFeba i resit jeji lokalni priciny. ’




Ekologicky efekt investice

«  Nespasime celou planetu, ale svym rozhodnutim mUizZeme sami prispét lokalné, a to hned.
- PFirodé blizky zpGsob hospodareni napravuje klicové lokalni priciny v zarodku.

Zadrzi vice vody v krajiné

Zvysi biodiverzitu

Netvori holiny, které ohfivaji krajinu

Zmirnuje erozi

Podporuje Zivot v lesni padé

Brzdi Sifeni kalamit

*  Omezuje dopady kalamit na zdravi lesa

« Jdeme prikladem a Sifime dobrou myslenku mezi ostatni majitele lesd.

Cesky fond lest - investice pro Vase déti a vnoucata




Tym

Na zaloZeni Ceského fondu les( se spojili
- manazefi z Ceského fondu pady
«odborny lesni hospodar Ing. AleS Erber
+ financni profesionalové CONSEQ

Manazefi Ceského fondu ptdy vkladaji do Ceského fondu lest 14 let zkuSenosti s investovanim do zemé&délské ptidy. Cesky fond
pudy v soucasnosti spravuje pozemkové portfolio v hodnoté pres 1,8 mld. K¢. Od zaloZeni roku 2014 investordm fond pfinesl
zhodnoceni ve vysi 76 %, v praméru 8,8 % p.a. (Udaje o minulém zhodnoceni jsou ilustrativni, minulé vysledky nezarucuji budouci
vykonnost).

Ing. AleS Erber je licencovany odborny lesni hospodar, akreditovany lesnicky poradce MZe a lesni pedagog, ktery obhospodaruje lesy
odpovédnym a pfirodé blizSim zplsobem na principu ,Pro Silva”, se zamérenim na adaptaci lesnich porostd a zemédélské krajiny.

CONSEQ je respektovanym poskytovatelem finan¢nich sluzeb pro investory a zodpovédnym spravcem investi¢nich fondd. CONSEQ
do nového fondu pfFinasi svou zkuSenost s finan¢nimi trhy, tradici 26 let a dGvéru drobnych i velkych institucionalnich investor(.
Skupina CONSEQ spravuje aktualné majetek prevysujici 80 mld. K¢.







Kontakty

Ing. Marek Smykal
reditel

Ing. Petr Hanak
feditel

tel.: (420) 774 582 370
marek.smykal@fondpudy.cz

tel.: (420) 603 575 000
petr.hanak@fondpudy.cz

TéSime se na osobni setkani - nejradéji v lese.

Ing. Ales Erber
odborny lesni hospodar

tel.: (420) 731 533 142
a.erber@centrum.cz




Kontakty

Conseq Investment Management, a.s.
Burzovni palac

Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

ICO: 264 42 671

Ing. Lukas Maxa
Relationship Manager
Investment Banking

tel.: (420) 225 987 706
lukas.maxa@conseq.cz

Ing. David Kufa
Reditel
Wealth Management

tel.: (420) 225 988 200
kufa@conseq.cz

Ing. Tomas Kalal
Reditel
Investment Banking

tel.: (420) 225 988 286
kalal@conseq.cz

Ing. Tomas Somogyi
Senior Relationship
Manager
Investment Banking

tel.: (420) 225 987 739

tomas.somogyi@conseq.cz

Ing. Michal Kral
Senior Relationship
Manager

Wealth Management

tel.: (420) 225 987 796
michal.kral2@conseq.cz




PFiloha: Vlastnictvi lesu a orné pudy

 Volny trh s lesnimi pozemky je minimalné 4x az 10x mensi nez trh s ornou putdou.

* Nejvétsi soukromi vlastnici, fyzické osoby, maji obvykle velké lesni majetky, jsou to pfevazné staré rodiny a lesy vétSinou
neprodavaji.

« Investi¢ni strategie fondu lesu je tedy jina nez strategie fondu pldy, a to nejen kvdli vyrazné odliSnym naroklim na spravuy, ale i
proto, Ze vlastnicka struktura lesti v CR je jina.

Lesy 2 676 tisic hektaru Orna puda 2 931 tisic hektaru
) ~ cirkve
pravnické 3% stat 2%
osoby 5% obce 4%
pravnické
osoby 19%

fyzické osoby
19%

stat 56%

obce 17% fyzické osoby

75%
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