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CONSEQ V MEDIICH

PRICHAZIME S NOVYM FONDEM

Novy fond Conseq vysoce
urocenych dluhopisti nabid-
ne i drobnéjSim investortim
moznost investovat do fi-
remnich dluhopisti mimo in-
vesticni ratingovy stupei. Ty
nabizeji v dobé nizkych aZ nulo-
vych bezrizikovych vynosl vyraz-
né vyssi potencidlni vynos oproti
dluhopistim investi¢niho ratingo-
vého stupné ¢i statnim obligacim.
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Trh vysoce Urocenych dluhopist,
tedy téch spekulativniho ratingo-
vého stupné, je dynamicky ros-
toucim segmentem, ktery v rdmci
kontinentalni  Evropy  profituje
z probihajiciho procesu sekuritiza-
ce (Castecny presun zdroji finan-
covani spolecnosti z komercni-
ho bankovnictvi na kapitalovy,
konkrétné na dluhopisovy trh).

"Segmentu firemnich dluhopis(
nahrava také trvajici podpora ex-
trémné uvolnénych ménovych po-
litik hlavnich svétovych centrdlnich
bank zajistuijicich vysokou likviditu
financnich systémd, nulové az ne-
gativni ménové politické sazby,
sazby penéZniho trhu a bezriziko-
vé (statni) obligacni vynosy tlacici
investory vzhru po kfivce vynos/
riziko. Pozitivnim faktorem je v ne-
posledni fadé také ocekavané
postcovidové ekonomické oZiveni,
kterému budou v globalnim méfit-
ku pomahat také rozsahlé fiskalni
impulsy,” vysvétluje Ondfej Matus-
ka, Senior Portfolio Manager, Con-
seq Investment Management a.s.

"PFi vybéru jednotlivych firemnich
emisi se zaméfujeme na rlzné
obory. Véfime napfiklad vybranym
emitentlim z rliznych oblasti prd-
myslu, oil & gas vcetné servisnich
spolecnosti, IT firem dodavajicich
feSeni v oblasti automatizované-
ho marketingu, e-commerce ¢
napfiklad multiplayer gamingu.
Rezervovani jsme naopak vidi
fadé e-commerce platforem, které
se prezentuji pouze ocekdvanym
rdstem vynosl, pficemZ pfipad-
n& profitabilita je véci vzdalené
budoucnosti, ¢ téZ vdci nékte-

rym emisim z realitniho sekto-
ru,” uzavirda Ondfej Matuska.

Hlavni charakteristiky fondu:

w= investice jiz od 500 CZK mé-

sicné

w odhadované TER: 1,25 %
(tfida A)

w prdmémy cilovany  vynos

do splatnosti nakupovanych
dluhopist 6-8 %; odhad vy-
nosu pro podilniky cca v roz-
mezi 4-7 %

w= zaméfeni na vybrané vysoce
UroCené (ratingové hodno-
ceni v ramci spekulativniho
stupné) emise perspektivnich
firem zejména ze zapadni,
stfedni a vychodni Evropy
a Skandinavie

w vysoka diverzifikace portfolia
(omezeni expozice na emi-
tenta limitem 3 % objemu
portfolia)

w Vyrazné wysSsi likvidita port-
folia oproti produktdm za-
méfenym na pljcky/avéry i
private equity

(poradci-sobe.cz, 13. 4. 2021)

CONSEQ SE PODILi NA DALSIM ROZVOJI FIRMY TWISTO

Fintechovd  spolecnost ~ Twisto
nabrala balik novych penéz pro
Ceskou expanzi. J&T Banka
spolu s investicnimi spo-
lecnostmi Conseq a Enern
nalily do platebni aplika-
ce 650 miliond korun for-
mou pujcek. Firma z této sumy
z mensi Casti poplati starsi dluhy,
rozhodujici balik stamiliond ale
poslouZi na Cesky byznys Twis-
ta, kterym jsou odloZené platby.

Twisto si tim zaroven otvira dvefe
pro pfipadné dalsi penize zvendi.
.0 ziskani podobného financovani
jsme se snaZili nékolik poslednich
let. Budovéni platebni spole¢nos-
ti je kapitalové velmi intenzivni
a diky vyhodnému dvérovani md-
Zeme efektivnéji rdst. Doufame, ze
tato spoluprace s J&T Bankou nam
do budoucna otevie dvefe finan-
covani i mimo Ceskou republiku,”
komentuje transakci zakladatel
a 3éf Twista Michal Smida. Ve hfe
je podle ného dal3i mozné Gvérové
financovani aktivit firmy v Polsku,

kde Twisto plsobi od roku 2018.

Stamilionové financovani — ze
zhruba dvou tfetin od J&T Ban-
ky — pfichazi jen nékolik mésicli
poté, co do Twista pocatkem
roku kapitalové vstoupila aus-
tralska firma ZIP spole¢né s fon-
dem  Elevator Ventures, za
kterym  stoji  Raiffeisenbank.

LAktivity Consequ sice nespodi-
vaji primarmné v podpofe Ceskych
start-upll, presto jsme
v této oblasti stale ak-
tivngjsi s tim, jak tento
trh v CR roste. Spolupra-
ce s Twistem zacala jiz
v roce 2017," uvadi To-
ma$ Kalal z Conseq In-
vestment Management.
Conseq spolu s Enernem
poskytly Twistu peni-
ze skrze svllj spolec-

z pfimych investic od ceskych
a  mezinarodnich  investord.

V rémci dluhového financovani
v historii ziskalo mimo zmifova-
nych dluhopist také finan¢ni pro-
stfedky od takzvanych venture
debt fondd. Sluzby Twista vyu-
Zilo za sedmiletou existenci pres
1,7 milionu zékaznika, vice nez po-
lovina z nich je z Ceské republiky.

ny fond Orbit Capital.

Twisto své fungovani a rlst za-
tim  financovalo  povétsinou

(E15,30.4. 2021)
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DO JAKYCH
NEMOVITOSTi INVESTOVAT?

Na otazky v pravidelné anketé
Finmagu odpovidal Vladan Kubo-
vec, portfoliomanazer fondu Con-
seq realitni.

Na jaky typ investic do nemovi-
tosti by se méli dnes zamérit ti,
ktefi nechtéji pofizovat ,fyzicky”
investicni byt?

Pokud by se jednalo o investici v obdob-
né vysi, jako je cena primérného bytu,
pak bych doporucoval zvazit investici
do mensiho nebytového prostoru upro-
stfed obytné zastavby. Dal$i moZnou
alternativou je investice do pozemkd,
at stavebnich, nebo zemédélskych.
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Jak v tuto chvili vybirat vhodny
nemovitostni fond?

Pfi  vybéru nemovitostniho fondu
je zaklad sledovat jeho nakladovost,
poplatkovou politiku pro drobné in-
vestory (vstupni a vystupni poplatky),
vysi management fee apod. Dalsim,
ale podle mé ne rozhodujicim kritéri-
em, by méla byt dlouhodoba vykonnost
se zvlastnim zfetelem na vykonnost
v obdobich krize. Velmi ddleZitymi
informacemi jsou také skladba port-
folia (zejména lokalita a typ nemo-
vitosti) a lidé, ktefi stoji za fondem,
jejich historie na trhu, Uspésnost atd.

Cekaji nemovitostni fondy v sou-
vislosti s pokracujici pandemii ko-
ronaviru tézké casy?

Kdyz budeme posuzovat jednotlivé seg-
menty nemovitostniho trhu, tak jedno-
znaCné nejpostizenéjsim je — a jeSté par
let bude — segment nemovitosti spoje-
nych s cestovnim ruchem. DalSim po-
stizenym segmentem byl retail, nebot
uzavieni obchodU bylo jedno z prvnich
a nejdéle trvajicich opatfeni vlady. Seg-
ment, ktery posilil, a to velice vyrazng,
je segment logistickych nemovitosti
a nemovitosti spojenych s e-commerce.

(finmag.penize.cz, 30. 4. 2021)
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PASIVNE NEBO AKTIVNE RiZENE FONDY?

V posledni dekadé previada velky
pfesun investord do pasivné fizenych
fondl, nejcastéji takzvanych ETF
(Exchange traded funds). Pasivné
fizené fondy investuji do in-
dexu, jako je napfiklad SP500,
pficemz nakupuji automaticky
vSechny akcie, a to v poméru,
v jakém se tyto cenné papiry
podili na ocenéni daného in-
dexu. Aktivni fond naopak mlZe
nakoupit jakoukoliv akcii, kterd
mu pfijde zajimava. Atraktivita

KDE TO JESTE NESE

Jesté pred par lety jste uloZili penize
u banky a dostali trok dvé procen-
ta. Pjcili jste statu, koupili dluhopis
amohlijste mittfiaZ pét procentrocné
s velmi nizkym rizikem. Kdo chtél vy-
nos vy33i, Sel na akciovy trh. A dnes?

Centralni banky uZ deset let v modu
permanentni krize dopuji ekonomiku
levnymi penézi. Vynosy na financnim
trhu proto $ly o dva az tfi procentni
body niz — za vklad u banky mate
nulu, statni dluhopisy jsou na tom
podobné. Akciovy trh néjaky poten-
cial pofad ma, ale i na ném je lepsi
néjakou dobu ocekavat zhodnoceni
v prdméru okolo péti procent rocné.
Cosima pocitinvestor, ktery chce vic?

PRIMO DO FIREM

Silici trend jsou i ve stfedoevropském
regionu investice do firem mimo verej-
né trhy. Tomuto zpUsobu investovani
fikéme venture kapital (venture ca-
pital) a venture dluh (venture debt).

Venture kapital funguije tak, Ze inves-
tor — vétsinou za tim dcelem zfizeny
fond nebo spolecnost — vloZi kapital
do mladé rychle rostouci firmy a za to
v ni ziské podil, stava se spoluvlastni-
kem. Firmu dal fidi a rozviji jeji zakla-
datel a jeho entuziasmus a odbornost

se velmi Casto odviji od ceny ak-
cie, ale mdze jit i o jiné parametry.

Na financnich trzich se pohybuje
mnoho zkusenych expertl, kte-
fi pasivni pfistup radi doporucui.
Vyjimkou neni ani Warren Buffet.
Ten uzaviel v roce 2008 charitativ-
ni sdzku s manazerem hedgeového
fondu Tedem Seidesem. Aby sdzka
ziskala patfi¢nou ddleZitost, jednalo
se 0 jeden milion dolard, pficemz
kazda strana vsadila 320 tisic dolar(i
a kalkulovala s tim, ze financni pro-
stfedky se zhodnoti v daném inves-
ticnim horizontu na 500 tisic dolard.
VytéZek nasledné putoval na charitu.

Seides stal na strané aktivniho stylu
investovani, Buffet naopak kritizoval
vysoké poplatky fondl a preferoval
pasivni indexovy pfistup. Buffet,
zndmy pod prezdivkou  Véstec
z Omahy, nakonec tuto sazku s pre-
hledem vyhral a ustédfil tak inves-
tiénim  profesionaldm nepfijemnou
ranu. Seides totiz vybral pét rliznych
fondd, do nichz castku investo-
val. Nicméné Zadny z téchto fondd
nebyl schopen v horizontu 10 let

jsou kli€ovym prvkem pfipadného
budouciho Uspéchu. Ten je samozfej-
mé nejisty, vétsina startupl neprezi-
je, a venture kapitalové fondy proto
vybiraji spi§ vétsi mnozstvi mensich
sazek. Vsichni doufaji, Ze zrovna
oni objevi tu supertspésnou firmy,
ktera jim zajisti vysoky vynos, i kdyz
vétsina ostatnich investic nevyjde.

Venture debt fondy se casto ori-

entuji na zralejsi spolecnosti i

projekty. Takové, které uZ proka-
zaly Zivotaschopnost, prosly sitem

bankrotli, maji zavedeny produkt,
ktery se dobfe prodava v urcitém
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pfekonat index. MdZeme ale jedno-
znacné fici, ktery pfistup je lepsi?

Pfetahovani se aktivnich a pasivnich
fondl o investory neni zadnou no-
vinkou. Historie ukazuje velkou
proménlivost a stfidavou do-
€asnou dominanci konkrétniho
investi¢niho pfristupu. Pokud
se vratime do obdobi pfed dvaceti
lety, kdy byly milackem trhu techno-
logické firmy, tak na konci milénia
panoval nazor, Ze je lepsi investovat
do indexu, ktery stabilné roste. Kdyz
po splasknuti technologické bubliny
ztratil Nasdaq béhem tfi let 78 %
své hodnoty, nastal odklon od pa-
sivniho investovani zpét k aktivné
fizenym fonddm. Ten trval zhruba
do roku 2010, ale to uz se vracime
do obdobi zminéné sazky v Uvodu.

Podle Financial Times do ETF fond{
za letodni Unor pfiteklo 139 miliard
dolarC. Tato suma prekonala rekord
z listopadu 2020 a pomohla do-
stat akciové trhy na novd maxima.
Podle odhadl expertll mlze pfiliv
penéz zvysit i takzvany American
Rescue Plan ve vy3i 1,9 bilionu do-

segmentu Ci regionu, a chtéji rych-
le rlist na dalsi trhy. Zakladatelé uz
nechtéji ke svému ,zlatému vejci”
pustit dalsi spoluvlastniky, ale po-
tfebuji kapital na expanzi. Banka ne-
plijci, jsou pro ni jesté pfilis rizikovi.
Oslovi tedy poskytovatele venture
dluhu, ktery jim d& ochotné za vyso-
ky arok plijcku se zajisténim formou
pohledévek, zastavenych bankovnich
Uctd nebo i akcii. Pro zakladatele jde
pofad o levnéjsi zpdsob financovani
neZ pfipustit vstup do spolecnosti,
protoZe predpoklada, ze firma dal
prudce poroste a zvysi svou hodnotu.

larG, ktery minuly tyden schvalila
administrativa Joe Bidena. Je totiz
t8Zké si predstavit, Ze by tak velka
suma penéz minula i financni trhy.

Pfi strmém rlistu a pohybu kolem
historickych maxim bychom méli mit
na paméti, Ze pokud by doslo k vét-
Simu propadu, je to prostfedi, kde se
daff lépe aktivnim investordim, kteff
neustale porovnavaji cenu a hod-
notu jednotlivych akcii. Naopak
diky pfisunu levnych penéz mohou
trhy jesté néjakou dobu pokracovat
ve svém rlstu. Proto jsou oba pfi-
stupy zajimavé a investor, ktery ma
zajem o vétsi diverzifikaci by mél mit
oba jako soucast svého portfolia.

Adam Erler

Relationship Manager
Conseq Investment Management

(penize.cz, 8. 4.2021)

MAJi OTEVRENO

Venture kapitalové a venture debt
fondy u nas typicky vznikaly jako
projekt pro malou uzavienou skupi-
nu investorQ. Ted pfichazi doba, kdy
se nékteré z nich oteviraji Sirsi inves-
torské vefejnosti, a jisté by nemély
z0stat stranou pozornosti kazdého,
kdo je schopen investovat v souctu
alespori milion korun. To je totiZ li-
mit pro vstup do takzvaného fondu
kvalifikovanych investord, pres ktery
tyto dffve uzaviené subjekty umoz-
Auji investovat prakticky kazdému.

V dobé nizkych drokovych sazeb
a omezeného vynosu vefejné ob-
chodovanych akcii je to pfileZitost,
ktera stoji za povsimnuti. Ti nejlepsi
jsou schopni dosahovat vynosu ve
vysi vysokych desitek procent rocné.
Je ale tfeba uvaZlivé vybirat a nesa-
zet véechny penize na jednu karty,
jde o investice s vysokou mirou rizika.

David Kufa

Reditel oddélent
Wealth Management
Conseq Investment Management

(Finmag, 22. 4. 2021)
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