Mesicni zprava portfolio manazera - prosinec 2025

(ONSEQ

CONSEQ
REPOFOND

Rizikovy faktor n‘ 2 H 3 H 4 H 5 H 6 H 7

ZAKLADNI INFORMACE O FONDU

—— ZAKLADNIi INFORMACE O SPOLECNOSTI

Manazer fondu: Jan Vedral, Jan Schiller
ISIN: CZ0008477221
Datum zaloZeni, zakl. ména: 12.07.2022; CZK

Investiéni spoleénost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
Investiéni manazer: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.
DepozitaF: Conseq Investment Management, a.s.

Administrator: Conseq Funds investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Auditor: Ernst & Young, s.r.o.

INVESTICNI CiL FONDU

Cilem Fondu je dosahovat zhodnoceni na Grovni dvoutydenni repo sazby CNB snizené o 0,75 procentniho bodu*. Cile je dosahovano
zejména prostfednictvimpiimého investovani Fondu do pohledavek z vkladd, cennych papird s pevnym vynosem a reverznich
repoobchodl. Fond je fondem rlstovym a jeho zisk neni rozdélovan podilnikiim, ale je reinvestovan v rémci hospodafeni Fondu.

* Zahrnuje ocekavané prabézné naklady fondu ve wysi cca 0,4 % p. a. a 5% dan z vynosu na Urovni fondu). Jedna se o ocekavany
prabé&zny vynos v prabéhu roku, ktery nezahrnuje jednorazovy dopad poplatku do rezolu¢niho fondu ve wysi zhruba do 0,2 %, ktery
ovlivni vynos fondu na prelomu kalendarniho roku.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA

~— VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 31.12.2025 —

Hodnota podilového listu k 31.12.2025 11824 K& . X
P OBDOBI FOND (TR. A)
Objem fondu 5099,09 mil. K& L
kumulativné p.a
Poplatky za spravu 0,39 % —
o 1 mésic 0,28 % -
Maximalni vykonnost (1R) 6,58 %
C e 3 mési 0,74 % -
Minimalni vykonnost (1R) 313 % mesice ?
Primérny rating fondu* AA 6 mésicu 1,55 % )
Vynos do splatnosti 347 % Od zac. roku 310 % -
Volatilita fondu 0,24 % 1rok 3,10 % -
Mod. durace / Doba do splatnosti 0,0/0,0 3 roky 14,92 % 4,74 %
Sharpe ratio -2,28 0d 12.07.2022 18,24 % 495 %

* ZaloZzeno na internim kreditnim hodnoceni pfitazeném kazdé emisi ¢i emitentovi
skupinou Conseq na zakladé verejné dostupnych informaci.

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Repo fond se za rok 2025 zhodnotil o 3,1 %.

Ceska ekonomika postupné nabird natempuave tfetim
¢tvrtleti dosdhla meziroéniho rlstu 2,8 %, predevdim Na dluhopisovych trzich dlouhy konec domaci
zasluhou spotfeby domacnosti a tentokrat také vynosové krivky nasledoval evropsky vyvoj, pficemz

centralni banka voli vy&kavaci strategii a v zakladnim
scénari pocita se stabilitou sazeb i v nasledujicim roce.

investi¢niaktivity. Primyslova vyroba zlstava viceméné
bez vyraznéjsino pohybu, zatimco stavebnictvi nadale
vykazuje dvouciferné tempo rdstu. Inflace se v pribéhu
roku pohybovala v rozmezi od 1,8 % v dubnu do 3 %
v prosinci 2024, pfi¢emz hlavnim tahounem zUstavaly
ceny sluzeb. Tento vyvoj vedl Ceskou narodni banku
k obezfetnému postoji, kdy v roce 2025 pristoupila
pouze ke dvéma snizenim uUrokovych sazeb, a to vzdy
0 25 bazickych bodd v Unoru a v kvétnu. Od té doby

byl patrny postupny rust vynosG. Nejnizsi hodnoty
byly zaznamenany v Unoru na Urovni kolem 3,9 %,
zatimco ke konci roku se vynosy priblizily hranici 4,6 %.
Vynosy dvouletych ¢eskych dluhopisd se pohybovaly
v relativné uzkém rozpéti 3,2 — 3,6 % a rovnéz zde byl
patrny mirny tlak na rdst, ktery souvisel se stabilitou
sazeb CNB a sldbnoucimi ogekavanimi jejich daléiho
snizovani.
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KOMENTAR K VYV0JI PORTFOLIA FONDU - POKRACOVANi

V situaci, kdy se CNB dostala do faze, v niz jiz dalsi
poklessazeb neplanuje a spise pripoustijejich pfipadné
zvyseni, nelze od ménové politiky ocekavat vyrazngjsi
impulzy pro pohyb vynosl stadtnich dluhopist. Verejné
finance zUstavaji v deficitu a proces konsolidace je
u konce; navic od nastupujici vlady, pravdépodobné
slozené ze soucasné opozice, nelze oCekdavat fiskalni

zatim nijak vyrazné neznepokojuje, jak ukazuje
srovnani s deficity napfiklad v Polsku ¢i ve Spojenych
statech. Fiskalni politika tak podle naseho nazoru
nebude klicovym faktorem ovlivAujicim vynosy. Ty
se budou nadale Fidit pfedevsim zahrani¢nim vyvojem
a u desetileté splatnosti se pravdépodobné budou
pohybovat v pasmu mezi 4 a 5 %.

utazeni, spise naopak. Tento fakt vSak finanéni trhy

Zjistéte vice!

Dulezita upozornéni:
Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice
do podilovych fondl mUze s casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost puvodné investované castky, neprebird odpovédnost
za jednani u¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za pfesnost a Uplnost
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investicni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,
a.s. nebo na www.conseq.cz.

Kontaktujte nas

fondy@conseq.cz

+420225 988 225
WWW.CONSeq.cz



