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UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Sb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb., NaFizeni EU
231/2013, Narizeni EU 2015/2365 a Narizeni EU 2020/852

1 UDAJE O FONDU

Nazev podilového fondu

Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond"), zapsany v seznamu investicnich
fondl vedeném Ceskou narodni bankou dne 2. prosince 2013.

ISIN
CzZ0008474210

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

2 ZAKLADNI UDAJE O OBHOSPODARUJICI INVESTICNI SPOLECNOSTI

Obchodni firma

Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost™ nebo ,Investi¢ni spole¢nost™)

zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126
1¢0
248 37 202

Sidlo
Rybna 682/14, Praha 1, PSC 110 05

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku v daném aéetnim obdobi

Spole¢nost obhospodarovala Fond v souladu stanovenou investicni strategii danou statutem Fondu.

3 UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU

Spolecnost nepovérfila spravou majetku treti stranu.



Vyrocni zprava r
ACTIVE INVEST VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND (0 NS LQ
Za rok koncici 31. prosince 2025

4 UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

v rozhodném obdobi, vcetné stru¢ného popisu jejich zkusenosti a znalosti vztahu k
majetku Fondu v Gicetnim obdobi

Portfolio manazerem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spolecnost. V ramci Spolec¢nosti jsou hlavnimi
osobami podilejicimi se na Fizeni Fondu:

Ing. Jan Vedral po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v
Investi¢ni bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha (dnes MONETA Money Bank) a ve funkci
hlavniho makléfe se Gcastnil prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim
kapitalovém trhu. Koncem roku 1994 inicioval zalozeni spolecnosti Conseq Finance, v jejimz Cele plsobil
az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani s akciemi a
skupinu investi¢niho managementu. Ve spolecnosti Conseq Investment Management, a.s. a od roku
2018 v Investic¢ni spoleCnosti pokracuje Jan Vedral jako hlavni investi¢ni manazer, ktery vede investi¢ni
tym a stanovuje hlavni investi¢ni strategie. Spolu s Hanou Blovskou se podili na rozhodovani o obchodni
politice Investi¢ni spolecnosti a jejim operativnim Fizeni.

Ing. et Ing. Adam Sperl, CFA pésobil od roku 2017 jako portfolio manazer ve spole¢nosti Conseq
Investment Management, a.s., kde se vénoval fizeni fondovych portfolii a také portfolii institucionalnich
a retailovych klientti. Od roku 2018 plisobi jako portfolio manazer v Investicni spolecnosti, kde se vénuje
fizeni fondovych portfolii. Predtim pracoval v Ceské pojistovné, kde se podilel na fizeni investi¢nich rizik
ve skupiné Generali. Vystudoval obor Bankovnictvi a pojistovnictvi na Fakulté financi a Gcetnictvi a obor
Ekonomicka analyza na Narodohospodarské fakulté Vysoké Skole ekonomické v Praze. Je drZitelem
titulu Chartered Financial Analyst (CFA).

Ing. Roman Jiranek vystudoval obor Finance na Fakulté financi a Ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické
v Praze. Po absolvovani Vysoké Skoly ekonomické nastoupil v roce 2016 do spolecnosti Conseq
Investment Management, a.s. na oddéleni Sales jako Investicni specialista a podpora distribucnich siti.
V ramci obchodniho oddéleni pdsobil jako investi¢ni a datovy analytik, poskytoval komplexni podporu
pro Key Account Managery a pro distribu¢ni sité v CR, na Slovensku a v Polsku. Od roku 2022 piisobi
jako portfolio manazer v Investicni spolecnosti, kde se vénuje fizeni fondovych portfolii.

Ing. Lukas Masak

Vystudoval obor Finance na Fakulté financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Od roku
2021 puasobi jako portfolio manazer ve spoleCnostech Conseq Funds investiéni spole¢nost, a.s. a
Conseq Investment Management, a.s., kde se vénuje sprave a fizeni fondovych portfolii.

5 UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE

ve vztahu k majetku Fondu v Gcetnim obdobi

Rok 2025 se na akciovych trzich nesl ve znameni nejistoty, nicméné i pfes volatilitu se hlavnim
akciovym indextim dafilo. Americky index S&P 500 si mezironé pfipsal +16,4 %, evropsky index
DJ STOXX 600 +16,7 %, stfedoevropsky index CECEEUR dokonce +55,6 %, technologicky index
NASDAQ Composite +20,4 %, japonsky TOPIX +22,4 % a index rozvijejicich trhi MSCI Emerging
Markets zaznamenal +30,6 %. Z vétSich trhi méla slabsi rok jen Indie, jejiz index SENSEX pfipsal
pouze +9,1 %. Vyborny rok ma za sebou zlato, jehoZ cena vzrostla mezirotné o +64,4 %, skvélou
vykonnost zaznamenaly i ostatni vzdcné kovy. VSechny uvedené vykonnosti jsou v lokalnich ménach,
vykonnost zlata v USD.
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ZaCatkem roku 2025 se do ufadu amerického prezidenta vratil Donald Trump. Akciové trhy zprvu kladné
hodnotily zpravy o planovanych darfiovych ulevach, deregulaci a osekavani federalnich vydaj.
Americka administrativa ov8em brzy zacala prakticky vSem zemim svéta hrozit vysokymi cly, jejichz
primérna vyse by dosahovala nejvysSich hodnot za mnoho desetileti. Hrozby kulminovaly na za¢atku
dubna v ,den osvobozeni“, kdy Donald Trump oznamil konkrétni hodnoty tarifi. NejvySSi cla méla
pfitom dopadnout na zemé, s nimiz jsou USA v obchodnim deficitu, coz Trumpova administrativa
vysvétlovala neférovymi podminkami, kterym tam Udajné Celi americti exportéfi. Tento krok zcela otodil
ekonomicka ocekavani, kdy mirny rust vystfidaly obavy zrecese a trvalého naruseni globalniho
obchodu umocnéné dalSimi odvetnymi cly ze strany dotéenych zemi. Akciové trhy se prudce propadly,
americky dolar vyrazné oslabil a vynosy americkych dluhopis povyskocily na vy$si urovné. Napéti
zmirnilo nasledné odlozeni americkych cel o 90 dni a zaCatek postupného sjednavani obchodnich
dohod s jednotlivymi staty, které obvykle vyustily ve vyrazné snizeni plvodnich cel. Nejistota plynouci
z nepredvidatelnych krokd americké administrativy, agresivni rétorika a rozepfe se spojenci ovéem
meély za nasledek pfeliv kapitalu z americkych akciovych trhi do zbytku svéta, rGst ceny zlata a
pokracujici oslabovani dolaru. Tyto posuny jsme mohli pozorovat po cely zbytek roku. S odlozenim cel
se na akcioveé trhy vratil optimismus, znovu se do popfedi dostala Al a dobré vysledky nejvétSich
technologickych firem. Nervozitu v prdbéhu roku vyvolaly Trumpovy utoky na S$éfa Fedu kvdli
opatrnému pfistupu centralni banky ke snizovani sazeb a podzimni shutdown vladnich instituci, ale
obavy z recese i vyznamného zpomaleni ristu nejvétsi ekonomiky se nenaplnily. V zavéru roku euforie
ohledné& Al trochu opadla a vystfidaly ji otdzky o ndvratnosti investic do Al infrastruktury a pomérné
vysokych valuacich technologickych gigantt. Evropskym akciim se dafilo diky relativné skromnym
valuacim a o¢ekavanému oziveni podpofenému fiskalni expanzi, investicemi do infrastruktury a obrany.
Inflaci se dafilo krotit a ECB v pribéhu roku celkem ¢tyfikrat snizila sazby. V pribéhu roku se stfidaly
faze, kdy se dafilo energetice, utilitam &i bankam, s obdobimi, kdy byly pod tlakem exportni a cyklické
sektory, zejména v Némecku kvuli silnéjSimu euru a slabsi poptavce z Asie. V popredi obav investoru
stala mimo jiné politicka a fiskalni nejistota ve Francii a obecné otazka sily evropského hospodarského
oziveni. Japonskym akciim nadale pomahala probihajici reforma corporate governance, zarover se
zemeé po dlouhych letech dokazala vymanit ze stagnace cen az deflace. BoJ v priibéhu roku dvakrat
zvysila sazby, inflace se béhem roku pfiblizovala k 2% cili. Rozvijejici se trhy mély vétSinu roku velmi
uspé3snou jizdu, kterou tahl podobny pfibéh jako v USA: kombinace zajmu o technologické firmy,
postupného uvolfiovani ménové politiky ve svété a fazi slabSiho dolaru. Tahouny byly zejména asijské
trhy s vysokym podilem technologii — Korea, Taiwan a Hongkong —, které vyrazné tézily z globalni
poptavky po polovodigich a infrastruktufe pro Al. Latinskd Amerika profitovala z klesajici inflace,
shiZzovani sazeb, solidnich korporatnich zisk(l a vy$Sich cen komodit; navic zUstavala relativné mimo
hlavni osu americko-Cinskych obchodnich valek.

Stfedoevropsky region zaznamenal vynikajici vysledky, polsky index WIG 20 pfipsal +45,3 %, Cesky
PX +52,6 % a madarsky BUX +40,0 %. Relativné levné ocenény region s vysokymi dividendovymi
Evropou predstavovaly atraktivni pfilezitost, ktera pfitahla zajem investord. Ani lokalni rizika v podobé
sektorovych dani a voleb neméla na trhy materialni dopad.

Z globalniho pohledu klesl primérny globalni dluhopisovy vynos (j. zvySily se ceny dluhopist) do doby
splatnosti na 3,4 %. Hlavni benchmarkové vynosové kfivky vladnich dluhopist — USA, Japonsko a
Némecko — velice vyrazné zvysily svij sklon. Doslo k narlstu rozdilu mezi dlouhymi a kratkymi vynosy
do doby splatnosti. Primérna uroveri desetiletého némeckého Bundu €inila za rok 2025 2,6 %, pficemz
v zavéru roku atakovaly vynosy 2,9 %. Dvouleté vynosy zacinaly na 2,1 % a v prdbé&hu roku se podivaly
az k 1,66 % (v dubnu). Od té doby ale setrvale stoupaly a rok zakoncily v pasmu 2,10 % - 2,20 %.
Vynosova kfivka americkych statnich dluhopist se proti t&¢ némecké vyvijela opacné. Nutno ovSem
zohlednit, Ze rok 2025 zacinaly dlouhé splatnosti na vyrazné vys8ich urovnich (cca 4,5 % - vyrovnani
predchoziho maxima z r.2007 a obdobi vyrazné volatility z r. 2022). Poté, co se v priibéhu ledna 10-ti
lety vynos podival az k 4,8 % po zbytek roku zvolna vyklesaval k urovni 4 %. Dvouleta splatnost méla
stejny vyvoj s tim rozdilem, Ze vynosové se z 4,4 % snizila diky o€ekavani postupného snizovani sazeb
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Fedu k 3,5 %. Vynosova kfivka ¢eskych vladnich dluhopist také zaznamenala mirné zvyseni svého
sklonu. Vynos do doby splatnosti dvouleté maturity vzrostl na arovné kolem 3,6 %, zatimco vynos do
doby splatnosti desetileté maturity na 4,6 %.

NaSe nastaveni v roce 2025 vedlo k vyraznému piekonani benchmarku. K tomuto vysledku pfispélo
zejména: zajisténi 75 % aktiv v USD do CZK a 50 % aktiv v EUR do CZK (USD i EUR vuci koruné
vyrazné depreciovaly), nadvazeni v regionu stfedni Evropy a rozvijejicich se trh na ukor trh(
vyspélych, v ramci vyspélych trh( podvazeni americkych akcii ve prospéch Evropy a Japonska, a dale
také prudce rostouci cena zlata, diky niz dosahl velmi vysoké vykonnosti fond tézar( zlata.

V prabéhu roku 2025 jsme v portfoliu provedli nékolik zmén. V Unoru jsme pfistoupili k nadvazeni
akciové slozky na Ukor kratkodobych investi¢nich instrumentd. K tomuto kroku nas vedlo o¢ekavani
ohledné& makroekonomického vyvoje hlavnich ekonomik v prvni poloviné roku, které bylo pozitivnéjsi
nez trzni konsensus. Zaroven jsme pfedpokladali, ze inflace zlistane po zbytek roku na vyssich
urovnich a snizovani sazeb ze strany Fedu nebude tak rychlé, jak zacerioval trh. Soucasti této zmény
bylo rovnéz zafazeni nového evropského fondu zaméfeného na rustové akcie. Podminky na trhu se
ov8em rychle zménily s chaotickou politikou americké administrativy a hrozbami celnich valek
popsanymi vySe. Silny rast HDP vystfidaly negativni scénafe zpomaleni nebo recese americké
ekonomiky, potazmo vétSiny svéta. Jiz v bfeznu jsme se proto rozhodli akciové zastoupeni snizit
nejprve na neutralni Uroven napfic¢ regiony a nasledné pfistoupit i k jeho podvazeni skrz prodej fondu
zameéfeného na tézare primyslovych komodit. Oproti tomu jsme navysili jak fondy penézniho trhu, tak
dluhopisové fondy. Upfednostnili jsme pfitom ty s vy§§im zastoupenim viadnich dluhopist, které by
v pfipadé recese a rychlého sniZzovani sazeb poskytly ochranu pfed ztratami. Chaos ohledné cel
pokracCoval i v dalSich mésicich, proto jsme v kvétnu sniZili akciovou expozici potfeti, opét ve prospéch
kratkodobych investic. Jak jiZz bylo zminéno, vyjime¢né dobrou vykonnost zaznamenaly stfedoevropské
akcie. V €ervnu jsme se rozhodli snizit naSe nadvazeni v tomto regionu a ¢ast ziskl uzavfit. Ddvodem
pro nas byly i valuace, které se v regionu posunuly k dlouhodobym priamérim. Zainvestovali jsme
naopak do fondu tureckych akcii. Turecka makrodata se zlepSovala, vysokou inflaci se pomalu dafilo
sniZzovat a region se navic vyznacoval velmi levnymi valuacemi ve srovnani s ostatnimi regiony i
s vlastni historii. Dal$i Uprava pfiSla az v fijnu, kdy jsme snizili zajisténi ménového paru EURCZK z 50
% na 25 %. Koruna vuci euru v pribéhu roku vyrazné posilila a prostor pro dalSi zisky se z naSeho
pohledu snizil, rozhodli jsme se proto timto zplsobem snizit riziko nahlého oslabeni koruny vaéi euru.
Posledni obména v portfoliu nastala v listopadu, kdy jsme zafadili novy fond zamé&feny na indické akcie
a snizili zastoupeni fondd zamérenych na Sirsi asijsky region bez Japonska. Zafazeni Indie vnimame
jako dlouhodobou strategickou volbu. Indicka ekonomika i akciovy trh nabyvaji na vyznamnosti, Indie
se tési velmi rychlému ristu HDP, bohatnouci populaci s pfiznivou demografii a rostoucim ziskiim,
které se dlouhodobé odrazi v dobré vykonnosti tamniho akciového trhu.

Cena podilového listu Fondu v priibéhu roku 2025 vzrostla o 7,58 %. Hlavnim dlivodem byl predevsim
jiz zminény rdst cen na globalnich akciovych trzich.

Vykonnost k 31. 12. 2025

Vykonnost
1 mésic 0,95 %
3 mésice 1,99 %
6 mésicd 4,34 %
1 rok 7,58 %
Celkem od zalozeni Fondu 49,38 %
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Hlavni rizika

Nejvétsimi riziky Fondu jsou propady na svétovych dluhopisovych a akciovych trzich, nebot’ drtiva
vétSina aktiv Fondu je na né navazana. DalSim rizikem je pak ménové riziko, nebot” spravce Fondu
nema povinnost toto riziko zajiStovat. K 31.12.2025 byla nejvétsi oteviena expozice na ménovy par
USDCZK, dale pak EURCZK.

6 UDAJE O DEPOZITARI FONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykonaval

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se
sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, ICO: 264 42 671, zapsana v obchodnim rejstfiku pod
spisovou znackou B 7153 vedenou u Méstského soudu v Praze (dale jen ,Depozitar").

7 UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU,

pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % majetku Fondu

Depozitai povéril Uschovou nebo jinym opatrovanim nékterych zahranicnich investicni nastrojl a
vyporadanim obchod{ spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4
— Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC: 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 3608. Depozitaif ma zfizen u uvedeného subjektu Ucet
cennych papirll, na kterém jsou evidovany cenné papiry v majetku Fondu, tzn. oddélené od cennych
papirl Depozitafe a jinych klientl. Depozitai o tom vede ve své evidenci nezbytné zaznamy a
pisemnosti.

8 UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost hlavniho podpfirce vykonaval
Cinnost hlavniho podptirce ve vztahu k majetku Fondu nevykondvala v rozhodném obdobi zadné osoba.

9 UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU
FONDU, ke kterym doslo v priibéhu Gcetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo k aktualizaci vedoucich osob obhospodarovatele i administratora Fondu
Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s.

10 SOUDNI NEBO ROZHODCI SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku podilnikl Fondu, jestlize hodnota predmétu
sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

Fond nebyl v rozhodném obdobi Gc¢astnikem Zadného soudniho sporu.



Vyrocni zprava
ACTIVE INVEST VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND
Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

11 POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJICI S
UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohlediuji kritéria EU pro environmentalné
udrzitelné hospodarské Cinnosti.

12 VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla o 85 269 tis. K¢, a to v dlsledku rlstu ceny podilové
jednotky a hodnoty aktiv do kterych Fond Investoval.

13 IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU,

jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo provedeno
ocenéni pro ucely této vyrocni zpravy, s uvedenim celkové pofFizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi:

Majetkové CP v majetku Fondu:

, ) _ 5 CelIkové Celkova realna Podil
Nazev CP (popr. emitent CP) ISIN porizovaci cena hodnota .

(v tis. KE) (v tis. KE) na majetku

CSQBondBCZK CZ0008476975 759 014 907 158 25,44%
ConseqgCorpBondA CZ0008473873 352 912 464 547 13,03%
CSQConserACZK CZ0008477007 371 404 397 311 11,14%
CSQE@BCZK CZ0008477031 86 435 176 575 4,95%
PIMGIobSIUSD IEO0B87KCF77 160 229 169 515 4,75%
ConsegHighYieldBoA CZ0008476322 114 266 149 106 4,18%
CSQNeEuBonACZK CZ0008476959 94 346 106 900 3,00%
ConsegReality CZ0008472859 60 584 89 106 2,50%
ParvEqUSSmCaIUSD LU0823411292 57 086 71786 2,01%
CTUKEQINIEUR LU1475748866 49 040 55 790 1,56%
FranGoldPrMetIUSD LU0496368654 16 514 44 579 1,25%
SchrLatinAmIUSD LU0134341311 36 250 43 947 1,23%
FASGIloIUSD LU0966156555 47 144 43 751 1,23%
SchrEmergAsiaUSD LU0181495838 36 663 43 721 1,23%
ParvEurSmallCapl LU0212179997 28 948 39 324 1,10%
TemAsiaSmalCoIUSD LU0390136223 30 939 36 649 1,03%
Majetek: Pofizovaci cena Redlna hodnota

(v tis. K& (v tis. K&) k 31.12.2025:
53 766 53 766

Pohledavky za bankami
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14 SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky za bankami 1,51 % 8,51 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 98,31 % 91,30 %
Ostatni aktiva 0,18 % 0,19 %
Naklady a pFijmy ptistich obdobi 0,00 % 0,00 %

15 VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,

vr

které obhospodarovatel pouziva k obhospodaFovani Fondu, ke konci tcetniho
obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o repo obchody nebo derivaty

Nominalni hodnota Redlna hodnota

Typ (v KS) (v KS)
Zavazky z FX derivatd 0,00 0,00
Zavazky z repo obchod( 0,00 0,00

16 CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU,
které jsou v obéhu ke konci Gcetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v

ucetnim obdobi

V roce 2025 bylo vydano 253 165 250 podilovych listl a odkoupeno 381 041 693 podilovych listll Fondu.
K 31. prosinci 2025 bylo v obéhu 2 359 880 388 podilovych listli Fondu.

17 FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICI NA JEDEN PODILOVY LIST
K 31. prosinci 2025 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,4946 KC.

18 SROVNANI CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO
KAPITALU NA JEDEN PODILOVY LIST

7 s v

za 3 uplynula ucetni obdobi (vZdy ke konci Gicetniho obdobi)

Obdobi k NAV (v K&) NAV (v K& /PL
31. 12. 2025 3 527 084 054,39 1,4946
31. 12. 2024 3 454 297 147,26 1,3885
30. 04. 2024 3 412 381 920,22 1,3434
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19 HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN
PODILOVY LIST

Fond je fondem rlistovym, nevyplaci podily na zisku (dividendy) ani na vynosech z hospodareni Fondu,
ale tyto jsou reinvestovany a odrazi se v hodnoté podilového listu Fondu.

20 VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI

v grafické podobé; pokud investicni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo
kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadieny ukazatel
(benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé

Fund performance (% Benchmark performance (%
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21 ROCNI ODCHYLKA SLEDOVANI MEZI VYKONNOSTI FONDU A
VYKONNOSTI SLEDOVANEHO INDEXU,

pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné vyjadireny ukazatel
(benchmark), vcéetné vysvétleni rozdilli mezi ocekavanou a skutec¢nou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Odchylka mezi sledovanou roc¢ni vykonnosti Fondu a vykonnosti sledovaného indexu cini +3,60 %.
Jednim z hlavnich d@vodd byla nizsi vaha americkych akcii (podvaZeni), respektive nadvazeni
v ostatnich regionech v priibéhu roku v porovnani s benchmarkem. Americké akcie zaostaly za drtivou
vétsSinou ostatnich regionl. K pozitivni odchylce pfispél rovnéz rlst ceny zlata. DalSim vyznamnym
dd@vodem bylo ménové zajisténi (par USDCZK), jelikoz dolar znatelné vici koruné oslabil.
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22 UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI MAJETKU FONDU,

s rozliSenim na udaje o Gplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora,
hlavniho podplirce a auditora, a udaje o dalsich nakladech ¢i danich

Za obdobi 1.ledna 2025 — 31. prosince 2025 cinily naklady na Uplatu za obhospodarovani
majetku Fondu 43 296 tis. KC.

Za obdobi 1.ledna 2025 — 31. prosince 2025 cinily naklady na vykon funkce depozitare 2 095
tis. K¢ a naklady na ostatni sluzby depozitare 682 tis. KC.

Za obdobi 1.ledna 2025 — 31. prosince 2025 cCinily naklady na sluzby auditora 230 tis. KC.

Za obdobi 1. ledna 2025 — 31. prosince 2025 Cinily naklady na vedeni evidence podilovych listl
Fondu 2 290 tis. K¢.

Za obdobi 1.ledna 2025 — 31. prosince 2025 cinily naklady souvisejici s drzbou dluhopisu ISIN
LU0134341311 (Schroder ISF Latin American) 643 tis. K¢

Za obdobi 1.ledna 2025 — 31. prosince 2025 byla vycislena splatna dan z pfijm@ (i dan ze
samostatného zakladu dané) ve vysi 13 534 tis. KC.

23 UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIiK0
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodaiovatelem Fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v Gcetnim obdobi, ¢clenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, iidaje o poctu pracovnikii a vedoucich osob obhospodarovatele
Fondu a udaje o pFipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo
jeho obhospodarovatel vyplatil

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spoleCnosti za rok 2025 Cinily 292 749 tis. KC. Z celkové Castky
mzdovych a obdobnych nakladd byla ¢astka ve vysi 55 793 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené Castky
se vztahuji k celkové odméné vsech pracovnikll a vedoucich osob Investicni spoleCnosti. Primérny
pocet pracovnikdl a vedoucich osob InvestiCni spole¢nosti v roce 2025 byl tficet devét.

Investi¢ni spoleCnost z majetku Fondu nevyplatila Zadné odmény pracovniklim nebo vedoucim osobam
za zhodnoceni kapitalu Fondu.
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24 UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIiKO
NEBO VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povaZovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu
tém z jeho pracovniki nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na
rizikovy profil Fondu,

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikl majicich vliv na rizikovy
profil Spole¢nosti a Podfondu cinily v roce 2025 celkem 243 912 tis. K¢, z toho 43 747 tis. KC Cinila
pohybliva slozka.

25 INFORMACE TYKAJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zapiijcenych cennych papird a komodit, vyjadieny jako podil na celkovych
zapujcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostfedki a penéznich
ekvivalentii:

Z majetku Fondu nedoslo v rozhodném obdobi k zapdjceni zadnych cennych papird nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynosi, vyjadieny
v absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem:

Fond uzavira buy-sell operace, a to v primérné hrubé vysi 59 142 857,14 K¢, které tvofi 1,66 %
objemu aktiv Fondu k 31. prosinci 2025.

Fond uzavira i sell-buy operace a to v primérné hrubé vysi 12 000 000 K¢, které tvori 0,34 % objemu
aktiv Fondu k 31. prosinci 2025.

Deset nejvyznamnéjsich emitentt kolateralu, v ramci vSech SFT a swapti veskerych
vynosi (Clenéni objemii obdrZzeného kolateralu cennych papirti a komodit podle nazvu
emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi CNB.

Deset nejvyznamnéjsich smluvnich stran u jednotlivych druh@i SFT a swapi veskerych
vynos(i samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem nevypoiadanych obchodi):

Pro uzavirani buy-sell operaci na ucet Fondu je vyuZivana jako protistrana Komercni banka, a.s.. K 31.
prosinci 2025 byl nevyporadany pouze jeden obchod s protistranou Komercni banka, a.s. v objemu
50 000 000 K¢.

Pro uzavirani sell-buy operaci na Ucet Fondu je vyuZivana jako protistrana Ceska spofitelna, a.s.. K
31. prosinci 2025 byly vSechny obchody vyporadany.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapii veskerych vynosii samostatné,
v Clenéni podle druhu a kvality kolateralu;

v Clenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozclenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratsi nez jeden den, jeden den azZ jeden tyden, jeden tyden aZ jeden mésic,
jeden mésic az tii mésice, ti'i mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviena splatnost;
v ¢lenéni podle mény kolateralu;
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v Clenéni podle profilu splatnosti SFT a swap veskerych vynosii dale rozclenéného podle
nasledujicich dob splatnosti: kratsi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden
az jeden mésic, jeden mésic az tii mésice, ti'i mésice az jeden rok, déle nez jeden rok,
oteviené obchody;

v Clenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;

v Clenéni podle vyporadani a clearingu (nap¥. trojstranné, Ustfedni protistrana,
dvoustranné):

Typ cenného papiru a jeho

Typ operace splatnost Splatnost SFT Ména Zemé Clearing
Buy-sell  Roéni pokladni¢ni poukdzka 14denni splatnost CzZK  CR dvou:s,’,cra,nr)e
vyporadani
i Cenny papir emitent CNB i Y dvoustranné
Sell-buy 70001007306 CZK R yyporadani

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit, ve vztahu k maximalnimu
objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investortim

Kolateral neni opétovné poutzit.
Vynosy ze znovupouziti penéznich prostiedkti poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci
Fondu:

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly Zadné vynosy ze znovupouZziti penéznich prostifedkd poskytnutych
k zajisténi dluhu.

Uschova kolateralu obdrZzeného Fondem v ramci SFT a swapi veskerych vynosii; Pocet a
nazvy uschovateld a objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich:

Kolateral je uschovan u Unicredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. v hrubé vysi 50 000 000 K¢.
Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swapii veskerych vynosi; Podil
kolateralu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech ¢i na sdruzenych uctech nebo na
jinych uctech:

Fond v rozhodném obdobi neposkytl zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swap veskerych vynost, v ¢lenéni
podle Fondu, Spolecnosti a tietich stran (napf. zprostiedkovatele ptijcek) v absolutnim

vyjadieni a v poméru k celkovym vynostim plynoucim z daného druhu SFT a swapli
veskerych vynosii

Udaje o vynosech a nakladech za uskute¢néné buy-sell operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z celkovych % z celkovych

Vynosy  vynosl z buy-sell Naklady  nakladl na buy-

Protistrana obchodu (v KE) operaci (v KE) sell operace
Komer&ni banka, a.s. 244 162,08 100 % 0 0%

12



Vyrocni zprava r
ACTIVE INVEST VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND (0 NS LQ
Za rok koncici 31. prosince 2025

Udaje o vynosech a nakladech za uskutenéné sell-buy operace shrnuje nasledujici tabulka:

% z celkovych % z celkovych

Vynosy  vynosl z buy-sell Naklady  nakladl na buy-

Protistrana obchodu (v KS) operaci (v KS) sell operace
Ceska spotitelna, a.s. 0 0,00 % 16 400 100 %

26 RIZIKA SOUVISEJICI S DERIVATY, KVANTITATIVNI OMEZENI A
METODY HODNOCENI RIZIK

které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s Fizenim portfolia a technikami
obhospodarovani Fondu za rozhodné obdobi véetné udajti o protistranach obchodii,
druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto
technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na
ucet tohoto Fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financ¢nimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud’ ménova, akciova ¢i Urokova
podle podkladového aktiva derivatu, a Gvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatd je tfeba upozornit
na ddsledky pakového efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje,
od kterého je derivat odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd vyjadrené jako soucet kladnych realnych hodnot téchto
derivatd nesmi u jedné smluvni strany prekrocit:

* 10 % upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou osoba, za kterou mize
Fond podle statutu nabyt pohledavku z bankovniho vkladu, nebo

= 5 9% upraveného fondového kapitalu, je-li touto smluvni stranou jina osoba neZ uvedena v
predchozi odrazce.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a
technikami obhospodarovani Fondu

Fond miZe pouZivat financni derivaty a provadét repo obchody pouze ve vztahu k investi¢nim cennym
papirlm nebo nastrojim penézniho trhu a pouze za Ucelem sniZeni rizik z investovani Fondu, snizeni
nakladd Fondu, ziskani dodatecného kapitalu nebo dosazeni dodatecnych vynosti pro Fond. Fond musi
byt v kazdém okamZiku schopen spinit svou povinnost prevést penézni prostiedky nebo dodat
podkladové aktivum plynouci z financniho derivatu sjednaného na ucet Fondu.

Fond investuje predevsim do cennych papirli vydavanych akciovymi fondy a dale v nizsi mife do akcii,
dluhopisli, nastrojd penézniho trhu, cennych papirl vydavanych dluhopisovymi fondy nebo jinych
investi¢nich nastrojt. Do akcii a cennych papirli vydavanych akciovymi fondy Fond investuje minimalné
70 % fondového kapitalu snizeného o opravky a opravné polozky (dale jen ,upraveny fondovy kapital*),
pricemz investice do akcii nesmi presahnout 30 % upraveného fondového kapitalu. Investice Fondu do
nastrojl penézniho trhu, do dluhopist, do cennych papirli vydavanych fondy penézniho trhu, fondy
kratkodobych dluhopisli nebo dluhopisovymi fondy a do vkladt u bank nesmi v souctu presahnout 30
% upraveného fondového kapitalu. Do jinych neZ v predchozich vétach uvedenych investicnich cennych
papird nebo cennych papird vydanych investi¢nimi fondy a do finan¢nich derivatl nesmi Fond investovat
v souctu vice nez 30 % upraveného fondového kapitalu.
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Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim
vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondd a o technikach k jejich obhospodarovani (dale
jen ,Nafizeni viady").

Metody zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fFizenim portfolia a technikami
obhospodarovani Fondu

Pfi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investiCnich nastrojl, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatiuje
investi¢ni spolecnost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investicni
limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadiené smérodatnou odchylkou z 36
mési¢nich vykonnosti podilovych listl Fondu, vyjadienou jako rocni odchylka,

c) monitoring udalosti operacniho rizika.

Investicni spoleCnost zajistuje Uvérové riziko u derivatl resp. repo obchodd dle pravidel stanovenych
statutem Fondu a Nafizenim vlady. Investicni spolecnost dale sleduje vyvoj kreditnich ratingd
investiCnich nastrojd.

27 VYBRANE FINANCNI UDAJE FONDU

STAV MAJETKU
Aktiva

Fond vykazal v rozvaze k 31. prosinci 2025 aktiva v celkové vysi 3 555 029 tis. KC. Ta jsou tvorena
predevsim pohledavkami za bankami ve vysi 53 766 tis. K¢, investicemi do cennych papird ve vysi 3 494
757 tis. KC a ostatnimi aktivy ve vysi 6 506 tis. KC.

Pasiva

Celkova pasiva fondu k 31. prosinci 2025 ve vysi 3 555 029 tis. KC jsou tvofena zejména vlastnim
kapitalem fondu ve vySi 3 527 083 tis. K¢, rezervou ve vysi 89 tis. KC a ostatnimi pasivy ve vysi
21 357 tis. KC.

Vysledek hospodarieni

Fond v daném ucetnim obdobi hospodafil se ziskem 255 300 tis. KC.
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UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § 21 zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi

1 FINANCNI A NEFINANCNI INFORMACE O SKUTECNOSTECH,

které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu vyrocni
zpravy

Po rozvahovém dni nenastaly zadné vyznamné skutecnosti, které by byly podstatné pro naplnéni Gcelu
vyrocni zpravy.

2 INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude pokracovat v investi¢ni Cinnosti a umistovani aktiv v souladu s investi¢ni strategii
definovanou statutem Fondu a s ohledem na aktualni vyvoj na financnich trzich a na trhu s hlavnimi
aktivy do kterych Fond investuije.

3 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII NEBO VLASTNICH PODIL0

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

4 INFORMACE O RIZICICH

vyplyvajicich z pouziti investicnich instrumentt a o cilech a metodach jejich Fizeni

Cilem fizeni rizik Fondu je minimalizace rizik souvisejicich s Cinnosti Fondu pfi dodrzeni investicni
strategie Fondu.

Za Ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) TrZni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — Investicni spoleCnost fidi toto riziko
monitorovanim a dodrZzovanim vyse zminénych kvantitativnich limitl a vyuzitim derivatd.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investiéni spole¢nost minimalizuje zejména vybérem protistran
dosahujicich urcitou Uroven ratingu, nastavenim objemovych limitl na pohledavky vici
jednotlivym protistranam, diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko vyporadani — tato rizika jsou minimalizovana zejména vybérem bonitnich protistran,
vyporadavanim transakci s investi¢nimi nastroji v ramci spolehlivych vypofadacich systémd a
v pripadé transakci s nemovitostnimi aktivy oSetfenim kvalitnimi pravnimi instituty.

d) Riziko likvidity — Investi¢ni spolecnost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu
likvidnich prostfedk{l ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
predpisy.

e) Riziko souvisejici s investicnim zamérenim Fondu na urcité prlimyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné Casti trhu nebo urcité druhy aktiv - toto systematické riziko je feSeno
diverzifikaci, tj. rozloZenim investic.
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f) Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani - majetek Fondu je
svéfen do Uschovy nebo, pokud to povaha véci vylucuje, jiného opatrovani depozitati Fondu,
kterym je renomovana banka.

g) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesd nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti - toto riziko je omezovano udrzovanim
odpovidajiciho Fidiciho a kontrolniho systému Investi¢ni spolecnosti.

5 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

6 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO
PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a
pracovné pravnich vztahd.

7 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO
JINOU CAST OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Poditnikém fondu Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené Gletni zdvérky fondu Active Invest VyvdZeny, otevieny podilovy fond
(,Fond") sestavené na zdklad& Eeskych Gcetnich piedpisl, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2025,
a vykazu zisku a ztrty za rok kongici 31. prosince 2025, a prilohy této Gcetni zavérky, vletné vyznamnych
(materidinich) informaci o pouZitych G¢etnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pFilohy této
ucetni zavérky.

Podle nadeho ndzoru piiloZend Gletni zdv&rka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a ndkladl a vynosd a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika&nimi doloZkami. Nae odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit GZetni zévérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditor& Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivéme se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytujf
dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pfsm. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprévé mimo Géetni zavérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidéd statutdrni organ
spole¢nosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. (ddle také ,,SpoleCnost”).

N&3 vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v3ak souCasti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s G¢etni zavérkou €i nadimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi b&hem auditu G&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidln&) nesprévné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve v8ech vyznamnych (materiainich)
ohledech vypracovéany v souladu s prislu§nymi pravnimi pFedpisy. Timto posouzenim se rozumf, zda ostatni
informace spliuji poZadavky pravnich pfedpisG na formdlini néleZitosti a postup vypracovéani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZen{ uvedenych pozadavkd by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na zé&kladé provedenych postupd, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:
« ostatniinformace, které popisujf skuteénosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazenf v (etni zavérce,
jsou ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s GCetni zavérkou a
o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadeéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlnd) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z&dné vyznamné (materidini) vécné nespravnosti
nezjistili.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



EY

Building a better
working world

Odpovédnost statutdrniho orgdnu Spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni orgdn Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gletni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Eeskymi G&etnimi pFedpisy, a za takovy vnitFni kontroIni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetn{ zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidInf) nespravnosti zpUsobené
podvodem nebo chybou.

PF sestavovani G¢etni zav&rky je statutdrni orgdn SpoleCnosti povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretr¥ité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze Ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se jeho
nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvéni pfi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
pripad(l, kdy statutdrni orgén Spole¢nosti planuje zruSeni Fondu nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp.
kdy nemad jinou redinou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfimé&Fenou jistotu, Ze Getni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nds vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi
pFedpisy ve viech p¥ipadech v Gletni zévérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini)
nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvodil nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uZivatelé Géetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pFedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnostf:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidIni) nesprdvnosti ucetni zdvérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostateéné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materidln) nesprédvnosti zpdsobené chybou, protoZe soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovéni, Umysind opomenuti, nepravdivd prohlaSeni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadFit ndzor na G&innost jeho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych uletnich metod, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarnf organ Spole¢nosti uvedl! v pfiloze Getni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutdrnim orgdnem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje
vyznamna (materidinf) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materidlni) nejistota existuje, je nad povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v priloze Gcetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité trvat vychazeji
z d0kaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zprdvy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztratf schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Gletni zdvérky, vletné pfilohy, a dale to,
zda Gletni z&vérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Nasi povinnosti je informovat statutdrni organ Spolecnosti mimo jiné o planovaném rozsahu a naCasovani
auditu a o vyznamnych zjiiténich, kterd jsme v jeho pribéhu ulinili, vCetné zjisté&nych vyznamnych
nedostatkd ve vnitinim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni &. 401

Tomas Némec, statutarni auditor
evidencni ¢. 2636

2. dubng 2026
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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K 31. PROSINCI 2025

ACTIVE INVEST VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND

Sidlo: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 8085320260

Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét Cinnosti: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 02.04.2026

Aktiva
tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
3 Pohledavky za bankami 4 53 766 95918
a/ splatné na pozadani 3766 918
b/ ostatni pohledavky 50 000 95 000
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 3494 757 3 346 845
11 Ostatni aktiva 6 6 506 26 997
a/ derivaty 4 400 0
b/ pohledavky z obchodovani s cennymi 0 25 000
papiry
d/ ostatni aktiva 2 106 1997
AKTIVA CELKEM 3 555 029 3 469 760
Pasiva

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince
2025 2024
1 Zavazky viici bankam 7 6 500 0
b/ ostatni zavazky 6 500 0
4 Ostatni pasiva 8 21 357 15 305
a/ derivaty 0 10 792
¢/ zUCtovani se statnim rozpocCtem 137 0
d/ ostatni pasiva 21 220 4513
6 Rezervy 9 89 157
b/ na dané 89 157
9 Emisni azio -62 -62
12 Kapitalové fondy 10 2336 154 2518 668
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena 10 935 691 820 580

ztrata z predchozich obdobi
15 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 10 255 300 115112
Vlastni kapital celkem 3527 083 3454 298
PASIVA CELKEM 3 555 029 3 469 760
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ACTIVE INVEST VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND
Sidlo: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 8085320260

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét Cinnosti: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 02.04.2026

(ONSEQ

Podrozvahové polozky

tis. K¢. Poznamka 31. prosince 31. prosince

2025 2024

4 Pohledavky z pevnych terminovych 24 659 900 822 509
operaci

b/ s ménovymi nastroji 659 900 822 509

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 11 3527 084 3 454 297

Podrozvahova aktiva celkem 4 186 984 4 276 806

tis. KC. Poznamka 31. prosince 31. prosince

2025 2024

10 Prijaté zastavy a zajisténi 25 49 639 94 031

d/ ostatni zastavy 49 639 94 031

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 24 655 500 833 301

b/ s ménovymi nastroji 655 500 833 301

Podrozvahova pasiva celkem 705 139 927 332
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(0 N S r 0 ACTIVE INVEST VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND
L Sidlo: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1
Identifikacni Cislo: 8085320260

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét Cinnosti: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 02.04.2026

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2025

tis. K¢. Poznamka 2025 1.5.2024 -
31.12.2024
1 Vynosy z urokii a podobné vynosy 12 1462 7 355
2 Naklady na uroky a podobné naklady 13 -175 -97
3 Vynosy z akcii a podild 14 915 0
¢/ vynosy z ostatnich akcii a podild 915 0
4 Vynosy z poplatki a provizi 15 8 312 5231
5 Naklady na poplatky a provize 16 -723 -481
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 17 324 473 142 061
v tom : a/ nerealizovany zisk nebo ztrata z 78 735 109 176
precenéni investicnich nastrojd a podill
b/ realizovany zisk nebo ztrata z prodeje 255 133 29 170
investicnich nastrojl a podild
8 Ostatni provozni naklady 18 0 -13
9 Spravni naklady 19 -65 410 -32 876
b/ ostatni spravni naklady -65 410 -32 876
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych 20 -20 0
polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam
¢/ odpisy pohledavek a pohledavek z plateb -20 0
ze zaruk, ztraty z postoupeni pohledavek
19 Zisk nebo ztrata za icetni obdobi z 268 834 121 180
bézné Cinnosti pred zdanénim
23 Dan z piijmi 22 -13534 -6 068
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po 255 300 115112
zdanéni
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ACTIVE INVEST VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND
Sidlo: Rybna 682/14, 110 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 8085320260

Pravni forma: otevreny podilovy fond

Predmét Cinnosti: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 02.04.2026
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Priloha Gcetni zavérky r
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1 VSEOBECNE INFORMACE

Udaje o Fondu
Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond”) vznikl dne 2. prosince 2013 zapisem
Fondu do seznamu podilovych fondd vedeného Ceskou narodni bankou.

Fond je podilovym fondem ve smyslu § 102 a nasl. zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech
a investic¢nich fondech (dale jen ,Zakon o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech"). Podilovy
fond nema pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku v podilovém fondu nalezi spolecné vsem jeho
podilnikdm a vykonava je vlastnim jménem a na Ucet podilového fondu jeho obhospodarovatel (viz
Udaje o obhospodarovateli Fondu).

Ucelem Fondu je shromazdovani penéznich prostiedkd vydavanim podilovych listd a spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostiedkl na zakladé urcené investicni strategie na principu
rozloZeni rizika ve prospéch vlastnik( téchto podilovych listl a dalsi sprava tohoto majetku. Investicni
strategii Fondu upravuje jeho statut.

Fond vydava podilové listy s pridélenym kédem ISIN CZ0008474210. Podilové listy Fondu jsou cennymi
papiry bez jmenovité hodnoty.

Dne 5. bfezna 2024 bylo na zakladé Zadosti Investi¢ni spole¢nosti udéleno povoleni Ceské narodni
banky ke slouceni fondu Conseq nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond s prejimajicim podilovym
fondem Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond. Ke dni 1. kvétna 2024 byl fond Conseq
nemovitostnich fondd, otevieny podilovy fond zrusen a podilnici fondu Conseq nemovitostnich fondd,
otevreny podilovy fond se stali podilniky fondu Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Obhospodarovatelem Fondu je Conseq Funds investicni spoleCnost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110
00 Praha 1, ICO: 248 37 202 (dale jen ,Spolecnost").

Depozitafem Fondu po celé ucetni obdobi byla Spolecnost Conseq Investment Management, a.s., se
sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO: 264 42 671 (dale jen ,Depozitai*).

Auditorem Fondu je Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Na Florenci 2116/15, 110 00 Praha 1, 1CO:
267 04 153 (dale jen ,Auditor").

2 UCETNI POSTUPY

2.1 Zakladni zasady vedeni Ucetnictvi

Uetni zavérka byla pFipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ucetnictvi a
prislugnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
Casového rozliseni nakladl a vynost a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojt
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Uletni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR ¢ 501/2002, ve znéni u¢inném od
1. ledna 2018, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah
Udaji ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce. Zaroven tato vyhlaska v § 4a, odst. 1
stanovuje, aby Ucetni jednotka pro Ucely vykazovani financnich nastrojd, jejich ocefovani a uvadéni
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informaci o nich v priloze k Gletni zavérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standardd
upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich UGcetnich
standard{ (dale jen "mezinarodni Ucetni standard" nebo ,IFRS").

Uetni zavérka je sestavena v ¢eskych korunach.
Castky v ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K€), neni-li uvedeno jinak.
Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana.

Uetni zavérka vychdzi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepretrité pokracovat ve své &innosti
a Ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této cCinnosti
pokracovat i v dohledné budoucnosti.

Ucetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi déleZitymi Uetnimi metodami:

2.2 Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirll, den provedeni platby,
den zUctovani prikazd Fondu, den pripsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim
partnerem operace. Spotové nakupy a prodeje finanCnich aktiv jsou v Ucetnictvi zachyceny podle
metody dne vyporadani. Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu
uzavreni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odlctuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho Casti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Financni aktiva ocefiovana
realnou hodnotou proti Uctdm nakladd a vynosl jsou v pripadé jejich prodeje odlctovana ke dni
vyporadani obchodniho pfipadu.

Financni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna, zrusena
nebo skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude financni zavazek nebo jeho Cast vykazovat
v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl preveden
na jiny subjekt, a mezi Castkou za pfislusny dluh uhrazenou se zictuje do nakladd nebo vynosd.

2.3 Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové Uroky ze vSech UroCenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni Grokové miry (EIR) odvozené od redlné hodnoty pfi prvotnim zauctovani, ktera
mdZe zahrnovat i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako financni aktiva v nabéhlé
hodnoté nebo financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku hospodaieni).

Vynosové Uroky zahrnuji zejména Uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych Ulozek
na penéznim trhu, Casové rozliSené kupdny a nabéhly diskont a aZio ze vSech nastrojli s pevnym
vynosem a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z Urokl a podobné vynosy".

Nakladové Uroky zahrnuji zejména Uroky z repo operaci, z vydanych smének a kratkodobych Gvér{ z
penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Naklady na uroky a podobné
naklady".
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2.4 Vynosové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudalnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v polozce ,Vynosy z poplatk( a provizi".

2.5 Vynosy z dividend

Dividendové vynosy jsou Uctovany k datu Gcinnosti naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy ze zahrani¢nich cennych papirl jsou zachyceny pred odpoCtem srazkové dané.
V situaci, kdy podil na zisku plyne z emitovaného nastroje, ktery na strané emitenta nesplfiuje podminky
pro vykazani jako kapitalovy nastroj, budou tyto vyplaty vykazany jako financni vynos obdobny
Urokovému (tj. vynos z dluhového nastroje), pokud Fond bude mit k datu vyplaty podilu tyto informace
k dispozici. Vynosy z dividend jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Vynosy z akcii a podild™.

2.6 Financni nastroje

Fond aplikuje standard IFRS 9 Finan¢ni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze znehodnoceni
financnich aktiv a financnich zavazkd, IFRS 7 v oblasti zvefejiiovani informaci o financnich nastrojich a
dale zohledriuje pozadavky v IFRS 13, IFRS 16 a IAS 32.

Klasifikace financnich aktiv Fondu je zalozena na:
= principech obchodniho modelu, na zakladé kterého jsou financni aktiva fizena;

= charakteru smluvnich penéZznich tokd, které plynou z financniho aktiva (SPPI; z anglického
solely payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test").

Obchodni modely posuzuji zamér Ucetni jednotky ohledné nakladani s financnim aktivem, tzn. zda se
jedna o inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej financnich aktiv nebo obojiho, pop¥. jiného obchodniho
modelu. Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:

= ,Drzet a inkasovat" — financni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC; z anglického ,,amortized cost™);

= DrZet, inkasovat a prodat" — financni aktiva v realné hodnoté precenovana do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni (FVOCI; z anglického ,fair value through other comprehensive
income");

= ,Rizeni na bazi rediné hodnoty" — finanéni aktiva v redlné hodnoté vykézané do zisku a ztraty
(FVTPL; z anglického fair value through profit or loss).

Financni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,DrZet a inkasovat" ma za cil drzet finan¢ni majetek za Ucelem inkasa smluvnich penéznich
tokd. Priklady takového finan¢niho majetku jsou Uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo
pohledavky z obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v ptipadg, ze v priibéhu
drzby finan¢niho aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Gvérového rizika protistrany a Fond se v reakci
rozhodne takové aktivum prodat.

Aktiva v modelu ,DrZet a inkasovat™ jsou oceriovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota financ¢niho
aktiva je Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena nebo
zvySena o kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou
pri splatnosti (véetné nabéhlého Uroku) pfi pouZziti efektivni Urokové miry a sniZzena o ztraty ze
znehodnoceni v disledku oCekavanych Gvérovych ztrat. OCekavané Uvérové ztraty se vykazuji ve
vysledku hospodareni stejné jako kurzové rozdily a Urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni
Urokové miry.
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Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera spliuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Financni aktiva v realné hodnoté do ostatniho tpIného vysledku hospodaieni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat™ ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a Grokd, a také
prodej financnich aktiv; model predstavuje tzv. ,smiseny" obchodni model. Tento model rozlisuje dva
rlizné druhy ucetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které spliuji SPPI test v obchodnim modelu ,Drzet, inkasovat a prodat" se ocenuiji
realnou hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodareni. Pfi oductovani financniho
aktiva dojde k preuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného v poloZce rozvahy
»Ocenovaci rozdily" z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. Ocekavané Gvérové ztraty se vykazuji
ve vykazu zisku a ztraty stejné jako kurzové rozdily z precenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové
vynosy se pocitaji pouzitim efektivni Grokové miry a jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z trokl a podobné
vynosy".

Kapitalové nastroje, které nejsou drzeny za Ucelem obchodovani a Gcetni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zafazeni do kategorie financnich aktiv v readlné hodnoté precefiovanych do ostatniho
Uplného vysledku hospodareni, jsou precenovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni véetné
kurzovych rozdilG z precenéni. Pfi jejich odUc¢tovani nedojde k prelctovani zisku/ztraty z precenéni
vykazaného ve vlastnim kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Financni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie ,Rizeni na bazi redlné hodnoty" se vztahuje na finan¢ni aktiva, kterd jsou souéasti portfolia,
které je spravované a jehoZ vykonnost je posuzovana na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou
zarazena také financni aktiva, které nespliiuji SPPI test, finanCni nastroje pofizené za UcCelem
obchodovani, kapitalové nastroje, u kterych se Ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie
financnich aktiv v realné hodnoté precefiovanych do ostatniho Gplného vysledku hospodareni a jsou
zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty (typickymi financnimi aktivy jsou dluhové cenné papiry,
kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, Uvéry a pohledavky). Zmény redlné hodnoty vcetné
kurzovych rozdilll se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku a ztraty. Financni aktiva v tomto
modelu nejsou predmétem vypoctu znehodnoceni z ocekavanych Uvérovych ztrat. Obchodni model
,Rizeni na bazi redlné hodnoty" nesplni podminky pro zafazeni finan¢nich aktiv do kategorii finan¢ni
aktiva v nabéhlé hodnoté a financni aktiva v realné hodnoté precenovana do ostatniho Uplného vysledku
hospodareni a financni aktiva fizena timto modelem se musi precenovat na realnou hodnotu do vykazu
zisku a ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model Ucetni jednotky je stanoven na uUrovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného Fizeni skupin
financnich aktiv za GCelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V ddsledku toho jsou financni nastroje
klasifikovany na vySsi Urovni agregace, na Urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere
Ucetni jednotka do uvahy vSechny relevantni informace a dlikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici.
Tyto relevantni informace a dlikazy zahrnuji mimo jiné nasleduijici:

= stanovené metody a cile pro Fizeni portfolia a pFistup k témto metodam v praxi. Tj. zejména
zda se strategie ucetni jednotky zaméfuje na vynos ze smluvniho Groku, udrzovani profilu
Urokové sazby, shodu durace financnich aktiv s duraci zavazk(l, které slouzi jako zdroj
financovani téchto financnich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

* jak je hodnocena vykonnost portfolia financnich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni ucetni jednotky;
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= rizika, ktera ovliviuji vykonnost portfolia finanCnich aktiv drZzenych v ramci tohoto obchodniho
modelu a zejména zplsob, jakym jsou tato rizika fizena;

* jak jsou odménovani manazefi a vedouci UCetni jednotky, napf. zda odmeény jsou zaloZzeny na
realné hodnoté portfolia finan¢nich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

= Cetnost, objem a naCasovani prodejll v predchozich obdobi, d@vody pro dané prodeje a jejich
oCekavani v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale
jako soucast celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych Ucetni jednotkou pro
fizeni financnich aktiv a jak dochazi k realizaci penéznich tokd.

Vyhodnoceni, zda smluvni penézni toky jsou tvoieny vylucné splatkami jistiny a aroki
(tzv. ,,SPPI test")

Pro Ucely tohoto vyhodnoceni ,jistina" je definovana jako realna hodnota financniho aktiva pfi prvotnim
zaUctovani. ,Uroky" jsou definované jako odména na Casovou hodnotu penéz a za Gvérové riziko
spojené s nesplacenou Castkou jistiny za konkrétni Casové obdobi a dalsi zakladni rizika a naklady
spojené s poskytovanim Gvérd (napf. riziko likvidity a administrativni naklady), ale i ziskovou marzi.

Pfi vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylu¢né splatkami jistiny a trokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd. V ramci vyhodnoceni Fond
vyhodnocuje:

* podminéné udalosti, které mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd;
= pakovy efekt;
= predcasné splaceni a prodlouZeni splatnosti;

= podminky, které omezuji Gcetni jednotku pfi inkasu penéznich tokl z konkrétnich aktiv;

= podminky, které modifikuji Uplatu za Casovou hodnotu penéz (napt. zplsoby pravidelného
stanoveni vySe Urokové sazby).

Vzhledem k povaze ¢innosti Fondu a druh@m financnich nastrojd, které drzi, se vSechna financni aktiva
a pasiva ocenuji realnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty v ramci obchodniho modelu
»Rizeni na bazi redlné hodnoty".

Prvotni zauctovani

O financnich aktivech ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se Uctuje ke dni
vyporadani, s vyjimkou derivatd. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se Gctuje ve
vykazu zisku a ztraty o vSech nakladech a vynosech plynoucich ze zmén redlnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani

Nasledné po prvotnim zauctovani se vSechny nastroje ocefiované redlnou hodnotou do vykazu zisku a
ztraty precenuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni financnich aktiv ocenovanych realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou UcCtovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni financ¢nich aktiv v disledku ocekavanych uvérovych ztrat
(impairment)
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Vzhledem k tomu, Ze vSechna financni aktiva Fondu jsou vykazana v readlné hodnoté, tak Fond
nevykazuje ztratu ze znehodnoceni v dlisledku ocekavanych Gvérovych ztrat.

Kompenzace

Financni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond
pravné vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v imyslu vyporadat pfislusné aktivum
a prislusny zavazek v Cisté vysi nebo realizovat ptislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat
prislusny zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé pravné vymahatelnych
smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v
Cisté vysi. Prehled financnich aktiv a finanCnich zavazk(, které mohou byt na zakladé smluv
kompenzovany jsou uvedeny v bodé 26.

2.6.1 Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povaZuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na
pozadani, pokladnini poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésict. Pokladni
hotovost a vklady na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coZ zaroven predstavuje realnou
hodnotu. Pokladnicni poukazky a statni dluhopisy jsou ocefnovany redlnou hodnotou do zisku a ztraty.

2.6.2 Smlouvy o financovani cennych papirti

Cenné papiry koupené nebo zap(jcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze. Cenné papiry prodavané nebo plijéené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechany v jejich plvodnim portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni
vyporadani jako ,Pohledavky za bankami®, ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty", ,Zavazky v0ci
bankam" a ,Zavazky v{ci nebankovnim subjektiim".

Cenné papiry prijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim stranam jsou zachyceny
v realné hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou
v pfipadé Kratkych prodejl (Short sell) vykazany jako ,Zavazky z dluhovych cennych papir@" a v
ostatnich pfipadech jako ,Ostatni pasiva", zavazky z obchodovani s akciemi jsou vykazany jako ,Ostatni
pasiva".

2.6.3 Cenné papiry oceiniované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty" jsou ocefiovany
realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku
a ztraty jsou pti prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné
jsou ocenovany redlnou hodnotou. Transakéni naklady, které pfimo souviseji s potfizenim nebo
vydavanim financniho aktiva nebo financniho zavazku jsou uctovany pfimo proti G¢tdm nakladt nebo
vynosd. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z financnich operaci. Spotové
nakupy a prodeje jsou Uctovany k datu vyporadani obchodu. Zména realné hodnoty cenného papiru
mezi datem obchodu a datem vyporadani je Uctovana do zisku nebo ztraty z financnich operaci.
Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papird ocefiovanych redlnou
hodnotou proti G¢tdm naklad nebo vynosd jsou vykazany jako Urokové vynosy z cennych papird.
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2.6.4 Financni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci nebo prodejni cené (za predpokladu,
Ze odpovidaiji redlné hodnoté) a nasledné ocenovany realnou hodnotou. Redlné hodnoty jsou odvozeny
Z trznich cen, z modell diskontovanych penéznich tokd nebo modelll pro ocenovani opci. Vsechny
derivaty jsou vykazovany v poloZce ,Ostatni aktiva®, maji-li pozitivni realnou hodnotu, nebo v polozce
»Ostatni pasiva®, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Derivaty vlozené do jinych financnich nastrojli, kdy hostitelsky nastroj nespliiuje definici financniho
aktiva dle IFRS 9, jsou vykazovany jako samostatné derivaty v pfipad€, Ze jejich rizika a charakteristiky
Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelské smlouvy a hostitelska smlouva neni vykazana
v realné hodnoté proti uctlim nakladd nebo vynosd.

Zmény realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovano zajiStovaci Ucetnictvi, jsou
vykazany v poloZce ,,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.
2.6.5 Emitované podilové listy vydavané fondem

Cenné papiry emitované Fondem (podilové listy) vzhledem k povinnosti odkupu Fondem nesplnuji
zakladni podminku dle IAS 32 pro klasifikaci jako kapitalovy nastroj a jsou tedy financnim zavazkem.
Podminky uvedené v § 16A-16B, resp. 16C-16D nicméné umoziuji i nékteré financni zavazky
klasifikovat jako kapitalovy nastroj.

Fond vykazuje v souladu s IAS 32 (na zakladé posouzeni dodatecnych podminek uvedenymi v § 16A-
16B, resp. 16C-16D) emitované nastroje (podilové listy — PL) jako kapitalovy nastroj.

2.6.6 Pohledavky

Pohledavky Fondu splfiujici definici financniho aktiva jsou ocenovany realnou hodnotou. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo rozhodnutim Spolecnosti.

2.6.7 Financni zavazky

Fond klasifikuje své financni zavazky jako oceriované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty,
pokud jsou podminénou protihodnotou zalctovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou
uréeny k obchodovani a nebo jsou oznaceny jako nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty.

Financni zavazky se klasifikuji jako urcené k obchodovani, pokud:
= byly pofizeny v zasadé za Ucelem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo

*  jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych financnich nastrojd, které jsou
spolecné Fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé doloZeno obchodovani realizované pro
kratkodoby zisk, nebo

* jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o financni zaruce nebo plni funkci
efektivniho zajistovaciho nastroje).

Financni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznadit jako financni zavazky v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty (FVTPL) pokud:

= takové oznaceni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocenovaci nebo Ucetni nesoulad, ktery by
jinak mohl vzniknout, nebo

* je financni zavazek soucasti skupiny financnich aktiv nebo financ¢nich zavazkd nebo obou, které
jsou Fizeny a jejichz vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
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zdokumentovanou strategii Fondu v oblasti Fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace o
této skupiné zavazkl jsou interné vykazovany, nebo

= jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZzenych derivatl, a IFRS 9 umoznuje,
aby se cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenéna v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL).

Financni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé
hodnoté pomoci efektivni Grokové miry.

VSechny pljcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o pfimo prifaditelné
transakéni naklady. Po prvotnim vykazani je zplsob stanoveni realné hodnoty stanoven
administratorem Fondu.

2.7 Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori,
pokud jsou spInéna nasleduijici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécnd) pinit, ktera je vysledkem minulych udalosti;

* je pravdépodobné nebo jisté, ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkll predstavujicich
ekonomicky prospéch, pricemz , pravdépodobné™ znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %;

* je mozné provést prfimérené spolehlivy odhad pinéni.

2.8 Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi
pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu
rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé majetkovych
Ucasti a jinych kapitalovych nastrojl v cizi méné, pfipadné poloZek zajist'ujicich ménové riziko plynouci
ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo ocCekavanych budoucich transakdi, je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,, Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

2.9 Dan z pFijmi
Darovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odedist od
splatné dané, tvori soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z dafového zakladu s pouZitim darfové sazby platné v
prvni den ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijm@ vytvari Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni UCetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni vySe darové povinnosti. V nasledujicim Gcetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a
zaUlcCtuje zjiSténou darfovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijm{ sniZzena o zaplacené zalohy na dan z prijmd, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v poloZce ,Ostatni aktiva".

2.10 Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH"), proto veskera DPH na
vstupu se stava soucasti vynalozenych nakladd.
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2.11 Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdil& mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouZitim UpIné zavazkové metody. OdloZena darova pohledavka
je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym
zisk@m v budoucnosti. Fond na zakladé principu opatrnosti netctuje o odloZzené danové pohledavce z
titulu danovych ztrat.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond ocekava jeji
realizaci.

2.12 Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s mezinarodnimi Ucetnimi standardy IAS 24 (Zverejnéni
spfiznénych stran) definovany nasledovné:

a) strana ovlada Ucetni jednotku;

b) strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gcetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;
d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spriznénymi stranami je prevod zdrojl, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je Uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny
v bodé 23.

2.13 Polozky z jiného Ucetniho obdobi

Polozky z jiného Ucetniho obdobi, nez kam vécné a Casové patfi, jsou Uctovany jako vynosy nebo
naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném Ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb Gctovani
vynosl a nakladl minulych obdobi a zmén Ucetnich metod, které jsou zachyceny prostrednictvim
polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi* v rozvaze Fondu

2.14 Zmény ucetnich metod pro bézné ucetni obdobi

Fond v roce 2025 nezménil zadné Ucetni metody a postupy.

Pouzité Ucetni metody se nelisi od metod predchoziho GcCetniho obdobi, s vyjimkou nize uvedenych
novych nebo novelizovanych IFRS standardd, které nejsou pro Fond relevantni:

IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzili: Nedostatecna sménitelnost (novela)

Novela je zavazna od fadného Gcetniho obdobi zacinajiciho 1. ledna 2025, Gcetni jednotky ji ale mohly
uplatnit jiz pred timto datem. Vedeni Spolec¢nosti posoudilo, Ze tato novela nebude mit materialni dopad
na Ucetnictvi Fondu.

2.15 Zmény ucetnich metod vyvolané zavedenim novych IFRS a zménami IAS —
Dopad vydanych standardti a Interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti

Fond zvazil vyuziti novych standardl a interpretaci, které dosud nejsou pro aktualni ucetni obdobi
ucinné, ale povoluji drivéjsi pouziti. Nové standardy a interpretace pfi sestavovani téchto vykaz{ nebyly
pouzity.
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Rocni zdokonaleni ucetnich standardd IFRS (11. dil)
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; divéj$i pouiti je povoleno.)

Tyto Upravy vydané radou IASB v Cervenci 2024 zahrnuji vyjasnéni, zjednodusSeni, opravy a zmény v
nasledujicich oblastech:

»  zajiStovaci Ucetnictvi u prvouZivatele (IFRS 1),
= zisk nebo ztrata z oductovani (IFRS 7),
= zverejnéni odlozeného rozdilu mezi redlnou hodnotou a transakcni cenou (IFRS 7),
= zvefejhovani informaci o Gvérovém riziku (IFRS 7),
= oductovani zavazkd z leasingu najemcem (IFRS 9),
= transakcni cena (IFRS 9),
= urceni ,faktického zmocnénce" (IFRS 10),
* metoda ocenovani pofizovacimi naklady (IAS 7).
Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které jiz byly prijaty Evropskou
unii:
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)

Novelizace IFRS 9 Finanéni nastroje a IFRS 7 Finanéni nastroje: Zverejiiovani — Upravy
klasifikace a ocenovani finan¢nich nastrojt

Novelizace IFRS 9 objasiuje datum prvniho zauctovani nebo oductovani financnich aktiv a financnich
zavazk{ a umoziuje Ucetni jednotce povazovat financni zavazek (nebo jeho Cast), ktery bude vyporadan
pomoci elektronického platebniho systému, za oductovany pred datem vyporadani, pokud jsou spinéna
stanovena kritéria. Novelizace dale poskytuje pokyny pro hodnoceni charakteristik smluvnich penéznich
tokd financnich aktiv, které obsahuji environmentalni, socialni ¢i spravni (ESG) prvky nebo jiné podobné
podminéné prvky. Novelizace dale objasiiuje zachazeni s bezregresnimi aktivy a smluvné vazanymi
nastroji.

Novelizace IFRS 7 feSi zverejhovani:

» informaci o investicich do kapitalovych nastrojd ocenovanych realnou hodnotou do ostatniho
UpIného vysledku (FVOCI);

= smluvnich podminek, které mohou zménit naasovani nebo vysi smluvnich penéznich tokd.
Nové a novelizované standardy IFRS vydané radou IASB, které dosud nebyly prFijaty
Evropskou unii:
(U&inné pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2027 nebo pozdéii; dFivéjsi pouziti je povoleno.)
IFRS 18 Prezentace a zverejiiovani v icetni zavérce
IFRS 18 zavadi nové poZadavky na:

= uvadéni specifikovanych kategorii a definovanych mezisouctli ve vykazu zisku a ztraty*;

= zvefejhovani informaci o méfitcich vykonnosti definovanych vedenim (management-defined
performance measures, aj.) v priloze k Ucetni zavérce;

= ZzlepSeni sdruzovani a oddélovani informaci na zakladé identifikovanych ,roli*.
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* Standard IFRS 18 vyzaduje, aby Ucetni jednotka klasifikovala vSechny vynosy a naklady ve svém
vykazu zisk( a ztraty do jedné z péti kategorii: provozni, investicni, z financovani, dan z pfijmd a
ukoncované cinnosti. Tyto poZadavky jsou doplnény poZzadavky na prezentaci mezisouctd a souctd do
kategorie ,provozni zisk nebo ztrata“, ,zisk nebo ztrata pred financovanim a dani z pfijm" a ,zisk nebo
ztrata".

IFRS 19 Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejnovani

IFRS 19 umoznuje dcefinym spoleCnostem bez vefejné odpovédnosti pouzivat snizené poZadavky na
zverejnovani informaci, pokud jejich materska spole¢nost (ultimatni i pfima nebo nepfima) sestavuje
verejné dostupnou konsolidovanou Ucetni zavérku v souladu s Ucetnimi standardy IFRS. Tyto dcefiné
spolecnosti musi i nadale uplatfiovat poZadavky na prvotni zachyceni, ocefiovani a vykazovani v jinych
Ucetnich standardech IFRS. Pokud neni stanoveno jinak, tyto ucetni jednotky, které se rozhodnou
implementovat standard IFRS 19, nebudou muset uplatfiovat pozadavky na zverejnéni v jinych Gcetnich
standardech IFRS.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 Prodej nebo vklad aktiv mezi investorem a jeho pfidruzenym
i spolecnym podnikem

(Datum ucinnosti odloZeno na neurcito, nicméné drivejsi aplikace je mozna).

Novelizace objasnuje, Ze v pfipadé transakce tykajici se pfidruzeného ¢i spoleCného podniku zavisi
rozsah vykazani zisku nebo ztraty na tom, zda prodana Ci viozena aktiva predstavuji podnik, pFicemz:

= zisk nebo ztrata se vykdzou v plném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka pfevodu aktiva nebo aktiv, ktera predstavuji podnik
(bez ohledu na to, zda je obsaZzen v dcefiné spolecnosti), kdezto

= zisk nebo ztrata se vykazou v Castecném rozsahu, pokud se transakce mezi investorem a jeho
pridruzenym ¢i spoleCnym podnikem tyka aktiv, ktera nepredstavuji podnik (i v pfipadé, Ze
dana aktiva jsou obsaZzena v dcefiné spolecnosti).

Upravy IAS 21 Dopady zmén sménnych kurzi: Pfevod do hyperinflaéni mény vykazovani
(novely)

Novely IAS 21 vyZzaduji pfevod z ne-hyperinflacni funkéni mény do hyperinflacni mény vykazovani
zavéreCnym kurzem. Pokud je funkcéni ména Gcetni jednotky ména ne-hyperinflacni ekonomiky, avsak
jeji ménou vykazovani je ména hyperinflacni ekonomiky, financni vykonnost a finan¢ni pozice ucetni
jednotky se prepoCtou do mény vykazovani tak, Ze se veskeré hodnoty (tj. aktiva, zavazky, polozky
vlastniho kapitalu, vynosy a naklady) a veskeré srovnavaci Udaje prepoctou zavérecnym kurzem k datu
nejnovéjsiho vykazu o finanéni pozici. Ugetni jednotka, jejiz funkéni ména i ména vykazovani jsou
ménou hyperinflaéni ekonomiky, pfepracuje srovnavaci Udaje zahranicni jednotky, jejiz funkéni ména
je ménou ne-hyperinflacni ekonomiky, pouzitim vSeobecného cenového indexu na srovnavaci Udaje této
zahrani¢ni jednotky.

Fond neocekava, ze by prijeti vyse uvedenych standardii a uprav stavajicich standardii
mélo vyznamny dopad na ucetni zavérku Fondu v budoucich ucetnich obdobich.

2.16 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky, je zachycen v
Ucetnich vykazech v pfipadg, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici déikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.
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V pfipadg, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v
priloze, ale nejsou zalctovany v Gcetnich vykazech.

3 VYZNAMNE UCETNI USUDKY, PREDPOKLADY A ODHADY

Nékteré Castky v této UCetni zavérce byly stanoveny na zakladé ucetnich Usudkl a s pouzitim odhad
a predpokladd. Tyto odhady a predpoklady vychazeji z predchozich zkuSenosti a dalSich podkladd,
napfiklad z pland a progndz budouciho vyvoje, které jsou v soucasnosti povazovany za realistické.
Vzhledem k tomu, Ze s témito predpoklady a odhady je spojena urcitd mira nejistoty, mlze dojit
v budoucnu na zakladé skutecnych vysledkd k Upravé Ucetni hodnoty souvisejicich aktiv a zavazka.

Ucetni Gsudky, odhady a predpoklady jsou pravidelné prehodnocovany a jejich zmény jsou promitany
do hodnot zobrazenych v Gcetnictvi.

Pri sestaveni Ucetni zavérky byly pouZity nasledujici nejvyznamnéjsi Gcetni Gsudky, odhady a
predpoklady:

Posouzeni obchodnich modeli

Klasifikace a ocenéni financnich aktiv zavisi na vysledcich testu charakteristik smluvnich penéznich tokd
(zda jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a Urokd, tzv. ,SPPI test") a vyhodnoceni obchodniho modelu
(viz bod 2.6 Financni nastroje), ktery definuje zplisob, jakym Fond Fidi financni aktiva s cilem generovani
penéznich tokd. Fond urcuje obchodni model na Urovni, ktera odrazi, jak jsou portfolia financnich aktiv
fizena za Ucelem dosaZeni stanovenych cilli, zejména na zakladé strategie Fondu, financnich nastrojd
v portfoliu, hodnoceni vykonnosti, sledovani rizik a hodnoceni/odménovani spravcl portfolia. Pfi
vyhodnoceni, zda penézni toky jsou tvoreny vylucné splatkami jistiny a Grokd, Fond hodnoti smluvni
podminky daného instrumentu. Toto zahrnuje vyhodnoceni, zda financni aktivum zahrnuje smluvni
ujednani, ktera mohou zménit nacasovani a vysi smluvnich penéznich tokd.

Realna hodnota financnich nastroji

Informace o predpokladech a odhadech, které maji vyznamny vliv na vykazovanou redlnou hodnotu
financnich nastrojl, jsou popsany v bodé 28.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
Bézné ucty u bank 3766 918
Poskytnuté Gvéry - buy/sell operace 50 000 95 000
Celkem 53 766 95 918

Poskytnuté Uvéry jsou zajistény prijatymi kolateraly (cennymi papiry) ve vysi 49 639 tis. KC (2024:
94 031 tis. K¢).
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5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

VSechny podilové listy jsou zafazeny do portfolia cennych papirdl oceriovanych realnou hodnotou proti
Gctdm nakladd nebo vynos(.

Podilové listy ostatnich fondd kolektivniho investovani tvofi nejvyznamnéjsi polozku aktiv Fondu.

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Podilové listy, investicni akcie 3494 757 3 346 845
Celkem 3 494 757 3 346 845

Va.vs

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné ucty aktivni 2 094 1 964
Kladna realna hodnota derivatl 4400 0
Pohledavky z obchodnich vztaht 12 32
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 0 25 001
Celkem 6 506 26 997

Dohadné ucty aktivni predstavuji udrzovaci provizi ve vysi 2 094 tis. KC (2024: 1 965 tis. KC).
Ostatni aktiva k 31. prosinci 2025 ani 31. prosinci 2024 neobsahuji pohledavky po splatnosti.

7 ZAVAZKY VOCI BANKAM

tis. K& 31.12.2025 31.12.2024
MarZovy ucet 6 500 0
Celkem 6 500 0

8 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Dohadné ucty pasivni 21 220 4513
Zaporna realna hodnota derivatl 0 10 792
Zuctovani se statnim rozpoctem 137 0
Celkem 21 357 15 305

Dohadné Ucty pasivni ve vysi 21 220 tis. K¢ (2024: 4 513 tis. KC) predstavuji zejména dohad na poplatky
za obhospodarovani Fondu ve vysi 3 647 tis. KC (2024: 3 626 tis. KS).

9 REZERVY NA DANE

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Rezerva na dai z pfijmd 89 157
Celkem 89 157

Va.vs
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10 FONDOVY KAPITAL

31. prosinec 2025 31. prosinec 2024

Fondovy kapital (tis. K&) 3 527 084 3 454 297
Pocet vydanych podilovych listl (kusy) 2 359 880 388 2 487 756 831
Fondovy kapital na 1 podilovy list (KE) 1,4946 1,3885

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil fondového kapitalu Fondu pfipadajici na
jeden podilovy list. Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzena o hodnotu

dluhd Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktudlni hodnoté

podilového listu zvySenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zplsobem:

tis. K¢ Pocet podilovych  Kapitalové fondy
listd

Zistatek k 1. lednu 2025 2487 756 831 2518 668

Prodané podilové listy 253 165 250 363 220

Odkoupené podilové listy -381 041 693 -545 734

Zistatek k 31. prosinci 2025 2 359 880 388 2336 154

tis. K¢ Pocet podilovych  Kapitalové fondy
listd

Zistatek k 1. kvétnu 2024 2577 339 316 2 641 815

Prodané podilové listy 196 236 536 270 238

Odkoupené podilové listy -285 819 021 -393 385

Ziastatek k 31. prosinci 2024 2487 756 831 2518 668

Rozdéleni zisku

Zisk za rok 2025 ve vysi 255 300 tis. K¢ bude navrzen k prevedeni na Ucet nerozdélenych ziskd

z predchozich obdobi.

Zisk za obdobi od 1. kvétna 2024 do 31. prosince 2024 ve vysi 115 112 tis. K¢ byl preveden na Gcet

nerozdélenych ziskd z predchozich obdobi.

Prehled o zménach fondového kapitalu:

Nerozdéleny

zisk/  Zisk/ztrata

Kapitalové neuhrazena bézného
tis. K¢ fondy Emisni azio ztrata obdobi Celkem
Zustatek k 1. lednu 2025 2 518 668 -62 820 579 115112 3 454 297
Rozd¢€leni vysledku hospodateni 0 0 115112 -115112 0
Prodeje podilovych listi 363 220 0 0 0 363 220
Odkupy podilovych list - 545734 0 0 0 -545734
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 0 0 0 255300 255300
Zustatek k 31. prosinci 2025 2 336 154 -62 935 691 255300 3527083
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Nerozdéleny

zisk/  Zisk/ztrata

Kapitalové neuhrazena bézného
tis. K¢ fondy Emisni aZio ztrata Celkem
Zisstatek k 1. kvétna 2024 2 641 815 -62 710 004 3462332
Rozdéleni vysledku hospodareni 0 0 110 575 0
Prodeje podilovych lista 270 238 0 0 270 238
Odkupy podilovych list -393 385 0 0 -393 385
Zisk/ztrata za icetni obdobi 0 0 0 255 300
Zustatek k 31. prosinci 2024 2 518 668 -62 820 579 3 454 297

11 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fondovy kapital v celkové vysi 3 527 083 tis. K¢ k 31. prosinci 2025 (31. prosince 2024: 3 454 298 tis.
KC) obhospodaruje Spolecnost. Vyse poplatku za obhospodarovani Fondu je uvedena v poznamce 19.

12 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2025 1.5.2024 -
. 31.12.2024
Uroky z buy/sell operaci 244 5976
Uroky z marzovych actll 70 69
Uroky z terminovanych vklad( 1148 1310
Celkem 1462 7 355
13 NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY
tis. K¢ 2025 1.5.2024 -
, 31.12.2024
Uroky sell/buy operace 16 0
Uroky z marZovych uctl 159 97
Celkem 175 97
14 VYNOSY Z AKCIi A PODILU
tis. K¢ 2025 1.5.2024 -
31.12.2024
Prijaté dividendy 915 0
Celkem 915 0
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15 VYNOSY Z POPLATKO A PROVIZI

tis. K¢ 2025 1.5.2024 -
31.12.2024
UdrZovaci provize 8312 5231
Celkem 8 312 5231
16 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K¢ 2025 1.5.2024 -
31.12.2024
Bankovni poplatky 41 20
Ostatni poplatky 682 461
Celkem 723 481
17 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K¢ 2025 1.5.2024 -
31.12.2024
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 104 925 -28 052
Zisk/ztrata z kurzovych rozdild -9 394 3715
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 228 942 166 398
Celkem 324 473 142 061

Fond vykazuje v ziscich nebo ztratach z financnich operaci pohyby, které odrazeji zménu realné hodnoty
aktiv fondu, v souladu s vyvojem trznich parametr( a dalSich charakteristik specifickych pro dana aktiva.

18 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY

tis. K¢ 2025 1.5.2024 -

31.12.2024
Jiné provozni naklady 0 13
Celkem 0 13
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19 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2025 1.5.2024 -

31.12.2024
Naklady na statutarni audit 230 230
Naklady na pravni, dafiové a ostatni poradenstvi 0 63
Naklady na obhospodarovani 43 296 29 034
Naklady na vykonnostni odménu 16 856 0
Naklady na sluzby Depozitare 2 095 1 405
Naklady na investi¢ni poradenstvi 643 307
Naklady na vedeni evidence 2 290 1674
Ostatni spravni naklady 0 163
Celkem 65 410 32 876

Fond je obhospodarovan Spolecnosti, které plati poplatky za obhospodarovani. Poplatky jsou Casové

rozliSeny v souladu se statutem Fondu.

Naklady na obhospodarovani Fondu Cini v souladu se statutem Fondu 1,25 % préimérné rocni hodnoty
fondového kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitare Cini v souladu se smlouvou s Depozitafem
Fondu 0,061 % hodnoty fondového kapitalu k poslednimu kalendarnimu dni v pfislusSném mésici.

V roce 2025 Fond splnil kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény Spolecnosti. V roce 2024 Fond nesplnil

kritéria pro vyplatu vykonnostni odmény.

20 ODPISY, TVORBA A POUZITI OPRAVNYCH POLOZEK A REZERV K

POHLEDAVKAM A ZARUKAM

tis. K¢ 1.5.2024 -

2025 31.12.2024
Odpisy pohledavek 20 0
Celkem 20 0

Predstavenstvo spolecnosti rozhodlo o odpisu pohledavky Fondu za refundaci srazené dané pfi vyplaté
dividend ve vysi 3 420 PLN vzhledem k jeji nizké materialité a velmi nizké pravdépodobnosti vymoZzeni.
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21 VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI

Geografické oblasti

Ceska republika Evropska unie Celkem
C 1.5.2024 - 1.5.2024 - 1.5.2024 -
tis. Ke 2025 31122024 2% 31122024 29 31.12.2024
Vynosy z akcii a podili 0 0 915 0 915 0
Vynosy z urokli a podobné vynosy 1462 7 355 0 0 1462 7 355
Vynosy z poplatkti a provizi 8312 802 0 0 8312 802
Naklady na poplatky a provize -723 -482 -1 0 -724 -482
Naklady na uroky a podobné naklady -175 -97 0 0 -175 -97
Jiné provozni néklady 0 -13 0 0 0 -13
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 243 799 61407 80675 80654 324474 142 061
Odplvsy, tvorba a pouziti opravnych 0 0 20 0 20 0
polozek
Spravni naklady -65 410 -32 876 0 0 -65 410 -32 876
22 DAN Z PRIIMO
tis. K¢ 2025 1.5.2024 -
31.12.2024
Dai splatna za bézné Ucetni obdobi 13 534 6 068
Celkem 13534 6 068
22.1 Dan splatna za bézné icetni obdobi
tis. K¢ 2025 1.5.2024 -
31.12.2024
Vysledek hospodai‘eni pfed zdanénim 268 834 121 180
Polozky upravujici zaklad dané
Polozky zvysujici zaklad dané 20 176
Pfijmy nezahrnované do zakladu dané (pfijaté dividendy) -915 0
Zaklad dané 267 939 121 356
Upraveny zaklad dané 267 939 121 356
Sazba dané v % 5% 5%
Dan z pFijmi za béZzné obdobi 13 397 6 068
Samostatny zaklad dané 915 0
Sazba dané v % 15% 15%
Dan ze samostatného zakladu dané 137 0
Dan splatna za bézné (cetni obdobi celkem 13 534 6 068

K 2025 vykazal Fond rezervu na dan z prijm0 ve vysi 89 tis. K¢, ktera vznikla z titulu zaplacenych zéloh
ve vysi 13 308 tis. K¢ a darové povinnosti ve vysi 13 397 tis. K¢.

K 2024 vykazal Fond rezervu na dan z prijm0 ve vysi 6 067 tis. KC, ktera vznikla z danové povinnosti

ve vysi 6 067 tis. KC.
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23 TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Pohledavky

Dohadné ucty aktivni 2 094 1 964
tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Zavazky

Dohadné Ucty pasivni 5741 4211
tis. K¢ 2025 1.5.24-31.12.24
Vynosy

UdrZovaci provize 8 312 5231
tis. K¢ 2025 1.5.24-31.12.24
Naklady

Naklady na obhospodarovani Fondu 43 296 29 035

Naklady na vykonnostni odménu 16 856 0

Naklady na depozitare 2 095 1 405

Naklady na vedeni evidence podilovych listd 2 290 1674

Naklady na custody sluzby (Uschova a vyporadani CP) 231 428

Tabulka zahrnuje veskeré transakce se spfiznénymi osobami.

VSechny transakce se sptiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve stejné
dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektdm, a v souladu s podminkami

definovanymi ve statutu Fondu.

V roce 2025 realizoval Fond naklady na obhospodarovani v celkové vysi 43 296 tis. K¢ (kvéten —
prosinec 2024: 29 035 tis. K¢) a naklady na vykonnostni odménu v celkové vysi 16 856 tis. K¢ (2024:
0 tis. K&) hrazené na ucet spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s.

V roce 2025 realizoval Fond naklady na sluzby depozitare v celkové vysi 2 095 tis. K¢ (kvéten — prosinec
2024: 1 405 tis. KC) a naklady na vedeni evidence podilovych listll v celkové vysi 2 290 tis. K¢ (kvéten
— prosinec 2024: 1 674 tis. K€) hrazené na ucet spolecnosti Conseq Investment Management a.s.

24 POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI S

MENOVYMI NASTROJI

31. prosince 2025

31. prosince 2024

tis. K¢ Podrozvah. polozky Podrozvah. polozky

Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménoveé operace 659900 -655500 4400 822509 -833301 -10 792
Celkem 659 900 -655 500 4400 822509 -833301 -10 792

Fond pouziva pfi obchodovani s cennymi papiry ménové swapy a forwardy. K 31. prosinci 2025
vykazuje Fond nékolik uzavienych ménovych swapl a forwardd s datem vyporadani obchodl v roce

45



Priloha Gcetni zavérky
ACTIVE INVEST VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND
Za rok koncici 31. prosince 2025

(ONSEQ

2026. Hodnoty zauctované na podrozvahovych Uctech predstavuji pohledavky a zavazky souvisejici s

témito obchody. Fond drzi marZovy Ucet, ktery slouZi k Uhradé ztrat z derivatovych operaci.

25 PRIJATE ZASTAVY A ZAJISTENI

tis. K¢ 31.12.2025 31.12.2024
Ptijaté zastavy — kolaterdly -cenné papiry 49 639 94 031
Celkem 49 639 94 031

Prijaté zastavy a zajisténi ve vysi 49 639 tis. KC (2024: 94 031 tis. KC) predstavuji cenné papiry pfijaté
k zajisténi v ramci reverznich repo operaci.

26 KOMPENZACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Prehled financnich aktiv a financnich zavazkl, které mohou byt na zakladé smluv kompenzovany a
nejsou vykazany v rozvaze v Cisté vysi:

Hodnota kolateralu
31.12.2025 nezapoctené¢ho v rozvaze
Hodnota .
. . Cista hodnota
tis. K& ?k(ii?a(;tz?wazku aktlv?/zaYlelizku vykazana Finan¢ni Penézni Cista hodnota
’ V rozvaze zapoctencho nastroj prostiedky celkem
Vv rozvaze Vv rozvaze
Klavdne 'hodnoty finan¢nich derivata 4400 0 4400 0 -6 500 2100
(ménové forwardy)
Hodnota kolateralu
31.12.2024 nezapodéteného v rozvaze
Hodnota .
. . Cista hodnota
tis, K& I;((i?\?a(;tziiva Jku aktlv?izaylellzku vykazana Finan¢ni Penézni Cista hodnota
’ V rozvaze zapoctencho nastroj prostredky celkem
Vv rozvaze v rozvaze
Za}:V)orne' hodnoty finan¢nich derivata 10792 0 10792 0 0 10792
(ménové forwardy)
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27 KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své financni aktiva a finan¢ni zavazky jako oceriované:
Aktiva

* realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
Zavazky

= realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZkami rozvahy a ocernovacimi kategoriemi
financnich aktiv a financnich zavazka:

Financni aktiva v Financni zavazky v

31.12.2025 redlné hodnoté redlné hodnoté Celkem

tis. K¢

Pohledavky za bankami 53 766 0 53 766
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3494 757 0 3494 757
Ostatni aktiva — kladna hodnota derivat{ 4 400 0 4 400
Zavazky vici bankam 0 -6 500 -6 500
Celkem 3 552923 -6 500 3 546 423

Financni aktiva v Financni zavazky v

31.12.2024 redlné hodnoté redlné hodnoté Celkem

tis. K¢

Pohledavky za bankami 95918 0 95918
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3 346 845 0 3 346 845
Ostatni pasiva — zaporna hodnota derivatl 0 -10 792 -10 792
Celkem 3442 763 -10 792 3431971

28 REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

Cilem ocenéni na redlnou hodnotu je stanovit odhad ceny, za ktery by se uskutecnila fadna transakce
prodeje aktiva nebo prevodu zavazku mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni za obvyklych trZznich
podminek.

Nejlepsim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroven 1 hierarchie
stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za UCelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z déivodu omezené likvidity
nelze trh povaZovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan
jako spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlna hodnota se stanovi pomoci ocernovacich modelll, pouZivajicich
jako vstupy objektivné zjistitelné trzni idaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci Urovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na Urovni 2 obvykle
povazuji vynosoveé krivky, Gvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajd.
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Za této situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individudlnich ocerovacich
parametrll, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocerovaciho
modelu vyznamny, je dany nastroj klasifikovan v ramci Grovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi
stanoveni hodnoty na Urovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky
pouzivajici predepsané metody ocenéni aktiv (oCekavané penézni toky, vyvoj trhu, apod.), ocenovaci
modely tfetich stran a interni modely administratora.

28.1 Penize a penézni ekvivalenty

Ucetni hodnota se rovna jejich realné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot
zarazena do Urovné 2.

28.2 Nastroje penézniho trhu

Realna hodnota pro kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného troku
nabéhlého ke dni ocenéni.

28.3 Cenné papiry vydavané investicnimi fondy

Jako redlnd hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke dni ocenéni.

Pokud existuji vérohodné informace o zméné hodnoty takovéhoto cenného papiru od posledni
vyhlasené hodnoty do dne ocenéni, je mozné k ocenéni vyuzit upravenou hodnotu tohoto cenného
papiru. O pouziti Upravy rozhoduje vybor pro ocenovani aktiv a aplikuje pouze se souhlasem depozitare
Fondu.

28.4 Derivaty

Ménové forwardy jsou ocefovany pomoci standardnich modeld ocenéni. Mezi tyto modely patfi napt.
modely diskontovanych penéznich tokd.

Urokové swapy jsou ocefiovany redlnou hodnotou prostfednictvim ocefiovacich nastrojé pristupnych
prosttednictvim informacni sluzby Bloomberg a to dle aktualné platné metodiky této spoleCnosti a dle
trzné uznavanych postupd.

28.5 Ostatni aktiva a zavazky

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefnovany v jejich nominalni hodnoté,
u které je predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Grovné 2.

28.6 Ostatni aktiva a zavazky ocenované realnou hodnotou v ramci Grovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstupl, jez nejsou na trhu pfimo
zjistitelné. Odpovédnost za oceriovani pozice na realnou hodnotu nese administrator Fondu.

Ostatni investice jsou ocefnovany nabéhlou hodnotou, kterd je povaZzovana za srovnatelnou s redlnou
hodnotou stanovenou na bazi diskontovani ocekavanych penéznich tokl s tim, Ze je periodicky
porovnavana pouzita EIR s vyvojem na trhu.
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28.7 Hierarchie realné hodnoty

K 31.12.2025:
tis. K& Uroven 1 Urover 2 Celkem
Pohledavky za bankami 0 53 766 53 766
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3494 757 0 3494 757
Ostatni aktiva
Kladna realna hodnota derivatd 0 4 400 4 400
Financni aktiva celkem 3 494 757 58 166 3552923
Zavazky vici bankam 0 6 500 6 500
Financni zavazky celkem 0 6 500 6 500
V prlibéhu roku 2025 nedoslo k Zadnym pfesunlim mezi Grovnémi 1,2 a 3.
K 31.12.2024:
tis. K¢ Uroven 1 Urover 2 Celkem
Pohledavky za bankami 0 95918 95918
Akcie, podilové listy a ostatni podily 3 346 845 0 3346 845
Ostatni aktiva
Pohledavky z obchodovani s cennymi 0 25 000 25 000
papiry
Financni aktiva celkem 3 346 845 120918 3467 763
Ostatni pasiva
Zaporna realna hodnota derivat( 0 10 792 10 792
Financni zavazky celkem 0 10 792 10 792

V prlibéhu roku 2024 nedoslo k Zadnym pfesunlim mezi Grovnémi 1,2 a 3.

29 FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO

Fond se vystavuje vlivu trzniho a Uvérového rizika v dlsledku své vSeobecné investiCni strategie
v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostredky od nabyvateld podilovych listd Fondu a investuje
je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az stfednédobém horizontu stabilniho
zhodnoceni svéfenych prostiedkl méfeného v ¢eskych korunach.

Spolecnost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiCnimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik, monitorovanim vyvoje kreditniho ratingu
emitentl cennych papird, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti dluhovych nastrojti.

Jednim z nejvyznamnéjsich rizik, jimz je Fond vystaven, je riziko neplnéni zakonnych a statutarnich
limitG fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem omezeni rizik, jimZ je Fond vystaven. Spolecnost pravidelné
monitoruje dodrZovani limitd danych Zakonem o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech,
nafizenim vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondd a o technikach k jejich
obhospodarovani, a statutem Fondu. Spolecnost vypocitava smérodatnou odchylku vykonnosti Fondu.

Mezi hlavni sledovana rizika patfi Gvérové riziko, ménové riziko, irokové riziko a riziko likvidity.

29.1 Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazk@m podle podminek
smlouvy, pficemz podskupinou Uvérového rizika je vyporadaci riziko.
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Fond je vystaven Uvérovému riziku zejména z repo operaci a reverznich repo operaci, riziku selhani
protistrany z obchodl a z dalSich operaci, kde vznika expozice vici protistrané (napf. terminované
vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z béZného obchodniho styku, apod.).

Spolecnost Fidi Uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a
emitentlim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran
pro nékteré transakce a vybérem depozitafe, apod. Kontrolu dodrzovani limitl provadi oddéleni Risk
Managementu. Fond investuje pouze do financnich aktiv (CP), pro které existuje bud’ rating od externich
ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maiji tedy interni
kreditni rating. V pfipadech, kdy je dostupny externi rating, pohybuje se v rozmezi od AAA do CC.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

K 31.12.2025:

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 53 766 0 53 766
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 316 656 1178 101 3494 757
Ostatni aktiva 6 494 12 6 506
Celkem 2376 916 1178 113 3 555029
K 31.12.2024:

tis. K¢ Tuzemsko Evropska unie Celkem
Pohledavky za bankami 95918 0 95918
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 061 682 1285 163 3 346 845
Ostatni aktiva 26 965 32 26 997
Celkem 2 184 565 1 285 195 3469 760

Clenéni cennych papirt podle sektorti emitenta

tis. K¢ 31. prosinec 2025 31. prosinec 2024
Finance 3494 757 3 346 845
Celkem 3 494 757 3 346 845

Maximalni Gvérova expozice financnich aktiv

K 31.12.2025:
Rozvaha Podrozvaha Expozice vic¢i Poskytnuté Hlavni druh
Gvérovému zajisténi zajisténi
tis. K¢ riziku celkem
Uvery a pohledavky za 53 766 0 53 766 49 639 Kolateral
bankami
Ostatni aktiva  kladna 4 400 0 4 400 6500  Marfovy Glet

hodnota derivatd

K 31.12.2024:
Rozvaha Podrozvaha Expozice vic¢i Poskytnuté Hlavni druh
uvérovému zajisténi zajisténi
tis. K& riziku celkem
Uvery a pohledavky za 95918 0 95918 94 031 Kolateral

bankami
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29.2 Ménoveé riziko

Fond je vystaven ménovému riziku vzhledem k vyvoiji kurs@, které maji vliv na hodnotu aktiv.

Spolec€nost Fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojl:

a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;

b) soustavou limit{;

c) soustavou investicnich limitd fondd a postupd k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fond{, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi poZadavky.

V tabulce je uvedena ménova pozice Fondu podle jednotlivych mén.

K 31.12.2025:
tis. K& CzZK EUR USD Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 53 695 58 13 0 53 766
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2316 656 350629 768922 58549 3494 757
Ostatni aktiva 6 494 12 0 0 6 506
Celkem aktiva 2376845 350699 768935 58 550 3555029
Zavazky v{ci bankam 6 500 0 0 0 6 500
Ostatni pasiva 21 357 0 0 0 21 357
Rezervy 89 0 0 0 89
Vlastni kapital celkem 3527083 0 0 0 3527083
Celkem pasiva 3 555 029 0 0 0 3555029
Podrozvahova aktiva 655 500 0 0 0 655 500
Podrozvahova pasiva 0 87026 572874 0 659 900
Cista devizova pozice -522 684 263673 196 061 58 550 -4 400
K 31.12.2024:
tis. K& CzZK EUR USD Ostatni Celkem
Pohledavky za bankami 95 793 31 77 17 95918
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2061682 395104 824115 65943 3346845
Ostatni aktiva 26 965 32 0 0 26 997
Celkem aktiva 2184440 395168 824192 65960 3469 760
Ostatni pasiva 15 306 0 0 0 15 306
Rezervy 157 0 0 0 157
Vlastni kapital celkem 3 454 297 0 0 0 3454297
Celkem pasiva 3469 760 0 0 0 3469760
Podrozvahova aktiva 833 301 0 0 0 833 301
Podrozvahova pasiva 0 189941 632568 0 822 509
Cista devizova pozice -452 019 205227 191624 65960 10 792
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29.3 Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béZnych Grovni trznich urokovych
sazeb.

Spolec€nost Fidi trzni rizika Fondd, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastrojl:
a) zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fond@ v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou limitd,

c) soustavou investicnich limitd fondd a postupd k omezovani rizik danych statuty jednotlivych
fond{, obecné zavaznymi predpisy a regulatornimi poZadavky.

Nasleduijici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje financni aktiva a
pasiva Fondu v Ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termind vyporadani, nebo splatnosti.

K 31.12.2025:

tis. K¢ Do 3 mésicl  Bez specifikace Celkem

Pohledavky za bankami 53 766 0 53 766
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 3494 757 3494 757
Ostatni aktiva 0 6 506 6 506
Celkem aktiva 53 766 3 501 263 3 555 029
Zavazky v{ci bankam 6 500 0 6 500
Ostatni pasiva 0 21 357 21 357
Rezervy 0 89 89
Vlastni kapital celkem 0 3 527 083 3 527 083
Celkem pasiva 6 500 3548 529 3 555 029
Cista Grokova pozice 47 266 -47 266 0

K 31.12.2024:

tis. K& Do 3 mésicd  Bez specifikace Celkem

Pohledavky za bankami 95918 0 95918
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 3346 845 3346 845
Ostatni aktiva 0 26 997 26 997
Celkem aktiva 95918 3 373 842 3469 760
Ostatni pasiva 0 15 305 15 305
Rezervy 0 157 157
Vlastni kapital celkem 0 3 454 298 3 454 298
Celkem pasiva 0 3469 760 3469 760
Cista arokova pozice 95 918 -95 918 0
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29.4 Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Fond
je vystaven kazdodennimu cerpani disponibilnich penéznich prostiedkl povinnym odkupovanim
podilovych listl svych podilnikd.

Spolecnost Fidi riziko likvidity Fondu aplikaci téchto nastrojd:
a) limity;
b) evidenci vyznamnych kratkodobych provoznich zavazk( se splatnosti do 30 dn(;
c) zatézovym a zpétnym testovanim likvidity Fondu v souladu s platnou legislativou.

Penézni prostfedky podilnikl jsou vykazany ve fondovém kapitalu Fondu, nicméné statut Fondu
umoziuje zpétny odkup podilovych listli, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu. Vysledny Ubytek
penéznich prostfedkl tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasleduijici tabulce jako
.Nespecifikovano".

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby

splatnosti k rozvahovému dni.

K 31.12.2025:
tis. K¢ Do 3 mésicd 3-12 Bez specifikace Celkem
mésicd
Pohledavky za bankami 53 766 0 0 53 766
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 3494 757 3494 757
Ostatni aktiva 6 506 0 0 6 506
Celkem aktiva 60 272 0 3494757 3555029
Zavazky vici bankam 6 500 0 0 6 500
Ostatni pasiva 21 220 137 0 21 357
Rezervy 0 89 0 89
Vlastni kapital celkem 0 0 3 527 083 3 527 083
Celkem pasiva 27 720 226 3527083 3555029
Cista likviditni pozice 32552 -226 -32 326 0
K 31.12.2024:
. v« 10 3-12 .
tis. KC Do 3 mésicu I Bez specifikace Celkem
mésicl

Pohledavky za bankami 95918 0 0 95918
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 3 346 845 3 346 845
Ostatni aktiva 26 997 0 0 26 997
Celkem aktiva 122915 0 3346845 3469760
Ostatni pasiva 15 306 0 0 15 306
Rezervy 0 157 0 157
Vlastni kapital celkem 0 0 3 454 297 3 454 297
Celkem pasiva 15 306 157 3454297 3469760
Cista likviditni pozice 107 609 -157 -107 452 0
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29.5 Citlivostni analyza

Spolecnost v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu Fondu formou zejména zatéZzovych
testd. Risk management odpovidd za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktord
zatéZovych testd. Primarnim Ucelem zatéZovych testll je simulovat i malo pravdépodobné udalosti s
negativnim vlivem na kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu v{i¢i zménam trznich a
ekonomickych podminek. Hodnoty rizikovych parametrli se méni na roc¢ni bazi v zavislosti na zménach
na trzich a zménach v odekavanich regulatort (CNB).

Vzhledem k tomu, Ze aktiva/zavazky Fondu jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty,
citlivostni analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investicnich nastrojli, tak dopad do vlastniho
kapitalu, resp. vynos( a nakladd.

Nasledujici tabulka uvadi citlivost hodnoty nastrojl (a tedy i vlastniho kapitalu, resp. vynosi a nakladd)
na uvedené zmény v hodnoté externich faktord trznich rizik.

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Dopad do
Zména zisku/ztraty Zmeéna Zigg;;gédo
parametru (vlastniho parametru , . ty
Kapitalu) (vlastniho kapitalu)

Externi faktory trZnich

rizik

Zména akciového trhu/ 44,00% 35,60%

akciové slozky smisenych N

fondi 17,82% 528 779 14,29% 520 195
Pokles urokovych sazeb 0,87% 0,87%

a pokles AUM 0,52% 47908 0,52% 45116
Apreciace/depreciace

mény fondu 10,10% 52 791 22,60% 102 156
Zmeéna cen na trhu s

nemovitostmi 8,50% 7574 7,50% 0
Zména makroekonomické

situace s dopadem na

hodnotu pohledavek 30% 0 30% 0
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30 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by
ovlivnily Gcetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato Ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spolec¢nosti.

Ve

Datum sestaveni Podpis statutarniho za e

02.04.2026 Ing. Jan Vedral

(ONSEQ
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