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~—— ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI ZAKLADNI INFORMACE O FONDU
Investi¢ni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. Manazer fondu: Jan Vedral, Roman Jirdnek, Adam Sperl
Depozitai: Conseq Investment Management, a.s. ISIN: CZ0008474210
Auditor: Ernst & Young, s.r.o. Datum zaloZeni, zakl. ména: 11.12. 2013; CZK
Vstupni poplatek: max. 4 % z hodnoty investice
Fixni manazersky poplatek: 1,5% p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investicnim cilem fondu Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond je dosahovat ve stfednim az dlouhodobém horizontu
vysokého zhodnoceni vyjadieného v Ceskych korundch. Za tim Gcelem investuje Investi¢ni manaZer predevSsim do fondu
se zamérenim na akciové a dluhopisové investice a pouze v mensi mife do dalSich investi¢nich pfilezitosti. V prosinci 2013 bylo
v dUsledku legislativnich zmén Vyvazené portfolio, tvofené prostiedky klientd ze smluv o obhospodarovani typového portfolia,
100 % alokovano do fondu Active Invest Vyvazeny, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodarovan dle stejné investicni strategie
jako Vyvazené portfolio.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 29.08.2025 1,455 K& CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 3 479,35 mil. K&
Poéet titult v fondu 39 Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region 25,37 %
Celkova nakladovost 2,07 % Conseq korporatnich dluhopisil A Stfedoevropsky region 13,14 %
Maximalni vykonnost (SR) 51,54 % Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region 11,22 %
Minimalni vykonnost (5R) -12,85 % i 3 . . .
Volatilita fondu 451% Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Strfedoevropsky region 5,00 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni 4,80 %
Conseq fond vysoce uro¢enych Globalni rozvijejici o
~ < dluhopist A se trhy 424 %
MENOVA EXPOZICE Conseq Invest Dluhopisy Nové Globalni rozvijejici 301 %
Evropy A se trhy e
Americky dolar 56 % Conseq realitni Ceska republika 2,52 %
Ceska koruna 87,6 % . Spojené staty
Euro 519 BNP Paribas US Small Cap | armericka 2,14 %
Japonsky jen 17 % Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) 1,62 %
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU
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KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

Vyspélé akciové trhy si v srpnu pfipsaly kladné
zhodnoceni. K tomuto zhodnoceni prispély solidni
kvartalni vysledky, pokracujici Al optimismus a rostouci
oCekavani na pokles Urokovych sazeb v US. J. Powell
na ekonomickém féru v Jackson Hole pfipustil, Ze na
zakladé pfichozich makrodat,ipreszvysenéinflacnitlaky,
mUdZe na zafijovém zasedani dojit ke snizeni zakladnich
urokovych sazeb, coz dodalo koncem mésice vitr do zad
akciovym trhdm. Indikace nizsich kratkodobych sazeb
také prispéla k oslabeni amerického dolaru. Evropské
akcie se nadale vezly na viné schvalenych stimulacnich
opatfeni nejen do obrany a infrastruktury. Velmi dobre
zakoncCily tento mésic i akcie na rozvijejicich se trzich.
Obecné pozitivnim faktorem byl sldbnouci dolar.
Nejvice se ovsem dafilo ¢inskym domacim akciim, které
silné rostly. DUvodem je dalsi odlozeni americkych cel,
pokracujici snaha vlady fresit strukturalni problémy,
investorU. Naproti tomu napfiklad indické akcie skoncily
v zaporu. Naopak se dafilo akciim v Latinské Americe.

V rdmci regionu stfedni Evropy zaznamenaly znacnou
korekci zejména bankovni sektory v Polsku a Rumunsku
kvUli zavedeni sektorovych dani na banky. Celkové se ale
regionu stfedni Evropy od za¢atku roku pomérné dafi.

Na americkych ani evropskych dluhopisovych trzich
nedoslo k zadnym vyraznym pohybdm. U korporatnich
dluhopist opét klesaly rizikové prémie, coz tlacilo rdst
jejich cen nahoru. Cesky dluhopisovy trh nasledoval
zahrani¢ni a ke zménam cen dluhopist prakticky
nedoslo.

V meésici srpnu  jsme neprovedli Zadnou zménu.
Pokracujeme v zajistovani 75 % dolarovych a 50 %
eurovych pozic proti koruné. Koruna v srpnu VUCi
americkému dolaru i euru posilila. Zajisténi tak meélo
v souhrnu pozitivni dopad do vykonnosti. Hodnota
fondu mezimésiéné vzrostla o 1,01 % zatimco srovnavaci
index odepsal 0,09 %. Od zacatku roku zatim fond porazi
svlj benchmark o 371 b. b.

Stale vidime zvySena rizika primarné spojena s novou

administrativou pod americkym prezidentem Trumpem
a s tim wvytvarenou nejistotou. Velice necitelnd
geopolitickd situace pfi ménéni dfive nastaveného
svétového radu pfinasi spousty rizik. Celni valky mohou
v kone¢ném dUsledku nejvice dopadnout na samotné
USA. Pokles korporatnich ziskll a propad kapitalového
trhu negativné dopadne na bohatstvi Ameri¢and. Proto
jsme i na zdkladé drazsich hodnotovych ukazateld
na americké spolecnosti ve stfednédobém horizontu
opatrni. Naopak prostor pro presun nejen finanéniho
kapitdlu do Evropy muze tdhnout mistni akcie vyse.
Hodnotové ukazatele evropskych spoleCnosti jsou
vyrazné levnéjsi oproti americkym. Zaroven mozné
snizeni byrokracie, revize nastaveni energetického trhu,
vydaje na obranu a doufejme revize hodnot povede
k zatraktivnéni mistnich akcii.

Nadéale jsme ze stfedné- a dlouhodobého hlediska
pozitivni na stfedoevropské akcie, které se obchoduji
na Urovni priblizné desetindsobku ocekavaného P/E,
coz z mistniho trhu déla jeden z nejlevnéjsich regiont
na svete.

Vzhledem k tomu, ze CNB se jiz dostala do momentu,
kdy se sazby priblizily neutralni uUrovni, z domaciho
prostfedi silnéjsi impulsy k pfipadnému poklesu
vynost na Vvladnich dluhopisech nevidime. Pokud
nedojde k wvyraznému hospodarskému ochlazeni
v Evropé z titulu celnich valek, o¢ekavame v CR solidni
ekonomicky rdst, Ziveny spotfebou a naakumulovanymi
Usporami, coz by mélo podporovat stfednédoba inflacni
ocekavani a drzet CNB na uzd& co se ty&e dalsiho
snizovani Urokovych sazeb. Samozrejmé, Ceské vynosy
budou nadale vyrazné ovliviiovany vyvojem v zahranici -
ve vysledku oc¢ekavame nadaéle pozitivni sklon vynosové
krivky s tendenci k mirné rostoucim vynosdm na delSich
splatnostech. Stfednédobé by se desetilety vynos mél
dle nas pohybovat zhruba v pasmu 4-5 %.
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SLOZENIi FONDU

i . MESICNi VYKONNOST PODIL
NAZEV FONDU TERITORIUM MENA

v zakl. méné v Ké VE FONDU

KRATKODOBE INVESTICE mi3 %
Penize a penézni ekvivalenty CzK - - -0,10 %
Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region CZK 0,31 % 0,31% 11,22 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 38,50 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK 0,57 % 0,57 % 25,37 %
Conseq korporatnich dluhopist A Stfedoevropsky region CZK 0,53 % 0,53 % 13,14 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 12,05 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni UsD 1,57 % -0,80 % 4,80 %
Conseq fond vysoce Uro&enych dluhopist A Globaini rozvijejiiirs“e; CzK 0,88 % 0,88 % 4,24 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalrl rozvijejii::ﬁ; CZK 0,08 % 0,08 % 3,01 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 3,26 %
Conseq realitni Ceska republika CzK - - 2,52 %
Roger Receivables Fund otevieny podilovy fond Stfedoevropsky region CzK - - 0,74 %
AKCIOVE FONDY 33,86 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region CZK -0,62% -0,62 % 5,00 %
BNP Paribas US Small Cap | qu;’:f;fg&g usD 571% 324 % 214 %
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) UsD 3,44 % 1,03 % 1,62 %
CT (Lux) UK Equity Income IE g’g"aﬁmff&'g EUR ; - 1,58 %
Franklin Gold and Precious Metals Fund | Globalni  USD 22,55% 19,69 % 1,36 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bezJaponska) USD 3,70 % 1,28 % 1,29 %
BNP Paribas Sustain. Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR 1,09 % 0,58 % 1,26 %
Schroder ISF Latin American | Latinska Amerika usD 718 % 4,68 % 1,25 %
FF FAST Global | Globalni UsD 8,06 % 554 % 1,22 %
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usD 17,99 % 15,24 % 1M%
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR -0,56 % -1,07 % 1,10 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) UsD 1,03 % -1,33 % 0,99 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR -1,31% -1,81% 0,97 %
Schroder ISF Frontier Markets Equity | CE] roz""jej"?ciﬁi UsD 7,23 % 473% 0,92%
Allianz Europe Equity Growth WT Evropa EUR -3,19% -3,68 % 0,84 %
UBS MSCI Canada I-A Severni Amerika UsD - - 0,83%
FF - ASEAN Fund | Asie (bez Japonska) UsD 4,01 % 1,58 % 0,77 %
FF - America Fund | sPongeefit;?é’ uSD 2,23% -016% 077 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR 1,49 % 0,97 % 0,77 %
BGF US Basic Value 12 Spojenestaty  usp 2,34% -0,05% 077 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | SPojenestaty  ysp 4,69 % 2,25 % 075%
BNP Paribas Resp. US Multi-Factor Equity | Spq:rr;]eefitg&g usD 2,27 % -012% 0,74 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR -0,34 % -0,85% 0,74 %
Goldman Sachs Ill Europe Equity | Evropa EUR 0,62 % 0,1 % 0,74 %
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 0,70 % 0,19 % 0,73 %
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR -0,43 % -0,94 % 0,71%
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR -0,49 % -1,00 % 0,67 %
Goldman Sachs Ill Japan Equity (Former NN) | Japonsko JPY 2,92 % 2,27 % 0,56 %
CT (LUX) Japan Equities LJ Japonsko JPY - - 0,56 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usD 0,14 % -2,20% 0,56 %
BNP Paribas Japan Small Cap | Japonsko JPY 4,92 % 4,26 % 0,54 %
OSTATNI 1,20 %

Zjistete vice!
Dulezita upozornéni:
Pred rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencidlni investor vénovat pozornost
sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v této zpravé maji
pouze informacni charakter a jejich ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut
(prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech
uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice Kontaktujte na’s
do podilovych fondl mUze s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management,
a.s., ani jind osoba nezarucuje navratnost plvodné investované Castky, neprebird odpovédnost
za jednani uc¢inéna na podkladé Udajl v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Gplnost fondy@COHSBq.CZ
téchto Udajl, a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni +420 225 988 225
a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti Conseq Investment Management,

a.s. nebo na Www.conseq.cz WWWCO”SBqCZ




