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O spolecnosti 0 fondu

Penzijni spole¢nost: Conseq penzijni spolecnost, a.s. Manazer fondu: Ondfej Matuska, Jan Vedral

Investi¢ni manazer: Conseq Investment Management, a.s. Datum zaloZeni, zakl. ména: 1. 1. 2013; CZK

DepozitaF: Ceska spofitelna, a.s. Uplata za obhospodafovani majetku: 1%

Auditor: KPMG Cesk4 republika Audit, s.r.o Uplata za zhodnoceni majetku: 15 %

INVESTICNI CiL FONDU -
I

Cilem Fondu je doséhnout ve stfednédobém horizontu zhodnoceni fondového vlastniho kapitdlu méreného v Ceskych korunach
investovanim do diverzifikovaného portfolia dluhopist a obdobnych cennych papird a nastrojd penézniho trhu. Fond bude usilovat,
aby zhodnoceni vlastniho kapitélu bylo v dlouhodobém horizontu vy3si nez zhodnoceni srovndvaciho indexu snizené o néklady Fondu.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA ]
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Zakladni statistika Vykonnost za uvedené obdobi k 30.09.2017

C0J na penzijni jednotku 1,10K¢ Obdobi Vykonnost

Objem fondu 318,35 mil. K¢ 3 mésice -0,09%

Pocet titulli v portfoliu 60 6 mésictl -0,16%

Maximalni vykonnost (1 rok) 5,82% 9 mésicll -0,50%

Minimalni vykonnost (1 rok) -0,50% 1 rok 0,05%

Pramérny rating fondu BBB+ 3 roky 2,85%

Vynos do splatnosti 1,57% 3 roky p.a. 0,94%

Mod. durace/Doba do splatnosti 2,414,0 0d 20. 2. 2013 10,62%
0d 20. 2. 2013 p.a. 2,22%

Piehled nejvyznamnéjsich emisi Vyvoj hodnoty a zhodnoceni

Cenny papir Ména Podil 5o

Ceska republika VAR/2020 CZK 3,51%

Ceska republika VAR/2023 CZK 3,43% L 10%

Ceska exportni banka, a. s. VAR/2021 EUR 3,08%

Polsko FIX 3,25/2025 PLN 2,69% L 594

LLOYDS BANK PLC VAR/2021 CzK 2,38%

HYPO NOE Gruppe Bank AG VAR/2020 CzK 2,37% 0%

Equa bank a.s. VAR/2027 CZK 2,20%

Pegas Nonwovens SA FIX 2,85/2018 CZK 2,05% 0,95 - - -5%

Turecko FIX 8,00/2025 TRY 2,02% 2013 201420152016 2017

Trianon Building Prague s.r.o. FIX 2018 CZK 1,93% Leva osa — hodnota (cena) =——fond

Pravd osa — vykonnost v roce e Benchmark
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

Struktura portfolia dle ratingu Struktura portfolia dle typu emitenta
AAA - AA- Korporace 30,11%
At - A Finanéni instituce 19,00%
BBB+ - BBB- ] .
BB+ - BB Stat 19,01%
B+ a nizsi Municipality
Hotovost 30% Hotovost 31,64%
0% 10%  20%  30%  40% 0% 10%  20%  30%  40%
Struktura portfolia dle urokového rizika Ménova expozice portfolia fondu
Nad 7 let Jummmmm 6% CZK 82%
—— 2 % EUR 0%
3-5let — 139 HUF 2%
f— 7% PLN 6%
Do 1 roku jmm 3% °
T 28% RON 0%
CPIFRNs | 0% TRY 3%
. . = 30% usb 7%
0% 10%  20%  30%  40% 20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Vykonnost kreditnich indext v uplynulém mésici
Index Vykonnost v lokalni méné Vykonnost v CZK
BBG Effas CR -0,80% -0,80%
BBG Effas EMU -0,47% -0,97%
Pohyb v bps. Kreditni marze (v bps)
Markit iTraxx 5y CDS inv.stupné 1,5 57,0
Markit iTraxx 5y CDS neinv.stupné 16,1 253,8
KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU ]
I

Uplynulé ¢tvrtleti nebylo z pohledu absolutni vykonnosti nijak vyrazné. Fond odepsal devét setin procenta a ved| si tak o néco lépe nez srovnavaci
index. Pokud ale budeme srovndvat relativné k vysledku trzniho benchmarku v obdobi jednoho roku, je situace o poznéni zajimavéjsi. Fond si ved|
o vice nez 2,5 procentniho bodu |épe a v prostiedi vyrazné rostoucich trokovych sazeb se dokézal vyhnout poklesu.

V pribéhu interven¢niho rezimu CNB (ktery skoncil v 1Q2017) dochazelo k setrvalému a silnému nardstu drzby ¢eskych statnich dluhopisti
v rukdch zahranicnich investord, a to az k 50% hranici. Po jeho ukonceni a s postupné krystalizujicimi predstavami o intenzité budouciho
zvysovani sazeb se ménily i plany nerezidentd na dalsi drzeni téchto pozic. Spolecné s velkym objemem maturujicich statnich dluhopist béhem
z&fi a v kombinaci s neochotou investor(i alokovat volné prostiedky do primarnich emisi s dlouhymi splatnostmi to vedlo k tlaku na pokles cen.
Saturovana poptévka a neochota obchodnikd i domdcich investort drzet vétsi pozice vedly k tomu, Ze i pfes mensi objem prodévanych dluhopist
doslo k silnému trznimu poklesu.

Z pohledu investi¢nich akci jsme v prdbéhu ctvrtleti navysili pozice v madarskych a polskych statnich dluhopisech a mirné také v pfipadé
tureckych obligaci. V obou pfipadech vidime atraktivni potencial ve zhodnoceni tamnich mén a v pfipadé madarské centrdlni banky i silnou snahu
o stlaceni dlouhodobych sazeb na niZsi Grovné. Dale jsme vyuzivali pfileZitosti na trhu korporatnich emitent. Pretlak poptévky drZel na stabilné
vyssich drovnich i ceny v tomto segmentu. Podporou byly také velmi silné vysledky firem pfi solidnich drovnich zadluzenosti. Vyuzili jsme tak
napfiklad primarniho dpisu podfizenych dluhopisi doméci Equa bank (pétiletd splatnost, vynos 4,1 %) ¢i stfednédobych dluhopist vydanych
bankou Nomura (rating A~/ A—/ Baal dle S&P's / Fitch / Moody's) a vdzanych na kreditni kvalitu spolecnosti NET4GAS, zabyvajici se pfepravou
a skladovanim plynu v CR (strategickym vlastnikem je skupina Allianz).

Dulezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potencialni investor vénovat pozornost sdéleni kli¢ovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace
uvedené v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich Ucelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho
kompletni shrnuti. Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikétor budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych
fondd mlZe s Casem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s., ani jind osoba nezarucuje ndvratnost plvodné investované ¢astky, neprebira
odpovédnost za jednani ucinénd na podkladé tdajd v tomto dokumentu uvedenych a doporucuje investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.
Dalsi Informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy maZete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.

PODROBNEJSi INFORMACE ZiSKATE ]
I
na telefonické lince spole¢nosti Conseq 225 988 225
e-mailem na adrese penze@conseq.cz L

na webové strance spole¢nosti Conseq www.conseq.cz b
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