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ZÁKLADNÍ INFORMACE

O společnosti O fondu
Penzijní společnost: Conseq penzijní společnost, a.s. Manažer fondu: Ondřej Matuška, Jan Vedral

Investiční manažer: Conseq Investment Management, a.s. Datum založení, zákl. měna: 1. 1. 2013; CZK

Depozitář: Česká spořitelna, a.s. Úplata za obhospodařování majetku: 1 % 

Auditor: KPMG Česká republika Audit, s.r.o Úplata za zhodnocení majetku: 15 %

INVESTIČNÍ CÍL FONDU

Cílem Fondu je dosáhnout ve  střednědobém horizontu zhodnocení fondového vlastního kapitálu měřeného v  českých korunách 
investováním do diverzifikovaného portfolia dluhopisů a obdobných cenných papírů a nástrojů peněžního trhu. Fond bude usilovat, 
aby zhodnocení vlastního kapitálu bylo v dlouhodobém horizontu vyšší než zhodnocení srovnávacího indexu snížené o náklady Fondu.

ZPRÁVA INVESTIČNÍHO MANAŽERA

Základní statistika Výkonnost za uvedené období k 30.09.2017

ČOJ na penzijní jednotku 1,10 Kč Období Výkonnost

Objem fondu 318,35 mil. Kč 3 měsíce -0,09%

Počet titulů v portfoliu 60 6 měsíců -0,16%

Maximální výkonnost (1 rok) 5,82% 9 měsíců -0,50%

Minimální výkonnost (1 rok) -0,50% 1 rok 0,05%

Průměrný rating fondu BBB+ 3 roky 2,85%

Výnos do splatnosti 1,57% 3 roky p.a. 0,94%

Mod. durace/Doba do splatnosti 2,4 / 4,0 Od 20. 2. 2013 10,62%

Od 20. 2. 2013 p.a. 2,22%

Přehled nejvýznamnějších emisí

Cenný papír Měna Podíl

Česká republika VAR/2020 CZK 3,51%

Česká republika VAR/2023 CZK 3,43%

Česká exportní banka, a. s. VAR/2021 EUR 3,08%

Polsko FIX 3,25/2025 PLN 2,69%

LLOYDS BANK PLC VAR/2021 CZK 2,38%

HYPO NOE Gruppe Bank AG VAR/2020 CZK 2,37%

Equa bank a.s. VAR/2027 CZK 2,20%

Pegas Nonwovens SA FIX 2,85/2018 CZK 2,05%

Turecko FIX 8,00/2025 TRY 2,02%

Trianon Building Prague s.r.o. FIX 2018 CZK 1,93%

CONSEQ DLUHOPISOVÝ 
ÚČASTNICKÝ FOND

Čtvrtletní zpráva portfolio manažera – 3Q 2017

Vývoj hodnoty a zhodnocení
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Důležitá upozornění:

Před rozhodnutím investovat do podílového fondu by měl potenciální investor věnovat pozornost sdělení klíčových informací a statutu (prospektu) fondu. Informace 
uvedené v této zprávě mají pouze informační charakter a jejich účelem není nahradit sdělení klíčových informací nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho 
kompletní shrnutí. Údaje o minulých kursech a výnosech uvedené v tomto dokumentu nelze považovat za indikátor budoucího vývoje. Hodnota investice do podílových 
fondů může s časem jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a. s., ani jiná osoba nezaručuje návratnost původně investované částky, nepřebírá 
odpovědnost za jednání učiněná na podkladě údajů v tomto dokumentu uvedených a doporučuje investorům konzultovat investiční záměry s odbornými poradci. 
Další Informace, sdělení klíčových informací, kopie statutu (prospektu) fondu a poslední výroční a pololetní zprávy můžete (zdarma) získat v sídle společnosti 
Conseq Investment Management, a. s., nebo na www.conseq.cz.

PODROBNĚJŠÍ INFORMACE ZÍSKÁTE

  na telefonické lince společnosti Conseq 225 988 225
  e-mailem na adrese penze@conseq.cz
  na webové stránce společnosti Conseq www.conseq.cz

Čtvrtletní zpráva 
3Q 2017

STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

Struktura portfolia dle ratingu Struktura portfolia dle typu emitenta

Výkonnost kreditních indexů v uplynulém měsíci

Index Výkonnost v lokální měně Výkonnost v CZK
BBG Effas ČR -0,80% -0,80%
BBG Effas EMU -0,47% -0,97%

Pohyb v bps. Kreditní marže (v bps)
Markit iTraxx 5y CDS inv.stupně 1,5 57,0
Markit iTraxx 5y CDS neinv.stupně 16,1 253,8

KOMENTÁŘ K VÝVOJI PORTFOLIA FONDU

Uplynulé čtvrtletí nebylo z pohledu absolutní výkonnosti nijak výrazné. Fond odepsal devět setin procenta a vedl si tak o něco lépe než srovnávací 
index. Pokud ale budeme srovnávat relativně k výsledku tržního benchmarku v období jednoho roku, je situace o poznání zajímavější. Fond si vedl 
o více než 2,5 procentního bodu lépe a v prostředí výrazně rostoucích úrokových sazeb se dokázal vyhnout poklesu. 
V  průběhu intervenčního režimu ČNB (který skončil v  1Q2017) docházelo k  setrvalému a  silnému nárůstu držby českých státních dluhopisů 
v  rukách zahraničních investorů, a  to až k  50% hranici. Po  jeho ukončení a  s  postupně krystalizujícími představami o  intenzitě budoucího 
zvyšování sazeb se měnily i plány nerezidentů na další držení těchto pozic. Společně s velkým objemem maturujících státních dluhopisů během 
září a v kombinaci s neochotou investorů alokovat volné prostředky do primárních emisí s dlouhými splatnostmi to vedlo k tlaku na pokles cen. 
Saturovaná poptávka a neochota obchodníků i domácích investorů držet větší pozice vedly k tomu, že i přes menší objem prodávaných dluhopisů 
došlo k silnému tržnímu poklesu. 
Z  pohledu investičních akcí jsme v  průběhu čtvrtletí navýšili pozice v  maďarských a  polských státních dluhopisech a  mírně také v  případě 
tureckých obligací. V obou případech vidíme atraktivní potenciál ve zhodnocení tamních měn a v případě maďarské centrální banky i silnou snahu 
o stlačení dlouhodobých sazeb na nižší úrovně. Dále jsme využívali příležitostí na trhu korporátních emitentů. Přetlak poptávky držel na stabilně 
vyšších úrovních i ceny v tomto segmentu. Podporou byly také velmi silné výsledky firem při solidních úrovních zadluženosti. Využili jsme tak 
například primárního úpisu podřízených dluhopisů domácí Equa bank (pětiletá splatnost, výnos 4,1 %) či střednědobých dluhopisů vydaných 
bankou Nomura (rating A– / A– / Baa1 dle S&P’s / Fitch / Moody’s) a vázaných na kreditní kvalitu společnosti NET4GAS, zabývající se přepravou 
a skladováním plynu v ČR (strategickým vlastníkem je skupina Allianz).

Struktura portfolia dle úrokového rizika Měnová expozice portfolia fondu
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