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Pro€ investovat do GLOBAL FLOATING RATE PORTFOLIA?

Do konce roku 2021 se oéekava, Ze vétSina ekonomik se vrati na pfed-COVIDovou uroven rustu hrubého domaciho
produktu (HDP). Oziveni by mohlo vyvolat revizi inflaénich o¢ekavani a potazmo rist vynos( dluhopist. Ve stfednédobém
horizontu se o¢ekava rast urokovych sazeb ve svété.!

Trh oéekava rast urokovych sazeb v americkém dolaru?
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Tento scénaf nabizi pfilezitost zvazit investici do portfolia globalnich variabilné uroéenych dluhopis(, protoZe variabilné
uro¢ené portfolio vyuzivajici strategii buy-and-hold (kup-a—drZz do splatnosti) chrani vynosy investor( pfed rlstem
urokovych sazeb. Na udrovni tfidy aktiv jak rozvinuté trhy (DM) i rozvijejici se trhy (EM) nabizi velmi diverzifikovany
dluhopisovy investic¢ni svét. Navic, dluhopisy rozvijejicich se zemi (EM) nabizi atraktivni valuace vzhledem k jejich
fundamentalni situaci v prostiedi oziveni z epidemie COVID-19.

STRUKTURA PORTFOLIA

Strategie ciluje zajisténi vynosu, ktery bude drzet krok s rostoucimi urokovymi sazbami

Globalni portfolio Sména pevného Cisty cilovany vynos
usD uroceni za variabilni ke splatnosti fondu
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Pevny vynos portfolia S vyuzitim urokovych Variabilni z&kladni Grokovéa sazba
swapu (3M USD LIBOR) +

Pevna rizikova pfirazka (2.00% to 2.20%)

1 Zdroj: BNP Paribas Asset Management, srpen 2021. Neexistuje zaruka, ze jakakoliv predpovéd, cil ¢i nazor se naplni.
2. Zdroj : Bloomberg (kompozitni primér pfedpovédi vyznamnych Ucastniku trhu), US Federal Reserve k 3. srpnu 2021.
Neexistuje zaruka, ze jakakoliv pfedpovéd, cil i nazor se naplni.

*Toto je Cisty cilovany vynos za dobu drzeni se splatnosti dne 31/12/2025. Modelové portfolio planuje Cisty vynos 3M USD LIBOR+2.08% k
datu 06/08/2021 za predpokladu zadného kreditniho selhani v portfoliu. Ocekavany Cisty vynos po zahmuti mozného kreditniho selhani na
zakladé vlastniho statistického modelu je 3M USD LIBOR+1.45%. Referencni sazba se muze zménit. Aktivni monitoring a pravidelné revize
jsou vykonavané investi¢nim spravcem s cilem pfijmout odpovidajici kroky (v€etné, ale nikoliv vyhradné prodeje a nakupu vySe uvedenych
dluhopistl), cilovany vynos mlze byt ovlivnén pfipadnymi Gpravami portfolia fondu. Do konce ,,Ramp-up period“, tedy do konce
zainvestovani portfolia a tedy az jeden mésic po ukonéeni upisovaciho obdobi se mize modelové portfolio, irokové sazby,
dluhopisové vynosy a trzni podminky ménit, coZ mize mit vliv na dosazeni Cistého vynosového cile. Neexistuje zaruka, ze
vynosovy cil se naplni. Spravcovska spole€nost ma pravo zménit sazbu nebo referenéni index, pokud je to v souladu s prospektem
a relevantnimi regulacemi. Zdroj : BNP Paribas Asset Management, Cervenec 2021.
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BNP Paribas A Fund
Global Floating Rate Portfolio 2025

HLAVNi PARAMETRY: BNP PARIBAS A FUND GLOBAL FLOATING RATE PORTFOLIO 2025

Vyznamna alokace do USD dluhopisti
vydanych v Asii diky jejich atraktivni
valuaci

Zamcena atraktivni Gvérova pfirazka nad variabilni %

sazbu po obdobi presahujici 4 roky = Globalni dluhopisové portfolio s nadpoloviéni alokaci do

Cisty vyplatni cil 3 za obdobi drzeni (tfida Classic asijskych  dluhopisG s velmi dobrymi Gvérovymi

MD Dis share class v USD bez registrace v CR) je: fvundamenty

3M USD LIBOR + 2.00% to 2.20% Siroky investiéni svét nam umozZziuje investovat do
dluhopist s atraktivnim ocenénim napfi¢ regiony, sektory a
emitenty.

Atraktivni vynos

Strategie buy-and-hold s aktivnim Tym s mnoha ocenénimi
monitoringem Profesionalni investicni zkusenost v priméru pfesahuje 13 let

*

INSURANCE
ASIA NEWE

. de ots Institutional
Asia Asset Management Asset Management
Awards 2020

Cil: minimali t naklad ¢ K le také Asset Class
il AL b AT B 2R L Performance Award — BEST-IN-CLASS Emerging Markets Fixed Income
likviditni riziko Global Emerging Manager of the Year

Vyuzivame pfisna diverzifikaéni pravidla M?g"?:ﬁ?;?“
Aktivni monitoring s cilem vyfadit pfed i b&éhem " _— _— - .
Sivota fondu kandidaty tvérového selhani Dlouhodoba a prokazatelna historie tymu pfri spravé

. - : o portfolii typu Buy & Hold od roku 2007
Integrace ESG ve vSech stadiich investi¢niho
procesu AUM US$4.1 miliard v buy & hold strategiich *

3. Tento &isty vynosovy cil je stanoven pro &isté drzeni fondu, cca 4 roky, se splatnosti dne 31/12/2025. Cisty vyplatni cil portfolia je stanoven na
3M USD LIBOR+2.08% ke dni 06/08/2021 za predpokladu zadného kreditniho selhani. O&ekavany cisty vynosovy cil je za pfedpokladu kreditniho
selhani s vyuZitim internich statisticich modeld 3M USD LIBOR+1.45%. Referencni sazba se mlze v obdobi drzeni fondu zménit. Aktivni
monitoring a pravidelné revize jsou uskute¢riované investi¢nim spravcem s cilem pfijmout potfebné kroky (v&etné ani nikoliv vyhradné prodeje,
nakupu vyse uvedenych cennych papirl), v dlisledku ¢ehoz muze cisty vyplatni cil byt ovlivnén naslednou Upravou sloZeni portfolia. . Do konce
»Ramp up period“, tedy do konce zainvestovani portfolia, zhruba az jeden mésic po ukonéeni upisovaciho obdobi se miize modelové
portfolio, Urokové sazby, dluhopisové vynosy a trzni podminky ménit coz miGze ménit €isty vynosovy cil. Neexistuje zaruka, Ze
vynosovy cil se naplni. Spravcovska spolec¢nost ma pravo zmeénit sazbu nebo referencni index, pokud je to v souladu s prospektem a
relevantnimi regulacemi. Zdroj : BNP Paribas Asset Management, ¢ervenec 2021. ;

Spravcovskéa spolecnost ma pravo zménit sazbu, referenéni sazbu v mife, kterou umozriuje Prospekt a odpovidajici regulace. Cisty vyplatni cil
pro ménové tridy, které nejsou denominované v zakladni méné fondu (USD) mohou byt ovlivnény zménami ve vynosu ¢&i nakladu
meénového zajist'ovani. Charakteristiky portfolia budou zaviset na trznich podminkach v obdobi investovani jeho aktiv. Investi¢ni pravidla dle
prospektu jsou zavazna. Zminéné kreditni ratingy jsou primérem hodnoceni od spole¢nosti S&P, Moody’s, and Fitch. Zdroj: BNP Paribas Asset
Management, ¢ervenec 2021.
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Vlastnosti modelového portfolia 8

Pocet dluhopist 40
Pramérny rating* BBB- Lower risk Higher risk
Alokace 60% Investment Grade / 40% High Yield Typically lower rewards  Typically higher rewards
Cilova expozice = Maximum 49% expozice do High Yield dle 1 2 - 4 5 6 7
prospektu - - -
= 5% na emitenta s ratingem investment grade; 1: lowest risk level; 7: higher risk level
3% na emitenta v pasmu high yield SRRI: synthetic risk and reward indicator
= Maximum 25% na jeden sektor
= 20% max do Ciny a USA; 10% v jiné zemi
Ména dluhopist 100% denominovanych v USD
Geograficka alokace (%) Sektorova alokace (%)
China  se—— 20.0% Financial NG 25.0%

United States m——— 15 2%
Hong Kong s 10.0%
Germany s 10.0% Consumer, Cyclical IS 19.0%
India — 8 0%
Malaysia mmm 5 0%

United Arab Emirates mmmm 4.8% Technology HEEE 5.0%

South Korea mmmm 4.7% Communications M 5.0%
Ukraine mmmm 4.1%
United Kingdom mmm 3.6%

Brazil == 3.0% Basic Materials HH 3.7%

Energy IS 25.0%

Government I 7.7%

Utilities 1l 4.7%

Indonesia == 3.0% Industrial M 3.5%
Egypt == 3.0%
Mexico mm 2 4%
Turkey = 1.4% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0%
Japan m 1.2%

Peru 1 0.3%
Russia 1 0.3%

0.0% 10.0% 20.0% 30.0%

Consumer, Non-cyclical B 1.4%

Regionalni alokace (%) Alokace dle kreditniho ratingu (%)
Others
5.7% AA,
North 9.67% " AA
America B, 24.20%

15.2%

= BBB
BB, 15.80%

BB

8. Zdroj: BNP Paribas Asset Management, ¢ervenec 2021. Slozeni Modelového portfolia je pouze pro ilustrativni ucely, protoze vynos
dluhopisu je zavisly na aktualnich trznich podminkach. Zavazné investi¢ni pravidla dle Prospektu.

Zdroj : BNP Paribas Asset Management, 30. Cervenec 2021. Charakteristiky portfolia zavisi na trznich podminkach v obdobi uvedeni
fondu na trh.

Neexistuje zaruka, ze vykonnostni cil bude dosazen. Pouze pro ilustraéni ucely, mize byt predmétem Upravy v zavislosti na zméné
trznich podminek. Uvedené uvérové ratingy jsou primérem ratingl udélenych spole¢nostmi S&P, Moody’s a Fitch. Minuléd vykonnost
neni indikaci pro vykonnost v budoucnosti.
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Ciluje dosahnout atraktivniho variabilné dro¢eného vynosu do Splatnosti* zejména prostfednictvim
dluhopisti denominovanych do USD a vydanych vladnimi, na viady navazanymi i firemnimi emitenty
béhem obdobi presahujicim 4 roky se Splatnosti nepfesahujici 31.12.2025.

Investicni cil * AZ 5 let, ale nepfesahujici konec roku 2025. Pfesné datum splatnosti bude uréené jakmile bude
fond aktivovan a prospekt bude aktualizovan odpovidajicim zplisobem. Muze investovat nejméneé z
51% cistych aktiv do dluhopist s ratingem investiéniho stupné a az 49% cistych aktiv do dluhopist
s ratingem High Yield.
Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities (UCITS) dle lucemburskych

Forma fondu

zakon

Investicni spravce BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT UK Ltd

Den stanoveni NAV
Zakladni ména

SRRI

Nakladani s vynosy

Kazdy pracovni den v Lucembursku
USD (zakladni ména fondu)

CZK pro tfidu Classic RH CZK Cap.
3 (1: nejnizsi riziko; 7: nejvysSi riziko)

Vynosy jsou reinvestovany (v pfipadeé tfidy Classic RH CZK Capitalisation)

Trida pod-fondu ISIN Cisty vynosovy cil za celé obdobi drzeni

Ménova tfida Classic RH CZK Cap.

LU2361417566 3M PRIBOR + 190 — 210 bps

23. srpen — 17. zafi 2021

Poznamka: Distributor mlize zkratit na zakladé viastniho rozhodnuti. Prosim oveéfte u distributora,
do kdy je mozné jeho prostfednictvim fond upsat

31. prosinec 2025

Upisovaci obdobi

Splatnost fondu

POPLATKY 10
Ongoing charges ratio
Max. management fee
Ostatni poplatky
Taxe d’abonnement

Classic: 0.56%
Classic: 0.60%
max. 0.14%
Classic : 0.05%,

Classic : max. 3% (dle prospektu)

1% placené pod-fondu od 20. zafi 2021 do 31. prosince 2024.
0.5% placené pod-fondu v obdobi podani pokynu 2. ledna 2025 do 30. prosince 2025 (den
pfed Splatnosti pod-fondu)

9. Zdroj: BNP Paribas Asset Management, ¢ervenec 2021. 10. Fond muze byt pfedmétem dalSich poplatkl, prosime proctéte
prospekt pro zjisténi vSech aplikovatelnych poplatka. ;

*Tento Cisty vynosovy cil je stanoven pro cisté drzeni fondu, cca 4 roky, se splatnosti dne 31/12/2025. Cisty vyplatni cil portfolia je stanoven na
3M USD LIBOR+2.08% ke dni 06/08/2021 za predpokladu zadného kreditniho selhani. Ocekavany cCisty vynosovy cil je za pfedpokladu
kreditniho selhani s vyuzitim intemich statisticich modelt 3M USD LIBOR+1.45%. Referenéni sazba se miiZze v obdobi drZzeni fondu zménit.
Aktivni monitoring a pravidelné revize jsou uskutecfiované investiénim spravcem s cilem pfijmout potfebné kroky (véetné ani nikoliv vyhradné
prodeje, nakupu vySe uvedenych cennych papirt), v dasledku ¢ehoz maze Eisty vyplatni cil byt ovlivnén naslednou Upravou sloZeni portfolia. .
Do konce ,,Ramp up period“, tedy do konce zainvestovani portfolia, zhruba az jeden mésic po ukonéeni upisovaciho obdobi se mize
modelové portfolio, Urokové sazby, dluhopisové vynosy a trzni podminky ménit coz mize ménit Cisty vynosovy cil. Neexistuje
zaruka, ze vynosovy cil se naplni. Spravcovska spole€nost ma pravo zmeénit sazbu nebo referenéni index, pokud je to v souladu s
prospektem a relevantnimi regulacemi. Zdroj : BNP Paribas Asset Management, Cervenec 2021.

Spravcovska spolecnost ma pravo zmenlt sazbu referencnl sazbu v mife, kterou umoznuje Prospekt a OdeVIdajICI regulace Clsty vyplatnl CI|

Vstupni poplatek

Vystupni poplatek

menoveho zajlst’ovanl Charakterlstlky portfolla budou zawset na trznich podminkach v obdobi mvestovanl jeho aktiv. Investicni prawdla dle
prospektu jsou zavazna. Zminéné kreditni ratingy jsou primérem hodnoceni od spole¢nosti S&P, Moody’s, and Fitch. Zdroj: BNP Paribas Asset
Management, ¢ervenec 2021.
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Upozornéni

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, ,spole¢nost pro spravu investic*, je zjednoduSend akciova spole¢nost se
sidlem na adrese 1 boulevard Haussmann 75009 Paris, Francie, RCS Paris 319 378 832, registrovana u «Autorité des
marchés financiers» pod Cislem GP 96002.

Tento material byl zpracovan a je vydavan spole¢nosti pro spravu investic.
Tento material byl vyhotoven pouze pro informacni Ucely a nepredstavuje:

1. nabidku k ndkupu ani poptavku k prodeji, ani nebude zakladem pro jakoukoli smlouvu ani na néj nebude odvolavano
Vv souvislosti s jakoukoli smlouvou nebo zavazkem;
2. investi¢ni poradenstvi.

Tento material odkazuje na nékteré financni nastroje povolené a regulované v pfislusné jurisdikci.

Nebyla uc¢inéna zadna opatreni, ktera by umoznila vefejnou nabidku finanéniho nastroje (nastroja) v jakékoli jiné
jurisdikci, s vyjimkou pfipadd, které jsou uvedeny v poslednim prospektu a v KIID (Dokument s kliovymi informacemi
pro investory) pFislusného finanéniho nastroje (nastrojl), kde by takova opatfeni byla vyZzadovana, zejména ve
Spojenych statech, vii¢i americkym osobam (takovyto termin je definovan v Nafizeni S zakona Spojenych stati o
cennych papirech z roku 1933). Pfed upisovanim v zemi, v niz jsou tyto finanéni nastroje registrovany, by si investofi
méli ovéfit veSkera pravni omezeni nebo zékazy, které mohou existovat v souvislosti s upisovanim, nakupem,
vlastnictvim nebo prodejem finanéniho nastroje (nastroj).

Investofi, ktefi uvazuji o upisovani finanéniho nastroje (nastroju), by si méli peclivé precist nejnovéjsi prospekt a
Dokument s kli€¢ovymi informacemi pro investory (KIID) a nahlédnout do nejnovéjSich finanénich zprav finanénih
nastroje (nastroju). Tyto dokumenty jsou k dispozici na webovych strankach.

Nazory obsazené v tomto materialu tvofi posouzeni spole¢nosti pro spravu investic v daném okamziku a mohou byt
pfedmétem zmén bez pfedchoziho upozornéni. Spole¢nost pro spravu investic neni povinna aktualizovat nebo ménit
informace nebo nazory obsazené v tomto materialu. Investofi by se méli pred investovanim do finanénich nastroju
poradit se svymi pravnimi a dafiovymi poradci ohledné pravnich, u€etnich a dafiovych otazek a také ohledné jejich
domicilu, aby ziskali nezavislé posouzeni vhodnosti a dusledkil investice do téchto finan¢nich nastroji. Vezméte,
prosim, na védomi, Ze rlizné typy investic, pokud jsou obsazeny v tomto materialu, zahrnuji rizné stupné rizika a
nemUze existovat zadna zaruka, Ze néjaka konkrétni investice mize byt bud vhodna, pfihodna, nebo ziskova pro
investi¢ni portfolio investora.

Vzhledem k ekonomickym a trznim rizikiim nemiiZe existovat Zadna zaruka, Ze finanéni nastroj nebo finanén
nastroje dosahnou svych investi¢nich cild. Vynosy mohou byt ovlivnény mimo jiné investi¢nimi strategiemi nebo

cili finan&niho nastroje a vyznamnymi trznimi a ekonomickymi podminkami, véetné urokovych sazeb, okolnosti na
trhu a obecnych trznich podminek. Ruzné strategie uplatfiované na finanéni nastroje mohou mit vyznamny vliv na
vysledky prezentované v tomto materialu. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti a
hodnota investic do finanénich nastroji miZze klesat i stoupat. Investofi nemusi dostat zpét ¢astku, kterou plivodné
investovali.

Neni-li uvedeno jinak, udaje o vykonnosti, které se pfipadné objevuji v tomto materidlu, nezohledfuji provize, naklady vzniklé pfi
emitovani a zpétném odkoupeni a dané.
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https://www.twitter.com/BNPPAM_Com
https://www.linkedin.com/company/bnp-paribas-asset-management
http://youtube.com/c/BNPPAM
http://www.bnpparibas-am.com/
http://investors-corner.bnpparibas-am.com/

