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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI SPOLECNOSTI CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Zprava o vyrocni zpravé

Oveéfili jsme soulad vyro&ni zpravy spole¢nosti Conseq investicni spolecnost, a.s. (dale
,Spoleé&nost*) k 31. prosinci 2007 s ucetni zaverkou, ktera je obsazena v této vyroéni
zpravé na stranach 7 - 21. Za spravnost vyro€ni zpravy odpovida predstavenstvo
Spole&nosti. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu
vyroéni zpravy s Ucetni zavérkou.

Ovéreni jsme proved|i v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplika¢ni
dolozkou Komory auditori Ceské republiky. Tyto normy vyzaduiji, aby auditor naplanoval
a proved| ovéreni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni
zpravé, které popisuji skutegnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zaverce,
jsou ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou ucetni zavérkou. Jsme
presvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny podklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyroéni zpravé Spolecnosti
k 31. prosinci 2007 ve véech vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou ucetni
zavérkou.

Zprava o provérce zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku pfiloZzené zpravy o vztazich mezi Spole¢nosti a jeji ovladajici
osobou a mezi Spole&nosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

za rok konéici 31. prosince 2007 (dale ,Zprava”). Za uplnost a spravnost Zpravy
odpovida predstavenstvo Spoleénosti. Nasi tlohou je provéfit spravnost (daju uvedenych
ve Zprave.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, 1C: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu auditorskych spolecnosti u Komory auditor Ceské republiky pod osvédéenim
cislo 021.

® 2008 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0. Viechna prava vyhrazena. "PricewaterhouseCoopers" oznacuje teskou spoletnost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., & dle kontextu sit &lenskych spolegnosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichZ kaZda
je samostatnym pravnim subjektem.



PRICEAATERHOUSE( COPERS

Akcionafi Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o provérce zpravy o vztazich (pokraéovani)

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky ¢. 2400

a souvisejici aplikaéni dolozkou Komory auditort Ceské republiky k provérce zpravy.
Tyto normy pozaduiji, aby auditor naplanoval a proved| provérku s cilem ziskat stfedni
miru jistoty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena
predevsim na dotazovani zaméstnancl Spolecnosti, na analytické postupy a vybérovym
zpusobem provedené provéfeni vécné spravnosti idaji. Proto provérka poskytuje nizsi
stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevydavame auditorsky vyrok.

Na zaklad& nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti v udajich
uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s pozadavky §66a obchodniho zakoniku.

21. dubna 2008

%m;ﬁ %«MMW (ki fr-

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

V22,

Ing. Petr Kfiz
auditor, osvédcéeni ¢. 1140
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SLOVO PREDSEDKYNE PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionafi, vazeni klienti a obchodni partnefi,

letos poprvé se na Vas obracim, abych Vas informovala o prvnich krii¢cich Conseq
investi¢ni spole€nosti, a.s., kterou dne 20. prosince 2006 zalozila spole¢nost Conseq
Investment Management, a.s. jako svou stoprocentni dceru.

Conseq investi¢ni spolecnost, a.s. byla v roce 2006 zalozena s cilem doplnit a rozsifit
spektrum produktd, které jiz Conseq Investment Management, a.s. nabizi investoriim,
o specialni fond nemovitosti — to jest o novou tfidu aktiv, kterou Conseq Investment
Management, a.s ve svém produktovém portfoliu dosud postradal a ktera dle naSeho
nazoru i do portfolia mensich investord patfi. Druhym motivem pro zalozeni investi¢ni
spoleénosti bylo vybudovani platformy pro specialni fondy kvalifikovanych investora,
jejichz vytvofeni a management bychom mohli nabizet investorim pro jejich rozli¢né
investiéni zaméry.

V prvnim pololeti jsme se zaméfili na splnéni veSkerych zakonem poZadovanych
podminek k obdrzeni povoleni k ¢&innosti investiéni spole¢nosti. CNB nam toto
povoleni udélila dne 16. kvétna 2007 a Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s. tak mohla
byt dne 21. €ervna 2007 zapsana do obchodniho rejstfiku. Poté jsme mohli pfistoupit
k pfipravé statutl a kompletaci vesSkerych dokumentl nutnych k zaloZeni prvnich
dvou otevienych podilovych fond(. Jednalo se o specialni fond nemovitosti - Conseq
realitni, otevieny podilovy fond a fond kvalifikovanych investord — Prvni realitni
otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorl. Povoleni zalozit tyto dva fondy jsme
od CNB ovsem obdrzeli teprve dne 5. listopadu 2007, takze jsme se rozhodli otevfit
oba fondy prvnim upisim podilovych listl az v novém roce.

S potéSenim Vas mohu informovat, ze prodej podilovych listd Conseq realitni OPF,
které jsme =zafadili do typovych portfolii Active Invest a Privat Invest
obhospodafovanych spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. a jejichz
nakup Conseq Investment Management, a.s. rovnéZ obstarava na zakladé smluv
Classic Invest, se v letoSnim roce vyviji uspokojivym tempem, takze v souCasné dobé
jsme jiz v pokrocilé fazi vyjednavani o nakupu dvou nemovitosti do tohoto fondu.

Rovnéz nas tési zajem investord o vytvoreni fondl kvalifikovanych investortd. Do
dnesniho dne jsme obdrzeli povoleni od CNB k vytvoreni &tyf fond( kvalifikovanych
investory, které jsme pfipravili na miru nékolika skupinam investord.

Vzhledem k tomu, Ze obchodni aktivity zatala Conseq investi¢ni spoleCnost, a.s.
rozvijet az v letoSnim roce, skoncilo jeji hospodafeni v roce 2007 diky absenci
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vynosu, v &ervenych ¢&islech. Ztratu se nam ovsem diky zavedeni velmi usporného
rezimu podafilo udrzet v fadu desetitisict korun.

Véfim, Ze jiz v letoSnim roce se projevi, Ze naSe rozhodnuti zaloZit investicni
spole¢nost bylo spravné a ze do budoucich let se investiéni spole¢nost stane dalsim
pilif‘eﬂ{ uspéchu skupiny Conseq.
i/ "“‘[’w:«u, 3
({{ : . ! ,df{x T “
Mgr. Hana Blovska 4
predsedkyné pfedstavenstva
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AKCIONARI A STATUTARNI ORGANY

SPOLECNOSTI

SlozZeni akcionarl k 31. prosinci 2007 bylo nasledujici:

Jméno a sidlo

Podil k 31/12/07

Conseq Investment Management, a.s., Praha 1, Rybna 100,00%
682/14, IC 26442671

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2007 bylo nasledujici:
Jméno Funkce
Mgr. Hana Blovska predsedkyné

Ing. Ondfej Matuska

mistopfedseda

Ing. Pavel Smetak

¢len
Slozeni dozorci rady k 31. prosinci 2007 bylo nasledujici:
Jméno Funkce
Ing. Aurelian Teppervien predseda

Ing. Richard Siuda

mistopfedseda

JUDr. Sarka Brychcinova

¢lenka
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI
OSOBAMI

Predstavenstvo obchodni spole¢nosti Conseq investiéni spole¢nost, a.s. se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, identifikacni €islo 27911497, pfedklada ve smyslu
ustanoveni paragrafu 66a odstavce (9) obchodniho zakoniku (zakon &. 513/1991 Sb.,
ve znéni pozdéjsich pfedpisl) zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami.

Propojenymi osobami s Conseq investi¢ni spole¢nosti, a.s. v roce 2007 byly:

Ovladajici osoby

Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05 Praha 1,
ktera disponovala 100 procenty hlasovacich prav na spole€nosti Conseq investi¢ni
spole¢nost, a.s.

adale

Ing. Jan Vedral, bytem Praha 1, Revoluéni 28, r.€. 670313/0181, ktery disponoval
vice nez 40 procenty hlasovacich prav na matefské spole¢nosti Conseq Investment
Management, a.s.

Mezi ovladajicimi osobami a spolecnosti Conseq investiéni spolecnost, a.s. nebyly
v roce 2007 uzavieny Zzadne smlouvy.

Prohlaseni

Predstavenstvo obchodni spole¢nosti Conseq investi¢ni spolecnost, a.s. prohlasuje,
Ze nebyly mezi propojenymi osobami a Conseq investi¢ni spole¢nosti, a.s. u€inény
zadné jiné pravni ukony a v zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla v roce
2007 Conseq investiéni spole¢nosti, a.s. zZzadna jina opatfeni pfijata nebo
uskuteénéna.

Predstavenstvo obchodni spole¢nosti Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s. prohladuje,
Zze v roce 2007 Conseq investicni spole¢nost, a.s. nerealizovala zadné smlouvy ¢i

opatfeni s propojenymi osobami, ze kterych by ji &i jim vznikla ujma.

V Praze dne 31. bfezna 2008

7 el t

'(;j .:i ”?:».”g;"\ ‘ { '“‘} <9

‘ﬂ"‘l" =N y \\.\j __’:‘::“{""‘ w N s s
Mgr. Hana Blovska Ing. Ondfej Matuska
pfedsedkyné predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva

(6)



Conseq investi¢ni spoleénost, a. s.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
A UCETNIi ZAVERKA

ZA OBDOBI OD 21. CERVNA 2007
DO 31. PROSINCE 2007
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PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI SPOLECNOSTI CONSEQ INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Ove&fili jsme pfilozenou uéetni zavérku spolecnosti Conseq investi¢ni spolecnost, a.s.
(dale ,Spoleénost*), tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, pfehled

0 zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 21. Eervna 2007 do 31. prosince 2007

a pfilohu, véetné popisu podstatnych ucetnich pravidel (dale ,ucetni zavérka®). Udaje
o Spoleénosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zaverky.

Odpovédnost pfedstavenstva Spolecnosti za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Géetni zavérky v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy
odpovida piedstavenstvo Spolecnosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavest
a zajistit vnitini kontrolu nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ucetni zaverky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou, zvolit
a uplatfhovat vhodna Gcetni pravidla a provadét dané situaci pfiméfené ucetni odhady.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord
Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichz cilem je ziskat dukazni informace
o ¢astkach a informacich uvedenych v éetni zavérce. Vybér auditorskych postupu zavisi
na usudku auditora, véetné& posouzeni rizika vyznamné nespravnosti udaju uvedenych

v Uéetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
zohledfuje vnitini kontrolu relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni ugetni zavérky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se

k uginnosti vnitfni kontroly. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich
pravidel, pfiméfenosti Gc¢etnich odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zaverky.

Jsme presvédéeni, ze ziskané dukazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
M&stskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod osvéd&enim
¢islo 021.

©2008 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Vechna prava vyhrazena. "PricewaterhouseCoopers" oznatuje teskou spolecnost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., & dle kontextu sit &lenskych spole&nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichZ kaZda
je samostatnym pravnim subjektem.
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Akcionafi Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vyrok

Podle naseho nazoru Udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
Spoleénosti k 31. prosinci 2007, jejiho hospodareni a penéznich toku za obdobi
od 21. &ervna 2007 do 31. prosince 2007 v souladu s éeskymi ucetnimi predpisy.

28. bfezna 2008

Hhee bouslarpa. Lt

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

S

Ing. Petr Kfiz
auditor, osvédceni ¢. 1140



Conseq investi¢ni spolecnost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14

Identifika¢ni ¢islo: 27911497

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: vykon kolektivniho investovani spocivajici ve vytvareni a obhospodarovani

podilovych fond(
Datum sestaveni: 28. bfezna 2008

ROZVAHA

K 31. PROSINCI 2007

Aktiva:

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Pohledavky za bankami — splatné na pozadani
Dlouhodoby nehmotny majetek — zfizovaci vydaje
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva

Zakladni kapital
Ztrata za ucetni obdobi

Pasiva celkem

Poznamka

Netto
tis. K&

16
3629

60
299

54

4 000
-50

(10)



Conseq investicni spole€nost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 21. GERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007

Vynosy z urok(l a podobné vynosy

Naklady na poplatky a provize

Spravni naklady - ostatni

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku
Ztrata z bézné ¢innosti pfed zdanénim

Dan z pfijmu

Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

Poznamka

1"

Obdobi od 21. ¢ervna do
31. prosince 2007

tis. KE

s

(11)



Conseq investicni spole€nost, a.s.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 21. GERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007

Neuhrazena
Zakladni kapital ztrata Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
ZUstatek k 21. ¢ervnu 2007 4 000 0 4 000
Cista ztrata za Gcéetni obdobi 0 -50 -50
Zustatek k 31. prosinci 2007 4 000 -50 3950

(12)



Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 21. CERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007

VSEOBECNE INFORMACE

Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®) byla zaloZzena dne
20. prosince 2006 spole¢nosti Conseq Investment Management, a.s. jako jeji
stoprocentni dcefina spole¢nost.

Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 21. ¢ervna 2007.

Pfedmétem podnikani Spolecnosti je vykon kolektivniho investovani spocivajici ve
vytvareni a obhospodarovani podilovych fondd [§ 14 odst. 1 pism. a) zakona

€. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni (dale jen ,Zakon

o kolektivnim investovani“)] nebo v obhospodarovani investi¢nich fondl na zakladé
smlouvy o obhospodarovani (§ 14 odst. 1 pism. b) Zakona o kolektivnhim investovani).

Rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*) ze dne 5. listopadu 2007, které
nabylo pravni moci dne 6. listopadu 2007 (¢.j. Sp/541/346/2007/4; 2007/18290/540), bylo
Spole¢nosti udéleno povoleni k vytvoreni otevieného podilového fondu s nazvem Conseq
realitni, otevfeny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s. Cilem tohoto fondu je
dosahovat v dlouhodobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostredki
méfeného v Seskych korunéch, zejména investovanim do nemovitosti v Ceské republice
a dalSich zemich stfedni a vychodni Evropy. Investice do fondu je vhodna pro podilniky,
ktefi chtéji prostfednictvim fondu obohatit své zakladni portfolio investic o investice do
nemovitosti.

Rozhodnutim CNB ze dne 5. listopadu 2007, které nabylo pravni moci dne

6. listopadu 2007 (C.j. Sp/541/320/2007/4; 2007/18292/540), bylo Spole€nosti udéleno
povoleni k vytvofeni otevieného podilového fondu s nazvem Prvni realitni otevieny
podilovy fond kvalifikovanych investortl, Conseq investi¢ni spole€nost, a.s. Cilem tohoto
fondu je dosahovat v dlouhodobém horizontu nadpriimérného zhodnoceni svéfenych
prostfedkd mé&feného v &eskych korunach, zejména investovanim do nemovitosti v Ceské
republice a v dalSich zemich stfedni a vychodni Evropy. Fond je ur€en pro kvalifikované
investory ve smyslu § 56 odst. 1 Zakona o kolektivnim investovani, tedy osoby

s nadpriimérnymi zkuSenostmi s investovanim na kapitalovém trhu.

Povoleni k vytvofeni obou vy$e uvedenych podilovych fondd (dale jen ,Fondy*) bylo CNB
udéleno na dobu neurcitou. Depozitafem obou Fondu byla schvalena UniCredit Bank

Czech Republic, a.s.

Zahajeni prodeje podilovych listd Fondu planuje Spole€nost od roku 2008.

(13)



(a)

(b)

Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 21. CERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007
VSEOBECNE INFORMACE (pokraéovani)

SlozZeni pfedstavenstva k 31. prosinci 2007 bylo nasleduijici:

Funkce Vznik Elenstvi
Mgr. Hana Blovska pfedsedkyné pfedstavenstva 21. ¢ervna 2007
Ing. Ondfej Matuska mistopfedseda pfedstavenstva 21. Cervna 2007
Ing. Pavel Smetak Clen pfedstavenstva 21. ¢ervna 2007

SloZeni dozorci rady k 31. prosinci 2007 bylo nasledujici:

Funkce Vznik &lenstvi
Ing. Aurelian Teppervien pfedseda dozorci rady 21. ervna 2007
Ing. Richard Siuda mistopfedseda dozorci rady 21. ¢ervna 2007
JUDr. Sarka Brychcinova ¢lenka dozor€i rady 21. ¢ervna 2007

UCETNIi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, ptehled o zmé&nach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, vyhlaskami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi U&etnimi standardy

pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery

je modifikovan ocenénim financnich nastroji ocenovanych realnou hodnotou proti 4étim
nakladd nebo vynosu a realizovatelnych finanénich nastroju realnou hodnotou.

Castky v udetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak a u€etni zavérka neni konsolidovana.

Cizi mény
Finan&ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoctena na &eské koruny

devizovym kurzem zvetejnénym CNB k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty
z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

(14)



(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 21. CERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007
UCETNIi POSTUPY (pokracovani)

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech uroenych nastroju jsou vykazovany na akrualnim
principu za pouziti metody efektivni urokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni urokové sazby u ostatnich
pohledavek a zavazku, pokud jsou obdobi mezi jednotlivymi splatkami kratSi nez jeden
rok.

Vynosové uroky zahrnuji zejména pfijaté uroky z kratkodobych ulozek na penéznim trhu.
Vynosy z poplatkl a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby.
Poplatky a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani
jsou vykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se vztahuji. Poplatky

za obhospodarfovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Pohledavky

Pohledavky vytvorené Spolecnosti se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou
poloZzku. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skoneni konkurzniho fizeni dluznika.

Opravné polozky

Opravné polozky koriguji pofizovaci cenu jednotlivych rizikovych aktiv. Tvorba opravné
polozky se vykazuje v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykazano
spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych aktiv ve vykazu zisku
a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotifebnost je vykazano ve vynosech.
Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan dle
odpisovych plant Spolecnosti po dobu jeho predpokladané Zivotnosti. Zplisob sestaveni

odpisovych planu a pouzité odpisové metody jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Druh majetku Limit v K& Ugetni odpisy, doba odpisovani

ZFizovaci vydaje pfes 60 000 rovnomérny odpis, 60 mésicu
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Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 21. CERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007

UCETNIi POSTUPY (pokracovani)
Dlouhodoby nehmotny majetek (pokraovani)

Pokud zUstatkova hodnota aktiva pfesahuje jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou
Castku, je zlistatkova hodnota aktiva snizena o opravnou polozku na tuto zpétné
ziskatelnou ¢astku.

Dan z pridané hodnoty

Spole¢nost neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (,DPH"). Dlouhodoby
hmotny a nehmotny majetek a zasoby jsou ocefiovany pofizovaci cenou véetné DPH.

Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdill mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym zisk(im v budoucnosti.

Pro vypocCet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Spolecnost o¢ekava jeji realizaci.

Spriznéné strany
Spfiznéné strany jsou v souladu s platnymi zakony definovany takto:

. ¢lenové statutarniho organu,

o vedouci zaméstnanci Spolecnosti, ktefi jsou na zakladé pracovni nebo jiné smlouvy
zodpovédni za vykonné Fidici funkce vymezené stanovami Spole€nostmi (,vedouci
zaméstnanci Spole¢nosti®),

) spolecnosti ovladajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem pfesahujicim 10%
jejich zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolecnosti,

o osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) ¢leniim pfedstavenstva, dozor¢i rady,
vedoucim zaméstnanclim a spolecnostem ovladajicim Spole¢nost,

o spolecnosti, v nichz ¢lenové organu Spolec¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo
spole¢nosti ovladajici Spole¢nost drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

) akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou uéasti ve Spole¢nosti, akcionafi s vice nez
10% hlasovacich prav a jimi ovladané spole¢nosti,

o dcefiné spolecnosti.
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Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 21. CERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u€etni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dasledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauc¢tovany v ucetnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2007

tis. K&
Bézné ucty u bank 3629
Bankovni uéty nejsou vedeny u spfiznénych stran.
DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK
Dlouhodoby nehmotny majetek

Celkem

tis. K&
K 21. ¢ervnu 2007 0
Obdobi kon¢ici 31. prosince 2007
PFirtstky 66
Odpisy -6
Zastatkova hodnota 60
K 31. prosinci 2007
Pofizovaci cena 66
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -6
Zastatkova hodnota 60

Cast zfizovacich vydaja ve vysi 16 tis. K& byla piefakturovana matefskou spole&nosti
Conseq Investment Management, a.s.
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Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA OBDOBI 0D 21. CERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2007

tis. K&

Poskytnuté provozni zalohy 30
OdloZena dafiovéa pohledavka 13
Ostatni pohledavky 256
299

Ostatni pohledavky pfedstavuji vyhradné pohledavky z titulu budouci interni pfefakturace
na oteviené podilové fondy, které bude Spole¢nost obhospodarovat.

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2007
tis. K&

Dohadné ucty pasivni 54

Dohadné ucty pasivni zahrnuji pfedpokladany dohad z titulu smlouvy na provedeni auditu
Ucetnictvi Spole€nosti.

VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Zakladni kapital

31. prosince 2007

tis. K&
Upsany a pIné splaceny 4 000
Akcionafri
Jméno a sidlo Podil
%
Conseq Investment Management, a.s., Praha 1, Rybna 682/14, IC 26442671 100,00
Uhrada ztraty

Ztrata ve vysi 50 tisic K& bude v souladu s rozhodnutim pfedstavenstva pfevedena do
neuhrazenych ztrat.
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Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 21. CERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007

EVENTUALITY A PRISLIBY

K 31. prosinci 2007 Spolecnost nevydala zadné zaruky ani pfisliby, které by mohly
mit dopad na jeji hospodareni, &i by ji vystavovaly rizikiim.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Vynosy z Urok( a podobné vynosy predstavuji uroky z terminovanych vklad( u bank ve
vySi 46 tis. KE

SPRAVNI NAKLADY

Obdobi od 21. ¢ervna
do 31. prosince 2007

tis. K&

Naklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi 81
Ostatni spravni naklady 2
83

DAN Z PRIJMU
Spolec¢nost ve sledovaném obdobi vykazala ztratu ve vysi 50 tis. KC.

Danovy vynos zahrnuje:
Obdobi od 21. ¢ervna
do 31. prosince 2007
tis. K&

OdlozZeny darovy vynos

=

Odlozena danova pohledavka je vypoctena ve vysi 20 % (danova sazba pro rok 2009)
a to v zavislosti na obdobi, ve kterém je oekavano vyrovnani pfechodného rozdilu a Ize ji
analyzovat nasledovné:

Obdobi od 21. ¢ervna
do 31. prosince 2007

tis. K&
Cista odlozena dariova pohledavka k 21. ervnu 2007 0
OdlozZeny darovy vynos 13
Cista odlozena dariova pohledavka k 31. prosinci 2007 13
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Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 21. CERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007

FINANCNI RIZIKO

Strategie uzivani finan€nich nastroju

Spole¢nost se v souladu se svym pfedmétem podnikani nezabyva aktivnim
obchodovanim s finanénimi nastroji na vlastni ucet.

Své volné penézni prostfedky, které Spole€nost nepotfebuje pro financovani bézného

provozu, uklada formou terminovych vkladu.

Spole¢nost nema zadna aktiva nebo zavazky v cizi méné, a proto neni vystavena riziku

pohyb( kurzd mén.

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka Cleni aktiva a zavazky Spole¢nosti podle pfislusnych pasem splatnosti

na zakladé zbytkové doby splatnosti k datu ucetni zavérky.

Do 3-12
31. prosince 2007 3 mésicl meésicl
tis. K& tis. K&

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady

u centralnich bank 16 0
Pohledavky za bankami 3629 0
Ostatni aktiva 148 108
3793 108

Pasiva
Ostatni pasiva 54 0
Vlastni kapital 0 _0
_ 54 _0
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 3739 108

Nespecifi-
1-5let kovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
0 0 16
0 0 3629
13 90 359
13 90 4004
0 0 54
0 3950 3950
_0 3950 4 004
13 =3 860 0
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Conseq investicni spoleénost, a.s.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA OBDOBI OD 21. CERVNA 2007 DO 31. PROSINCE 2007

NASLEDNE UDALOSTI

Dne 16. a 21. ledna 2008 podala Spoleénost zadost Ceské narodni bance k zahajeni
spravnich fizeni o povoleni k vytvofeni dalSich podilovych fondu s nazvy FQI otevieny
podilovy fond, Conseq investiéni spoleénost, a.s. (rozhodnuti CNB o povoleni k vytvoreni
podilového fondu nabylo pravni moc dne 25. unora 2008), Druhy realitni otevieny
podilovy fond kvalifikovanych investoru, Conseq investicni spolecnost, a.s. a Treti realitni
otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort, Conseq investi¢ni spolecnost, a.s.
(rozhodnuti CNB o povoleni k vytvoreni téchto podilovych fondu nabylo pravni moc dne
6. brezna 2008).

Dale Spole¢nost k 1. lednu 2008 zahajila vydavani podilovych listu fondu Conseq realitni,
otevieny podilovy fond, Conseq investi¢ni spole¢nost, a.s.

Kromé vyse uvedenych skutecnosti se od rozvahového dne do data sestaveni ucetni
zavérky neodehraly zadné jiné vyznamné udalosti majici vliv na ucetni zavérku
Spole¢nosti k 31. prosinci 2007.

Tato ucetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spoleénosti k pfedlozeni valné
hromadé.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

£
28. brfezna 2008 ! A S WL





