Udalosti
zpravy:

z relace Hlavni

AZ 10 miliard korun si chce
stat pujcit od lidi pomoci
takzvanych vanocnich dlu-
hopisti. Ministerstvo finan-
ci dnes zverejnilo, za ja-
kych podminek se tak sta-
ne. Cenné papiry, které

Koupit americké nebo ev-
ropské akcie?

Americké akcie v uplynulych
trech letech dokazaly pre-
konat akcie evropskych spo-
lecnosti o celych 20 %. |
pres lepsi vykonnost americ-
kych akcii v uplynulém ob-
dobi vsak neocekavam, ze
by mély evropské akcie v
stfrednédobém  horizontu
dosahnout vyrazné vyssiho
zhodnoceni.

Americké akcie se sice ob-
choduji s prémii vici ostat-
nim vyspélym trhim, avsak
v ramci vlastnich historic-
kych valuaci se nachazi bliz-
ko svych dlouhodobych pru-
mérd. Americké spolecnosti

A
-

stat nabizi i v darkovém
provedeni, mlZou ale za-
jemci objednavat az od
pondéli.

redaktorka:

Napad na vanocni darek z
dilny ministerstva financi.
To je nova varka sporicich
statnich dluhopist. Kdo si je
v listopadu objedna, dosta-
ne je pravé véas - v pllce
prosince. O nakupu uvazuje
i Milos Vedral. Uz jednou
tuhle moznost vyuzil a ne-
zklamala ho.

Milos VEDRAL:

Mate jasné dano, co dosta-
nete. Nevyhoda je, Ze ten
vynos neni zadna velka hit-
parada.

redaktorka:
Vybrat si mGze z nékolika
variant. Treba v pripadé

budou i nadale tézit z vyraz-
né nizsich cen vstup(, napr.
energii, flexibilnéjsiho pra-
covniho trhu nebo absence
socialnich  nepokojli, jez
postihuje mnoho evropskych
zemi.

Pravé opatrnost evropskych
politikd k potfebnym refor-
mam a v mnoha pripadech
neexistence dlouhodobé
vize obrazu narodnich eko-
nomik povede k velice po-
malému zotavovani hospo-
darstvi a korporatnich ziskd
v Evropé. | pres mirné pozi-
tivni posledni data z trhu
prace a predstihové ukaza-
tele tak nemohou evropské
spoleCnosti pocitat s vyraz-
nym rdstem trZeb, respekti-

triletého dluhopisu mu kaz-
da tisicovka vynese v pra-
méru 23 korun rocné, péti-
lety o par korun vic.

Lukad VACHA,
reditel, Conseq:
Pro korunového investora
je to nejbezpecnéjsi na-
stroj, jaky si v ceské koru-
né mizZou poridit a tomu
odpovidaji samozrejmé i ty
vynosy.

obchodni

redaktorka:

Lidé ve véku nad 50 let,
jako je Milos Vedral, patri
mezi ty, ktefi maji podle
statistik o investici nejvétsi
zajem. V minulosti skoupili
asi tri ctvrtiny dluhopisd.

Jan FISCHER, ministr financi
v demisi :
Dluhopisy si lidé kupuji jako
produkt, ktery je zajistuje
na stari, coz povazujeme za
rozumné.

(CT1, 31.10.2013)

ve ziskl. Pokud se podivame
na monetarni podpory cent-
ralnich bank, tak prekvapu-
jicich krokd v podobé vyraz-
ného omezeni soucasnych
stimuld bychom se v brzké
dobé neméli dockat ani z
jedné strany Atlantiku.

To vSe mé vede k zavéru, ze
evropské akciové trhy by v
nasledujicich meésicich ne-
mély vyraznéji prekonat své
americké souputniky.

Martin Pavlik,
Portfolio Manager
Conseq Investment
Management

(Investujeme.cz
31.10.2013)

Jak investovat

Desetinu aktiv maji
tvorit alternativni
investice

| drobni investori maji mit
penize v komoditach ¢i ji-
nych alternativnich investi-
cich, rika obchodni redi-
tel Conseq Investment Ma-
nagement Lukas Vacha.

HN: Po krizi stoupl zajem o
alternativni investice. Co k
nim patri?

Vsechny nastroje, s nimiz se
neobchoduje na verejnych
trzich. Jde o nemovitosti,
zdroje energie, komodity,
umeéni a treba obchodni po-
dily v nekotovanych spolec-
nostech.

HN: Maji vyznam i pro men-
Si investory?

V primérené mire maji smysl
pro kazdého investora. Hlav-
nim prinosem je nizka zavis-
lost jejich vynosl na déni na
financnich trzich. To zlepsu-
je parametry portfolia. Al-
ternativni aktiva nejsou mé-
né rizikova nez akcie a dlu-
hopisy. Jde ale o jina, speci-
ficka rizika, coz je jejich
vyhoda.

HN: Jaky podil maji mit
tato aktiva v investorové
portfoliu?

Nas doporuceny priméreny
mix ¢ini 10 az 30 procent
investic podle predpoklada-
né délky investice. Cim je
delsi, tim vyssi mize byt
podil alternativnich inves-
tic.

(Hospodarské noviny,
15.10.2013)
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Inflace je ted v Cesku nejniz-
$i za posledni tri roky. Mezi-

rocni rdst spotFebitelskych
cen totiz podle informaci Ces-
kého  statistického  Gradu
(CsU) v zafi zpomalil na jedno
procento. Proti srpnu spotre-
bitelské ceny klesly o 0,4 pro-
centa. Pro Ceskou ekonomiku
ani pro rodinné rozpocty ne-

r
L

Suroviny, plodiny do kazdé
rodiny

Fondy zamérené na alterna-
tivni investice. Cesko ma od
srpna kompletni novou fon-
dovou legislativu. Diky no-
vym moznostem budou mit
domaci investori Casem
spoustu novych investicnich
prilezitosti, zejména v ob-
lasti fondi zamérenych na
takzvana alternativni akti-
va, jako jsou nemovitosti,
komodity, pohledavky.
Jejich nespornou vyhodou
pro investora je jejich cas-
te¢na nezavislost na déni na
standardnich finanénich tr-
zich. Mze se jim tedy darit
i v Casech burzovnich turbu-
lenci.

bude inflace v dohledné
dobé problémem, shoduji se
analytici. "Za zpomalenim
rlstu cen stoji slaba domaci
poptavka, ktera drzi ceny na
uzdé a u rady spotrebniho
zboZi je tlaci dold," uvedl
napriklad analytik CSOB Petr
Dufek.

Jak upresnil €SU, ceny do-
volenych klesly v zari ve
srovnani se srpnem o 13,4
procenta. Mezirocni rist cen
se zmirnil u potravin, hlavné
brambor, ovoce a mouky.
Pohonné hmoty zlevnily o
3,1 procenta a levnéjsi byly
také telefonické sluzby,
plyn, pristroje a spotrebice
pro domacnost.

Naopak zrychlil rist cen
mléka a nékterych mlécnych
vyrobkd. Vyssi nez loni byly
v zari rovnéz ceny najemné-
ho, vodného a stocného,
elektriny a tepla. Podle sta-
tistikd vzrostly poplatky v
materskych skolach o 2,2

7
-

Rozumnéjsi podminky pro
vznik takovych fondl( pak
zpristupni  tyto investice
Sirsimu kvalifikovanému pu-

bliku. Navic uz na takové
fondy zakon nezakazuje
marketingové upoutavky,

tak se o nich i vice dozvime.
Snad se domacim politikim
nepodari zhatit tento pozi-
tivni  posun  drakonickym
nékolikanasobnym zdané-
nim, které by je vyhnalo
jinam, mimo dosah ceského
bernaku.

Lukas Vacha,

obchodni reditel Conseq
Investment Management.

(Ekonom, 21. 10.2013)

Rijen 2013

procenta, ve skolnich druzi-
nach o 3,9 procenta, v za-
kladnich uméleckych sko-
lach o 1,1 procenta a za
vyuku cizich jazykd o tfi
procenta.

Ozivovani ekonomiky stale
v pocatcich

"Nizkoinflacni vyvoj by mél
setrvat nejen v obdobi do
konce letosniho roku. Prv-
ni impulsy vzlinani inflace
se totiz dostavi az v mo-
mentu, kdy proces ozivo-
vani cCeské ekonomiky se
stane presvédcivéjsim. Do
té doby nebude existovat
divod k jakémukoliv zvy-
Sovani urokovych sazeb,"
rekl Pravu Petr Zahradnik,
hlavni ekonom Conseq In-
vestment Management a
¢len NERV.

"Cim vice se vytraci vliv zvy-
Seni sazeb DPH, tim vice
ztraci spotrebitelska inflace
na sile. Na druhé strané ozi-

Je tu idedlni ¢as na nakup
nemovitosti

Zatimco jesté do roku 2008
byla investice do nemovitos-
ti jednim z nejcastéjsich
zplsobl, jak Cedi zhodnoco-
vali své penize, po krizi a
poklesu cen bytd zacal trh
upadat. Situace se ale zaci-
na pomalu ménit a podle
nékterych odbornik( pravé
prichazi idealni chvile inves-
tovat do nemovitosti - ceny
uz pravdépodobné dale kle-
sat nebudou a banky zaro-
ven nabizeji rekordné levné
hypotéky.

Do nemovitosti se vsak da
investovat i bez toho, aby
byl clovék odbornik na lo-
kalni realitni trh. Jednou z
moznosti jsou napriklad ne-
movitostni fondy, které sa-
my investuji zejména do

vani nasi ekonomiky stale
neni tak silné, aby nutilo
ceny k rychlejSimu ristu.
Zarijova statistika je tak
vodou na mlyn tém central-
nim bankérdm, ktefi volaji
po spusténi devizovych in-
tervenci k oslabeni koruny,”
upozorfiuje Markéta Sichta-
fova, reditelka spolecnosti
Next Finance.

"Diky potvrzujicimu se ozi-
veni ekonomiky ale neni
nutnost primych intervenci
tak intenzivni,” uvedla v té
souvislosti analyticka Raif-
feisenbank Helena quské,
ktera predpoklada, ze Ceska
narodni banka na devizovy
trh nevstoupi.

Logickou reakci na vyrazné
zpomaleni inflace by pritom
podle Horské bylo oslabeni
koruny na 25,56 KC za euro.

(Jiri Vavron, Pravo,
10.10.2013)

kancelarskych ci skladovych
budov. V Cesku jsou kvdli
prisné legislativé tyto fondy
zatim jen tri.

»sLegislativa je mnohem
prisnéjsi nez napriklad u
investicnich fondl, proto-
Ze zde jsou mali podilnici,
kteri investuji trfeba jen
500 korun mési¢né. Pro
drobné klienty jsou nemo-
vitostni fondy forma kon-
zervativni investice s dlou-
hodobym vynosem,“ fika
Vladan Kubovec, Cclen
predstavenstva spolecnosti
Conseq, ktera jeden z fon-
da provozuje.

(Ondrej Linc,
Lidové noviny,
17.10.2013)
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