(ONSEQ

VYROCNI ZPRAVA

UCASTNICKEHO FONDU S NAZVEM:

Conseq dluhopisovy uc€astnicky
fond, Conseq penzijni
spole¢nost, a.s.

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2018

OBSAH
B Udaje a skuteénosti podle vyhlasky &. 117/2012 Sb. 1
u Zprava nezavislého auditora k vyroéni zpravé 7

B Ucetni zavérka 11



(ONSEQ

. UDAJE A SKUTECNOSTI

podle vyhlasky €. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi upravé ¢innosti
penzijni spoleénosti a u€astnického fondu

A. NAZEV UCASTNICKEHO FONDU
Conseq dluhopisovy u€astnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Fond*)

B. ZAKLADNi  UDAJE O PENZIJNI SPOLECNOSTI, KTERA  FOND
OBHOSPODARUJE

Obchodni firma
Conseq penzijni spole€nost, a.s. (dale jen ,Spole¢nost®)
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 12020

ICO
279 16 430

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

C. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH FONDU

Obchodni firma
Conseq Investment Management, a.s. (dale jen ,Portfolio Manazer")
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7153

ICO
264 42 671

Sidlo
Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

DalSi udaje
Smlouva o obhospodarovani tykajici se finan¢nich aktiv v majetku Fondu byla s Portfolio
Manazerem uzaviena dne 2. ledna 2014, ve znéni jejich dodatku.

Portfolio Manazer je obchodnikem s cennymi papiry poskytujici od roku 2001 mimo jiné
investi¢ni sluzbu obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti investi¢ni nastroj,
na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani.

Hlavni osoby podilejici se u Portfolio Manazera na obhospodarovani Fondu

Ing. Jan Vedral

Po absolvovani Obchodni fakulty Vysoké Skoly ekonomické v Praze pracoval v Investi¢ni
bance. V roce 1992 nastoupil do Agrobanky Praha a ve funkci hlavniho makléfe se ucastnil
prvnich transakci na formujicim se ¢eském primarnim i sekundarnim kapitalovém trhu.
Koncem roku 1994 inicioval zaloZeni spole¢nosti Conseq Finance, v jejimz cele plsobil
az do roku 2003. Po celou dobu pfimo zodpovidal za divizi operaci, skupinu obchodovani
s akciemi a skupinu investicniho managementu. V Conseq Investment Management
pokraCuje Jan Vedral jako hlavni investiéni manazer, ktery vede investi¢ni tym a stanovuje
hlavni investi¢ni strategie.

Ing. Ondiej Matuska

Absolvoval Fakultu financi a uc€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze. Pfi studiu
pracoval v Hospodarskych novinach jako odborny redaktor pro oblast zahrani€nich
kapitalovych trhd. Po ukonceni studia pusobil kratSi dobu jako analytik v oddéleni

1



(ONSEQ

komeréniho bankovnictvi Erste Bank Sparkassen CR, pozdé&ji Ceské spofritelny.
Do spole¢nosti Conseq Finance nastoupil v roce 2000. Jako junior portfolio manazer
zodpovidal za Fizeni cash-flow klientskych portfolii a exekuci investi¢nich rozhodnuti.
Od roku 2003 plsobi jako portfolio manazer v Conseq Investment Management, kde
je primarné odpovédny za dluhopisové slozky klientskych portfolii a za fondy Conseq Invest
Dluhopisovy, Konzervativni dluhopisovy a Dluhopisi Nové Evropy. V investiénim tymu
s Janem Vedralem se podili na vytvareni investi¢nich strategii. V srpnu roku 2008 byl
zvolen ¢lenem predstavenstva.

Ing. Jan Schiller

Absolvoval Fakultu financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze, obor Finance, se
zaméfenim na analyzu finan¢nich trh(i. Dva roky pfed Uspé&Snym ukonéenim oboru nastoupil
do spole€nosti Conseq Investment Management na pozici junior analytika. Nasledné byl
plnohodnotné zaclenén do tymu na pozici junior portfolio manazera zodpovédného za
implementaci investiCnich rozhodnuti dluhopisovych ¢&asti portfolii a institucionalnich
mandatd a podilejiciho se na asset alokaci a Fizeni klientskych portfolii. Od roku 2018
pusobi jako senior portfolio manazer a vénuje se analytickému pokryti ekonomickych
fundamentl regionu stfedni a vychodni Evropy, implementaci investi¢nich rozhodnuti
dluhopisovych €asti portfolii a Fizeni klientskych portfolii.

D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Depozitafem Fondu byla po celé rozhodné obdobi Ceska spofitelna, a.s., ICO 452 44 782,
se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1171 (dale jen ,Depozitaf”).

E. UDAJE O OSOBE zAJISTUJiCi USCHOVU NEBO KONTROLU STAVU VICE
NEZ 1% MAJETKU FONDU

Uschovu nebo kontrolu stavu majetku Fondu zaji$tuje pouze depozitai Fondu.

F. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE
1% HODNOTY MAJETKU FONDU KE DNI 31. PROSINCE 2018
. , Reélna hodnota v tis.
. Porizovaci cena ‘
Néazev v tis. K& K¢
’ k 31.12. 2018
Pohledavky za bankami - 77 936
Dluhové CP v majetku Fondu
Nazev ISIN Porizovaci cena i Reélna hodnota v tis.
v tis. K¢ K¢ k 31.12. 2018
CEBfe/21 XS1082830255 10 204 9720
CESZBRf/22 CZ0003513533 9 156 9 065
CETIND1.25/23 XS1529936335 7783 7635
CEZbe0.875/22 XS1912656375 10 393 10 346
CZgh0.0/20 CZ0001005011 12 288 12 280
CZgh0.25/27 Cz0001005037 11 469 11478
CZgh0.45/23 CZ0001004600 18 143 17721
CZgbh0.95/30 Cz0001004477 13 277 13 270
CZgh1.0/26 CZ0001004469 7 387 7 556
CZgh1.5/19 Cz0001003834 23 560 23 565
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Nazev ISIN Por”izoyaci cena Reévlna hodnota v tis.
v tis. K¢ K¢ k 31.12. 2018
CZgb2.0/33 CZ0001005243 7 615 7745
CZgb2.5/28 CZ0001003859 10 711 10 625
CZgb2.75/29 CZ0001005375 52 629 54 692
CZGBf/20 CZ0001004113 10 931 10 979
CZgbf/23 CZ0001003123 32 052 31742
CZgbf/27 CZ0001004105 12 033 12 316
DOMf/23 PLDMDVL00087 8372 8 456
EPHFINf/22 CZ0003519407 9 000 9032
EQUAD4.4/27 CZ0003704595 14 064 14 301
ERSTBKbe5.5/25 XS1143333109 9867 9 146
FalckSSf/23 NO0010831373 7730 7748
FERRATUM(f/22 SE0011167972 9028 8872
GAMIGOf/22 SE0011614445 7 755 7871
HYPONOEfe/20 ATO000A1GD94 7538 7 526
IMPACTD5.75/22 ROIMPCDBCO030 9029 8 930
IPFLNfe/22 XS1839710347 10 112 9617
ISBANKb6.125/24 XS1578203462 11492 10 605
KERNELbe8.75/22 XS1533923238 7760 7292
LLOYDSfe/21 XS1143451992 7 564 7464
LPLNfe/24 XS$1698502165 7974 7978
MNDf/22 CZ0003517708 12 063 12 252
OKEATf/23 NO0010826852 11 269 11129
PPFFHf/27 CZ0000001011 12 156 12 138
SANDHPbe9.0/22 NO0010820616 7749 7 829
SAZKADbA4/22 SK4120013475 12 916 13 089
SGbe2.82/19 XS1842841469 7 500 7 466
TRIGEMAf/20 CZ0003518078 8510 8 689
VAKBNbe5.625/22 XS1622626379 10 818 10 217
YASARDbe8,875/20 XS1132450427 13 392 9 653
G. UDAJ O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPORECH, KTERE SE TYKAJI

MAJETKU VE FONDU NEBO NAROKU UCASTNIKU FONDU,
jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 1% hodnoty majetku ve Fondu

Fond nebyl v roce 2018 uc&astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢&iho sporu, jehoz

hodnota by prevySovala 1% hodnoty majetku ve Fondu.
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H. FONDOVY VLASTNI KAPITAL A FONDOVY VLASTNi KAPITAL PRIPADAJICI
NA JEDNU PENZIINi JEDNOTKU
k 31. prosinci 2018 a za predchozi tfi uplynula obdobi

Fondovy vlastni kapital v tis. K¢ Viastni kapital pripadajici na jednu

penzijni jednotku v K&

31.12. 2015 67 332 1,0922
31.12. 2016 184 263 1,1098
31.12. 2017 391 946 1,1043
31.12. 2018 717 219 1,0973

l. VYVOJ VYKONNOSTI PENZIIJNi JEDNOTKY V ROZHODNEM OBDOBI
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J. UDAJE O SKLADBE A ZMENACH MAJETKU VE FONDU
Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2018 31. prosince 2017
Pohledavky za bankami 10,80 % 15,76 %
Dluhové cenné papiry 89,07 % 84,21 %
Ostatni aktiva 0,13 % 0,03 %
K. UDAJE o UPLATE URCENE PENZIINI SPOLECNOSTI

ZA OBHOSPODAROVANiIi MAJETKU FONDU

Predstavenstvo Spole¢nosti v souladu se statutem Fondu a § 60 zakona ¢. 427/2011 Sb.,
o dopliikovém penzijnim spofeni (dale jen ,Zakon o dopliikovém penzijnim spofeni®),
stanovilo pro rok 2018 vySi Uplaty Spolecnosti za obhospodafovani majetku Fondu na Grovni
1% (2017: 1 %) z primérné roc¢ni hodnoty fondového vlastniho kapitalu a vysi Uplaty
Spole¢nosti za zhodnoceni majetku Fondu na Grovni 15 % (2017: 15 %) z rozdilu prdmérné
hodnoty penzijni jednotky v pfislusném obdobi a nejvy$si priimérné ro¢ni hodnoty penzijni
jednotky v letech predchazejicich vynasobené priameérnym poctem penzijnich jednotek
v pFislusném obdobi. Na zakladé tohoto rozhodnuti byla Spole¢nosti Fondu v roce kongicim
31. prosince 2018 uctovana uplata za obhospodarovani majetku Fondu ve vysi 5 362 tis. K&
a Uplata za zhodnoceni majetku Fondu ve vysi 0 tis. K¢&.
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L. KVANTITATIVNI OMEZENI A METODY HODNOCENI RIZIK

Kvantitativni omezeni
zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu

Fond investuje do dluhovych cennych papir(i, nastroji penézniho trhu a do vkladd u bank
a terminovych vkladd. Fond mlze investovat az 100% majetku do dluhopisti a obdobnych
cennych papirt, jejichz emitentem je Ceska republika nebo CNB nebo za které pievzala
zaruku Ceska republika. Fond mulZe rovnéZ az 100% majetku investovat do vefejné
obchodovanych dluhovych cennych papird ostatnich emitent(l, &i osob, které se za spinéni
zavazku vyplyvajicich z téchto cennych papird zarucily, majicich ratingové hodnoceni
vydané renomovanou ratingovou agenturou (S&P, Moody's Investors Service, Fitch
Ratings) v ramci ratingovych kategorii investi¢niho stupné.

Fond mize dale investovat v thrnu maximalné 30% do dluhovych cennych papirt vydanych
dalSimi emitenty nespliiujici uvedené ratingové omezeni a do cennych papird vydanych
fondy penézniho trhu. Do nastroji penézniho trhu s ratingem kratkodobych zavazku
v investiénim stupni a terminovych vklady se lhitou splatnosti nejdéle 2 roky u regulované
banky muze Fond alokovat maximalné 40% svého majetku.

Portfolio investiénich cennych papird podléhd pravidlim diversifikace podrobnéji
stanovenym ve statutu Fondu. Cizoménové expozice Fondu jsou nejméné ze 70% zajistény
proti ménovému riziku. Fond pouZiva techniky a nastroje, jejichz pfedmétem je derivat,
pouze za Ucelem zajisténi efektivni spravy majetku. Oteviena pozice Fondu vztahujici
se k finanénim derivatiim nesmi pfesahnout v Zzadném okamziku 80% hodnoty fondového
vlastniho kapitalu.

Zde uvedend kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu
se Zakonem o dopliikovém penzijnim spofeni a vyhlaskou &. 117/2012 Sb., o podrobnéjsi
Upraveé cCinnosti penzijni spole¢nosti a u¢astnického fondu.

Metody

zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani Fondu

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi€nich nastrojli, které jsou soucasti majetku
Fondu, uplatiiuje Spole¢nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik
(investi¢ni limity a pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem
Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu vyjadfené smérodatnou odchylkou
z 60 mésicnich vykonnosti penzijni jednotky Fondu, vyjadfenou jako ro¢ni odchylka,

¢) monitorovani udalosti operacniho rizika.



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika
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Zprava nezavislého auditora pro uéastniky fondu Conseq
dluhopisovy ucastnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost,
a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ugetni zavérky Conseq dluhopisovy Ucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s. (dale také ,Fond") sestavené na zaklad& &eskych
Géetnich predpisU, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty
za rok konéici 31. prosincem 2018 a pfilohy v ugetni zavérce, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Ggetnich metod a dal$i vysvétiujici informace. Udaje o Fondu
jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této ucetnl zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zaveérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a naklad( a vynosil a vysledku jeho hospodafeni za rok
kongici 31. prosincem 2018 v souladu s ¢eskymi G€etnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopingné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit Ugetnl zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dilkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfenl naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro¢ni zpravé mimo Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Conseq penzijni spolecnost, a s. (dale
také ,Spole¢nost®).

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soudasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G€etni zavérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim)
nesouladu s U¢etni zavérkou &i s nagimi znalostmi o ugetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu U&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech

KPMG Ceské republika Audit, 5.r.0., £len sité nezévislych élenskych spoleénosti KPMG  Obchodni  rejstiik  vedeny ICC 49619187
piidruzenych ke KPMG International Cooperative (KPMG Intemational’), Svycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce. oddil C, vioika 24185 D datové schranky: 8h3gtra



vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky
pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZzeni uvedenych poZadavki
by bylo zpusobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupti, do miry, jizZ dokdzeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Uéetni zavérce, jsou ve vdech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu
s U¢etni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkll a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécne
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
Zzadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za tcetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni u¢etni zaverky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s Eeskymi U¢etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani u¢etni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepretrZitého trvani a pouZiti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni uéetni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy statutarni
organ planuje zrusenl Fondu nebo ukonéenf jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Piiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné nenl zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
véech piipadech v Géetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dliisledku podvodi nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnatit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Uéetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
{materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétdi nezZ riziko



neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlageni nebo obchézeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorske postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uéinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych uéetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhad(l a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole€nosti uved|
v pfiloze v u€etni zavérce Fondu.

« Posoudit vhodnost pouzitl pfedpokladu nepfetrziteho trvani pii sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spoleénosti a to, zda s ohledem na shromaZdéné
dlkazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze v Uéetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazejl z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, 2e Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

« Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nas&i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho pribéhu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitinim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Jindfich Vasina je statutarnim auditorem odpovédnym za audit u¢etni zavérky fondu
Conseq dluhopisovy u¢astnicky fond, Conseq penzijni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci
2018, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2019

ken¢ E%QIWM%J; M " sfifich Vasina

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidencni &islo 71 Evidenéni &islo 2059




Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Penzijni spolec¢nost: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Sidlo: Rybné 682/14, Praha 1, 110 00

1C0O: 279 16 430

Piedmét podnikani: doplitkové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29. dubna 2019

ROZVAHA
k 31. prosinci 2018

tis. K& Bod 31.12.2018 31.12.2017
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 77 936 62 130

v tom: a) splatné na pozadani 77 936 62 130

5 Dluhové cenné papiry 4 642 894 332102

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 240 190 68 940

b) waané ostatnimi osobami 402 704 263162

11 Ostatni aktiva 5 971 132

Aktiva celkem 721 801 394 364

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 14 tvofi soucast této ucetni zaverky.



tis. K¢ Bod 31.12.2018 31.12.2017
PASIVA

4 Ostatni pasiva 6 4 582 2418

v tom: a) prostiedky iicastiki penzijniho pripojisténi 683 420

b) jind 3899 1998

9 Emisni &zio 7 63 097 35103

12 Kapitalové fondy 7 653 591 354 942

14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi 1901 2962

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -1370 -1 061

Pasiva celkem 721801 394 364

Ptiloha uvedena na stranach 1 az 14 tvoti soucast této ucetni zaveérky.



tis. K¢& Bod 31.12.2018 31.12.2017
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahové aktiva
4  Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 155 893 69 791
vitom: a)s ménovymi ndstroji 134027 69 791
8  Hodnoty piedané k obhospodatovani 9 717 219 391 946
Podrozvahova pasiva
12 Zévazky z pevnych terminovych operaci 14 155 392 70 235
vtom: a)s ménovymi nastroji 133526 70 235

Priloha uvedena na stranach 1 az 14 tvoii soucast této ucetni zaverky.



Conseq dluhopisovy ucastnicky fond,
Conseq penzijni spole¢nost, a.s.

Penzijni spole¢nost: Conseq penzijni spolecnost, a.s.
Sidlo: Rybna 682/14, Praha 1, 110 00

1CO: 279 16 430

Piedmét podnikani: dopliikové penzijni spofeni

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 29. dubna 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

xror

za rok konéici dne 31. prosince 2018

tis. K¢ Bod 2018 2017
1 Vynosy z trokt a podobné vynosy 10 16 483 4201
z toho: iiroky z dluhovych cennych papirti 16018 4155

2 Néklady na Groky a podobné naklady -4 -2
4 Vynosy z poplatku a provizi - 221
5 Néklady na poplatky a provize 11 -5 362 -3015
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 12 -12 487 -2 466
19 Zisk nebo ztrata za ietni obdobi z b&Zné Einnosti pfed zdanénim -1370 -1 061
23 Dan z ptijmi 0 0
-1370 -1 061

24 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni

Pfiloha uvedena na stranach 1 az 14 tvofi sou¢ast této ucetni zavérky.



Conseq dluhopisovy U¢astnicky fond,
Conseq penzijni spoleénost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2018

1. OBECNE INFORMACE

(@)

Charakteristika fondu

Udaje o fondu

Conseq dluhopisovy tcastnicky fond, Conseq penzijni spoleénost, a.s. (dale jen ,,Fond” nebo ,U&etni
jednotka“) byl vytvoten Conseq penzijni spole¢nosti, a.s., ICO 291 45 813, se sidlem Rybna 682/14,
110 00 Praha 1 (dale jen ,,Zanikla penzijni spole¢nost”), na zakladé povoleni udéleného Ceskou narodni
bankou (dale jen ,,CNB*) rozhodnutim ¢&.j. 2012/13028/570, ze dne 28. prosince 2012, které nabylo pravni
moci dne 31. prosince 2012. V souladu s § 199 zakona ¢&. 427/2011 Sb., o doplitkovém penzijnim spoieni
(dale jen ,,Zakon o dopliikovém penzijnim spofeni®), povoleni k vytvofeni Fondu nabylo u¢innosti dne
1. ledna 2013. Fond obdrZel prvni piispévky od klienti dne 19. Gnora 2013.

Fond je ugastnickym fondem ve smyslu § 93 Zakona o doplitkovém penzijnim spoteni. Ugastnicky fond nema
pravni osobnost. Je souborem majetku, ktery nalezi vSem jeho Uc¢astnikiim a jinym osobam, na které pieslo
pravo na vyplaceni prostiedka Ucastnika, a to v poméru podle poétu penzijnich jednotek. Majetek
v (¢astnickém fondu obhospodaiuje penzijni spole¢nost svym jménem a na Gcet Ucastniki. Majetek
v (&astnickém fondu neni sougasti majetku penzijni spole¢nosti, kterd jej obhospodaiuje. Ugelem
ucastnického fondu je zhodnocovat prostredky Ucastnik investovanim do piipustnych aktiv v souladu
se Zakonem o doplitkovém penzijnim spofeni a statutem Gc¢astnického fondu pti dodrZeni z&sad rozloZeni
rizika spojeného s investovanim.

Udastnici dopliikového penzijniho spoieni

K 31. prosinci 2018 mé&l Fond 39 917 G¢astnikh (k 31. prosinci 2017: 19 446 (castnika).

Udaje o penzijni spolecnosti

Penzijni spole¢nost, kterd obhospodaiuje majetek Fondu, je spoleénost Conseq penzijni spoleénost, a.s.,
ICO 279 16 430, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (dale jen ,,Spole¢nost®), které bylo
jesté jako penzijnimu fondu udéleno povoleni k ¢innosti rozhodnutim CNB ze dne 4. &ervna 2007 vydanym
pod ¢&j. 2007/9139/540, které nabylo pravni moci dne 4. c¢ervna 2007. Spole¢nost vznikla zapisem
do obchodniho rejstiku dne 15. ¢ervna 2007. S ohledem na povinnou transformaci penzijnich fonda podle
§ 171 a nésl. Z&kona o doplitkovém penzijnim spoieni doslo k 1. lednu 2013 na zakladé povoleni udéleného
rozhodnutim CNB ze dne 12. fijna 2012 pod sp. zn. Sp/2012/128/571, které nabylo pravni moci dne 12. fijna
2012, ktransformaci penzijniho fondu na penzijni spole¢nost se soucasnym vyclenénim aktiv a pasiv
souvisejicich s penzijnim piipojisténim do transformovaného fondu.!

Udaje o depozitdii

Depozitaiem Fondu je Ceské spofitelna, a.s., ICO 452 44 782, se sidlem Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC
140 00, (dale jen ,,Depozitai’).

I priibéhu roku 2015 Zanikla penzijni spoleénost zanikla z d@ivodu vnitrostatni fize sloucenim se
Spolecnosti (v t¢ dobé zapsané v obchodnim rejstiiku pod obchodni firmou Conseq dichodova penzijni
spolec¢nost, a.s.) a navazné na fizi (jejiz uCinky nastaly dne 22. ledna 2015 ke dni jejiho zapisu do
obchodniho rejstiiku) Spolecnost dne 6. tinora 2015 zménila svoji obchodni firmu na Conseq penzijni
spole¢nost, a.s.
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Conseq dluhopisovy U¢astnicky fond,
Conseq penzijni spoleénost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2018

(b)

(@)

(b)

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Ugetni zavérka byla p¥ipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
= zadkonem o Ucetnictvi ¢. 563/1991 Sb., ve znéni pozdé&jsich piedpisd,
= yyhlaskou ¢&. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi, ve znéni pozdé&jsich predpisd,
= Ceskymi G&etnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech &asového rozliseni nakladi a vynosii a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastrojti oceiiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Ugetni jednotka bude nepfetrzité pokradovat ve své ¢innosti a 7e u
ni nenastdva zadnd skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této Cinnosti pokraCovat
i v dohledné budoucnosti.

Vsechny uvedené Gdaje jsou v tisicich K& (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak. Cisla uvedena v zavorkach
predstavuji zaporna cisla.

DULEZITE UCETNi METODY
Ugetni zavérka Fondu byla piipravena v souladu s nasledujicimi délezitymi uetnimi metodami:
Den uskute¢néni ucéetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni uéetniho piipadu zejména:

"=  den vyplaty nebo pievzeti obéziva,

®  den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt,

= den provedeni plathy,

"  den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z uctu,

= den sjednani a den vypotadani spotovych obchodt, tj. ndkup nebo prodej finanénich nastrojii nebo
komodit s takovym terminem dodani, kdy obdobi od sjednani obchodu do jeho vypotadani neni delsi
nez 3 dny,

®  den sjednani a den vypotradani obchodt s derivaty.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oda¢tuje z rozvahy v ptipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

V piipadé, Zze finan¢ni zavazek nebo jeho Cast zanikne (napf. tim, Ze povinnost definovana smlouvou je
splnéna, zruiena nebo skonéi jeji platnost), Ugetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho &ast
vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou z&vazku v uetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl
preveden na jiny subjekt, a ¢astkou za tento zavazek uhrazenou se zic¢tuje do nakladii nebo vynost.

Cenné papiry

Prvotni zauctovani
Cenné papiry jsou pfi prvotnim zatctovani ocenény potizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakéni
naklady.



Conseq dluhopisovy U¢astnicky fond,
Conseq penzijni spoleénost, a.s.

Priloha ucetni zavérky

Rok kon¢ici 31. prosince 2018

(©)

Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je uctovano v aktivech a které nejsou povazovany za Gcasti s rozhodujicim nebo
podstatnym vlivem, se pro ucely nasledného ocenéni ¢leni na cenné papiry:

a) ocenované realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynost,

b) realizovatelné,

c) drZené do splatnosti,

d) dluhové cenné papiry neuréené k obchodovani.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti uétiim nakladii nebo vynosii

Cenné papiry v tomto portfoliu musi spliiovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani
2. cenny papir je pfi prvotnim zauctovani ucetni jednotkou oznacen za cenny papir ocenovany realnou
hodnotou proti uc¢tim naklad nebo vynost

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uctim nakladi nebo vynosi jsou ocefiovany realnou
hodnotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v ramci poloZky ,,Zisk nebo ztrata
z finan¢nich operaci®. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, Gcetni jednotka nejdiive t€tuje o urokovém
vynosu v rdmci polozky ,,Vynosy z Grokl a podobné vynosy* a nasledné o pfecenéni na realnou hodnotu
v ramci polozky ,,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Realna hodnota

Realnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piislusnou burzou cennych papird nebo
jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Ugetni jednotka prokaze, 7e za trzni cenu je mozné cenny papir
prodat. Realna hodnota podilového listu je stanovena jako hodnota fondového kapitalu na podilovy list
vyhlaSovana investi¢ni spole¢nosti spravujici dany fond. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako cista souc¢asna hodnota penéznich tokti zohledniujici tvérova a likvidni rizika.

Oduictovani cennych papirii
Pti prodeji cennych papirti ucetni jednotka pro ocenéni tibytku cennych papirti pouziva metodu pramérné
ceny.

Repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpé&tnému odkupu (repo operace) za piedem
stanovenou cenu, jsou Uctovany jako piijaté uveéry zajisténé cennymi papiry, které jsou pfedmétem prodeje a
zpétného odkupu. Tyto pfijaté avéry jsou vykazovany vrozvaze v poloZce ,Zavazky vuéi bankdm
a druzstevnim zaloZznam®.

Vlastnické pravo k cennym papirim se pievadi na subjekt poskytujici uvér (tj. véfitele). Nicméné cenné
papiry prevedené v rdmci repo operaci jsou nadale vykazovany:
"  bud’ vrozvaze, pokud predmétem repo operace jsou cenné papiry drzené a vykazované v rozvaze,
®= nebo v podrozvaze v polozce ,,Ptijaté zastavy a zaji$téni“, pokud pfedmétem repo operace jsou cenné
papiry ziskané v ramci reverzni repo operace jako pfijaté zajisténi.
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(d)

()

(f)

(s))

(h)

Naklady vzniklé v rdmci repo operaci jako rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asoveé rozliSovany
po dobu transakce a vykadzany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce “Naklady na Uroky a podobné naklady”.
U dluhovych cennych papirti pfevedenych v ramci repo operaci se urok ¢asové rozlisuje.

Vynosové a nékladové aroky

Urokové vynosy piedevsim zahrnuji kupony z drzby dluhovych cennych papirt a jejich ¢asové rozliden.
Vynosové a nakladové aroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Pohledavky a opravné polozky

Provozni pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o ptipadnou opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika nebo v pfipadé, ze pravdépodobnost jejich
zaplaceni neni reélna.

Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako ndklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami
spojenymi s Ubytkem majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Opravné polozky k majetku vedenému v cizi méné se tvofi v této cizi méné.
Prostiredky ucastnika doplitkového penzijniho spoieni

Finanéni prostfedky ziskané od uéastniki jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu Fondu v polozkach:
= QOstatni kapitalové fondy;
= Emisni azio.

Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou tiCtovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem vyhlasenym
CNB platnym v den transakce neboli v den uskuteénéni t&etniho piipadu.

Aktiva a pasiva vycislend v cizi mén¢ spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti
jsou prepo¢itavana do tuzemské mény v devizovém kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoétu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné, kromé& majetkovych ucasti v cizi
meéngé, piipadné polozek zajist'ujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykdzany v rozvaze
Fondu, nebo z o¢ekavanych budoucich transakei, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata
z finanénich operaci®.

Derivaty
Derivat je finanéni nastroj, ktery spliiuje nasledujici podminky:
a) jeho redlnd hodnota se méni v zavislosti na zmén€ Grokové sazby, ceny cenné¢ho papiru, ceny

komodity, ménového kurzu, cenového indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo indexu, resp. v
zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),
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(i)

)

(k)

b) ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zaloZena podobna reakce na zmény trznich
podminek, vyZaduje malou nebo nevyzaduje Zadnou pocatecni investici,

€) bude vypotfadan v budoucnosti, pti¢emZ doba sjednani obchodu do jeho vypotadani je u ného delsi
neZ u spotové operace.

Derivaty jsou vykdzény vrozvaze vrealné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany
v aktivech v poloZce ,,Ostatni aktiva“. Zaporné realné hodnoty derivatt jsou vykazany v zavazcich v poloZce
,»ostatni pasiva*“.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v nediskontované smluvni hodnoté podkladového néstroje v polozkach
»Pohledavky z pevnych terminovych operaci“ a ,,Zavazky z pevnych terminovych operaci*.

Tvorba rezerv

Rezerva ptedstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi na vrub
nakladii ve vysi, ktera je nejlepsim odhadem vydaji nezbytnych k vypotradani existujiciho zavazku.
Rezerva se tvoii v piipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

= existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

" je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz “pravdépodobné” znamend pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je moZné provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.

Zdanéni

Splatna daii

Danovy zaklad pro dan z pfijmi se vypocte z hospodaiského vysledku bézného obdobi pied zdanénim
pfipoctenim daniové neuznatelnych nakladd, odectenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmut, a dale
Upravou O slevy na dani a pfipadné zapodty. Podle platnych datiovych ptedpisii ¢ini sazba dané z pijmi
pravnickych osob pro tcastnické fondy 0 %.

OdloZena dari

S ucinnosti od 1. ledna 2015 doslo k zavedeni nulové sazby dané z pfijmil pravnickych osob u fondl penzijni
spolecnosti, Fond tedy vykazuje nulovou splatnou dan z piijmu a neuctuje o odlozené dani z docasnych
rozdili mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv.

Opravy chyb minulych acetnich obdobi a zmény tcetnich metod

Opravy nakladd nebo vynost minulych tucetnich obdobi se Uctuji na Gctech nakladi nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uétovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmény uéetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi* v rozvaze Fondu.

Fond za rok konéici 31. prosince 2018 ani k 31. prosinci 2017 neproved| zidnou zménu uéetnich metod a ani
neuctoval o zadné opravé nakladl a vynost minulych ucetnich obdobi.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Bézné ucty u bank 77 936 62 130
Celkem 77 936 62 130
4. DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Vydané vladnimi institucemi 240 190 68 940
Vydané ostatnimi osobami 402 704 263 162
Celkem 642 894 332102

VSechny dluhové cenné papiry jsou zatazeny do portfolia cennych papiri ocefiovanych realnou hodnotou

proti u¢tim naklada nebo vynosi.

Analyza dluhovych cennych papirii ocefiovanych reilnou hodnotou proti ué¢tiim nakladi nebo vynosi

31.12.2018 31.12.2017
tis. K¢ Trzni cena Trzni cena
Vydané finan¢nimi institucemi

- Kotované na burze v CR 0 0

- Kétované na jiném trhu cennych papirt 133 243 81179
Mezisoudet 133 243 81179
Vydané vladnim sektorem

- Kotované na burze v CR 89 227 22 047

- Kotované na jiném trhu cennych papirti 154 326 56 301
Mezisoudet 243 553 78 348
Ostatni

- K6tované na burze v CR 9081 22 628

- K6tované na jiném trhu cennych papirti 257 017 149 947
Mezisoudet 266 098 172 575
Celkem 642 894 332102
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S. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31.12.2018  31.12.2017
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry 971 132
Celkem 971 132

Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry
Pohledavky z obchodovani s cennymi papiry jsou tvofeny pohledavkou z titulu vyplaty kupdnt ve vysi
651 tis. K¢ (2017: 86 K¢) a dale hodnotou ménového derivatu ve vysi 320 tis. K& (2017: 46 tis. K&).

6. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zaporna realna hodnota derivata 318 439
Dohadné ucty pasivni 581 647
Ostatni zavazky 3683 1332
Celkem 4 582 2418

Ostatni z&vazky pievazné predstavuji zavazky z pfijatych piispévkl ucastnikit a zavazky vznikajici
z otekavané vyplaty finanénich prosttedkd ucastniki.. K vyporadani téchto zavazkd dojde nakupem
penzijnich jednotek G¢astnikim, resp. zaslanim prostiedkt Spole¢nosti k vyplaté udastniktim v pravidelném
tydennim cyklu Fondu. Dohadné ¢ty pasivni predstavuji pfedpokladanou uplatu Spoleénosti ve vysi 581 tis.
K¢ (2017: 647 tis. K¢).

7. VLASTNI KAPITAL

tis. K& 31.12.201 31.12.2017
Fondovy vlastni kapital (tis. K¢) 717 219 391 946
Pocet penzijnich jednotek (kusy) 653 591 977 354 942 111
Fondovy vlastni kapitdl na 1 penzijni jednotku (K¢&) popi. hodnota 1,0973 1,1043
jednotky

Aktualni hodnota penzijni jednotky je definovana jako hodnota fondového vlastniho kapitalu t€astnického
fondu, ve které se zohledni odpovidajici ¢ast standardnich ndkladt ovliviujicich fondovy vlastni kapitél
ucastnického fondu, délena poctem penzijnich jednotek evidovanych na osobnich penzijnich uétech vsech
ucastniki ve vztahu k tomuto uéastnickému fondu, to vSe ke dni stanoveni aktudlni hodnoty penzijni
jednotky.
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10.

P¥ipsané a odepsané penzijni jednotky

Pocet penzijnich  Hodnota penzijnich jednotek Hodnota penzijnich
tis. K¢ jednotek (kusy) (nominalni hodnota)  jednotek (emisni &Zio)
Zustatek k 1. lednu 2017 166 029 552 166 029 15272

Ptipsané penzijni jednotky 198 982 297 198 982 20 894
Odepsané penzijni jednotky -10 069 722 -10 069 -1 063
Zistatek k 31. prosinci 2017 354 942 157 354 942 35103
Zustatek k 1. lednu 2018 354 942 157 354942 35103
Ptipsané penzijni jednotky 329 384 543 329 384 31 307
Odepsané penzijni jednotky -30 734 723 -30 735 -3313
Zistatek k 31. prosinci 2018 653 591 977 653 591 63 097
Vyplacené davky
tis. K¢ 2018 2017
Pocet smluv 548 276
Celkova vySe vyplacenych davek 20 764 6 314

Pocet smluv odpovida celkovému poétu ukonéenych jednorazovych davek. Prostiedky ucastnika mohou byt
zainvestovany ve vice fondech dle zvolené strategie.

NAVRH ROZDELENI ZISKU

Zisk Fondu se nerozdéluje (nevypléci), ale promita se (kapitalizuje se) ve zvySené hodnoté fondového
vlastniho kapitélu a hodnoté penzijni jednotky Fondu. Na ztratu roku 2017 ve vy3i 1 061 tis. K& byl uplatnén
nerozdéleny zisk piedchozich let.

Ztrata za rok 2018 dosahla vyse 1 370 tis. K&. Na Uhradu ztraty se uplatni nerozdéleny zisk z piedchozich let.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Veskery majetek Fondu obhospodaiuje Spoleénost. PoloZzka Hodnoty ptedané k obhospodatovani zahrnuje
vlastni kapitél fondu k 31. prosinci 2018 ve vysi 717 219 tis. K& (k 31. prosinci 2017: 391 946 tis. K¢&).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 2018 2017
Uroky z b&znych uéta 86 0
Uroky z repo operaci 379 45
Uroky z terminovanych vkladt 0 1
Uroky z dluhovych cennych papirt 16 018 4155
Celkem 16 483 4201
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11.

12.

13.

14.

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Uplata Spole¢nosti za obhospodatovani Fondu 5 362 2 685
Uplata Spoleénosti ze zisku Fondu 0 330
Celkem 5 362 3015

Predstavenstvo Spole¢nosti v souladu se statutem Fondu a § 60 Zakona o dopliikovém penzijnim spofeni
stanovilo pro rok 2018 wvySi Uplaty Spole¢nosti za obhospodafovani majetku Fondu na tGrovni
1% (2017: 1 %) z primé&rné roéni hodnoty fondového vlastniho kapitdlu a vySi uplaty Spole¢nosti
za zhodnoceni majetku Fondu na drovni 15 % (2017: 15 %) z rozdilu primérné hodnoty penzijni jednotky
Vv piislusném obdobi a nejvyssi prumérné rocni hodnoty penzijni jednotky v letech ptedchazejicich
vynasobené primérnym poctem penzijnich jednotek v ptislusném obdobi.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2018 2017
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry -10 698 -7 167
Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty -1 604 4838
Kurzové rozdily -185 -137
Celkem -12 487 -2 466
VYNOSY/NAKLADY DLE OBLASTI
Geografickeé oblasti
Ceska republika Evropské unie Ostatni
tis. K¢ 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Vynosy z arokl a podobné vynosy 15178 5491 1095 -660 210 -630
Néklady na Groky a podobné naklady -5 -2 0 0 0 0
Vynosy z poplatki a provizi 0 221 0 0 0 0
Néklady na poplatky a provize -5 361 -3015 0 0 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci =777 4149 -3 452 -1884 -8258 -4 731
TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
tis. K¢ 2018 2017
Rozvahova pasiva
Ostatni pasiva 4 582 2418
Vykaz zisku a ztraty
Néklady z poplatki a provizi 5362 3015
Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodaiovani 717 219 391 946
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15.  POHLEDAVKY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI

€)] Nominalni a redlné hodnoty pevnych terminovych operaci
31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahové polozky Podrozvahové polozky
Pohl. Zav. RH Pohl. Zav. RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 134 027 133 526 -12 69 791 70 235 -439
Urokové swapy 21 866 21 866 -306 0 0 0
Celkem 155 893 155 392 -318 69 791 70 235 -439

Podrozvahové pohledavky a zavazky predstavuji nominalni (smluvni) nediskontované hodnoty.
Veskeré vyse uvedené financni nastroje byly sjednany na mezibankovnim trhu (OTC).

(b) Zbytkova splatnost pevnych terminovych operaci

Nize uvedené tidaje predstavuji alokaci nominalnich hodnot jednotlivych typd finan¢nich derivatt k jejich
zbytkovym dobam do splatnosti.

0d 3
més. Od1
Do 3 do1l roku Nad Bez
tis. K¢ mes. roku do5 let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace (pohledavky) 134 027 0 0 0 0 134 027
Terminové ménové operace (zavazky) 133526 0 0 0 0 133526
Urokové swapy (pohledavky) 21 866 0 0 0 0 21 866
Urokové swapy (zavazky) 21 866 0 0 0 0 21 866
0d 3 Od1
Do3 més. do roku Nad Bez
tis. K¢ mes. l1roku dob let 5let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace (pohledavky) 69 791 0 0 0 0 69 791
Terminové ménové operace (zavazky) 70 235 0 0 0 0 70235

16. FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO

Fond je vystaven trznim rizikiim, kterd vyplyvaji z otevienych pozic transakci s Urokovymi néstroji, které
jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.
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@)

(b)

Rizeni rizik

Zakladnim nastrojem Fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typl finanénich nastroju v portfoliu, které
jsou stanoveny v souladu s poZadavky Zakona o dopliikovém penzijnim spofeni, vyhlasky ¢. 117/2012 Sb.,
0 podrobngjsi Upraveé ¢innosti penzijni spolecnosti a Ugastnického fondu, statutem a investi¢ni strategii.

NiZe jsou popséna vybrand rizika, jimZ je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych

z téchto aktivit a dale pak pfistupy k fizeni téchto rizik.

Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti,
tak i schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Fond pravidelné vyhodnocuje riziko likvidity, a to zejména monitorovanim zmén ve struktufe pfilivu a odlivu

prostredki ucastnikd.

Zbytkovd splatnost aktiv a zavazki Fondu

Od3mé. Od1roku Nad 5 Bez

tis. K& Do3mé. dolroku do 5 let let  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2018

Pohledéavky za bankami 77 936 0 0 0 0 77 936
Dluhové cenné papiry 0 33 042 381716 228 136 0 642 894
Ostatni aktiva 971 0 0 0 0 971

78 907
Celkem 33042 381716 228136 0 721801
Ostatni pasiva 4582 0 0 0 0 4582
Vlastni kapital 0 0 0 0 717 219 717 219
Celkem 4 582 0 0 0 717 219 721801
Gap 74 325 33042 381 716 228 136 =717 219 0
Kumulativni gap 74 325 107 367 489 083 717 219 0 0
Od3mé. Od1roku Bez

tis. K& Do3 més. dolroku do 5 let Nad 5 let specifik. Celkem
K 31. prosinci 2017

Pohledéavky za bankami 62 130 0 0 0 0 62 130
Dluhové cenné papiry 3291 34 625 157 118 137 068 0 332102
Ostatni aktiva 132 0 0 0 0 132
Celkem 65 553 34 625 157 118 137 068 394 364
Ostatni pasiva 2418 0 0 0 0 2418
Vlastni kapital 0 0 0 0 391 946 391 946
Celkem 2418 0 0 0 391 946 394 364
Gap 63 135 34625 157 118 137068  -391 946 0
Kumulativni gap 63 135 97 760 254 878 391 946 0 0
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(©

Vyse uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost ucetnich hodnot jednotlivych finan¢nich nastroju,

nikoliv ve$kerych penéZnich toku, které z téchto nastroji plynou.

Urokové riziko

Fond je vystaven Urokovému riziku v disledku dopadd vykyva aktualnich trznich Grokovych sazeb. Redlna
hodnota a vynosy z finanéniho majetku mohou v disledku téchto zmén rist, ale i klesat.

Nize uvedena tabulka shrnuje nesoulad mezi urokové citlivymi aktivy a zavazky Fondu. Uéetni hodnota

téchto aktiv a zdvazki je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdzi k jejich splatnosti nebo zméné tirokové

sazby, a to vtom obdobi, které nastane dfive. Z divodu ocekavaného ptredEasného splaceni nebo
nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do jednotlivych obdobi na zakladé

odborného odhadu.

Urokova citlivost aktiv a zdvazki Fondu

Od3 Od1
Do 3 mes. do 1 roku Nad

tis. K& mes. roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2018

Pohledavky za bankami 77936 0 0 0 77 936
Dluhové cenné papiry 140246 141429 170457 190762 642 894
Celkem 218182 141429 170457 190762 720 830
Dlouhé pozice podrozvahovych nastroju 21 866 0 0 0 21 866
Kratké pozice podrozvahovych nastroju -21 866 0 0 0 -21 866
Gap 218182 141429 170457 190762 720830
Kumulativni gap 218182 359611 530068 720830 0

Od3 Od1
Do 3 mes. do 1 roku Nad

tis. K& mes. roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2017

Pohledavky za bankami 62 130 0 0 0 62 130
Dluhové cenné papiry 65 165 88 659 78 677 99 601 332102
Celkem 127 295 88 659 78 677 99 601 394 232
Gap 127 295 88 659 78677 99 601 394 232
Kumulativni gap 127295 215954 294631 394232 0

Vyse uvedeny piehled zahrnuje pouze trokové citliva aktiva a zavazky, a neni proto totozny s hodnotami

prezentovanymi v rozvaze Fondu.
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(d)

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti piedstavuji expozici Fondu vici

ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku

a ztraty. Devizova pozice Fondu je nasledujici:

Devizova pozice Fondu

tis. K¢& EUR usD TRY PLN CZK  Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2018
Pohledavky za bankami 482 116 702 86 75 833 717 77936
Dluhové cenné papiry 124493 70855 11239 29915 383148 23244 642 894
Ostatni aktiva 78 252 0 111 530 0 971
Celkem 125053 71223 11941 30112 459511 23961 721 801
Ostatni pasiva 307 0 0 0 4275 0 4582
Vlastni kapital 0 0 0 0 717219 0 717 219
Celkem 307 721494 721 801
Dlouhé pozice
podrozvahovych nastroju 42 128 0 0 0 113765 0 155 893
Kratké pozice
podrozvahovych nastroju -104 057 -51 335 0 0 0 0 -155392
Cista devizova pozice 62817 19888 11941 30112 -148218 23961 501
Ostat
tis. K¢& EUR uUsD TRY PLN CzZK ni_ Celkem
K 31. prosinci 2017
Pohledéavky za bankami 37 22 59 71 61 867 74 62 130
Dluhové cenné papiry 88048 30059 11718 19747 177600 4930 332102
Ostatni aktiva 57 0 0 0 75 0- 132
Celkem 88142 30081 11777 19818 239542 5004 394364
Ostatni pasiva 439 0 0 0 1979 0 2418
Vlastni kapital 0 0 0 0 391946 0 391946
Celkem 439 393 925 394 364
Dlouhé pozice podrozvahovych
nastroju 0 0 0 0 69 791 0 69 791
Krétké pozice podrozvahovych
nastroji -70 235 0 0 0 0 0 -70 235
Cista devizova pozice 17468 30081 11777 19818 -84592 5004 -444
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17.

18.

19.

FINANCNI NASTROJE — OPERACNI, PRAVNI A OSTATNI RIZIKA

Spole¢nost méa implementovéany vnitini predpisy a procesy tykajici se fizeni operaéniho rizika. Spole¢nost
mé vytvofeny pohotovostni plany pro mimofadné situace. Spole¢nost, je-li to mozné, sniZuje
pravdépodobnost vyskytu uddlosti operagniho rizika, resp. jejich dopad na Spole¢nost, vhodnymi ndstroji
zavazkového prava.

VYZNAMNE UDALOSTI

V roce 2016 probehla ve Spole¢nosti kontrola CNB. Na zékladé zjisténych skuteénosti zahajila CNB dne 21.
prosince 2016 se Spole¢nosti spravni fizeni, v roce 2017 Spole¢nost splnila navrhovana napravna opatieni v
ramci tohoto spravniho Fizeni. CNB vydala dne 1. &ervna 2018 rozhodnutf, kterym uloZila Spole&nosti pokutu

ve vysi 250 tis. K& za spravni delikty, kterych se Spoleénost dopustila v roce 2015 a prvni poloviné roku
2016. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 20. &ervna 2018. Nasledn& byla pokuta pln& uhrazena.

VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Od rozvahového dne do okamZiku sestaveni udetni zavérky nejsou vedeni Spoletnosti znamy Zzadné
vyznamné nasledné uddalosti, které by ovlivnily ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2018.

Datum sestaveny Podpis statutdrniho zdstupce

29, dubna 2019 ng. Jan Vcdr/a% /
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