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Korporatni dluhopis
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sInvestujte do jednoho z mala vyrobcid IT rozvadéecly
a komplexnich reseni pro datova centra v Evrope
a na Blizkem vychode."

CO T=G GROUP
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https://www.conteg.cz/

CONTEG GROUP A.S.
5,25 % /2026

» Conseqg Investment Management, a.s. navazuje na Uspesné emise
korporatnich dluhopist
> https://www.conseq.cz/investice/prehled-dluhopisu

- Snazime se o diverzifikaci nabidky dluhopist prostrednictvim
orientace na vice emitentd a sektor(

» Tentokrat ziskané prostredky vyuzije firma CONTEG Group, a.s.,
ktera je jednim z nejvétsSich vyrobcl IT a prlmyslovych rozvadéct
a systémovych reseni pro datova centra v Evropé a na Blizkém
vychodé (EMEA)

« Expozice klienta vi¢i jednomu emitentovi by v zavislosti na objemu
prostiedk( klienta neméla prekrocit 5 % portfolia

» Korporatni dluhopis nakupuje klient bez poplatku s vynosem
vyplacenym rocneé formou fixniho kuponu

(ONSEQ


https://www.conseq.cz/investice/prehled-dluhopisu

KDO JE CONTEG GROUP?

—

OO
0O

Ryze Ceska firma zalozena v roce 1998

Od ptvodniho zameéru vyrabét pouze rozvadéce se firma rychle dostala k vyrobé
chladicich systém( pro IT komponenty, data centra a k dodavkam komplexnich
technologickych celkd

Spolecnost je schopna navrhnout, postavit a nasledne servisovat cela data centra

Spolecnost disponuje globalnim obchodnim a technickym zazemim, testovaci
laboratori a vyrobnimi zavody s nejnovejsSimi vyrobnimi technologiemi

Chladici systémy mizete najit v serverovych mistostech, datovych centrech, ale i
v restauracich, kavarnach a soukromych vinotékach

(ONSEQ


http://www.conteggroup.cz/

CONTEG GROUP V CISLECH

» Spolecnost zalozena v roce 1998

» Vyrobni zavody: 3
(Pelhfimov, Pribram a MéSice u Prahy)

» Plocha vyrobnich zavodt: 23 250 m?2

» Zahranicni pobocky a obchodni zastoupeni: 10
» PUsobnost spolecnosti: v 60 zemich na 3 kontinentech §
» Obchodnich partnerd: cca 150

» Pocet zameéestnanci: cca 380

(ONSEQ



DETAILNI POPIS BUSINESSU CONTEG GROUP

vvo

Hlavni aktivity — CONTEG GROUP je ryze ¢eska prdmyslova skupina. BEéhem vice nez 20 let své existence se dostala od vyroby rozvadécl, pres chladici systémy, systémy chytrého napajeni a datova centra, az k dodavkam komplexnich
technologickych celkéi. Produkty CONTEG GROUP jsou dodavany jak malym firmam, tak i velkym korporacim a prémyslovym podnik@m.

Hlavni trhy — CONTEG GROUP péisobi v 60 zemich svéta na 3 kontinentech. Centrala skupiny je v Praze, dale méa skupina v Ceské republice 3 vyrobni zavody v Pelhfimové, Piibrami a Mé&Sicich. V zahrani¢i ma skupina prodejni mista véetné
skladd v Nizozemi pro zemé Beneluxu a ve Francii. Obchodni zastoupeni jsou také v Rusku, Finsku nebo SAE.

Historie
«  Koncem roku 1998 byla zaloZzena spole¢nost CONTEG spol. s r.0., jejiz hlavni ¢innosti byla vyroba rozvadécd. Od zacatku se spole¢nost soustredila primarné na vyvoj, vyrobu a prodej IT rozvadéch a jejich prislusenstvi. Béhem let k této
vyrobé postupné pribyla i zakazkova vyroba z plechu, ktera byla podporena v roce 2007 akvizici spolecnosti GEOMINE a.s.
<V roce 2008, tzn. tésné pred financni krizi, doslo k rozhodnuti, Ze se spolecnost zacne vice orientovat nejenom na dodavky IT ,plechovych skfini*, ale také na vyvoj a vyrobu sofistikovanéjsich vyrobk( v oblasti pfesného chlazeni pro
datova centra a serverové mistnosti.
- Béhem dalsich let doslo k vyvoji mnoha typi inovativnich chladicich jednotek a v roce 2012 byla vybudovéna unikétni testovaci laborator v pelhfimovském zavodé. Vyvoj jednotek probihal i ve spolupraci s univerzitami v Ceské republice.
Diky témto znalostem postupné zacala realizace komplexnich dodavek pro datova centra a v roce 2015 se tato Cinnost vyclenila do spolecnosti DCI Czech a.s. Po Uspéchu s chladicimi jednotkami spolecnost také spustila v roce 2011

vyvoj priimyslovych a venkovnich rozvadécd, jejichz objem stéle vykazuje rostouci trend.
+  Pro posileni vyrobni znalosti v oblasti vyroby kompresorovych okruh& doslo v roce 2016 k akvizici spole¢nosti HORKAN klima s.r.o0. a tim i zaclenéni vyrobk{ pro gastro préimysl do portfolia.

vvo

Pozice na trhu — CONTEG GROUP je dle vyzkumu trhu provedeného spolecnosti Arizton jednim z vedoucich vyrobcl IT a prlimyslovych rozvadéct a systémovych feSeni pro datové centra v Evropé a na Stfednim vychodé. Skupina realizuje
téméF polovinu své produkce a prodeje vyrobk{ do ostatnich zemi Evropské unie a vice neZ 40 % produkce v ramci Ceské republiky. Dle viastniho odhadu se skupina povaZuje za jednoho z péti nejvétsich hracli na hlavnich trzich (primarné
Ceska republika, Francie / BENELUX, Stiedni vychod a Rusko).

Konkurence — V ramci globalniho trhu jsou nejvétsi a nejznaméjsi spolecnosti plisobici v oboru napfiklad Eaton, Schneider Electric nebo Legrand.

Ristovy vyhled odvétvi
+ Mezi jeden z hlavnich trendd, ktery podporuje oblast datovych center patfi tzv. vysokovykonna vypocetni technika cilici na vyvoj superpoditact zpracujicich velké objemy dat. V dnesni dobé se objem zpracovavanych dat ¢im dal vice
zvySuje a vyhledové skupina neocekava zpomaleni. Pozitivni vyhled v této oblasti ma za nasledek zvySovani poptavky po budovani datovych center.
+  Zavadéni inovaci a rychly rést v oblasti cloudovych ulozist, strojového uceni, umélé inteligence a postupné se rozsifujici oblast virtualni reality podporuje vyvoj samotnych datovych center. Podle dat spole¢nosti Cisco (za obdobi 2012 —
2018) Cinilo prdmérné ro¢ni tempo rlstu (CAGR) zhruba 30 %.
- Datova kapacita neni vyuzivana pouze k ukladani objemu dat, ale také ke cloudovym vypocetnim technologiim, které jsou pravé podporeny modularnimi datovymi centry a konkrétné tzv. edge datovymi centry, které maji byt neblize
koncovému zakaznikovi a nabidnout mu rychlou a latentni komunikaci dnes predevsim pomoci sité 5G. Diky globalni pfitomnosti skupiny(EU, Stredni vychod, Rusko apod.) je mozné ocCekavat vyuZiti celosvétovych prilezitosti.

Citlivost odvétvi na makroekonomicky cyklus, resp. dynamiku HDP — Vystavba datovych center dlouhodobé roste (viz predchozi bod), bez ohledu na ekonomickou situaci. Jde spiSe o technologické trendy a nové potfeby v ramci
informacnich technologii, které jsou méné citlivé na dynamiku rlistu HDP.

Klicové regulace a legislativa ovliviiujici podnikani spolecnosti — Podle vyjadieni emitenta takovéto regulace prakticky neexistuii.

(ONSEQ



CILE A HODNOTY CONTEG GROUP

ZODPOVEDNOST

) Klade dlraz na kvalitu. Pfi vyrobé vyuziva jen ty nejmoderné&jsi technologie
a nejkvalitnéjsi komponenty.

EFEKTIVITA

DDH Efektivné vyuziva bohatych obchodnich a technickych znalosti, diky kterym
- se dari spolecnosti uplatfiovat na trhu nové sluzby, produkty a aplikace.

INOVACE

;g Sleduje nové trendy a pozadavky zakaznik(, které vyuziva pfi vyvoji
a zlepSovani vlastnich produktt a sluzeb.

PARTNERSTVI

s~ __ Buduje dlouhodobé a oboustranné vyhodné vztahy s obchodnimi partnery.
@=-@ Vzdy se snazi najit optimalni reseni.

(ONSEQ



STRUKTURA SPOLECNOSTI CONTEG GROUP A.S.

CONTEG Group a.s.

Emitent
CONTEG spol. s.r.o. CONTEGS I;l%movitosti Geomine a.s. CONTEG Cooling s.r.o. DCI Czech a.s.
Jméno Akcionafsky podil
Vit Volacek (CEO) 49,8 %
Vojtéch Volacek (CSO) 18,9 %
Ing. Jan Volacek 31,3%

(ONSEQ



TOP MANAGEMENT CONTEG GROUP

Vit Volacek (CEO)
Narozen 1975

1993 — dokoncené stfedoskolské vzdélani

1996 — jednatel Elfort Netcom s.r.o.

1998 — zakladatel a feditel Conteg spol. s r.o.

2007 — predseda predstavenstva Geomine a.s.

2015 — predseda predstavenstva DCI Czech a.s.
2018 — predseda predstavenstva CONTEG group a.s.

Oliver Mokris
Narozen 1963

Ing. ekonomie (1985 - Vysoka Skola ekonomicka v Praze,
obor Ekonomie zahrani¢niho obchodu)

Ve skupiné CONTEG od r. 2003:

+ CONTEG, spol. s r.o. - obchodni feditel 2003 - 2008

« Geomine a.s. - mistopredseda predstavenstva od 2008

+  CONTEG Cooling s.r.o. - jednatel od 2019

Predchozi praxe:

« Panduit Europe - Area Sales Manager 1998 - 2003

« Spectronex s.r.o., Praha - jednatel 1993 - 1997

» Spectronex AG, Basel - Commercial Manager 1991 - 1993

« Transakta PZO, Praha - vedouci obchodni referent 1985 — 1991

Vojtéch Volacek (CSO)
Narozen 1977

Bethune-Cookman University, Florida, USA,
obor Mezinarodni obchod

Ve skupiné Conteg od zaloZeni:
obchodni feditel (2001-2003),
regionalni obchodni feditel (2003-2005),
feditel pobocky v Dubaji (2005-2008),
vice-president sales (2008-dosud)

Lucent Technologies, New Jersey,
USA — procesni specialista (1999-2000)

Tomas Dostal (CFO)
Narozen 1979

Jihoteska universita v Ceskych Bud&jovicich,
Obor Ekonomie a management, Diplom 2003

Institut interniho auditu, Certifikovany interni auditor, Titul CIA 2014
Ve skupiné CONTEG od r. 2021:

»  CONTEG Group a.s. — skupinovy CFO od 01/2021

Predchozi praxe:

» HSE spol. s r.0. — jednatel a generalni feditel 04/2016 — 08/2020
» Deceuninck N.V. Belgie — Interni auditor Senior 10/2010-11/2015
» Deceuninck spol. s r.o. — Financni feditel 01/2008 — 09/2010

—
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KONSOLIDOVANE FINANCNI UKAZATELE
CONTEG GROUP A.S.

K datu

30.9.2020

Od -do

1.1. 2020 -
30.9.2020

Celkova
aktiva
(mil. K¢)

1267

Trzby
(mil. Kc)

682

Hotovost
(mil. K¢)

75

EBITDA
(mil. Kc)

77

|
|
|
I A :
[ !
Vlastni kapital | Kapitalizace - Zadluzenost - Urokové kryti — I Urokové kryti —
(mil. Kg) | Vlastni kapital / Cisty dluh / EBIT / Uroky : EBITDA / Uroky
| Celkova aktiva EBITDA I
697 : 55 % 2,7 8,1 : 15,9
|
L J J !
, v v 1
| Movenant:>35%  Kowenant:<475  Kovenant>25
|
I— _— _— L] —_— L] — — _— _— _— _— _— _— _— L] —_— L] — J
EBITDA EBIT EBIT éist? zisk ROIC ROE Provozni CAPEX FCF
marze (mil. Kc) marze (mil. Kc) cash flow (mil. K¢) (mil. K¢)
(mil. K¢)
11,4 % 39 5,8 % 32 4,3 % 6,1 % 35 31 4

Hotovost /
Dluh

22 %

Konverze
hotovosti =
FCF / EBITDA

5%

(ONSEQ
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KREDITNI CHARAKTERISTIKY CONTEG GROUP

Silné stranky

v vo

Stabilni ryze ceska spolecnost — Spolecnost CONTEG je na trhu jiz vice nez 20 let. Na pocatku byla zaloZena za Ucelem vyroby rozvadécd. Aktivitou svych zakladatell, ktefi jsou ve spolecnosti
stale aktivni, a svym neustalym prorlistovym zaméfenim se z CONTEGu stal vyrobcem komplexnich feSeni v oblasti non-ICT infrastruktury datovych center, telekomunikaci a prlimyslu. Nabizi
Siroké portfolio vyrobk{ a disponuje globalnim obchodnim a technickym zédzemim. Vyrobni zavody jsou vybaveny nejnovéjsimi technologiemi i vlastni testovaci laboratofi.

Diverzifikace produktii ve skupiné — Béhem své existence se skupina CONTEG dostala od vyroby rozvadécd, pres chladici systémy, vitriny a vinotéky a datova centra, az k dodavkam
komplexnich technologickych celkd. Emitent dodava jak malym firmam, tak i velkym korporacim a prlimyslovym podnik@im. Velkou Cast roCnich trZeb tvofi opakujici se obchod se stalymi zakazniky,
mame ale i spolecnosti zaméfujici se na malou i velkou projektovou Cinnost. Diky tomu vykazuje skupina CONTEG stabilni hospodarské vysledky i v této nepfiznivé pandemické dobé.

Piijatelna zadluZenost — Dle posledni dostupné konsolidované ucetni zavérky k 30. zafi 2020 Cinila zadluzenost dle ukazatele Cisty dluh/EBITDA snesitelné drovné 2,7. Kapitalizace dle ukazatele
Vlastni kapital/Celkova aktiva byla nadpr@imérna na urovni 55 %. Emitent také vykazuje nadstandardni Groven urokového kryti, ale ukazatel& EBITDA/Uroky i EBIT/Uroky. V neposledni fadé emitent
generuje kladné free cash flow (FCF).

Dividendova politika — Emitent od svého zalozeni zatim Zadné dividendy nevyplatil a veskeré zisky reinvestoval do rozvoje svého businessu. Emitent predpoklada, Zze vétsSina ziskd bude
reinvestovana také v nasledujicich letech. Dle emisnich podminek si nicméné mdZe emitent pfi spInéni kovenant (incurrence tests) vyplatit maximalné 50 % konsolidovaného Cistého zisku.

Slabé stranky

Nedostatek kvalifikovanych pracovnich sil — Emitent trpi nedostatkem kvalifikovanych pracovnich sil do vyroby. Tento problém pretrvava na nékterych pozicich jiz nékolik let. I pres vyuZiti
nejmodernéjsich technologii ve vyrobé je navyseni objemu vyroby limitovano poctem dostupnych pracovnika.

Velikost spolecnosti — V ramci Ceské republiky se skupina CONTEG fadi mezi vyznamné spole¢nosti. Z pohledu EMEA je viak stfedné velkd a musi byt schopna dostate¢né konkurovat velkym
nadnarodnim koncernim.

Volatilita devizového trhu — Emitent realizuje vice neZ 50 % svych trzeb v cizich ménach, zatimco na nakladové strané prevazuje lokalni ména. Emitent se do jisté miry zajistuje vici tomuto
kurzovému riziku standardnimi bankovnimi produkty, ¢astecna nejistota v dlouhodobém horizontu ale z{stava.

(ONSEQ 11



SPLATNOSTNI STRUKTURA FINANCNIHO DLUHU

Splatnostni struktura financniho dluhu (stav k dubnu 2021)

B Seniorni zajisténé bankovni uvéry Leasing ™ Provozni bankovni uvér m Dluhopisy

300,000,000

250,000,000

200,000,000

150,000,000

100,000,000 |+

50,000,000

2021 2022 2023 2024 2025

2026

« Seniorni zajisténé bankovni Uvéry,

leasing a provozni bankovni Gveér
jsou vUci dluhopis@im ve
strukturalné seniornim postaveni;
tyto Uvéry jsou Cerpany dcefinymi
spole¢nostmi

Dluhopisy budou v kapitalové
strukture pari passu vUici novym
planovanym akvizi¢nim
bankovnim Gvérlim; dluhopisy i
nové planované akvizi¢ni Uvéry
budou emitovany, resp. ¢erpany
na urovni matky CONTEG Group

a.s.

(ONSEQ
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PORTFOLIO VYBRANYCH PROJEKTU
CONTEG GROUP A.S.

» Datové centrum SafeDX — Ceska republlka

(ONSEQ 13



ZAKLADNI PARAMETRY EMISE CONTEG GROUP

 Fixni Urok 5,25 % p.a.
« Vynos vyplacen jednou rocné

» Velikost emise je 250 mil. CZK

» Splatnost v roce 2026

» Minimalni investice 20 000 CZK

» Nakup prostrednictvim standardnich smluv Classic Invest
spolecnosti Conseq Investment Management, a.s.

(ONSEQ
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NA CO SI CONTEG GROUP PUJICUJE PENIZE?

- Ué&elem vyuziti prostredkd je
> rast spolecnosti a akvizice v sektorech, kde plsobi spolecnosti ze skupiny
> rozvoj na vybranych zahranicnich trzich

«  Cilem je penetrace nasledujicich klicovych trhi

datova centra

mobilni bateriova resSeni

systémovi integratofi komplexnich reSeni IT

reseni pro fidici systémy dopravy

VvV V VYV

- Spolecnosti jsou v soucasnosti dostatecné zainvestované nejmodernéjsSimi
vyrobnimi plochami a zarizenimi

Zdroje penéznich prostiedku Vyuziti penéznich prostredkd

Dluhopisy 250 mil. K¢ Akvizice 350 mil. K¢

Bankovni uvéry 100 mil. K¢ VSeobecné 50 mil. K¢
korporatni ucely

Hotovost — Open 75,4 mil. K¢ Hotovost — Close 25,4 mil. K¢

Celkem 425,4 mil. K¢ Celkem 425,4 mil. K¢

(ONSEQ 15



STREDNEDOBA STRATEGICKA VIZE CONTEG GROUP

(ONSEQ

~Spolecnost CONTEG ma za cil vybudovat uspéesnou evropsky
vyznamnou spolecnost v horizontu nasledujicich péti let. Cilem
jsou trzby skupiny zhruba na urovni 2 az 2,5 miliardy Kc¢. Takto
rychly rist nelze realizovat pouze organicky bez strategickych
akvizic. Zaroven CONTEG spatruje vyznamné synergické
prilezitosti v pripade vhodne zvolenych akvizic ze stejného nebo
blizkeho oboru."

16



PROC DLUHOPISY CONTEG GROUP?

Dluhopisy jsou splatné v roce 2026 s fixnim
urokovym vynosem ve vySi 5,25 % p.a.
bez dalsich poplatkt

Emitent se zavazuje dodrzovat pravidla, ktera
zvysuji jistotu investorl, ze dostanou své penize
zpét (viz. str. 12 v prospektu uvedeno v casti
povinnosti emitenta)

Vhodna diverzifikace Vaseho portfolia — korporatni
dluhopisy patfi do diverzifikovaného portfolia,
je vhodné kombinovat emitenty a sektory

(ONSEQ
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JAKE PODMINKY SE EMITENT ZAVAZAL DODRZOVAT?

(ONSEQ

Pomér vlastniho kapitalu na celkovych aktivech podle kazdé
konsolidované ucetni zaverky nebude nizsi nez 35 %

Pomér Cistého dluhu k EBITDA neprekroci do konce ucetniho obdobi
2023 hodnotu 4,75 a od ucetniho obdobi 2024 hodnotu 4,5

Ukazatel drokoveho kryti podle kazdé konsolidované uUcetni zaverky
emitenta nebude nizsi nez 2,5 (EBIT/NAKLADOVE UROKY)

Emitent nem{ze zfidit Zadné zajisténi jakychkoliv svych dluhtd ¢i dluhl
tretich osob zastavnimi nebo jinymi podobnymi pravy tretich osob

Vyuzit ziskané financéni prostredky z dluhopist vyhradné na poskytnuti
uvérd ¢i zapujcek v ramci skupiny emitenta

Emitent smi vyplatit na dividendach maximalné 50 % konsolidovaného
Cistého zisku a to za podminky, ze takovou vyplatou nepoklesne
kapitalizace pod 40 % a zadluzenost nevzroste nad 3,8

18



KORPORATNI DLUHOPIS CONTEG GROUP A.S., 5,25 %/2026

Emitent a nazev CONTEG Group a.s., 5,25 %/2026

Investicni nastroj Dluhopis se splatnosti 5 let a rocné vyplacenym kupdnem

Ména CzZK

Vedouci manazer emise a administrator a agent pro zajisténi Conseq Investment Management, a.s.

Minimalni vyse investice 20.000,- CZK

ISIN CZ0003531345

Jmenovita hodnota 1,- CZK

Zplsob upisu VeFejna nabidka s prospektem schvalenym CNB

Predpokladany objem emise 250.000.000,- CZK

Podoba a vlastnictvi dluhopisii Zaknihované dluhopisy evidované v Centralnim depozitafi cennych papird, a.s.

Emisni kurz 100 % jmenovité hodnoty

Urokovy vynos 5,25 % p. a., vyplata ro¢ni

Datum emise 23.04.2021

Datum splatnosti 23.04.2026
Emitent je opravnén, nikoliv vSak povinen, dluhopisy odkoupit

Likvidita pred datem splatnosti Cenu mohou zejména ovliviiovat vyvoj bezrizikovych Urokovych sazeb (tzv. Urokovych
swapl) a aktualni vyse rizikové prirazky emitenta

Vstupni poplatek 0 %

Piredcasné splaceni dluhopisii Na zakladé rozhodnuti emitenta, nejdrive po 3 letech od data emise

(ONSEQ 19



VYZNAMNA RIZIKA ,
(DALSI MOZNA RIZIKA JSOU SPECIFIKOVANA V PROSPEKTU DLUHOPISU)

Rizika vztahujici se k emitentovi

riziko spojené s potencidlnim dalsim zadluzenim emitenta (pouze za predpokladu dodrzeni zavazkl spojenych s touto
emisi, dle emisnich podminek)

riziko spojené s neschopnosti emitenta jako holdingové spolecnosti splacet dluhopisy z vlastnich zdrojl
Rizika vztahujici se ke skupiné emitenta

ménové riziko (nejvétsi ¢ast prijml je denominovano v EUR, financni skupina se k Fizeni tohoto rizika zajistuje nakupem
financnich derivatd)

riziko nezajisténi kvalifikované pracovni sily
riziko nepredvidatelné udalosti a pandemie COVID-19

trzni riziko (moZnost ztraty vyznamného odbératele, podil péti nejvétsich odbératell v roce 2018 a 2019 byl kolem 39%)
kreditni riziko, riziko likvidity, rizika spojena s vyrobou

Rizika vztahujici se k CR

politicka, ekonomicka, inflacni a dalsi rizika

Rizikové faktory vztahujici se k dluhopistim

riziko likvidity, riziko nesplaceni, Urokoveé riziko, riziko pred¢asného splaceni

(ONSEQ 20



DISCLAIMER A UPOZORNENI NA NEKTERA RIZIKA

Na vefejnou nabidku_ Dluhopisli se vztahuje povinnost uvefejnit nejpozdéji na jejim pocatku prospekt Dluhopistl, ktery musi
nejprve schvalit CNB (dale jen ,Prospekt"). Prospekt bude uverejnén na internetové strance Emitenta

, v Casti “Pro Investory", a na webovych strankach Administratora , vV sekci “Investice"
v Casti “Prehled dluhopis" . Prospekt bude rovnéz vsem zajemc@im bezplatné k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny od 9:00 do
16:00 hod. na pobockach Emitenta na adrese Na Vitézné plani 1719/4, Nusle, 140 00 Praha 4 a v urené provozovné
Administratora na adrese Conseq Investment Management, a.s., Burzovni palac, Rybna 682/14, 110 00 Praha 1. To plati obdobné
pro pripadné dodatky Prospektu a ostatni dokumenty, které se podle Prospektu uverejiuii.

Zajemci o koupi Dluhopis@ musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v Prospektu ve znéni jeho
pripadnych dodatk(. V pfipadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v Prospektu a jeho dodatcich plati vzdy naposled
uverejnény udaj.

Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopist musi byt zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v Prospektu a jeho
pfipadnych dodatcich jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopis(
kazdym z potencialnich nabyvateld a mélo by byt ucinéno se zohlednénim principu fadné diverzifikace vzhledem k expozici na
jednoho emitenta. Navratnost investice do Dluhopisd neni zarucena. Kazda investice obsahuje riziko, informace o rizicich
spojenych s investici do Dluhopisti jsou uvedeny v Prospektu véetné jeho pripadnych dodatkd.

Pojmy v tomto dokumentu uvedené s velkym pocatecnim pismenem a zde nedefinované maji vyznam uvedeny v Prospektu.
Tento dokument neni ndvrhem na uzavreni jakékoliv smlouvy.
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