
Věc: Sloučení FTIF – Templeton Africa Fund do FTIF – Templeton Frontier Markets Fund (dále jen 
„sloučení“)

Vážený podílníku,

účelem tohoto dopisu je informovat Vás o sloučení FTIF – Templeton Africa Fund (dále jen „slučovaný podfond“)  
do FTIF – Templeton Frontier Markets Fund (dále jen „přijímající podfond“).

Obracíme se na Vás jako na podílníka přijímajícího podfondu. 

Po sloučení bude činnost slučovaného podfondu ukončena bez likvidace.

1.  Odůvodnění a objasnění sloučení

Slučovaný podfond byl původně založen 4. května 2012 a 10. října 2018 byl oceněn na 62 704 288 USD. Z důvodu 
malé velikosti a snížené poptávky u fondu Templeton Africa Fund je ekonomicky neatraktivní provozovat jej jako 
nezávislý subjekt.

Přijímající podfond byl původně založen 14. října 2008 a 10. října 2018 byl oceněn na 553 802 791 USD.

Slučovaný podfond a přijímající podfond sdílejí podobné investiční cíle, investičního manažera, procesy řízení rizik  
a strukturu správních poplatků. Průběžné poplatky přijímajícího podfondu jsou, jak je uvedeno v tabulce v části 2, vyšší 
než u slučovaného podfondu, protože ukazatel celkové nákladovosti („TER“) slučovaného podfondu byl limitován  
v důsledku nízkého objemu aktiv, která spravoval. Tyto maximální limity TER byly použity ke snížení dopadu 
vysokých výdajů vyplývajících z nízkého AUM ve slučovaném podfondu. Neexistuje-li horní hranice poplatků, 
přijímající podfond by měl vzhledem k jeho větší velikosti vykazovat nižší marginální náklady.

Přijímající podfond využívá nižšího ukazatele rizika (syntetický ukazatel rizika a výnosu).

Přestože portfolio slučovaného podfondu je zaměřeno na region Afriky, tak řada afrických ekonomik je považována 
za hraniční trhy, což má za následek významný překryv portfolia slučovaného podfondu s přijímajícím podfondem. 
Dále má přijímající podfond delší historii a vykazuje vynikající výkonnost ve všech časových obdobích po 1 roce  
s nižší volatilitou.

Protože slučovaný podfond i přijímající podfond sdílejí podobné investiční cíle a profily cílových investorů,  
je Představenstvo přesvědčeno, že je v nejlepším zájmu podílníků tyto podfondy sloučit a zaměřit se na jediné portfolio, 
které nabídne stávajícím investorům těchto podfondů úsporu z rozsahu.

Představenstvo proto v souladu s článkem 66 (4) lucemburského zákona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech 
kolektivního investování ve znění pozdějších předpisů (dále jen „zákon 2010“) a článkem 28 stanov Společnosti 
rozhodlo o sloučení slučovaného podfondu do přijímajícího podfondu.

Představenstvo neprozkoumalo vhodnost sloučení s ohledem na individuální potřeby podílníků nebo na toleranci rizik. 
Podílníkům se doporučuje vyhledat nezávislé finanční/daňové poradenství s ohledem na jejich individuální situaci.

2.  Dopad na podílníky a jejich práva

Držitelé podílů přijímajícího podfondu, kteří si nepřejí účastnit se tohoto sloučení, mohou uplatnit právo na zpětný 
odkup svých podílů nebo bezplatně převést své držené podíly až do 8. února 2019 (před místní uzávěrkou obchodování) 
na jakýkoli jiný podfond FTIF, přičemž informace o těchto podfondech jsou uvedeny v aktuálním prospektu FTIF (dále 
jen „Prospekt“) (za předpokladu, že tyto jiné podfondy získaly schválení pro uvedení na trh v příslušné jurisdikci).

Upozorňujeme, že „bez poplatku“ se vzhledem k povaze takového poplatku netýká tříd podléhajících podmíněnému 
odloženému prodejnímu poplatku („CDSC“). Podle toho, pokud se rozhodnete nabízet k odkupu jakékoli své 
podíly podléhající CDSC, bude taková redemace podléhat platnému CDSC, jak je podrobněji uvedeno v prospektu 
společnosti.

FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS
Société d’Investissement à Capital Variable

Registrovaná kancelář: 8A, rue Albert Borschette,  
L-1246 Luxembourg, 
R.C.S. Luxembourg B 35 177
(„FTIF“ nebo „společnost“)

Luxembourg, pondělí 13. listopadu 2018



Od 8. února 2019 mohou podílníci přijímajícího podfondu nadále nabízet k odkupu nebo vyměňovat své podíly 
v souladu s ustanoveními prospektu.

Předpokládá se, že portfolio slučovaného podfondu bude před sloučením částečně přeskupeno za účelem zlepšení 
profilu likvidity portfolia slučovaného podfondu ke dni účinnosti sloučení.

Nepředpokládá se, že sloučení slučovaného podfondu do přijímajícího podfondu způsobí efekt naředění přijímajícího 
podfondu.

V souladu se standardními zásadami oceňování všech podfondů FTIF a v rámci závazku společnosti chránit nejlepší 
zájmy zbývajících podílníků může být na hodnotu podílů aplikován mechanismus úprav ocenění při výkyvech. Bude 
přijat zejména v případě významného upsání nebo odkupu v přijímajícím podfondu k datu účinnosti. Podrobnější 
informace ohledně úprav ocenění při výkyvech jsou uvedeny v prospektu.

Tabulka uvedená níže uvádí příslušné třídy podílů, které budou sloučeny:

Slučovaná třída podílů ISIN Přijímající třída podílů ISIN

Templeton Africa Fund A (Acc) USD LU0727123662
Templeton Frontier Markets Fund A 
(Acc) USD

LU0390136736

Templeton Africa Fund A (Acc) EUR LU0744128231 Templeton Frontier Markets Fund A 
(Acc) EUR

LU0390137031
Templeton Africa Fund A (Ydis) EUR* LU0744128744

Templeton Africa Fund A (Acc) EUR-H1 LU0744128314 Templeton Frontier Markets Fund A 
(Acc) EUR-H1

LU0496363770
Templeton Africa Fund A (Ydis) EUR-H1* LU0744128827

Templeton Africa Fund A (Acc) GBP** LU0744128405
Templeton Frontier Markets Fund A 
(Ydis) GBP

LU0390137114

Templeton Africa Fund A (Acc) SGD LU0744128660
Templeton Frontier Markets Fund A 
(Acc) SGD

LU0390137544

Templeton Africa Fund I (Acc) EUR LU0744129049
Templeton Frontier Markets Fund I 
(Acc) EUR

LU0390137205

Templeton Africa Fund I (Acc) USD LU0727123746
Templeton Frontier Markets Fund I 
(Acc) USD

LU0390136900

Templeton Africa Fund N (Acc) EUR-H1 LU0744129122
Templeton Frontier Markets Fund N 
(Acc) EUR-H1

LU0390138195

Templeton Africa Fund W (Acc) GBP LU0768360942
Franklin World Perspectives Fund W 
(acc) GBP

LU0768359852

Templeton Africa Fund W (Acc) EUR LU1065169952
Templeton Frontier Markets Fund W 
(Acc) EUR

LU0976564525

*  Tyto třídy podílů se budou přesouvat z  třídy podílů s každoroční výplatou výnosů do třídy podílů s reinvesticí výnosů.
** Tyto třídy podílů se budou přesouvat z třídy podílů s reinvesticí výnosů do třídy podílů s každoroční výplatou výnosů. 

V  tabulce tříd podílů níže jsou uvedeny třídy podílů přijímajícího podfondu, které nezvýší své podíly v důsledku 
převodu aktiv ze slučovaného podfondu.

Přijímající třída podílů ISIN

Templeton Frontier Markets Fund A (Ydis) USD LU0390137627

Templeton Frontier Markets Fund B (Acc) USD LU0390136819

Templeton Frontier Markets Fund C (Acc) USD LU0390137460

Templeton Frontier Markets Fund I (Ydis) GBP LU0390137387

Templeton Frontier Markets Fund N (Acc) PLN-H1 LU0768354978

Templeton Frontier Markets Fund N (Acc) EUR LU0390137973

Templeton Frontier Markets Fund W (Acc) USD LU0792612979

Templeton Frontier Markets Fund X (Acc) USD LU0476943450

Templeton Frontier Markets Fund Z (Ydis) EUR-H1 LU0496363424

Templeton Frontier Markets Fund Z (Acc) GBP LU0768357567



Tabulka uvedená níže uvádí aktuální poplatky za každou třídu podílů:

Slučovaný podfond

Název třídy podílů slučovaného 
podfondu

Poplatek při 
prodeji - až 
do

Správcovský 
poplatek

Správcovský 
poplatek 
společnosti

Udržovací 
poplatek

Ostatní 
poplatky 
(včetně 
poplatku 
depozitáře)

Poměr 
pravidelných 
poplatků 
(OCR)

Templeton Africa Fund A (Acc) USD
5,75 % 1,60 % 0,20 %

Až do  
0,50 %

0,10 % 2,40 %

Templeton Africa Fund A (Acc) EUR
5,75 % 1,60 % 0,20 %

Až do  
0,50 %

0,10 % 2,40 %

Templeton Africa Fund A (Acc) EUR-H1 5,75 % 1,60 % 0,20 %
Až do  
0,50 %

0,09 % 2,39 %

Templeton Africa Fund A (Acc) GBP
5,75 % 1,60 % 0,20 %

Až do  
0,50 %

0,10 % 2,40 %

Templeton Africa Fund A (Acc) SGD
5,75 % 1,60 % 0,20 %

Až do  
0,50 %

0,10 % 2,40 %

Templeton Africa Fund A (Ydis) EUR
5,75 % 1,60 % 0,20 %

Až do  
0,50 %

0,10 % 2,40 %

Templeton Africa Fund A (Ydis) EUR-H1
5,75 % 1,60 % 0,20 %

Až do  
0,50 %

0,09 % 2,39 %

Templeton Africa Fund I (Acc) EUR 0,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 % 0,09 % 1,39 %

Templeton Africa Fund I (Acc) USD 0,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 % 0,10 % 1,40 %

Templeton Africa Fund N (Acc) EUR-H1
3,00 % 1,60 % 0,20 %

Až do  
1,00 %

0,08 % 2,88 %

Templeton Africa Fund W (Acc) GBP 0,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 % 0,15% 1,45 %

Templeton Africa Fund W (Acc) EUR 0,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 % 0,15 % 1,45 %

Přijímající podfond

Název třídy podílů přijímajícího 
podfondu

Poplatek při 
prodeji - až 
do

Správcovský 
poplatek

Správcovský 
poplatek 
společnosti

Udržovací 
poplatek

Ostatní 
poplatky 
(včetně 
poplatku 
depozitáře)

Poměr 
pravidelných 
poplatků 
(OCR)

Templeton Frontier Markets Fund A 
(Acc) USD

5,75 % 1,60 % 0,20 %
Až do  
0,50 %

0,26 % 2,56 %

Templeton Frontier Markets Fund A 
(Acc) EUR

5,75 % 1,60 % 0,20 %
Až do  
0,50 %

0,26 % 2,56 %

Templeton Frontier Markets Fund A 
(Acc) EUR-H1

5,75 % 1,60 % 0,20 %
Až do  
0,50 %

0,25 % 2,55 %

Templeton Frontier Markets Fund A 
(Ydis) GBP

5,75 % 1,60 % 0,20 %
Až do  
0,50 %

0,26 % 2,56 %

Templeton Frontier Markets Fund A  
(Acc) SGD

5,75 % 1,60 % 0,20 %
Až do  
0,50 %

0,27 % 2,57 %

Templeton Frontier Markets Fund I 
(Acc) EUR

0,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 % 0,19 % 1,49 %

Templeton Frontier Markets Fund I 
(Acc) USD

0,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 % 0,19 % 1,49 %

Templeton Frontier Markets Fund N 
(Acc) EUR-H1

3,00 % 1,60 % 0,20 %
Až do  
1,00 %

0,24 % 3,04 %

Franklin World Perspectives Fund W 
(acc) GBP

0,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 % 0,26 % 1,56 %

Templeton Frontier Markets Fund W 
(Acc) EUR

0,00 % 1,10 % 0,20 % 0,00 % 0,26 % 1,56 %



3.  Srovnání mezi slučovaným podfondem a přijímajícím podfondem

Přijímací podfond a slučovaný podfond sdílejí stejný investiční proces a stejný proces řízení rizik. Oba podfondy navíc 
sdílejí stejné investiční cíle, stejný tým pro správu investic a stejnou strukturu správních poplatků. Fondy se nicméně 
odlišují tím, že zatímco slučovaný podfond se zaměřuje na africké trhy, přijímající podfond investuje na globálních 
hraničních trzích. Řada afrických ekonomik je považována za hraniční trhy, a existuje tedy značný překryv cenných 
papírů mezi těmito dvěma portfolii. 

Kromě toho se také v nejlepším zájmu podílníků předpokládá, že spravovaná aktiva slučovaného  podfondu  budou 
převedena v rozsahu 35 % až 55 % do přijímajícího podfondu. Zbývajících 45 % až 65 % aktiv slučovaného podfondu 
bude prodáno za hotovost před datem účinnosti sloučení. Veškeré pozice v derivátech, které nelze převést, budou před 
sloučením ukončeny.

4.  Průběh sloučení 

Sloučení nabývá účinnosti 15. února 2019 o půlnoci (lucemburského času) (dále jen „datum účinnosti“). 

V den data účinnosti slučovaný podfond převede svá aktiva a závazky (dále jen „aktiva“) na přijímající podfond  
(jak je uvedeno níže).

Veškeré příjmy příštích období slučovaného podfondu v okamžiku sloučení budou zahrnuty do výpočtu jeho konečné 
čisté hodnoty aktiv na podíl a takové příjmy příštích období budou po sloučení průběžně účtovány do čisté hodnoty 
aktiv na podíl příslušné třídy podílů přijímajícího podfondu. Čistá aktiva slučovaného podfondu budou oceněna  
k datu účinnosti v souladu s principy oceňování obsaženými v prospektu a ve stanovách. Neuhrazené závazky obvykle 
obsahují poplatky a náklady, které ještě nebyly zaplaceny, což se odráží na čistých aktivech společnosti. Neexistují 
žádné nesplacené neodepsané předběžné výdaje ve vztahu ke slučovanému podfondu.

5.  Náklady sloučení

Výdaje vynaložené na sloučení, včetně právních a účetních nákladů, nákladů na depozitáře a dalších administrativních 
nákladů, ponese Franklin Templeton International Services S.à r.l., správcovská společnost FTIF.

6.  Daňový dopad

Sloučení nebude předmětem zdanění slučovaného podfondu, přijímajícího podfondu nebo FTIF v Lucembursku. 
Investoři však mohou podléhat zdanění v domácích zemích nebo jiných jurisdikcích, kde platí daně. 

Daňové zákony se bez ohledu na výše uvedené mezi jednotlivými zeměmi značně liší, investorům proto doporučujeme 
konzultovat daňové důsledky individuálně. 

7.  Dostupnost dokumentů

Obecný návrh sloučení, aktuální prospekt FTIF a příslušné KIID jsou k dispozici zdarma na vyžádání v sídle společnosti 
FTIF.

Kopie zprávy statutárního auditora  FTIF týkající se sloučení fondů je možné získat zdarma na vyžádání v sídle 
společnosti FTIF.

Kopie materiálu smluv FTIF lze získat a/nebo prohlédnout si zdarma v sídle společnosti FTIF. 

Pokud máte jakékoliv dotazy v souvislosti s navrhovaným sloučením nebo pokud potřebujete další informace, obraťte 
se na Franklin Templeton International Services S.à rl nebo svého bankovního poradce.

Jménem Franklin Templeton Investment Funds,

William Lockwood 
Ředitel


