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ZAKLADNI INFORMACE

Investicni spolecnost: Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a.s. Depozitai: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Manazer fondu: Jan Vedral, Anne—Francoise Bliiher, Adam Sperl Auditor: KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Datum zaloZeni, zakl. ména: 11. 12. 2013; CZK Vstupni poplatek: max. 4 % z hodnoty investice

ISIN: CZ0008474210 Fixni manazersky poplatek: 1,25 % p. a. z prim. hodnoty fondu

INVESTICNI CiL FONDU

Investi¢nim cilem fondu Active Invest VyvaZeny, otevieny podilovy fond je dosahovat ve stfednim aZ dlouhodobém horizontu vysokého zhodnoceni
vyjadreného v Ceskych korunach. Za tim Ucelem investuje Investi¢ni manazer pfedeviim do fondi se zaméFenim na akciové a dluhopisové investice a pouze
v mensi mife do dalSich investi¢nich pfileZitosti. V prosinci 2013 bylo v disledku legislativnich zmén VyvéZzené portfolio, tvofené prostfedky klientd ze smluv
o obhospodafovéni typového portfolia, 100 % alokovano do fondu Active Invest VyvéZeny, otevieny podilovy fond, ktery je obhospodafovan dle stejné
investi¢ni strategie jako VyvaZené portfolio.

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA

ZAKLADNI STATISTIKA PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH EMISI
Hodnota podilového listu k 30.09.2021 1,2436 K¢ CENNY PAPIR ZEME PODIL
Objem fondu 3.900,81 mil. K¢ Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region 22,52 %
Pocet titulii ve fondu &l Conseq korporatnich dluhopist A Stredoevropsky region 15,06 %
Celkova nakladovost 2,25 % . ) o
o Conseq Invest Konzervativni A Stfedoevropsky region 11,74 %
Maximalni vykonnost (5 let) 51,54 %
Minimélni vykonnost (5 let) 1285% Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy 7,22 %
Volatilita fondu 6,27 % Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stfedoevropsky region 5,11 %
. i Conseq realitni Ceské republika 4,27 %
MENOVA EXPOZICE o
PIMCO GIS Income Fund | Globélni 2,79 %
Americky dolar 4,8 % iobal y bl .
2 - GlobélIni
Ceska koruna 85.5 % FF - Global Property Fund | obalni 2,37 %
Euro 799% Conseq fond vysoce drocenych dluhopisi A Globaini rozvijejici se trhy 2,14 %
Japonsky jen 1,8 % FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) 1,51 %
VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI K 30.09.2021 VYVOJ HODNOTY A ZHODNOCENI
; FOND (TR. A) BENCHMARK 220 1 [ 24%
OBDOBI o _ 200 - L 20%
kumulativné p.a. kumulativné p.a. 180 - L 16%
1 mésic 1,02 % - 1,13% = 160 + - 12%
., . . 140 - - 8%
3 mésice 1,41 % = 2,82 % = 120 - L 406
6 mésict 3,49 % - 412 % - 100 - 0%
0d zacatku roku 5,25 % . 4,03 % - o e
1 rok 10,86 % - 7,08 % - 40 - L -12%
3 roky 1495% 4,76 % 1500%  477% 0] [ o
5 let 1575% 2,97 % 17,45 % 3,27 % 885832y FLerx e g
S RRIRIKXRRRARLIRKRRKRRKRRKRELR
10 let *) 54,26 % 4,43 % 61,15 % 4,89 %
15 let *) 59,03% 3,14 % 69,95 % 3,60 % Leva osa — hodnota (cena) Benchmark
Pravé osa — vykonnost v roce Fond
0d 1. 1. 2004 *) 96,31% 3,89 % 97,55 % 3,93 %

Uvedené vykonnosti a graf znazornuji vynosy dosazené v jednotlivych letech a historicky vyvoj hodnoty fondu Conseq Active Invest Vyvazeny (do roku 2013 jsou uvadény hodnoty
prostredkll Vyvazeného portfolia klientl ze smluv o obhospodarovani, které byly nasledné alokovany do fondu Conseq Active Invest Vyvazeny).

Hodnota investic mdze v ¢ase jak rlst, tak klesat a nenf zaruc¢ena ani ndvratnost plvodné investované ¢astky. Jakékoliv Udaje o historickém zhodnoceni slouzi pouze pro informaci
a nejsou zarukou budoucich vynost. Uvedend historicka vykonnost jiz zohlednuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni & vystupni poplatky.
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ROZLOZENIi PODLE TYPU PODKLADOVYCH AKTIV

Fondy alternativnich investic

Akciové fondy - vyspélé trhy

Akciové fondy - rozvijejici se trhy
Akciové fondy - stfedni Evropa
Kratkodobé investice

Dluhopisové fondy - v méné portfolia
Dluhopisové fondy - ostatni

Ostatni zavazky a pohledavky

-10% 0% 10% 20% 30% 40%

mFond mBenchmark

VYVOJ KAPITALOVYCH TRHU V UPLYNULEM MESICI

INDEX

Bloomberg Barclays CR (dluhopisy)
MSCI World (Akcie vyspélé trhy)
MSCI EM (Akcie Rozvijejicich se trhy)
CECEEUR (Akcie stfedni Evropa)

ML Global Government Bond

KOMENTAR K VYVOJI PORTFOLIA FONDU

ROZLOZENI| AKCIOVYCH FONDU DLE REGIONU

Stfedoevropsky region
Severni Amerika
Evropa

Japonsko

Ostatni vyspélé trhy
Asie (bez Japonska)
Latinska Amerika
Vychodni Evropa

Ostatni rozvijejici se trhy

Globalni
0%  10%  20%  30%  40%
mFond mBenchmark
VYKONNOST V LOKALN MENE VYKONNOST V CZK
1,47 % 1,47 %
—4.29 % -2,29%
—4.25 % -2,24 %
—1,01 % -1,13%
-2,19 % -0,15 %

Globalni akciové trhy siv priibéhu zafi prosly korekci. Po silnych rdstech akciovych trhli
v letosnim roce zacala ¢st investorl pred koncem roku uzavirat solidni zisky. DalSimi
diivody k opatrnosti a snizeni akciové expozice vedly obavy z rostouciho tempa inflace
a moznych reakci centralnich bank. V zafi americkd centrdlni banka FED oznamila,
Ze rozhodnuti o potencialnim utazeni ménové politiky bude zvefejnéno v listopadu.
Zvysena nejistota a opatrnost tak vedla k propaddim vyspélych akciovych trhd, dafilo
se pouze japonskym akciim, kterym pomohla ustupujici pandemie a ocekavani dalsich
podplrnych balickl. Akcie na rozvijejicich se trzich nasledovaly globdlni sentiment
a nadale tak letos pokracuji v nevyraznych vysledcich. V centru pozomosti stoji
i nadale Cinské akcie, financni problémy gigantické developerské firmy Evergrande
(ale i nékolika dalsich) s redlnou moznosti bankrotu resonovaly silné globalnimi
financnimi trhy. Domacich (on-shore) akcif se to vsak pfilis nedotklo, nejvice ztracely
akcie velkych firem obchodovanych i na zahranicnich trzich (off-shore). Nejhorsi
vysledky zaznamenaly akcie v Latinské Americe. Na viné byl zejména silici americky
dolar, rostouc inflace a s tim spojené utahovani ménovych podminek, a v neposledni
fadé celkové zpomalovani ekonomické aktivity v regionu. Nezanedbatelny dopad
mé i rekordni sucho v Brazilii, které ma vliv na letosni Urodu a ceny energif. Rlst
cen komodit naopak pomohl ruskym akciim. V dobrych vysledkcich pokracuii
i stfedoevropské akcie. Inflace byla centrem pozornosti i na dluhopisovych trzich,
oz se projevilo v rlstu poZadovanych vynost (poklesem cen). Na trhu korporétnich
dluhopisti byl v zafi, stejné jako v predchézejicim plilroce, vyvoj veelku poklidny.
V tomto prostiedi vétsina dluhopisovych fond( skoncila v cervenych Cislech, relativné
dobre se dafilo fondlim investujicim ve vétsi mife do dluhopisd s kratsi splatnosti
(tj. s malou citlivosti na pohyb trokovych mér).

V pribéhu mésice jsme zadnou aktivnizménu v portfoliu neprovedli. | nadéle zajistujeme
75 % dolarové a 12,5 % eurové expozice proti koruné. V zafi koruna vici euru posilila,

avsak oproti americkému dolaru vyrazné ztracela. Ménové zajisténi (proti oslabeni
zahranicnich mén) mélo proto celkové negativni vliv na celkovou vykonnost. Hodnota
fondu klesla mezimésicné o 0,93 %, zatimco benchmark ztratil 1,35 %.

Na akciové trhy obécné zlistdvdme opatrni, zvlasté pak na severoamerické trhy.
Mezi hlavni dlivody nasi opatrnosti patfi vysoké trovné globalnich akciovych indexd,
nékteré hodnotové ukazatele globalnich akciovych indexd jsou v pfipadé amerického
trhu na historickych maximech. Mezi dalSi obavy patii obavy z vjrazné zvysené inflace
kvili stale bezprecedentnim monetarnim a fiskalnim stimuldm v klicovych nejvétsich
ekonomikach, zejména USA, eurozoné a Japonsku. Rizika také vidime v mozném ristu
korporatnich dani, z divodu lepeni vysokych statnich deficitl nebo v geopolitickych
rizicich. Domnivéame se proto, Ze v aktuélnich cendch akdii je jiz zacenéno ocekavani
velice pozitivniho budouciho vyvoje a prostor pro dalsi vyrazny akciovy rdst je jiz
vyrazné omezen. Na strané faktord ukazujicich na rlist ¢eskych dluhopisovych vynosi
méme Ctvefici dlivod. Zaprvé je zde extrémni emisni aktivita vlady. Deficit za prvnich
thi Ctvrtleti dosahl 326,3 mld., pro rok 2022 MF CR plénuje rozpocet s deficitem
376,6 mid. a ani v dafich letech se nechce v utrécent pfilis omezovat. Zadruhé, Ceska
republika stale vykazuje vcelku vysokou inflace v jeji poptavkové slozce, kterd je jiz
skoro rok a piil na(d) 3 %. Zatfeti, sazby CNB rostou rychle a guvernér Rusnok navzdory
nelibosti politikli fika, Ze budou rlst rychle i v dalSich mésicich. Zactvrté, trvaji obrovské
fiskalni stimuly v Americe a z téchto stimulG by mél pramenit strach z vyssi globalni
inflace, a tudiz z vyssich globalnich vynos(. Naproti témto faktorlim stoji 1) extrémné
uvolnénd ménova politika v celé Eurozoné, kterd bude zfejmé trvat dlouho, a také
2) domaci bankovni sektor nachazejici se ve vyrazném prebytku likvidity. Podle vyvoje
v minulych mésicich se zd4, Ze prvni mnoZina faktor(i previada a bude prevladat. Z toho
prameni nase oCekavani rlistu Ceskych, zejména delsich, vynosd.

Diilezita upozornéni:

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciélni investor vénovat pozornost sdéleni klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich icelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fond miize s ¢asem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje navratnost plivodné investované ¢astky, nepfebird odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé tdajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udajd, a doporucuje investorim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy mizete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti

Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

KONTAKTUJTE NAS

a fondy@conseq.cz
+420 225 988 225

WwWw.conseq.cz


http://www.conseq.cz
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SLOZENi FONDU

Fixni manazersky poplatek: 1,25 % p. a. z prim. hodnoty fondu

NAZEV FONDU TERTORIUM ~ MENA  VIESICNIVYKONNOST kL

V ZAKL. MENE VKC VE FONDU
KRATKODOBE INVESTICE 13,23 %
Penize a penéZni ekvivalenty CZK = = 1,49 %
Conseq Invest Konzervativni A Stredoevropsky region CZK 0,06 % 0,06 % 11,74 %
FONDY ZAMERENE NA DLUHOPISY V MENE PORTFOLIA 37,58 %
Conseq Invest Dluhopisovy B Stfedoevropsky region CZK -0,09 % -0,09 % 22,52 %
Conseq korporatnich dluhopist A Stedoevropsky region CZK 0,11 % -0,11 % 15,06 %
DLUHOPISOVE FONDY - OSTATNI 12,15 %
Conseq Invest Dluhopisy Nové Evropy A Globalni rozvijejici se trhy CZK -0,54 % —0,54 % 7,22 %
PIMCO GIS Income Fund | Globalni usD -0,18 % 1,91 % 2,79 %
Conseq fond vysoce trocenych dluhopist A Globalni rozvijejici se trhy CZK 0,58 % 0,58 % 2,14 %
FONDY ALTERNATIVNICH INVESTIC 6,64 %
Conseq realitni Ceska republika CZK - - 4,27 %
FF - Global Property Fund | Globalni Ny -6,71 % -4,76 % 2,37 %
AKCIOVE FONDY 31,07 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Stiedoevropsky region CZK 0,81 % 0,81 % 511 %
FF - Emerging Asia Fund | Asie (bez Japonska) usD -1,18 % 0,89 % 1,51 %
BNP Paribas Asia ex-Japan Equity | Asie (bez Japonska) EUR -1,83 % -1,95 % 1,42 %
Templeton Asian Growth Fund | Asie (bez Japonska) usb -3,15% 1,12 % 1,38 %
BNP Paribas US Multi-Factor Equity | Spojené Staty usD -5,89 % -3,92 % 1,24 %
BGF US Basic Value 12 Spojené Staty usD -0,48 % 1,60 % 1,19 %
FF - America Fund | Spojené Staty usb -2,39 % -0,35% 1,18 %
Templeton Asian Smaller Companies Fund | Asie (bez Japonska) N -2,81 % -0,78 % 1,17 %
NN (L) European Equity | Lucembursko EUR -1,65 % =1,77 % 1,11 %
BNP Paribas Europe Equity | Evropa EUR 3,10 % =321 % 1,09 %
Franklin Mutual U.S. Value Fund | Spojené Staty usD 3,68 % -1,67 % 1,09 %
Franklin Mutual European Fund | Evropa EUR -2,08 % -2,20 % 1,06 %
BNP Paribas Europe Small Cap | Evropa EUR 5,43 % —5,54 % 1,04 %
FF - Latin America Fund | Latinska Amerika usD -10,59 % 8,72 % 1,03 %
BGF European Equity Income Fund 12 Evropa EUR -4,42 % -4,53 % 0,98 %
LOYS Aktien Europa | Evropa EUR —5,35 % —5,46 % 0,94 %
BNP Paribas US Small Cap | Spojené Staty usD -2,78 % -0,75 % 0,93 %
FF - Australia Fund | Austrélie usD -4,82 % -2,83 % 0,85 %
Templeton Frontier Markets Fund | Ostatni rozvijejici se trhy usb 0,41 % 2,51 % 0,83 %
LOYS Premium Dividende | dis Evropa EUR -7,07 % 7,18 % 0,83 %
Schroder ISF Emerging Asia Asie (bez Japonska) usDh 4,11 % -2,10 % 0,69 %
Allianz China A-Shares WT Cina usD 0,11 % 1,98 % 0,62 %
FF - Japan Aggressive Fund | Japonsko JPY 4,23 % 4,34 % 0,61 %
BNP Paribas Russia Equity | Rusko EUR 4,65 % 4,53 % 0,47 %
Allianz China A Opportunities PT10 Cina usb 1,40 % 3,52 % 0,43 %
Amundi Funds US Pioneer Fund 12 Severni Amerika usD 4,75 % -2,76 % 0,41 %
NN (L) Japan Equity | Japonsko JPY 4,28 % 4,39 % 0,33 %
BNP Paribas US Mid Cap | Severni Amerika usb -4,91 % -2,92 % 0,32 %
Allianz Japan Equity WT (JPY ) Japonsko JPY 4,44 % 4,55 % 0,26 %
BNP Paribas Latin America Equity | Latinska Amerika usb -9,02 % 7,12 % 0,26 %
BNP Paribas Japan Equity | Japonsko JPY 5,46 % 5,57 % 0,25 %
Aberdeen SICAV | Japanese Smaller Compan. | Japonsko JPY 2,03 % 2,14 % 0,25 %
HSBC GIF Turkey Equity | Turecko EUR —6,93 % 7,04 % 0,18 %
OSTATNI -0,68 %

Dulezita upozornéni:

KONTAKTUJTE NAS

Pfed rozhodnutim investovat do podilového fondu by mél potenciélni investor vénovat pozornost sdélen klicovych informaci a statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené
v této zpravé maji pouze informacni charakter a jejich (icelem neni nahradit sdéleni kliovych informaci nebo statut (prospekt) nebo poskytnout jeho kompletni shruti.
Udaje o minulych kursech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje. Hodnota investice do podilovych fondG mize s casem
jak stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, a.s., ani jina osoba nezarucuje névratnost piivodné investované ¢astky, nepfebird odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé tdajti v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto tdajd, a doporu¢uje investorm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi
poradci. Dalsi informace, sdéleni klicovych informaci, kopie statutu (prospektu) fondu a posledni vyrocni a pololetni zpravy miZete (zdarma) ziskat v sidle spole¢nosti
Conseq Investment Management, a.s. nebo na www.conseq.cz.

a fondy@conseq.cz
+420 225 988 225

WwWWw.conseq.cz
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