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Investiční společnost: Conseq Funds investiční společnost, a.s.
Investiční manažer: Conseq Funds investiční společnost, a.s.
Depozitář: Conseq Investment Management, a.s.
Administrátor: Conseq Funds investiční společnost, a.s.
Auditor: Ernst & Young, s.r.o.

 

Hodnota podílového listu k 30.06.2026 6,7566 Kč
Objem fondu 8252,87 mil. Kč
Počet titulů v portfoliu 58
Poplatky za správu 1,34 %
Maximální výkonnost (5R) 259,46 %
Minimální výkonnost (5R) –51,11 %
Dividendový výnos 4,06 %
Volatilita fondu 15,47 %
Průměrné P/E 10,84
Průměrné P/B 1,78
Sharpe ratio 0,36
Alfa fondu 1,98 %
Beta fondu 0,99

 
CENNÝ PAPÍR MĚNA PODÍL

OTP Bank HUF 7,82 %
NLB CZK 5,58 %
Transilvania RON 4,39 %
Erste Bank EUR 4,03 %
PKO Bank PLN 3,97 %
Vienna Insurance Group EUR 3,82 %
Koncar Elektro EUR 3,27 %
Kontron EUR 3,20 %
PEKAO PLN 2,94 %
Allegro PLN 2,79 %

 

Manažer fondu: Martin Pavlík, Jan Vedral
ISIN: CZ0008477049
Datum založení, zákl. měna: 11. 9. 2000; CZK
Vstupní poplatek: max. 5 % z hodnoty investice
Fixní manažerský poplatek: 1,15 % z prům. hodnoty fondu

 

OBDOBÍ
FOND (TŘ. A) BENCHMARK

kumulativně p. a. kumulativně p. a.

1 měsíc 0,55 % - –0,15 % -
3 měsíce 11,26 % - 9,65 % -
6 měsíců 15,20 % - 13,09 % -
Od začátku roku 15,20 % - 13,09 % -
1 rok 32,03 % - 29,67 % -
3 roky 126,09 % 31,25 % 120,13 % 30,08 %
5 let 141,60 % 19,29 % 118,11 % 16,88 %
10 let 270,49 % 13,99 % 212,86 % 12,08 %
15 let 271,51 % 9,14 % 151,24 % 6,33 %
20 let 250,06 % 6,47 % 127,28 % 4,19 %
Od 11.09.2000 575,66 % 7,68 % 328,17 % 5,80 %
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Pravá osa - hodnota (cena)
Levá osa - výkonnost v roce

Fond
Benchmark

ZÁKLADNÍ INFORMACE O SPOLEČNOSTI

ZÁKLADNÍ STATISTIKA

ZÁKLADNÍ INFORMACE O FONDU

PŘEHLED NEJVÝZNAMNĚJŠÍCH EMISÍ

ZPRÁVA INVESTIČNÍHO MANAŽERA

INVESTIČNÍ CÍL FONDU
Cílem fondu je dosáhnout vysokého kapitálového zhodnocení, měřeného v českých korunách, investicemi do portfolia 
sestaveného ze středoevropských akcií a překonat benchmark tvořený z 40 % polským indexem WIG30, z 25 % českým 
indexem PX, z 20 % indexem jihovýchodní Evropy SETX EUR a z 15 % maďarským indexem BUX, to vše v investičním 
horizontu cca pět let.

* �Založeno na interním kreditním hodnocení přiřazeném každé emisi či emitentovi 
skupinou Conseq na základě veřejně dostupných informací.

VÝKONNOST ZA UVEDENÉ OBDOBÍ K 30.06.2026 VÝVOJ HODNOTY A ZHODNOCENÍ



Kontaktujte nás
fondy@conseq.cz

+420 225 988 225
www.conseq.cz

Důležitá upozornění:
Před rozhodnutím investovat do podílového fondu by měl potenciální investor věnovat pozornost 
sdělení klíčových informací a  statutu (prospektu) fondu. Informace uvedené v  této zprávě mají 
pouze informační charakter a jejich účelem není nahradit sdělení klíčových informací nebo statut 
(prospekt) nebo  poskytnout jeho kompletní shrnutí. Údaje o  minulých kursech a  výnosech 
uvedené v tomto dokumentu nelze považovat za indikátor budoucího vývoje. Hodnota investice 
do podílových fondů může s časem jak  stoupat, tak i klesat a Conseq Investment Management, 
a.s., ani jiná osoba nezaručuje návratnost původně investované částky, nepřebírá odpovědnost 
za jednání učiněná na podkladě údajů v tomto dokumentu uvedených, ani za přesnost a úplnost 
těchto údajů, a  doporučuje investorům konzultovat investiční záměry s  odbornými poradci. 
Další informace, sdělení klíčových informací, kopie statutu (prospektu) fondu a poslední výroční 
a pololetní zprávy můžete (zdarma) získat v sídle společnosti Conseq Investment Management, 
a.s. nebo na www.conseq.cz.
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Zjistěte více!
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STRUKTURA PORTFOLIA FONDU

KOMENTÁŘ K VÝVOJI PORTFOLIA FONDU
Hodnota podílového listu Fondu Conseq Invest Akcie nové 
Evropy v  červnu vzrostla o  0,55  %. Za uplynulý půlrok 2026 
si připisuje krásných 15,2  % a  za poslední tři roky pěkné 126% 
zhodnocení. 
Červen přinesl na akciové trhy smíšený vývoj. Zatímco evropské 
akcie pokračovaly v  růstu, americké indexy po silném dubnu 
a květnu mírně korigovaly. Index S&P 500 odepsal 1,1 %, zatímco 
evropský STOXX Europe 600 vzrostl o  2,5  %. Hlavním rysem 
měsíce byla sektorová rotace. Po dvou velmi silných měsících 
investoři částečně realizovali zisky u  technologických titulů 
a přesouvali kapitál do hodnotově orientovaných sektorů. Dařilo 
se především bankovnímu a  pojišťovacímu sektoru, kterým 
nadále prospívá prostředí vyšších úrokových sazeb.
V průběhu června však došlo k pokroku v jednáních mezi USA 
a  Íránem a  postupnému obnovení dopravy v  Hormuzském 
průlivu. Pokles geopolitického napětí vedl ke snížení cen 
ropy a  zmírnil obavy z  dlouhodobějšího inflačního šoku, což 
podpořilo sentiment na finančních trzích.
Pozornost investorů se soustředila také na zasedání amerického 
FEDu. Centrální banka ponechala úrokové sazby beze změny, 
zároveň však signalizovala opatrný přístup k jejich případnému 
snižování. Přetrvávající inflační tlaky vedly trh k přehodnocení 
očekávání dalšího vývoje měnové politiky, což podpořilo posílení 
amerického dolaru.
Technologický sektor zůstal hlavním investičním tématem, 
investoři však byli výrazně selektivnější než v  předchozích 
měsících. Po silném růstu z  dubna a  května došlo u  řady 
velkých technologických společností, včetně Nvidie, Microsoftu 
a  Broadcomu, k  realizaci zisků a  přehodnocení vysokých 
valuací. Významnou událostí měsíce bylo také IPO společnosti 
SpaceX, které potvrdilo pokračující zájem investorů o  růstové 
technologické společnosti.
Region střední a východní Evropy vykázal smíšenou výkonnost. 

Souhrnný index CECEEUR vzrostl o 0,1 %. Český index PX přidal 
0,8  %, maďarský BUX vzrostl o  3,9  %, zatímco polský WIG 30 
odepsal 2,6  %. Nejlepší výkonnost v  regionu zaznamenalo 
Rumunsko, jehož index BET posílil o  8,7  %. K  růstu přispěla 
především pokračující důvěra investorů ohledně očekávání 
fiskální konsolidace a proevropský směr.
Celkově červen potvrdil, že vývoj finančních trhů nadále ovlivňuje 
kombinace geopolitiky, měnové politiky a pokračujících investic 
do umělé inteligence. Přestože pokles cen energií zmírnil část 
inflačních rizik, nejistota ohledně dalšího vývoje úrokových 
sazeb zůstává jedním z  hlavních témat pro druhou polovinu 
roku.
Nadále však platí, že zvýšená míra nejistoty na trzích přetrvává, 
a to zejména v souvislosti s geopolitickými událostmi, vývojem 
inflace a měnové politiky. Energetický šok znovu otevřel otázku, 
zda se inflační tlaky skutečně podaří stabilizovat a  jaký bude 
jejich dopad na ekonomiku, což dále komplikuje výhled vývoje 
úrokových sazeb. Otázkou také budou chystaná IPO v  USA, 
která mohou „vysát“ kapitál z trhu.
V  červnu jsme realizovali převážně další uzavíraní zisků skrze 
prodeje na některých titulech jako bankách BRD, Transilvania, 
OTP, Erste atd. Dále také u výrobce transformátorů Končar 
a distributorovi autodílů InterCars. Cílem byla příprava hotovosti 
na polské IPO residenčního developera Robyg, jehož procesu 
jsme se jako významný investor CEE regionu při poskytování 
feedbacku trhu účastnili ještě před zahájením oficiálního 
spuštění IPO. Mezi významnější nákupy můžeme zařadit 
přikoupení akcií Diagnostyka, jejíž výhled na ziskovost v příštích 
letech a  atraktivní valuace poskytují zajímavý výnosový 
potenciál, a akcií dalšího rezidenčního developera Murapol.
Na konci června byl Fond vůči srovnávacímu indexu, 
z důvodu konkrétního výběru akcií, nejpodváženější v českých 
a  maďarských akciích, naopak nadvážení přetrvalo v  případě 
rakouských a rumunských akcií.

STRUKTURA PORTFOLIA DLE TERITORIA STRUKTURA PORTFOLIA DLE SEKTOROVÉ STRUKTURY


