Zacatkem roku je situace na
rozvijejicich se trzich velmi
rozdilnd. Celkové na nich
nyni vladne zvysena nejisto-
ta, ktera vedla k vyraznym
propadim. Prvotnim impul-
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Investicni tipy

Sazka na polské potraviny
Jeronimo Martins je potravi-
novym distributorem v Pol-
sku, Portugalsku a nové také
v Kolumbii. V Polsku funguji

jeho fransizové
Biedronka,

obchody
které prinaseji

A
-

zem byl nepriznivy senti-
ment na mény téchto eko-
nomik. Jejich centralni ban-
ky, ve snaze branit oslabuji-
ci mény, v mnoha pripadech
pristoupily k devizovym in-
tervencim a pripadné také
ke zvyseni Urokovych sazeb.
Dalsim negativem jsou zve-
fejnéna makrodata. Prede-
vsim index nakupnich mana-
zert v Ciné, ktery vypovida
o zpomalovani druhé nejvét-
Si ekonomiky svéta. Negativ-
né plsobi i napjata situace
na Ukrajiné, v Turecku a
Argentiné. To vse vedlo k
Ustupu investor(, ktefi od-
tud stahuji mozna az trochu
panicky své penize. Obavaji
se dalsiho zpomalovani
pumpovani financnich pro-
stredk( centralnimi bankami

celé skupiné nejvyssi zisky.
V porovnani s konkurenci
firma dosahuje nejvyssich
provoznich marzi. Spolec-
nost jiz nyni generuje velice
silné penézni toky, které ji
v budoucnu umozni kazdo-
rocné navysovat dividendu.
Ristovy potencial spociva v
otevirani novych obchod( v
Polsku i Kolumbii a v kon-
vergenci primérnych vydaju
domacnosti k Urovnim vy-
spélych zemi. Pravé tyto
divody a akcelerujici mistni
ekonomiky délaji z Jeronimo
Martins atraktivni investici.

Tézari ropy z Rakouska
Objem produkce ropy ra-
kouské skupiny OMV dosahl
loni témeér tri set tisic bare-
G za den. Atraktivita akcii
OMV spociva prevazné pravée

a geopolitického rizika. V
soucasné dobé rozvijejici se
trhy obchoduji s témér Cty-
ricetiprocentnim diskontem,
oproti  vyspélym zemim.
Avsak pravé nékteré investi-
ce na trzich v podobnych
problémovych situacich se v
minulosti casto ukazaly v
delsim casovém horizontu
jako ziskové. Proto aktualni
pokles cen mize znamenat
zajimavou investicni prilezi-
tost. Dalsi vyvoj rozvijeji-
cich se trh( rozhodné nebu-
de jednotvarny. Celkové se
domnivame, ze se bude ¢im
dal vice lisit i v jednotlivych
teritoriich a rozliSovat mezi
nimi budou peclivé také in-
vestori.

Lukas Vacha,
obchodni rfeditel Conseq
Investment Management

(Hospodarské noviny,
11.3.2014)

v tomto segmentu, ktery v
uplynulém roce generoval
okolo 80 procent provozniho
zisku. Cenam ropy, a tedy i
OMV by mélo nahravat pro-
bihajici ekonomické oziveni
a neprilis povzbudivy scénar
vyvoje situace na Ukrajiné.
Zajimavym aktivem spolec-
nosti je také majoritni podil
v rumunském tézari ropy a
plynu Petrom, jehoz hodno-
ta spociva v pokracujici de-
regulaci cen plynu a plano-
vané t&zbé v Cerném mori.

Martin Pavlik,
portfolio manager Conseq
Investment Management

(Ekonom, 27.3.2014)

Finance

Sporeni na dlichod
se vyplati

Jak ziskat statni prispévek
a danovou ulevu?

KaZzdy druhy Cech si spofi na
dichod. Casto ale zbytecné
malou ¢astku, kvali které
mu unika moznost ziskat
statni podporu nebo si Uspo-
ry na penzi odecist z dani.
Statisice lidi si totiz stale na
»penzijko“ posilaji pouhou
stovku mési¢né. Kvali tomu
ale nedostanou ze statni
kasy ani korunu. Stat totiz
zacina podporovat pravidel-
né sporeni na penzi az od
Castky tri stovek mésicné.
Pak k vasim usporenym pe-
nizkdm prihodi rocné navic
tisicovku. Vic nez 230 korun
mésicné ale od statu nedo-
stanete, at’ sporite sebevic.
Kdo si chce ale nasporené
penize odecist z dani, musi
vyrazné »pritlacit«. Z dani
se totiZ da odepsat jen Cast-
ka, ktera je mésicné vyssi
nez tisic korun. Kdo chce ale
usetrit na danich a ziskat co
nejvyhodnéjsi danovy odpo-
cet, musi k téhle tisicovce
mésicné prihodit jesté jed-
nu. Spolecné vam pak zajisti
maximalni ro¢ni danovou
Usporu ve vysi 1800 Kc.

"0d ledna 2013 je totiz k
plnému vyuziti vyhod po-
treba ukladat 2000 K¢,"
vysvétluje Richard Siuda,
reditel Conseq penzijni
spolecnosti.

Rocné vam tak spolecné se
statnim prispévkem muze
treti pilir prinést az 4560 KC
od statu.

(Blesk, 24.3.2014)
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Svétové ekonomiky se nacha-
zeji v rané Casti oziveni. Zisky
firem nadale porostou a in-
vestori za své penize dosta-
nou dobrou hodnotu.

Rozvinuté akciové trhy trhaji
historicka maxima. Jeden z
hlavnich americkych indexd
S&P 500 dosahl posledni Gno-
rovy den své dosud nejvyssi
hodnoty - bezmala 1866 bo-
di. Od vypuknuti financni

Na financni trhy se postupné
vraci davéra a tak vyvoj ceny
zlata odrazi soucasny stav. Uz

krize si tak pripsal 176 pro-
cent. Za Unor akcie posilily
o témér pét procent, coz je
nejvice od rijna 2013. Dava
smysl do nich v soucasné
situaci jesté investovat?
| kdyz je to otadzka za haldu
penéz a nebudu predstirat,
ze jsem v Supliku nalezl
kristalovou kouli, pokusim
se predlozit argumenty,
proc investice do akcii i nyni
mohou davat smysl.

V ekonomice je spousta pe-
néz, které stale lezi ladem.
Centralni banky vsude po
svété napumpovaly do eko-
nomiky velké hromady fi-
nanci. Navic "tisténi" dalSich
penéz v USA a nékterych
dalSich zemich stale probi-
ha, pouze zpomalilo. Velka
cast této volné likvidity sta-
le lezi ladem ve statnich
dluhopisech takzvanych bez-
pecnych zemi. Ty ale nic
moc nenesou. Desetileté
americké dluhopisy nabizeji
vynos s bidou 2,75 procenta

A
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se hromadné neocekava to-
talni kolaps finan¢niho sys-
tému. Evropské staty se sna-
Zi bojovat s nadmérnym za-
dluzenim svych rozpoctd,
kola minimalné americké
ekonomiky uz se zase solid-
né otaceji a americka cent-
ralni banka (Fed) zacala
omezovat svoji mimoradné
uvolnénou ménovou politi-
ku.

Tento krok Fedu snizuje
obavy z rozpoutani vysoké
inflace, ktera casto byva
jednim z hlavnich argumen-
ta pro nakup zlata.

ddvodu letos neoce-
navrat na cenové
z konce roku 2012,

Z toho
kavam
Urovné

Brezen 2014

rocné a ty némecké pak jes-
té o procento méné. Je jen
otazkou casu, jak dlouho i
konzervativni investori vydr-
zi, aby jejich penize lezely
témér bez vynosu ladem.
Jakmile zacnou Urokové saz-
by rlst, z "nevynosi” u dlu-
hopist zacnou byt dokonce
ztraty.

Argumentem mUze byt sou-
c¢asné ocenéni akciovych
trhd. To se na vétsiné trhu
pohybuje okolo historickych
pramérd. Svétové ekonomi-
ky se navic nachazeji v rané
casti oziveni. Mizeme pred-
pokladat, ze zisky firem bu-
dou i v nasledujicich kvarta-
lech rdst a investori za svoje
penize dostanou dobrou
hodnotu.

Vyvoj akciovych trhd v roce
2014 rozhodné nebude jed-
notvarny. S velkou pravdé-
podobnosti se vyvoj bude
liSit i v jednotlivych teritori-
ich. Zajimavym investor-

ale spise oscilaci okolo sou-
casnych cen.

Lonsky prudky pokles ceny
zlata by mohl mit jeden po-
zitivni efekt. Rada investorl
by si mohla uvédomit, ze
zlato je komodita jako kaz-
da jina. Drzba zlata nepri-
nasi zadny vynos jako jsou
napriklad dividenda u akcii
¢i kupénové platby u dluho-
pisu.

Rist ceny zlata je zplGsoben
predevsim poptavkou ze
strany investor(, ktefi se k
nému hromadné uchyluji
predevsim v Casech zvysené
ekonomické nejistoty. Jed-
na se o typické krizové akti-
vum.

Jakmile obdobi nejistoty
pomine a drivéjsi rizika jsou
bud’ vyresena nebo odsunuta

skym tipem mohou byt
zejména nékteré rozvijejici
se trhy, jeZ se nyni zmitaji v
problémech. Ty prameni z
jejich wvnitrni nebo vnéjsi
nerovnovahy i spocivaji v
aktualnim Gstupu investord,
kteri stahuji mozna az tro-
chu panicky penize z trha.
Pravé tyto akcie lze nyni
koupit se zajimavym diskon-
tem. Investice na trzich v
nevabnych situacich se v
minulosti ukazaly v delSim
horizontu casto jako zisko-
vé. Prikladem muze byt na-
priklad takové Turecko. Ak-
tualni pokles cen na rozvije-
jicich se trzich v souvislosti
s eskalaci déni na Ukrajiné
muze znamenat dal$i tako-
vou prilezitost.

Lukas Vacha,
obchodni reditel Conseq
Investment Management

(Ekonom, 6.3.2014)

stranou, zacnou se investori
zlata hromadné zbavovat a
opét presouvat svou pozor-
nost na tradicni investicni
nastroje (akcie, dluhopisy
na né zamérené investicni
fondy).

Spise nez o zajisténi rizika
jde tedy o spekulaci na bu-
douci rdst ceny této komo-
dity. Tradic¢ni investi¢ni na-
stroje, kromé toho, Ze ne-
sou konkrétni vynos, jsou v
porovnani se zlatem také
spojeny vyrazné nizSimi na-
klady na Uschovu a spravu.

David Kufa,
analytik Conseq
Investment Management

(Finance newsletter,
18.3.2014)
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